FRIGOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA I INFORMACION GENERAL

La Compafin denominada FRIGOSA S.A se constituyd en la cludad de Guayaguil, €1 9
de abril de 1998, siendo su actividad principal hasta el cierre econdmico 2011 la
comercializacién de hiclo,  En <l afio 2012 se procedit a transferir las acciones a favor
del Sr. Humberto Didguez Mordn v Sra. Andrea Laniado 1llingworth cambidndose ademas
su actividad principal por la de Asesoria en Disefios v Promocidn de todo tipo de
inmuehles v lolizaciones.

Actualmente su principal accionista, con ¢ 99.99% cs ¢l Sr. Humberto Didgucr Mordin,
de nacionalidad espafiola.
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Los estados financieros de la compaiiia estin expresados en dolares de los Estados Unidos
de América, monedn adoptada por Ecuador en ] afio 20040,

NOTA3 ~ BASES DE PREPARACION

Los estados (inancicros han sido preparados de acuerdo a las NIIF para PYMES (IFRS,
por sus siglas en Inglés) emitidas por ¢l Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus sigles en Inglés) y los pronunciamicntos del Comité de
Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en Inglés).

De acucrdo a la Resoluciin SCICLCPAIFRS.G.11010 emitida por la Superintendencia
de Compafiias en 201 1. se clasifica como PYME 2 aquellax empresas cuyos activos scan
inferiones a cuatro millones de ddlares, registren un valor bruto en ventas ansales de hasta
cinco millones de délares v que tenzan menos de doscientos trabajadores (personal
ocupado). Se establece el afio de transicidn 201 1 ¥ el de aplicacidon efectiva 2012,
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Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con la Norma Intermacional
de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIF pam las
MYMES).

Los eatados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser wtilizados por la administracion de la
Compafia como parte del proceso de conversion a la NIHF para las PYMES pama el ado
terminmdo ¢l 3 de diciembre del 20012,

Inicialmente, los estados [inancicros por el gjercicio ccondmico 2011 y aprobados para
su emisidn por la Administracion, fueron preparados de acuerde com Principios de



Contabilidad Genemalmente Aceptados{o Mormas Ecuatorianas de Contabilidad), los
cuales fecron considerados como dircctrices contables previas, tal como lo define Ia

seccion 33 “Transicion a la MIUF para las PYMES™ de la NIIF PYME. Los PCGA
anteriores dilieren en ciertos aspectos de las NITF.

NOTA § S CONT

(a) Efectivo v equivalentes de cfoctivo-
El efectivo v eguivalentes de efectivo incluyve saldos de caja, cfoctivo disponible
en bancos locales, cuya utilizacion no serd restringida en doce meses como
minimo pam cumplir los pagos a corto plreo.

() Cuentas por cobrar v olras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuenias por cobrar son aclivos
financieros que comprenden saldos pendiente de cobro de relacionadas, crédito
fiscal, anticipos, etc.
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8¢ miden inicialmente al costo v 5i hubiese cambios en su valor mzonable, estos
son recondcidos en los resultados del periodo en que se produzcan.

(d) Propiedad. planta v cquipo-

{i} Medicion en ¢l momento del reconocimicnto.- Las partidas de propiedad.
planta ¥ equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta v equipe comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionadoes con la ubicacion v la puesta
en condiciones de funcionamento.

{ii} Medicion_posterior _al reconocimiento: maodelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de deterioro de valor si hubieres.

Los pastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propicdades de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objete de sustitucion son
reconocidas separadamente def resto del active y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en ¢l periodo que medie entre la actual
v hasta la sigmiente reparacion.

(111} Método de depreciacidn v vidas dtiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada. valor residual ¥ método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrada sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥
equipos y las vidas (tiles usadas en ¢l cilculo de la depreciacion:



lem Vida itil (en afios)

Edificios 20
Maguinanas ¥ equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Muehies v enseres o

' | uipg- La utilidad o pérdida que
surja del Mlﬂunﬁmﬁﬂﬂunﬂpﬂﬁlﬂldtmphﬂlﬂtﬁ.pﬁmﬁytqmpﬂﬂ
calculada coma la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

() Préstamas bancarios
Medido al monto inicial del préstamo sin considerar intereses.

(f) Cucntas por pagar ¥ olms cuenlas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales v olras cuenias por pagar son pasivos
financicros, que incluyen prestamos por pagar proveedores, a relacionadas, al
fisco y a los empleados.
En general, despuds del reconocimicnto imicial a valor rmromable. se miden al
costd amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(g} Impugstos-
El gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesio 3 la renta por

pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

(i} Impuestp corriente.- El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La wtilidad gravable difiere de
la wilidad comable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepio del impuesto comiente se calcula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) kmpyuestos diferidos.- El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determimadas entre ¢l valor en lilbros de los activos v pasivos
incluidos en los estados fimancieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto  diferido se¢ reconoce  generalmente parn ftodas las diferencias
lemporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
tedas las diferencias temporarias deducibles, en ln medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

(i)

Los activos v pasivos por impuesios diferidos s¢ miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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(i)

(k)
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Provisiomes-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v en la que es
probable gque la Compafiia tenga que desprenderse de recursos pam cancelar la
obligacidn. asi como también, si se puede hacer uma estimacidén fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocidoe como provision debe ser la mejor estimacidn del
desembolso neccsario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondicntes,

Beneficios o empleados-

(i) Benehcios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio- La
Compaiiia no presenta el costo de estos beneficios definidos por las leyes
laborales ecuatorianas, debido a que no presenta trabajadores bajo relacion de
dependencia, los cuales representarian los costos de los beneficios definidos
{jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) determinados utilizandao ¢l
Método de la Unidad de Crédito Proyectads, con valomoiones acluanales
realizadas al final de cada periodo.

{ii) Participacion a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo ¥ un pasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
bencficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
dizposiciones legales.

Reconocimiento do Ingresos-

Los ingresos se calculan al valor raronable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compadia pucda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre ¢l que se informa.

Costos v oastos-
Los costos ¥ gastos se registran al costo historico. Los costos vy pastos s¢

o

reconocen medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se
efectie el pago, v se registran en el periodo mis cercano en ¢l que s& conocen.

Compensacion de saldos y transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y
pasivos, tampogo los ingresos v ogastos, salvo aquellos casos on los que [a
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esls presentaciin sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma lcgal contemplan la posibilidad de compensacidn vy la Compaifiia ticne la
intencidn de liguidar por su impone neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



NOTA 6 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL
DE INFORMACION FINANCIERA PARA  PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (NIIF PARA LAS PYMES)

La Suvperintendencia de Compadias cstablecié mediante  Resolucion  No.
06.0LICLO04 del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de las Mormas Internacionales
de Informacién Fimanciera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
compailias ¥ entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, a partir del | de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008,

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segtin
lo dispuesto cn la Resolucion Mo, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerde con NIIF a

partir del 1 de enero del 2011,

Confome o esta Besolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, [a Compafiia prepard
sus estados financicros de acuerdo con principios de contabilided generalmente
aceptados en el Ecvador. Desde el | de enera del 2012, los estados financieros de la
Compaifiia son preparados de acuerdo a la NIIF para las PYMES:

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid como su periodo de transicion a
fas NIIF el afo 2011, estableciendo comoe fecha para la medicién de los efectos de

primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de la NIIF para las PYMES supone, con respecto a los principios de
contabilidad gencralmente aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financicros correspondientes al afo 201 1

= Cambios en las politicas contables. criterios de medicidn v forma de presentacidn
de los estados financieros.

* La incorporacion de un nuevo estado financiero. ¢ estado del resultado integral.

* Lin incremento significative de la informacion incluida en las notas a los cstados
fimanciervs.

(a) Conciliacidn _entre la NIIF para las PYMES vy Principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador- Las conciliaciones que se presentan o
continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la ransicion a la NILF
para las PYMES sobre la situacién financiera y resultado integral previamente
informados por la Compaiiia:

s

Patrimonio de acuerdo a PCGA 404
Ajuste por conversion a MIF
Activo por impuesto diferido 234
Eliminacion de cuenta par cobrar 600}

Patrirmanio de scuerdo o MIF e}



La preparacion de los estados fimancieros en conformidad con la NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establerca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad. con el propdsito
de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
eslados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
lis cuales padrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos fuluros s la revision alecta fanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiia ha utilizado cn ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables el
deteriore de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquclla fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algiin indicio s realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calcule del valor en uso del activo. El caleule del valor en uso requicre que
la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente. En el caso de que ¢l
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra [a
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el efectivo y eguivalentes al efectivo consistia
en:

013 202
Banco Bolivariano 924 3000



NOTA9.  CUENTAS OBREAR Y OTRAS C

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

consistian en:
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes relacionadas 0 u
Menos- Provision para cuentas

Incobrables S 0
Subtotal 0 {
Otras cuentas por cobrar:

Terceros 0 70,549

Fiscal ) 3.799

0 74348

NOTA 10, PROPIEDAD

El saldo de propiedad al 31 de diciembre del 20103 v 2012 ¥ los movimientos por los afios
terminados en esas fechas fueron los siguientes:

2013
Saldo segon libros 1 ; Saldo segln libros
A 1 " . ?l
A131/12/2012 diciones BajasMVentas a1 31/12/2013

Edificacidn 0 130,988 i) 130,988
Vehiculo o st 35705 D (35,705 S o
Total costo de adquisicion 35705 1304988 [35,705] 130,988
Total depreciacion acumulada (2875} [9,623) B.232 (4,366}
Total Propiedad, neto 32730 121365  (27.473) 126,622

2012

Saldo segon libros Salde segun libras

Adiciones Bajas/Ventas

al 31f12/2011 al 31122012
Vehiogglo B - e O R, 35,705
Total costo de adguisicidn o 315705 a 15,705
Total depreciacion acumulada 8] [2,975} L1 (2,975}

Total Propiedad, neta B 32,730 a 32,730



NOTA 11.  CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por pagar ¥ olras cuenlas por pagar

consistian en:
2H3 2012
Relacionadas 5R.567 108,606
Proveedores 0 380
Impuestos fiscales B3 037
Ortros il i
59 237 1 B2

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, las cuentas por pagar relacionadas consistian en:

2013 2012
Humberto Diépuez Morin 36,485 65,870
Bolant S5.A. 0 40,207
Andrea Laniado [lingworth 1.970 1.970
Sal-mos Salinas Mosquinafa 5.A. 112 144
Moa-Mos 5.4, 0 |67
Empacadora Champmar 5.A. 0 43
Langostinos S.A. LANCONOR _ 4] 4

38,567 [O8. 606

—

NOTA [2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAS)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas ¥ documentos por pagar a largo
plazo consistian en:

2013 013
Bolani 5.4, 00,000 0

MOTA |3 PATRIMONIO:

Capital social- El capital secial autorizado consiste en 25,800 acciones de USS
1.60 valor nominal unitario, las cuales olorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos.

En la ciudad de Guayaquil, mediante cscritura piblica con fecha 15 de mayo del
2013 v Registro Industrial No. 150 del 24 de junio del 2013, se suscribid el
aumento de capital ¥ reforma del estatuto social por IS5 25,000 canceladas ¢én su
totalidad en efectivo. Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la
compaiiia asciende a US$ 25,800,

Reserva legal- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo



alcance ¢l 50% del capital social. Esta reserva no s disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:
2013 2012

Ganancias (pérdidas) acumuladas 442 ()
Resultados acumulados provenientes de la adopeidn

por primerm vez de las NIIF (Nota 6) (3060) [ 366)
Resuhado del ejercicio 2.888 1,578
Ajuste por impuesio a la renta ¥ participacion de

trabajadores {1.618) (575)
Ajuste por impucstos diferidos {(144) 0
Reversin  participacién  de  trabajadores  afos

anteniones 17 138
Total 1,439 76

I:'u.lu_w Im wnlm: resultanies de los a_;us:-:. ungmndns enla ndomiﬁh pnr pnmml
vez de las NIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
scumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacion sobre este
saldo y podrei ser devuelia en el caso de liquidacidn de la Compafiia.

NOTALY EMPRESAEN MARCHA:
Durante el gjercicio econdmico 2013 la Compaidiia ha registrado movimiento en sus
operaciones lo cual es el requisito bdsico para que una entidad se pueda considerar
como negocio on marcha.  De acuerdo a manifestaciones de la Administracion de ba
compafiia, la actividad operativa continuari.

INFORMA

Entre €l 1| de diciembre del 2013 v la fecha de emisiion de los estados financieros, no
se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracidn de la Comparia
pudicran tener un efecto importante sobre los estodos linancieros adjuntos.



NOTA.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion en abril del 2014 v scrin prescntados a los
Accionisias v la Junta de Directores para su aprobacion.

ﬁﬂdjfﬁ Lamu..;’ru J:

Andrea Gabricla Laniado [llingworth
Representante Legal Frigosa S.AL



