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INFORME DE COMISARIO

A los Seffores Accionistas de
SATEL S.A,

En mi calidad de Comisario de SATEL S.A., v. en
cumplimicnto a la funcion que me asigha el numeral 4 del Art.
321 de la Ley de Compaiiias, campleme informarles que he
examinado el balance general de la Compafiia, estado de
rcsultado integral, estado patrimonial v flujos de efectivo y
nolas a los estados financicros al 31 de Dicicmbre del 2012,

M1 revision sc cfectud de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente acepladas en el Ecuador. Eslas nommas requicren
que planifique vy ejecute el examen de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de crrores mmpontantes de revelacidon, Bl examen
incluyo en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras v revelaciones en los estados financieros;
ncluyo tambicn la cvaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emilidas en la Repiblica del
Ecuador y las estimaciones significativas efecuadas por la
Gerencia, Los estados fmancieros (no consolidados) han sido
preparados de conformudad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)Los estados financieros de
acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado
consolidado dc situacion financicra de apertura al 1 de enero del
2011, han sido preparados exclusivamente pura ser utilizados
por la administracién de la Compariia como parte del proceso de
conversidon a NilF para el afio terminado el 31 de diciembre del
2012.

[.os estados financieros de SATEL S.A,. al 31 de diciembre del
2012 y 2011 aprobados para su crmsion por ki Administracion




de la Compatiia.  Fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generstmente aceptados en el Ecuador, los cuales
fueron considerados como los principios de contabilidad previos
{PCGA anteriores), tal como se deline ¢n la NIUT para Pvmes
pera la prepuracion de los estados de sitwacion financiera de
acuerdo a NIIF/PYMES 1.2 al 31 de diciembre del 2012. Los
PCGA anteriores difieren en cierlos aspectos de las NIIF. En
zeneral Considero gque el examen efectuado fundamenta
razonablemente la opinidn que expreso a continuacion.

En mi opmion los estados financieros que s¢ acompafian
presentan razonablemenie ¢n todos los aspectos importantes, la
sitzacion financiera SATEL S.A., al 31 de Diclembre del 2012,
v ¢l correspondiente resultade de sus operaciones por el afio
terminado cn esa techa Ne conformidad con las disposiciones
de la Ley de Compaiiias y principios contables vigentes en cl
Ecuador,

Por 1o expuesto somelo @ consideracidn la aprobacion final de
los halances, general, resultado integral, balance patrimonial v
flujos de efcctivo, de SATEL 8.A., de diciembre del 2012,

Manta — Ecuador
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SATEL S.A,

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIQ

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

CUMPLIMIENTO DFE. RESOLI/CIONES

Comao resuitade de mi revision a los estados financicros de
SATEI S.A., en mi opinion, las transacciones registradas y
los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
normas {egales, cstatutarias v reglamentarias, asi como  a las
resoluciones de las Juntus de Accionistas y del Directorio.

l.os libros de actas de las Juntas de Accionistas vy del
Directorio, hbro de gacciones y accionistas kan side Hevados v
se conservan de conformidad con lus disposiciones lcgaics.

Lu correspondencia, los comprobantes, libros v registros de
contabifidad hao sido llevados conforme o las normas legales v
la cnica contable v se conservan de acuerdo a lo escrilo en
las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

En cumplimienio de wmi responsabilidad de  comisano
considero importante indicar que en el proceso de revision de
los libros, registros y documentacion tanto contable como
legal, he recibido tolat colaboracion del Gerente General para
el cumplimiento de mis funciones,




3.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuante se refiere a la documentacion contable, financiera v
legal, considero en términos generales que la Compariia
cumplc con todos los requisttos que  detcrmnan  la
Superintendencia de Compaitias, Ministerio de Finanzas y el

Codigo de Comercio, entre otros, en cuante a su conservacion

v Proceso técnico.

He indagado v verificado mediante pruebas de observacion v
deralle, en la medida que considere¢ necesario, los
procedimicntos  cstablecrdos por los adminisiradores para
proteger y salvaguardar los activos de la Compafiia, cuvo
resultado no determind  observaciones que ameriten sy
tevelacion.

La miormacidén proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de mode que sea comprensible para los usuarios
quc ticnen un conocinicnto razonabic dc las actividades
economicas y empresariales y de la contabilidad, asi comeo
vohintad para estudiar Ia informacion con diligencia razonable.
Sin embargo, 1a necesidad de comprensibilidad no permite
omitir informacion relevante por e¢f mero hecho de yue dsta
pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados
USUATI0N

El objelivo de los estados financieros de una pequefia o
mediana entidad es proporcionar informacion sobre la
sittacion financiera, el rendimiento y los flujos dc cicctivo de
la ¢ntidad que sca Gl pars la toma de decisiones econdmicas
de una amplia gama de usuarios gue no estan en condiciones
de exigir informes a 1a medida de sus necesidades especificas
dc informacion.

Los estados financieros también muestran los resuliados de la
administracion Hevada a cabo por la gerencia: dan cuenta dc la
responsabilidad en la gestion de los recursos confiados a la
misma.

P




4. CONTROL INYERNO

Como parte del examen elecluado, realicé un estudto del
sistema de control interno contable de la compaiia en el
aicance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal
como lo reguicren las normas de auditoria gencralmente
aceptadas, bajo las cuales, ¢l proposito de evaluacion permile
establecer una base confiable que sirva para determinar la
naturalcza, alcance vy oportunidad de los procedimientos
suslanlivos Jue Son TIeCesarios purd Xpresiar una opoion sobre
los estados financieros examinados.

M1 cstudio y evaluacion del sistema de contrel interno
contable, electuado con ¢l propdsilo anles mencionado, no
presentd ninguna condicidn dque constituya una debilidad
sustancial del sistema de control interno. En  términoes
generales, 1os procedimientos vy controles impicmentados por
la Gerencia, en mi opinion, salvaguardan la integridad
econdmica de los activos, obligacionas v resultados de la
Compatlia.

5. POSICION  FINANCIERA Y SU  RELACION (CON
REGISTRGS

Los componentes financieros de la Compaiiia. han sido
debidamenie concibiados con el regiswe contable, no
enicontlrunde diferencia alguna gue amerite su comentario.




ACTIVO

Efectivo o equivalentas
Inversionas

Cuentas por Cobrar
inventario

Otras Cuentas por Cobrar
TOTAL DE ACTIWO CORRIENTE

Otros Activos

TOTAL DE ACTIVQ

BASIVO

Cuentas y documentos por pagar
Pasivos Acumulados
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

Pasivos a Largo Plazo

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO
Capital suscritc y pagado
Reserva Legal

Resultado ejercicios anteriores
Resultado
Corriente

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

309.091,00
490.000,00
1.238.333,00
357.000,00
86.211,00
2.480.635,00

37.000,00

2.517.635,00

1.213.102,00
17.772,00

1.230.874,00

1.097.692,00

2.328.566,00

50.000,00
©3.180,00
27.689,00

48.200,00

189.069,00

© 2.517.635,00




6. INDICES FINANCIEROS
* Liquidez
Las razones de solvencia a corto plazo miden la capacidad de
SATEL S.A., para pagar sus oblipaciones financieras
corrientes. En la medida en que la empresa tenga suficiente

flujo de caja, podrd evitar el incumplimiento de sus
obligaciones financieras.

Lntre los principales indicadores de solvencia se considerd la
prucha acida. _

1.1. Liquidez: esta razon se calcula dividendo el activo
cotrienie para ¢l pasivo comente.

Liquidez = (Activos Caorrientes/ Pasivos Corrientes)

Liquidez= (2.480.635,00/ 1.230.874,00)

*  Actividad

Las razones de aclividad sirven pura medir la cficicncia ¢n la
gestion de los activos de SATEL S.A. Se consideran los
siguienies mdicadores:

7.1 Razon de Rotacion det Activo; esie indicador se obtieng
dividende el total de los ingresos operativos entre el total
de log activos.




Rotacion del Activo = (Ingresos Onperativos / Activos Totah)

Rotacion del Acuvo = (1.317.281.00/ 2.517.635,00)

Rotacién del Aetivo=0.52

22 Rawzdn de lus Cuentas por Cobrar esfe indicador se caloula
dividendo las ventas ¢nire ¢l promedio de los créditos
durante el periodo contable:

Rotacion Ctas por Cobrar= (Ingresos Operativos / Cuentas por cobrar)

Reotacion Clas por Cobrar=(1.317 281,00/ 1,238.333,00)

Rotacién Cuentas por Cobrar = 1.06

2.3 Periodo Promedio de Cobro: se determina dividiendo el
nimere de dias del afio (363) enire la razon de rotacion de
las cuentas por cobrar,

Periodo Promedio de Cobro= (365 / Rotacion Cuentas por cobrar)

Periodo Promedio de Cobro= (365 /7 1.00)

Periodo Promedio de Cobre= 344.3 DIAS

La razom de rotacion de las cuentas por cobrar y el periodo
promedio de cobro proporciona miormacion acerca de como que
ha manegjo su inversion en cuentas por cobrar.




2.4 eriodo de Pago. este indicador refleja 1a politica de pago
que liene SATEL S.A. Para ¢l calculo del mismo se divide
el rubre cuentas por pagar entre el costo diario de las
mercancias vendidas.

Periodo de Pago = (Cuentas por pagar / 363)

Periodo de Pago = (1.213.102,00/ 365)

Periodo de Pago =3.323,6 DIAS

* Apalancamiento Financiero

3.1 Razdn de endendamiento: la razdn de endeudamiento se
caicula dividendo el total de pasivo entre ¢! total dc activos.

Razon de Fndeudamiento = (Toral Pasivos / Total Activos)

Racon de Endeudamiente = {2.328.566,00 / 2.517.635,00;

Razén de Endeudamienio =~ 0.92




*  Seguridad:

La formauia de calculo es la siguiside:

Sexguridad = (Patrimonio /' Aclivo)

Seguridad = (189,069,000 / 2.517 635,00}

SEGIRIDAD =-0.07

7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES
FINANCIEROS

[.og indices expuestes anteriormente, presentan
razonablemente la posicion financiera J¢ {a Compailia, el 31
de Diciembre del 2012

8. CONCLUSION

Finalmente declaro haber dado cumplimicnto a lo dispuesto en
ly tesolucion No. 90153 v el ART. 321 de la Ley de
Compaiiias en ¢l descmpefio de mms  funciones corno
Comisario de SATEL S.A. Al gercicio econdmico fermmado
al 31 de diciembre dei 2012.




