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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1.

A la Junta de Accionistas de
SATEL S. A.

Hemos auditado el balance general adjunto de SATEL S.A., al 31 de
Diciembre del 2004, y los correspondientes estado de resultado, evolucion
del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra
auditoria,

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planitiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes
de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
SATEL S.A. , al 31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.



Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S. R. 1. (Circular
No... 9170104DGECO001 del 21 de enero del 2004). la opinion sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitira por separado.

Quito — Ecuador

Mayo 13 de 2.005

acional de Firmas Auditoras
# 561



SATEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES PE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos (Nota 3)

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes

Empleados

Compaiiias relacionadas (Nota 4)
Otros (Nota 5)

Total Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios (Nota 6)

Impuestos y gastos pagados por anticipado (Nota 7)

Total Corriente

ACTIVOS FIJOS (Nota 8)

Total

75.897

165.036
3.612
19.295
287.379

475.322

102.874

22.657

676.750

8.310

685.060

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores (Nota 9)
Impuestos y retenciones (Nota 10)
Otros
Total Corriente
Gastos acumulados:

Beneficios sociales (Nota 11)

Total corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Ver estado adjunto

Total Patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)

111.895
48.395
46.792

207.082

220.430

464.630

464.630

685.060



SATEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 529.488
(-) Costo de ventas (253.468)
UTILIDAD BRUTA 276.020

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos (300.907)
Sub-total (300.907)
PERDIDA OPERACIONAL (24.887)
FINANCIEROS Y OTROS:
Ingresos/gastos financieros - neto 6
+ /- Otros ingresos / egresos 14.305
Sub-total 14311
PERDIDA DEL EJERCICIO (10.576)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20 )



SATEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL - s+« APORTE FUTURA RESULTADOS RESULTADO CAPITAL
SOCIAL RESERVAS CAPITALIZACION ACUMULADOS CORRIENTE ADICIONAL TOTAL
Saldos iniciales 50.000 6.000 361.408 167.797 90.212 57.181 732.598
Ajustes Resultados 58.131 (38.131) 0
Aporte de socios (27.785) (27.785)
Apropiacion de utilidades (197.526) (32.081) (229.607)
Resultado corriente (10.576) (10.576)
Saldos finales 50.000 6.000 333.623 28.402 (10.576) 57.181 464.630

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



SATEL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre del 2004

FUENTES
Resultado del Ejercicio $ -10.576,00
Disminucion de Pasivos -168.025,00
Neto Activos Fijos 5.627,00
TOTAL —172.974,00
UsoS
Aumentos Activos 89.365,00
TOTAL T 89.365,00
VARIACIONES DE CAPITAL 262.339,00
INCREMENTO EXPLICADO EN :
Capital de Trabajo inicial 718.659,00
Capital de Trabajo final 456.320,00
VARIACIOI'$  262.339,00

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 -20)



SATEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La empresa fue constituida en la Repablica del Ecuador, el primero de Julio de 1982
en la ciudad de Quito, tiene como objetivo principal el trabajo y operaciones
relacionados con la redes y sistemas de telecomunicaciones y redes eléctricas,
incluidos el estudio, anteproyecto, proyecto y su ejecucion, tanto respecto a la obra
civil como a la instalacion, la implantacion, exportacién y compra - venta de cables
y equipos de comunicaciones y el mantenimiento de las redes entre otros.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacion de activos y pasivos contingentes. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios
Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de

mercado. El costo de los vehiculos se ha determinado sobre bases
especificas de cada unidad y los repuestos en base a promedio ponderado.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

2d.

2.1

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econdémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 5 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno. la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional
alguna.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

2.g.  Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido: por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.h.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye
Caja 100
Bancos :
Guayaquil 70.213
Pichincha 73
Internacional 5511

Total 75.897

4. COMPANIAS RELACIONADAS

Incluye:
VALOR

Terminal T Ibarra 19.295

Total 19.295



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Anticipos a Proveedores
Anticipos a Contratistas
Anticipos a Terceros
Garantias Acumuladas
Garantias 5% Pacifictel
Total

6. INVENTARIOS

Incluye:

Inventarios Quito
Inventarios Guayaquil
Inventarios Contratos en curso

Total

VALOR

7.791
20.801
213.695
700
44.392

287.379

VALOR

47315
23.471
32.088

102.874

7. IMPUESTOS Y GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

LV.A.

Retencién en la fuente
Retencion LV.A.
Crédito Tributario

Total

VALOR

9.531
9.371

409
3.346

22.657



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

8.

9.

10.

ACTIVOS FLIJOS
Incluye:
Saldo Adiciones  Ventas Saldo % Deprec.
Inicial y/o Bajas Final
Maquinaria y Equipo 55.564 0 55564 0
Muebles y Enseres 5.441 384 0 5825 10
Equipos de Oficina 604 0 604 10
Vehiculo 98.023 0 98023 20
Equipo de Computo 9.415 0 9415
Sub-Total 169.047 384 0 169431
DEPRECIACION : 155.110 6012 161121
TOTAL 13.937 6396 0 8310
PROVEEDORES
Incluye:
VALOR
Contratistas 20.453
Proveedores 41.216
Otros por pagar 50.226
Total 111.895

IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:
VALOR
LV.A. 38.578
Retenciones en la fuente 1.606
Retencion 1.V.A. 4.807
Otros 3.404

Total 48.395



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

11.  BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
VALOR
Sueldos 8.101
[.LE.S.S. 1.064
Personal 2.970
Beneficios Sociales 1.213
Total 13.348

12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Incluye:
Décimo tercer Décimo Cuarto Vacaciones
Sueldo Sueldo
Sueldos Iniciales (1.809) (588) (1.817)
Débitos:
Pagos 5.951 2.129 1.817
Créditos
Provision (4.722) (2.174)

SALDOS FINALES (580) (633) -




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2004

13.

14.

15.

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social de SATEL S.A. esta integrado por
50.000 acciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de US$ | cada
una a valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compatiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
[nternas, por lo tanto, los gjercicios econdmicos 2001 a 2004, estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisidn de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacioén.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

18.

19.

20.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafifa no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 19
del 2004), no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia,
deban ser revelados.




