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A los miembros del Directorio y
Accionistas de

DHL Internacional del Ecuador S. A.
23 de marzo del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de DHL Internacional del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de DHL Internacional del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no se
cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la Companiia,
los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se describen.

Como se menciona en la Nota 1, la Compania forma parte del grupo de empresas DHL, el cual se
dedica principalmente a prestar servicios de entrega y recepcion a nivel internacional de paquetes,
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documentos y afines. Llas actividades de la Compafifa y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las Compadfas del
referido grupo econémico.

6. Tal como se explica en la Nota 12, la Primera Sala de lo Civil y Mercantil de la Corte Suprema de
Justicia fall6 en forma desfavorable para la Compaiiia en dos juicios iniciados en afos anteriores
por la Empresa Nacicnal de Correos. No es posible en estos momentos determinar los eventuales
pasivos u obligaciones que podrian originarse como consecuencia de dicho fallo.
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DHL INTERNACIONAL DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE Ps
Caja y bancos 1,860,037 / {
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes R 448,669
Companias relacionadas } €77+~ 1 743,425 «
Empleados y funcionarios 26,590
Otras cuentas por cobrar 243,736 F
Impuestos por cobrar 20,762
1,483,182
Provisién para cuentas incobrables (28,195)/ 1,454,987
Pagos anticipados 142,302
Total del activo corriente 3,457,326 Dt
ACTIVO FIJO, menos depreciacion acumulada 2,996,543 /
. ) Ot
INVERSIONES EN ACCIONES 10,495 /
/ PA
OTROS ACTIVOS 14,035

6,478,399

Cuentas de orden

tas explicativas gnexas 1 a 14 son parte in

‘ QM *
ivan Donoso

=~ REPRESENTANTE LEGAL




DHL INTERNACIONAL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)
Ingresos netos por servicios prestados
Costos operativos
Utilidad bruta
Gastos de administracion
Pérdida en cambio
Resultado por exposicién a la inflacion
Utilidad en operaciones
Otros ingresos (neto de otros egresos por US$39,588)
Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a
la renta
Participacién de los empleados en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

7,779,495

(5,401,707)

2,377,788
(2,191,133)
(22,177)
73,006
237,484

61,698

299,182

(108,402)

(153,569)

37,211

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

{ lvan Donoso
REPRESENTANTE LECAL

rto Cevallos
CONTADOR




DHL INTERNACIONAL DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en doblares estadounidenses)
Ap
Capital Reserva para
social (1) legal  capita

Saldos al 1 de enero def 2000 6,600 4,636

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios

y del patrimonio, provenientes de ejercicios anteriores, por

el indice corrector de brecha entre inflacién y devaluacidn

del sucre, segan lo requerido por la NEC 17 - -

Transferencia a la cuenta Reserva de capital requerida por
por la NEC 17 -

Dividendos en acciones (Transam Cia. Ltda.) -

Utilidad neta del ano - .

Saldos al 31 de diciembre del 2000 6,600 4,636

(1) Representado por 165,000 acciones de un valor nominal de U$$0.04

tas explicativas agexas 1 a 14 son parte in

/ ivdn Donoso
REPRESENTANTE LEGAL




DHL INTERNACIONAL DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 37,211
Més - cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion de activo fijo 499,168

Provisién para cuentas incobrables 134,487

Provision para pérdidas de cartera en operacién de agenciamiento 22,259

Jubilacién patronal 21,800

Bonificacion por desahucio 47,848

Diferencia en cambio generada en deuda a largo plazo 504,000

Resultado por exposicion a la inflacién de activos no monetarios y

del patrimonio (73,006) 1,156,556

1,193,767

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (790,852)

Pagos anticipados 51,676

Documentos y cuentas por pagar (447,867)

Pasivos acumulados 514,083

Obligaciones sociales (21,522) (694,482)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 499,285

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones netas de activos fijos (456,671)
Incremento en otros activos (6,424) (463,095)

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Disminucién de inversiones a largo plazo 94,352 94,352
Aumento neto de efectivo 130,542
Diferencia por conversion de los saldos iniciales de

efectivo y equivalentes de efectivo (546,158)
Efectivo al principio del afio 2,275,653

Efectivo al fin del afo 1,860,037

$ notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Ivian Donoso R(@fto Cevallos
REPRESENTANTE LEGAL NTADOR




DHL INTERNACIONAL DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 14 de junio de 1982 con el objeto de prestar el servicio de entrega y
recepcion a nivel nacional e internacional de paquetes, documentos y afines. A partir del 1 de
diciembre de 1995, el servicio de entrega y recepcién a nivel internacional, desde el Ecuador, es
realizado por DHL International Limited a través de un contrato de agenciamiento firmado con DHL
Internacional del Ecuador S.A.. En funcién de dicho contrato, los valores facturados y costos
incurridos por DHL International Limited en conexién con sus operaciones en el Ecuador, son
cobrados y pagados, respectivamente, por DHL Internacional del Ecuador S.A. por cuenta de dicha
compahiia. El servicio de entrega y recepcién a nivel internacional fue prestado directamente por la
Compania hasta el 31 de diciembre de 1994.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas de DHL, el cual se dedica principalmente a
prestar servicios de entrega y recepcion a nivel internacional de paquetes, documentos y afines. Las
actividades de la Compaiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las Compaiiias del referido grupo econémico.

Adicionalmente, a partir de 1993, la Compaiiia efectGa operaciones de transferencia electrénica de
dinero bajo un contrato de agencia firmado con Western Union Financial Services Inc.

En los dltimos afos las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedd
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y
del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
"Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion". Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacion de la actividad econémica global del pais. No se cuenta adn con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este
parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado parcialmente para pagos anticipados, activo
fijo, inversiones en acciones, otros activos y patrimonio, seglin se explica mds adelante, de acuerdo
con las pautas de ajuste y conversién a ddlares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segin se
describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiiia no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a ddlares estadounidenses -

Las cuentas de la Compafiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectGa a una tasa de cambio de §/.25,000=US$%$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correcciéon de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado monetariamente que dichos activos tenian al cierre del ejercicio
anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en ddlares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres a la tasa de cambio de $/.25,000 por
US$1.

Ingresos -
Los ingresos se registran cuando los servicios se prestan y representan principalmente lo siguiente:

Valores facturados a terceros por servicios de transporte y entrega de paquetes, documentos y
afines a nivel nacional;
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacioén)

Honorarios cobrados a DHL International Limited en conexién con el contrato de
agenciamiento mencionado en la Nota 1; y,

Comisiones generadas en conexién con las operaciones de transferencia electrénica de dinero.
Pagos anticipados -

Estos activos, representados principalmente por suministros y materiales, gastos de publicidad y
seguros estan registrados al costo de adquisicién o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda. El devengamiento de estos activos se registra
con cargo a las operaciones del afio.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
ddlares a la tasa de $/.25,000 por US$1.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido

en la NEC 17, segiin corresponda, los cuales no exceden los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el afio 2000, la Comparia imput6 a los resultados del ejercicio
US$224,845 por dicho concepto, correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil de
vehiculos.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método de prima periédica o acreditamiento anual.

Bonificacion por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado,
calculado con base actuarial de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Participacion de empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en
las sumas por pagar exigible.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresiéon monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.




NOTA 3 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

US$
Anticipos a agentes aduaneros 112,847
Transferunion (1) ) 43,101
Empresa Nacional de Correos (2) 14,157
Seguros 7,927
Filanbanco 7,438
Compaq 4,225
Otras 54,041

243,736

(1) DHL Internacional del Ecuador S.A. conjuntamente con Transferunion son agentes
autorizados de Western Union Financial Services Inc. El saldo de esta corresponde al valor
por cobrar a Transferunion por gastos pagados por cuenta de dicha entidad por la
publicidad de los servicios de Western Union en el Ecuador.

(2)  Corresponde a la facturacién por servicios entregados a la Direccién Nacional de Correos e

incluyen US$7,600 de una cuenta por cobrar por un juicio pendiente con la misma entidad.
2P0
Ver Nota 12—~

NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - ACTIVO FIJO

(Continuacioén)
US$
Edificios , 1,330,939
Equipos de cdmputo 1,161,730
Magquinaria y Equipo 921,397
Muebles 459,756
* Vehiculos 399,070
Instalaciones 273,110
Software 90,326
4,636,328
Menos:

Depreciacién acumulada (1,816,778)
2,819,550
Terrenos 176,144
Construcciones en curso 849
Total al 31 de diciembre del 2000 2,996,543

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

(Véase pégina siguiente)

Tasa anual de

IA

20y 33
10
10
20
20
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NOTA 4 - ACTIVO FijO
(Continuacién)

Saldo inicial al 1 de enero del 2000

Ajustes requeridos por la NEC 17:
Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la
cuenta Reexpresién monetaria)
Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién)
Adiciones y retiros, neto (1)
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2000

USs
1,329,008

1,382,063

327,969
456,671
(499,168)

2,996,543

(1)  Corresponde bésicamente a compra de vehiculos, equipos de computo, equipo de rayos Xy

méquina de repesaje.

NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicion:
Partici- Valor
pacién en Valor patrimonial Valor en
% Uss Uss Uss
TRANSAM CIA. LTDA. 40 6,400 86,354 (1) 9,379
{ 3 Club de Ejecutivos - - - 3 808
+ Electroquito S.A. - - - 3 308
Total 10,495

Actividad

principal

(2)

(4)

& s

i

(1) Informacién obtenida de estados financieros no auditados al 31 de diciembre del 2000. m ;

(2) Esta compaiia se dedica al transporte aéreo de paquetes, documentos y afines a nivel

internacional desde y hacia el Ecuador.

(8)




NOTA 5 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion)

(3)  Alafecha de emisién de estados financieros no se halla disponible esta informacién. -

(4)  Compania dedicada a la actividad energética.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Va
[

Saldo Pagos y/o Saldo
al inicio Incremento utilizaciones al final
US$ US$ UsSs$ Uss$
Provision para cuentas
incobrables 12,645 134,487 118,937 28,195
Obligaciones patronales (1) 232,488 1,232,903 1,220,608 244,783
Provisiones acumuladas (2) 460,191 3,089,369 2,689,277 860,283
Impuestos por pagar (3) 71,514 1,202,797 1,078,842 195,469
Provisién para pérdidas de
cartera en operacién de
agenciamiento (4) 47,570 22,259 - 69,829
Obligaciones sociales:
Jubilacién patronal 20,076 21,800 - 41,876
Bonificacion por desahucio 15,635 47,848 21,523 41,960
(1) Incluye la participacién de los empleados en las utilidades por US$108,402.
(2)  Incluye principalmente provisiones para publicidad, comisiones, correo y la provisién para

pérdidas de cartera en la operacién de agenciamiento, mencionado en el punto (4).

(3)  Incluye el Impuesto a la renta de la Compariia por pagar de US$125,093, neto de anticipos y

retenciones.

(4)  Incluida en el rubro Provisiones acumuladas, punto (2).

¥




NOTA 7 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de prima periédica
o acreditamiento anual por un profesional independiente, considerando una tasa anual estimada
de incremento en el haber jubilatorio del 10% acumulativo, aplicable a los valores vigentes al 31
de diciembre del 2000 y una tasa de descuento del 5% anual. El saldo de la provisién para
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2000, corresponde al 24% del valor actual de la reserva
matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2000 se encontraban prestando servicios a la Compafia.

NOTA 8 - BONIFICACION POR DESAHUCIO

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 10% para la determinacién del valor actual
de la reserva matemética en base al método de prima Gnica o acreditamiento anual.

NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Débitos/
(créditos)
JUNSY

Gastos pagados por anticipado * (43,523)
Activo fijo  ~ (1,382,063)
Inversiones en acciones - (2,050)
Otros activos - (2,113)
Patrimonio (1) 676,202
(753,547)




NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacion)

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién

Débitos/
(créditos)
Us$

Gastos pagados por anticipado (19,470)
Activo fijo (327,969)
Inversiones en acciones (740)
Otros activos (614)
Patrimonio (1) : 275,787
(73,006)

Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes cuentas
segin se expone en el estado de cambios en el patrimonio.

Us$

Reserva por revalorizacién del patrimonio 327,631
Utilidades retenidas 624,358

951,989

NOTA 10 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con compaiias
y partes relacionadas:

USs$

Honorarios por agenciamiento (1) 1,391,912

an




NOTA 10 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(1) Corresponde al valor de los honorarios cobrados a DHL International Limited por el afio 2000
en conexién con el contrato de agenciamiento mencionado en la Nota 1.

No se han efectuado con terceros operaciones similares a la indicada precedentemente.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tenia con companias y partes relacionadas los siguientes
saldos.

US$
Documentos y cuentas por cobrar :
DHL Internacional Limited 743,425 (2)
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
DHL Regional Services Limited 72,705
Deuda a largo plazo (v
Compaiiias relacionadas
DHL Investments Li_rpited 2,100,000 (3)

(2)  Este saldo, que no devenga intereses, representa principalmente el valor neto de (i) honorarios
por agenciamiento por cobrar y (i} cuentas por pagar por cobros de cartera realizados por la
Compania por cuenta de DHL Internacional Limited en conexién con el contrato de
agenciamiento mencionado en la Nota 1. El saldo de la cartera de clientes de DHL
International Limited relacionada con sus operaciones en el Ecuador, administrada y controlada
a través de cuentas de orden por DHL Internacional del Ecuador S.A. y pendiente de cobro al
31 de diciembre del 2000, asciende a US$1,349,991. La Compania ha constituido una
provision para pérdidas de esta cartera de US$69,829 (Ver Nota 6).

(3)  Corresponde al saldo de un préstamo recibido por US$3,000,000 para financiar el capital de
trabajo de la Compaiia . Este préstamo no genera interés y es renovado automaticamente por
un periodo adicional de un afio cada 31 de agosto, a menos que alguna de las partes notifique

por escrito la terminacién del convenio.

(12)




NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance él 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA'Y CONTINGENCIAS
Situacién fiscal

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tiene pendiente de resolucién una impugnacién parcial
de los resultados de las actas de fiscalizacién presentada a la Direccién General de Rentas por un
valor de US$1,040, sin incluir intereses ni multas, establecidas por el afio 1989 y 1990. La Compaiiia
considera que tales glosas serdn resueltas favorablemente, por lo que no ha constituido provisién para
cubrir esta contingencia. )

Se encuentra pendiente un recurso de revisién que se originé por un reclamo de pago indebido
por concepto de retenciones en la fuente e IVA del mes de enero de 1997 por un valor
aproximado de US$668 sin incluir intereses y multas.

—
R

Los afios 1997 y siguientes adn estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

Al cierre del ejercicio 2000, la Compafiia mantiene pendiente de resolucién dos juicios de
excepciones a los procedimientos de coactivas iniciados por la Direccién Nacional de Correos, por

un total de US$7,391. En adicién al depésito en garantia que se menciona en la Nota 3, no se ha

v registrado provisién alguna al 31 de diciembre del 2000 con relacién a este asunto. En la opinién
de los asesores legales de la Compania, el resultado de estos juicios puede resultar en eventuales
pasivos u obligaciones para DHL Internacional del Ecuador S.A. Con fecha 12 de marzo del 2001
se pronuncié la Primera Sala de lo Civil y Mercantil de la Corte Suprema de Justicia dictando el
recurso de casaci6n. Dictada la sentencia en este juicio, se estima que el Tesorero de la Empresa
Nacional de Correos procederd a ejecutar este fallo. A la fecha de emisi6n de este informe la
Compafiia no ha sido citada para proceder a la liquidacién de dicho juicio.

NOTA 13 - SEGUROS

Con excepcion de los vehiculos y equipo electrénico para los cuales la Compaiiia ha contratado una
péliza de seguros contra riesgos de incendio, robo u otros, los demas activos fijos estan asegurados
bajo una péliza global contratada por sus accionistas.

(13)




NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de marzo
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Comparia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(14)




