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INFORME DEMPENDIEN’I‘ES

A los Accionistas de DHL EXPRESS (ECUADOR) S5.A.:

Informe sabre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados adjuntos de la Compafifa DHL EXPRESS
(ECUADOR} S.A., que comprenden los estados de sitvacion financiera al 31 de
diciembre del aflo 2015 v 2014 v los correspondisntes estados de resultados del
periodo ¥ otros resultados infegrales, de cambios en ¢] patrimonio neto de los
accionistas ¥ el rendimiento financiero reflejadoe por ¢l estado de flujo de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2, La Gerencla es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
gstados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infoimacidn
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
cansados por frande o error, mediante la scleccién y aplicacién de pollticas
contables apropiadas; ¥ de la realizacién de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias, Nuesiras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con Nommas luternacionales de Audiforia. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos ¥ que planifiquemos ¥ ejecutemos las
auditorfas con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4,  Una auditoria comprende la realizacidén de procedimientos a fin de obtener

evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros,
Log procedimientos de andiforia que aplicamos dependen del juicio del auditor,
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A los Acclonistas de DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A.:

fContinuacidn.. )

incluyendo la evalvacicn del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido g fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn
del rlesgo, el auditor toma en consideracidn el control interno de la Compafiia
que le es relevants para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financiercs de la Compaiila, a fin de disefar procedimientos de auditorla
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre [a efectividad del control interno de la Compatifa. Una auditorfa también
incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados ¥ que las estimactones centables realizadas por la Gerencia son
ragonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros,

5, Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obfenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria,

Opinidn

6.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presenian
razonablemente, en todos los aspectos Importantss, la situacion fingnciera de
DHL EXPRESS (ECUADOR) 8.A., al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, los
resultados de sus operaciones ¥ los flujos de efectivo por los aiios terminados en
gsas fechas, de conformidad con Normas Internaciongles de Informacidn
Financiera.

Oiras Asuntos:

7. Al31 de diciembre de 2013 y 2014 1a cariers de clientes de la Compafifa asciende
a US$2.890.592 vy US$3.135.401 lo que representa el 33% y 40% del total de los
activos respectivamente; de estos saldos US$509.822 y US$H483.257
respectivaments estdn vencidos a mds de 90 diss; a la fecha de emisidn de nuestro
informe de anditorfa (febrero 29 de 2015) el saldo de la cartera vencida a més de
00 dias existente al cierre del afio 2015 no ha variado significativamente. En el
afio 2015 el valor que se dio de baja por cartera irrecuperable fue de TUSS
541,461 ¥ en el afio 2014 fue de US$560.867. El impacto de la pestién de
cobranzas en sus resuliados, debe ser considerada por la Compafifa;
adicionalmente informamos, que nos hemos recibido respuesta a nuestras
solicitudes de confirmacidn enviadas a clightes que adeudan a la Compaiifa el

{Continfia en la siguiente pagina.. )
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A 10s Accionistas de DHL EXPRESS (ECUADOR) 5.A.:

(Continuacion.. .}

valor de TIS$718.400, el valor total confirmado fue de US$507.745, sl bien
aplicamos  procedimientos  alternativos es importante que se tenga en
consideracion este detalle,

8. Al cierre del afio 2013, no recibimos respuesta a nuestra soicitud de confirmacién
de cuentas por pagar a proveedores por USE?14.610 y de partes relacionadas por
US$1.975.580.

6.  Amparados en el respectivo contrato de transporte, durante el afio 2015 ¥ 2014 la
Compafiia pagd por estos servicios a su casa matriz el valor de US$12,113.874 v
US$13.696.339 respectivamente, De acuerdo con el andlisis realizado por la
Empresa, estos valores pagados no corresponden a pagos de regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria o similares, conforme contempla ls Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal ¥ su
Reglamento publicados en el Registro Oficial N® 405-5 del 29 de diciembre de
2014 ¥y N° 407-8 del 31 de diciembre de 2014,

10.  Los costos operativos de la Compafifa durante el afio 2015 y 2014 equivale al 64%
¥ 6B% respectivaments de los ingresos por servicios. Bl margen bruto obtenide
por la Compafifa en el afic 2015 no aleanzd a cubrir los gastos administrativos,
pues obtuvo una pérdida de USEI02.850 v en el afio 2014 cubrid los gastos
administrativos, con una ufilidad neta de US$ 9,704, Estos aspectos estdn siendo
considerados por la administracidn de la Compafiia a fin de evitar que la
continuidad de las operaciones de la misma se vean afectadas.

11, Debido al gire de negocio, DHL EXPRESS (ECUADOR} §8.A., se encuentra
sujeta al cumplimiento de la Ley de Prevencidn, Deteccidn y Emradicacidn del
Delito de Lavado de Actives y del Financiamiente de Delitos v a las normas
relativas para las compafifas dedicadas al servicio de transferencia nacional o
internacional de dinero o valores; y, para las que se dedican al transporte nacional
o infemagional de encomiendas o paguetes postales; el mforme sobre el
cumplimiento de los aspectos sefialados anteriormente, a la fecha de emision de
este informe (29 de febrero de 2016) se encuentra en proceso de ejecucion (ver
nota a los estados financieros N° 35).

12. Dentro de los aspectos importantes de la economia ecuatoriana, desde el mes de
septismbre del afio 2014 el precio del barril del petrdleo que produce ¢l Ecuador
comenzd a bajar y es as{ que al cierre de ese mes se cotizaba en aproximadamente
US$E94 v a la fecha de emisién de muestro informe de auditorfa externa (29 de
febrero de 2016) el precio del barril se copigaba en aproximadamente US$22.

{Contindiaen I3 signiente pagina. ..}
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A los Accionistas de DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A:

(Continuacidn.. )

Considerando que la exportacion del petrdleo es uno de los principales rubros que
generan divisas para 1a economla ecuatoriana, la mencionada baja, estd afectando
el nivel de las actividades econémicas de las empressas que operan en nuestro gals.
El Gobierno Ecuatoriano estd tomando las medidas necesarias a fin de tratar de
minimizar el impacto de la situacién sefialada en este péirato.

13, De acuerdo con lgs disposiciones de la Ley de Régimen Tributaric Interno, el
audifor externo debe emitir su opinidn sobre el nivel de cumplimiento de la
Compafiia como agente de percepcidn ¥ retencidn, dicha opinién va adjunta al
Informe de Cumplimiento Tributario, el mismo que debe emitirse por separado,

AENA, Auditores y Consultores Cia. Lida,
Registro en la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador N° 221

Chito DM, 29 de febrero de 2016
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DHL EXPRESS (ECUADOR) 8.4,

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODD
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
R’ L A TE. INADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{(Expresados en dilaves americanos)

_ NOTAS LS 2014
Ingresns por servicios 23 25.381.678 20.600.601
Costos operativos 24 . -16.219.949 -19.984.875
Margen bruto 9.161.729 9.615.7268
Oastas de adminisirasidn 24 0,145 558 -8.838.258
Gastos financieros 25 207.609 -139.571
CHros inpresos 26 623.161 375417
Clros epresos 26 -174 ~21.624
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 431.549 1.003.690
Impuesto 3 {48 ganancias 27 ¥ 28 -600.265 843,881
(PERDIDA) GANANCIA DEL. ARO FROCEDENTE
DE LAS OPERACIONES QUE CONTINUAN ' -168.716 159.809
Pérdida de) afo procedente de sctividades - .
discontinoadas: 29 - -227.035
FERDIDA DEL EJERCICIO CONTABLE -168.716 67 226
OTRO RESULTADO INTEGRAL;
Nueva medicién de planes de beneficios
definidos, neta 1l8y22 f5.866 76,930
(FERDIDA) GANANCIA DEL ARO Y
RESULTADO INTEGRAL TOTAL -1{)2.B50 8.704
RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora -168.718 -67.226
Participacidn no controlante -
-16B.716 -67.226
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora 102 850 9.704
Participacidn ne controlante -
) -102.850 9,704
FERDIDA FOR ACCION:
Risica ' -0,54 -0,21

|

Contador General

Las notas adjuntas (1 a 41) son party infeprants de estos estados financieros

2
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DHL EXPRESS {ECUADOR]) 8. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en dilares americanos)

NOTAS 2015 014
FLYJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Becibido de clientes 25.148.267 29.685,745
Pagado a proveedores y empleados 222745603  -30.142.749
Gastos financieros -123,052 -80,781
Otros ingresos, netos 191.080 318,950
Impuesto a la renta y retenciones pagadas 27 -658.924 -345.246
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operaciin 1.811.768 -764.081
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo 10 -1.617.75%9 -568.093
Venta de propiedad y equipo 71.090 122,928
Adquisicién de intangibles 11 -10.464 -114.671
Efectivo neto utilizado en actividades
d¢ inversién -1.357.133 -559 836
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Partes Relacionadas - -
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento - -
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento {Disminucidn) neta durante ¢l afio 254,635 -1.323.917
Saldo al inicio del afio 786.900 2.110.817
Saldo al final del afio 7 1.041.535 786,900
— —————.

{Continfia en la signiente pigina ..)

Las notas adjuntas (1 a 41) son parte integrante de estos estados financieros




DHIL: EXT'RESS (ECUADOR) 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2015 Y 2014
esados en ddlares gmericanos

{Continvacidn...)

NOTAS 2015 2014
CONCILIACION DE LA FERDIDA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETG
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OFERACION:
Pérdida de operaclones -168.716 -67.226
Ajustes para conciliar la pérdida de operaciones
¢on el efective neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operaclon:
Deterioro ¥ baja de cueatas incobrables 8 448.633 560,867
Depreciacion de propiedad y equipo 10 385413 577.535
Utilidad neta en venta de propiedad v equipo -43,833 -50.925
Amortizacién de activos intangibles 11 30.921 31.126
Provisidn de bono corporativos y perenciales 15 423.210 503.981
Provisitn jubilacién patronal y desahucio 18 185,145 188.191
Provisién impuesto a lag ganancias - 27 600.265 843 851
Provisitn 15% participacion trabajadores 15 76.156 150,633
Otras provisiones y ajustes 343.005 -104.343
Cambic en activos y pasivos:
Dendores comerciales 203,824 -118.69%
Inventarios 3B.282 33.706
Partes relacionadas ¥ otros activos corrientes -73.456 -112.765
Otros activos no corrientes -10.841 24 989
Cuentas por pagar comerciales y otras por pagar 1.061.03¢  -1.332.950
Obligaciones con empleados -598.930 -733.958
Impuestos cortientes por pagar -735.102 -555.272
Obligacidn de beneficios definidos -146,580 -402.875
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE '
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DF,

OPERACION 1.811.768 -764.081




DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAR{A

DHIL. EXPRESS (ECUADOR) S.A., es una Compaiia auénima radicada en ¢l
Bcuador, constituida mediante escritura piblica del 14 de junio de 1982 & inscrita
en el registro mercantil el 16 de julio de ese mismo afio, su Registro Unico de
Contribuyentes es el N* 1790546667001. Sus actividades principales son brindar
servicios de courier, enfrega v recepcién de paquetes, documentos y afines, a
nivel nacional e intemacional.

DHL Express {Ecuador) S.A., forma parte del grupo Dentsche Post World Net del
cual son parte las empresas DHL,

En enero de 2012 DHL Express (Ecuador) S.A., y DHL International GmbH
Alemania suscribieron un nuevo contrato de operacién cuyas condiciones difieren
del anterior en cuanto al pago que la Compaiiia debe efectuar mensualmente, Este
contrato menciona que el desembolso corresponderd a la tarifa de servicio de
transporte internacional que representa el valor neto de las facturas a clientes de
DHL Express (Ecuador) S.A., menos los costos reembolsables (costos totales
menos costos no reembolsables y costos intemacionales) mds un margen
establecido de! 7%,

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economfa
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el sighiente:

(Ver cuadro en la siguiente pagina...}



DHL EXPRESS (ECITADOR) 5.A. Motas complementsrfas a los Estadas Financieros

Afios
Indicador gcondmico 2011 2012 2013 2014 2015
Producio Interno Bruto (PIB) 79277 87925 54776 100917 99.068
@ de inflacidn anual 541 4,16 2,70 1,67 3,40

Balanza Comercial; Déficit

=717 194 -1.084 727 2079

{millones de ddlares)
Salario Minimo (en délares) 264 292 318 340 354
Deuda priblica total {en
millones de délares) 14,561 18.079 22.847 30.141 32.629
Deuda piblica interna {en
millones de délares) 4506 7335 9927 12558 12,546
Deunda piblica externa (en
millones de délares) 10055 10,744 12920 17583  20.083
Deuda externa privada 5.269 5.158 5.876 6.665 6.967

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES _

Al

2.2

Bases de presentaciin.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2015 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita ¥ sin reservas de las
referidas nommas internacionales. Estin presentados en ddélares americanos,
que es [a moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también
la moneda funcional ¥ de presentacién para esta Compafifa. La Compaiifa
adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

La presentacidn de los estados financieros conforme a Ias NIIF requiere el
uso de ciertas estimnaciones contables v también exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas confables en
la Compafifa. En la Nota N° 4 de estos estados financieros se revelan dreas
donde la hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros,

Efectivo ¥ equivalente de efectivo.-

El efective y equivalents de efectivo incluye el efectivo disponible y
depdsitos de libre disponibilidad en bancos.



DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A. Notag complementariaz a loy Ertadas Financieros

3.3,

34

3.5,

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por la prestacidn del servicio,
realizada en el curso normal de las operacicnes de la Compania.

Todas las prestaciones de servicios se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (60 dias), los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, vy se mantienen por tanto a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, menos la provisidn por deterior
correspondiente, '

Cuando el crédito se amplia més alli de las condiciones de crédito
normales, las coentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectiva.

Deterioro del valor de activos financieros.-

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deteriorn de valor de las cuentas por cobrar, la pérdida se mide conferme a
las politicas globales del DP Doutche Post, las cuales indican que la cartera
vencida entre 181 y 360 dias debe ser provisionada en un 50% y la cartera
con vencimiento mayor a 360 dias serd provisionada en un 100%, La
pérdida por deteriore del valor se reconnce inmediatamente en resultados,

Propiedad y equipo.-

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacitn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o
censimueeidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia [a Compaiiia y los

- costos puesden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones menores © mantenimiento ¥ son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de
su vida 1til estimada, aplicando el método lineal, ¥ no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el
valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su vida il
sera irrelevante.

En la depreciactén de la propiedad y equipo conforme a la politica de la
Compafiia se utilizan las siguientes vidas dtiles:



DHL EXPRESS (ECUADOR) 5.A. : Muotas complementarize a los Estados Financleros

3.6,

RUBRO - VIDA UTIL
TERRENOS, EIMFICICS E INSTALACIONES
Terreno No deprecia
Edificios administrativos 50 afios
Instalaciones - Estructuras ligeras 20 aiios
MEJORAS A ARRENDAMIENTOS 10 afios o contrato
VEHICULOS (EQUIPOS DE TRANSPORTE

Y EQUIPOS)
Autos de pasajeros y motos 6 afios
Camiones / Colectivos 8 afios
Trailers 8 afios
MAQUINAS Y EQUIFOS
Maigquinas / Bquipos 20 afios
(Otros equipos técnicos . 10 atios
EQUIPOS DE COMPUTACION
Sisternas de computacion 5 afios
PC - Notebook - Impresoras — Scanners 4 afios
Equipos de telecomunicaciones 3 afios
MUEBLES DE OFICINA Y ENSERES
(MONTAJES)
Muehles de oficina _ 10 afios
Ma4quinas de oficima — Copiadores 8 afios
Otros 10 afios

8i existe algrin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacin o vida Gtil, se revisa la depreciacion de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos intangibles.-

Los activos intangibles son programas informéticos adquiridos que se
expresan al costo menos la amortizacidn acumulada y las perdidas por
deterioro acumuladas, en caso de existir. Se amortizan a lo largo de la vida
estimada de cinco afios empleando el métedo lineal. Si existe algin indicio
de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, o
vida 1til de un active intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las muevas expectativas.



DHL EXPRESS (ECUADDR) 5.A. Notas complementarias a log Estados Financieros

3.7

3.8.

3.9.

3.1,

Deteriore del valor de los activos no finaneieros.-

En cada fecha sobre [a que se informa, se revisan la propiedad y equipo ¥y
log activos intangibles para determinar si existen indicios de que tales
activos hayan sufrido una pérdida por detecioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades ¥
equipos, ¥ activos intangibles con tiempo de vida 1itil finita).

Coentas por pagar comerciales ¥y otras cuentas por pagar.-

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen & su
valor nominal debido a que se encuentran basadas en condiciones de crédifo
nermales {pagaderas hasta 80 dias) y no tienen intereses.

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen coando la Compaiifa tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a
obligacidn, ¥ el importe se puede estimar de forma fiable,

Obligaciones de heneficios definidos post-empleo.-

El costo ¥ la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por jubilacidn
patronal. y desahucio se reconocen durante los perfodos de servicie de los
empleados, El costo v la obligacidn se miden a través del correspondiente
cileule matemdtico actuarial vsando el méfodo de la unidad de crédito
provectada.

Entre las suposiciones actuariales consideradas se incluyen los dos tipos
sipnienfes: '

a} Hipdtesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis tienen
relacidn con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el pericdo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotaci6n entre empleados,
incapacidad y retiros prematures; ¥ (iii) la proporcidon de participes en €l
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios,

b) Hipétesis financieras, que tienen relacién con las siguientes variables:
(1) 1a tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Un resumen de esas estimaciones es sl siguisnte:

2015 2014
Tasa de descnento 6,31% 7,00%
Tasa real de incremento salatial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién promedio ' 11,80% 9,95%
Vida Izboral promedio remanente (aiios) 7.8 7.8

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias s¢ mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, nefa de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecaador.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos ¥ gastns se
agrupan s&gin su funcion.

Arrendamientos,-

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesios a las ganancias represents la swna del impuesto
corriente por pagar ¥ del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar et hasado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre 10s
importes ¢n libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
femporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futoro.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que ¢ espere que reduzean la ganancia fiscal en el futoro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos

. diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia

fiscal actual 0 estimada futufa, es probabls qis $€ recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y s ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

11
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El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivag que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perfodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre Ia base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo procese de aprobacién esté pricticamente terminade al final del
periodo sobre el que se informa.

3.15. Participacién trabajadores.-

Cuando la Compafiia genera utilidades, reconoce un pasiyn y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la misma. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones laborales vigentes.

3.16. Ganancia (Pérdida) por acciin y dividendos de accionistas.-

La utilidad o pérdida neta por accion se calcula en base al promedio de las

acciones en circulacidn durante el ejercicio econdmico. La distribucidn de

dividendos a los accionistas de la Compaiifa se IeCOTIOCe cOmMO un pasivo en

el periodo en que los dividendos son aprobados per Junta Genmeral de

Accionistas 0 cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales.

4, ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimacicnes y criterios usados, que tiemen incidencia en los esfados
financieros, son continuamente evaluados v se basan en la experiencia historica y
otrgs factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fufuros que so
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfode de revisidon
¥ en periedos futuros si es que la revision los afecta,

La Companfa efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn ipuales a los
resuliados reales. Las principales estimaciones y supuestos usades por [a
Administracién de la Compaiiia se detallan a contintuacién:

a)  Cdlculo del deterioro del valor de activos financieros,

b}  Vidas dtiles de los elementos de propiedad y equipo.

¢}  Vidastiles de los activos intangibles.

d}  Ewventual deteriore de activos no financieros (propiedad y equipo ¥y activos
intangibles), e .

e)  Estimacién de provisiones y pasivos contingentes.

fy Bl wvalor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

g)  Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y 1a base tributaria se revertirin en el
futuro,

12
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h)  Estimacién de la provision del impuesto ala renta.
i)  Estimacién de que [a empresa continuard como negocio en marcha.

Notas mmp]erﬁanta rlas a los Eetadas Financieros

La explicacién detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas

Contables.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS '

a)  Detalle de enmiendas y nuevas normas e interpretaciones emitidas y no

vipentes.-

El detalie de las nuevas normas y/o modificaciones que tienen una fecha de
vigencia posterior al afio 2015, pere que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compaiifa, se presenta a continuacién:

Norma Nueva normativa o enmienda Emision _| Vigencia
NIC 1 Iniciativa sobre Informacidn a Revelar —| dic-2014 |ene-2016
Muodificaciones a la NIC 1
NIIF 10}, |Entidades de Inversion: Aplicacién de la| dic-2014 | ene-2016
|NIIF12 (Excepcion  de  Consolidacidn -
¥ NIC 28 | Modificaciones a [a NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28
NIIF 3, | Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 | ene-2016
ﬂ}gfg,y - NIIF § Activos no Cotrientes Mantenidos
NI para Ia Yenta ¥ Operaciones
CHd . .
Discontinuadas
- NIIF 7 Instrumentns  Financieros:
Informacién a Revelar
= NIC 19 Beneficios 2 1os Fmpleados
- NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia
NIIF 1) |Venta o Aportacifm de Activos enfre un| sep-2014 | Fechaa
¥ NIC 28 | Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto — fijar por
Modificaciones & ks NIIF 10 ¥ 1a NIC 2B el IASH
1)
NIC 27 1 El Méiodo de 1a Participacién en los Estados | age-2014 | ene-2016
Financieros Separados — Modificaciones a la
NIC 27 :
NIIFQ - -- NIIF-$ Instrumentos-Financieros————|—jul-2014—|-ene-2018-
- Fundamentos de las Conclusiones de la
NITF 9
_ - (Guia de implementacién
NIC 16y [ Agricultura:  Plantas  Productoras —| jun-2014 |ene-2016

13
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b)

Motas complementarios a los Estados Financleros

Norma

Mueva normativa 0 enmienda

Emisiin

Vigencia

NIC 41

Modificaciones a la NIC 16 ¥ a la NIC 41

NIC 16y
NIC 38

Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion  y  Amortizacida -
Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38

may-2014

ene-2016

NIIF 11

Contabilizacién  de Adguisiciones  de
Participaciones en Operaciones Conjuntas; —
Modificaciones a la NIIF 11

may-2014

ene-2016

MilF 15

- NIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Conlrains con
Clientes

- Fundamentos de las Conclusiones de la
NIF 15

- Bjemplos Iustrativos de la NIIF 13

may-2014

ene-2018
(2)

NIIF 14

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de
Actividades Repuladas

- Fundamentos de las Conclugiones de la
NIIF 14

- Ejemplos Hustrativos de la NIIF 14

ene-2014

ene-2016

(1) La fecha original de vigencia de las modificaciones a la NIIF 10 ¥
NIC 28 fue enero de 2016, mediante modifteacién de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicidn por
parte del JASB.

)

La fecha original de vigencia de la NIF 15 fue enero de 2017,

mediante modificacidn de septiembre de 2015 se fija como nueva
fecha de vigencia de esta norma enero de 2018.

Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-

Durante el afio 2015 y 2014 se pusieron a consideracidn proyectos de nueva
normativa ¥ / o modificaciones a la normativa actnal, un detalle de las
mismas es el siguiente:

Norma

Proyecto de mueva normativa o enmienda

NIIF 9y

NIIF 4

Fecha de
emisiin

|_proyecto

del

Recepcion
de comen-
tarios

Proyecto de Norma: Aplicacidn de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de  Sepuro - {Modificaciones
propuestis a la NIIF 4)

dic-2015

feb-2016
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MNatas complementariaz a los Estados Financieros

Norma

Proyecte de nneva normativa o enmienda

Fecha de
emisidn
del
proyecto

Recepcion
de comen-
tarins

Varias

Proyecto de Norma: Mejoras Anuales a las
NIIF, Ciclo 2014216

nov-2015

feb-2016

NIC 40

Proyects de Norma: Transferencias de
Propiedades de Inversiom (Modificacién
propuesta a la NIC 40}

nov-2015

mar-20148

Prayecto de Norma: Docomento de Prictica
de las NIIF Aplicacidn de la Materialidad o
Importancia  Relativa & los  Estados

Financieros

oct-2013

feb-2016

Proyecta Interpretacion CINIIF:
Incertidumbre sobre Tratamientos  del
Impuesio g las Ganancias

oc-2015

ene-2016

Proyecto Interpretacion CINIIF.
Transacciones en Moneda Exttanjera v
Coniraprestacionss anticipadas

oct-2013

ene-2016

Peticidn de¢ Opiniones; Consulta de la
Agenda de 2015

ago-2015

dic-2015

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de
las Modificaciones a lag NIIF 10 y NIC 28

ago-2015

oct-2015

WIIF 15

Proyecto de Norma: Aclaraciones a la NIIF
15

jul-2015

oct-2015

NIC 19

CINIIF
14

Proyecton de Morma: Nueva medicidn en la
Madificacién, Reduccidn o Liguidacidn de
un Plan/Disponibilidad de un Reembolso de
un Plan de  Benpeficios  Definidos
{Modificaciones propusstas a laNIC 19y la
CINIIF 14)

jun-2015

oct-2015

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacidn Financiera: Fondamentos de
las Conclugiones

may-20135

act-2015

Prayecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacion Financiera

may-2015

oct-2015

Yarias

Proyecto de Norma: Actoalizacidn de las
Referencias al Marco Conceptaal
(Modificaciones propuestas a las NIIF 2,
NIIF 3, NIIF 4, NIIF 6, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 v §IC-32)

may-2015

act-2015

NIIF 15

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de la
NIIF 15 (Modificaciones propuestas a la
NIIF 15)

may-2013

ful-2015

NIC1

Provectn de WNWorma: Clasificacién de

feb-2015

jun-2015
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F?;:l?ﬁde Recepciin
Norma | Proyecto de nueva normativa o enmienda ¢ d:l ™ | de comen-

tarios
proyecto

Pasivos  {Modificaciones propuestas a la
NIC 1)

NIC? Proyecto de Norma:  Iniciativa  sobre| dic-2014 | abr-2015
Informacién a Revelar (Modificaciones
proplestas a la NIC 7)

NIFZ2 |Proyecto de MNorma: Clasificacidn  y| novw-2014 | mar-2015
Medicion de Transacciones con  Pagos
basados en  Acciones (Modificaciones
propuestas a la NIIF 2)

Varias | Proyecto de Nomma: Medicién de las| sep-2014 | ene-2015
Inversiones Cotizadas en  Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y Asociadas a Valor
Razonable (Modificaciones prapuestas a las
NIIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36
¥ Ejemplos ilusirativos de la NITF 13)

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafifa estdn expuestas a riesgos financierns normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compaifiia gestiona estos
riesgos con el objetive de mitigar los efectos -adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve, La
gestion y administracién de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia v
directorio de DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A.

6.1,

.2,

Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaifiia cuenta Gnicamente com
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como préstamos y
partidas por cobrar. '

Los instrumentos financieros han side contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en perfodos relativamente cortos equivalen a sus
valores nominales {Ver nota a los estados financisros N° 3.3).

Caracterizacién de riesgos financieros.-

La administracién de la Compaiifa comprende que, contar con un  marco
institucional que vels por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestitn del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés,
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6.2.1,

6.2.2,

6.2.3.

Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incerfidumbre financiera “a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de lag obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiifa.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negacio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a ¢lientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 15 dias y excepcionalmente a clientes
recuperables a 30, 45 y 60 dias plazo y a los saldos en bancos.

‘La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la

Compaifa en funcién de la entided financiera relevante se presenta
gn la nota a los estados financieros N° 7,

Riesgo de liguidez.-

El conceptn de riesgo de liguidez es empleado por Ia Compaififa para
referirse a aquella incerfidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestidn de riesgos, la Compaiia
procura asegurar el complimiento oportuno de sus obligacicnes, Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembee de 2015 vy 2014 se presenta en la nota & las estados
financieros N° 13,

DHL: Express (Ecuador) S.A., financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacién de flujo de caja. En el caso de
existir un déficit de caja la Compafifa cuenta con alternativas de
financiamiento tanto de corto como de largo plazo, entre las cuales
coentan lineas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas, entre otros.

Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaiifa no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de inferés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesia significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicién financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.
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Metas complementarias a los Estados Finaneieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguienie:
2015 2014
Caja 196,811 64,332
Bancos (1) Bdd. 724 722,518
1.041.535 786.900
(1) La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la Compaiifa
al 31 de diciembre de 2015 en funcidn de la entidad financiera relevante se
presenta a continnacion:
Banco "~ Calidad Crediticia  Perspectiva Monto
Pichincha AAA. Estable 220.883
Pacifico AAA- Estable 260.937
Citibank AAA Estable 353,904
344.724
DEUDORES COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Clientes (1)
Deterioro de cartera (2)

2015 2014
3.039.701 3,250,588
~149.109 -124.187
2.890.562 3.135.401

{1) Los plazos de vencimiento de los dendores comerciales sl 31 de diclembre

son 1os siguientes:

1-30 dias

31 — a0 dfas

61 — 90 dias

91 — 180 dfas
181 — 360 dias
M4z de 360 dfas

2015 2014
1570447 2,048,037
727,803 572.672
231,629 155.622
243356 303.288
172,665 181.785
93.801 -1.816
3.039.701 _ 3.259.588

18



DHL EXPRESS (ECUADOR} 3. A, Notas complementarias s 1oz Esindos Financleros

(2) La provision para deterioro de cuentas por cobrar cubre la cartera en
proceso de cobranza legal v una parte de la carfera con retraso en la
~ Trecuperacion por més de 180 dias.

El movimiento de deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

: 2015 2014
Saldo al inicio del] afo 124.187 41.42%9
Deterioro del afio (3) : 24.922 132,362
Baja de cuentas incobrables - -49.604
Saldo al final del afio T 149109 124.187

{3) Como politica infemy la Compafifa da de baja periédicamente sus cuentas
incobrables sin usar las cuentas de provisién para deteriore y afectando
directamente a sus resultados, Durante €l afio 2015 y 2014 ¢l deterioro del

. dfio esta compuesto de la siguiente manera:

2015 2014
Efecto en Gasios de administracién:
Estimacién de deterioro 117.749 132,362
Baja de cuentas incobrables con carge
directo a resultados 42372 428.505
541.461 560867
Efecto en Otros Inpresos:
Reversidn de estimacién de deterioro -02.828 -
Efecto total en resultados 448.633 560.867

La exposicién méxima al riespo de crédito a [a fecha de reporte es el valor en
libres de cada clase de cuenta por cobrar mencionada, DHI EXPRESS
{ECUA]]UR) 8.A. no solicita colaterales en garantia.
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9,

10.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

MNotas complementarios a los Estador Financieras

Ia composicidn del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:

Obligaciones aduaneras
Adelantos a terceros

Cuentas por cobrar empleados
Impuesto al Valor Agregado
Otros activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIFD

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Terrenos

Edificios
Instalaciones
Miquinas ¥ equipos
Equipo de eémputo
Vehiculos

Muebles ¥ enseres
Equipos en transito

Depreciacion:
Edificios
Instalaciones
Miquinas v equipos
Equipo de cémpuio
Vehiculos
Muebles y enseres

20

2015 2014
190,182 186.728
123.093 134.963

] 27727

24.039 _

29,893 3,750

368107 353177
2015 2014
176.144 176.144
1.471.647 1.471.647
779,595 741,527
1.394.035 922578
1.581.263 1.075.534
1.102.554 1.228.141
466.314 471432
896.612 275.927
7.868.164_ 6.362.930
2015 2014
543,289 _513.856
663,525 618.786
514.185 _430.508
_890.606 655,322
747,129 671658
324231 -308.361
-3.682.965 3.198.491




DHL EXPRESS {(ECUADDR) 5.4, Mutas complementarins o los Estados Financieros .

Neto: ___ 2015 2014
Terrenos 176,144 176,144
Edificios 028,358 057,791
Instalaciones 116070 122,741
Miquinas y equipos 879.850 492,070
Equipo de cémputo 690.657 420212
Vehiculos 355.425 556.483
Muebles v enseres 142.083 163.071
Equipos en trdnsito 296.012 275.927

' 4.185.199 3.164.439

Fl siguiente cuadio muestra las vidas dtiles técnicas de los bienes:

Yida Yida

Minima Maxima
Termenos - - -
Edificios : 50 50
Equipos de computo : 4 5
Maquinas y equipos 10 20
Mueblkes y enseres B 10
Yehiculos & 8
Instalaciones 20 20

Al cierte de los presentes estados financiefos no exXisten propiedades sujefas 2
arrendamiento financiero.

Los sipuientes cuadros muestran el detalle de reconciliacion de cambios en
propiedad y equipos, por clases al 31 de diciembre:
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DHL EXPRESS (ECUADOR) 5.A.

11.

12.

ACTIVOS INTANGIBLES

La composiciom del rubro al 31 de diciembre es la sipuiente:

Wotas complementarias a los Estados Financieros

2015 2014
Software computacional 471.014 414.426
Intangibles en desarrollo - 100,880
471.014 515.306
Amortizacidn acumulada software -342.410 350574
128.604 164,732
El movimiento del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 164.732 21.232
Adiciones 10,464 114.671
Transferencias:
Costo - 54,750 -
Amortizactén acomulada 39,085 -
Bajas:
Costo - -40.641
Amaortizaciom acomulada - 4).59
(Gasto amortizacién del afio -30.921 31.124
Saldo al final del afio 128,604 164.732

El cargo a resultados por amortizacién de intangibles al 31 de diciembre se

1ealizo a gastos de administracion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre ¢l saldo de los activos por impuestos diferidos son los efectos

de las ganancias fiscales futuras esperadas en relacidn con:

2015 2014

Clientes y otras cuentas por cobrar - 152.047
Provisiones corrientes por beneficios a

ermpleados 87.837 -

Otras provisiones 0.757 -

97.594 152.047
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DHL EXPRESS (ECUADOR) 8.4. Motas complementarias a Loy Estados Financlaros

Sobre la base de afios anteriores y las expectativas futuras, la gerencia considera
probable que se produzcan ganancias fiscales contra las que las futuras
deducciones fiscales puedan ser utilizadas.

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Activo por impuesto diferide 2015 2014
Saldo al inicio del afio 152.047 378,195
Incremento (disminneién) por:

Clientes y ofras cuentas por cobrar -152.047 -
Provisiones corrientes por beneficios

a empleados : B7.837 -136,324

Otras provisiones 9957 -

Obligaciones de beneficios definidos - -89.824

Saldo al final del afio 97.594 152.047

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es 1a siguiente:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales (1) 1.432.837 §28.012
Provisidn facturas de proveedores 75.308 127.475
Otros : ' - 297

1,508,145 1.055,784

(1) Al 31 de diciembre la Compaiifa presenta el sipuiente perfil de
vencimicntos de sus instrumentos financieros pasivos:

2015 2014
Por vencer 5921 16156
1—30 dias 782.286 552,569
31 — a0 dias 493.857 193,738
61 — 90 dfas 129,615 21.481
21 — 180 dias 21.158 134.266
181 — 360 dfas - 9.802

1.432.837 928.012




DHL EXFRESS {(ECUADDR) 8.4, Notas complementarifs # Tos Estedos Financieroy

14.

15,

La Compaiifa tiene aproximadamente 105 provesdores fijos. Bl perindo de crédito
va hasta 90 diss y no se cargan intereses sobre las cuentas comerciales. La
Compaiifa ha implementado politicas de manejo de riesgo financiero que le
petrniten asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los plazos previamente acordados con los proveedores.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2015 2014

Impuesto a la Renta (1} 41.391 154.503
Retenciones de Impuesto a la Renta 27.530 31.097
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 178.209 97.056
Impuesto al Valor Agregado - 153.764
247.130 436,420

(1) Vernota alos estados financieros N° 27, literal d}.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es 1a signiente:

_ 2015 2014
Seguridad sacial 86.306 77.187
Bonos (1) 556.330 503.981
Participacidn trabajadnres por pagar 76.156 150633
Beneficios sociales y otros 190.94G 280,752
Otras obligaciones con empleados 3.868 610
013.600 1.013.163

(1) Al 31 de diciembre corresponde a:

Bonos Bonos
Aiio 2015: corporativos  gerenciales Tatal

Saldo inicial 200.367 303.614  503.981
(-} Pagos 200,367 170,494 -370.861
(-) Reversién - 133,120 -133.120
{+) Provision 343.856 212474  556.330
343.856 212474  556.330
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16, PARTES RELACIONADAS

La composicién del rubgo al 31 de diciembre es Ia siguiente:

FOR PAGAR:

Network owner por pagar (1)
Transporte internaciong) por pagar {2)
Préstamos de partes relacionadas (3)

Otras cuentas por pagar a partes

relacionadas

POR COBRAR:
Otras cuentas por cobrar a partes

relacionadas

NETO

a)

Saldos con partes relacionadas

Notas complementarlas a los Estados Financieros

2015 2004
1310554 430.399
452,660 357,484
1.522.858 1.521.166
62 136.347
3.286.134 2.445 396
.58.527 .
3.227.607 2,445,396

Los saldes con partes relacionadas al 31 de diciembre son los sipuientes:

POR PAGAR:

Network owner por pagar (1)

DHL International GmbH

Transparte internacional por pagar (2)
DHL International GmbH

Préstamos a partes relacionadas (3}

DZ Specialist B.V

Otras cuentas pyr pagar a partes

relacionadas
DHL Costa Rica

Total cuentas por pagar a partes

Relacionadas

POR COBRAR:

Otras cuentas por cobrar a partes

Relacionadas

NETO

27

2015 2014
1.310.554 430.399
452660 357 484
1.522.858 1.521.166
62 136,347
3.286.134 2,445,396
58,527 ]
3,227,607 2.445,396




DHL EXPRESS (ECUADDR) 5.A. Motas complementarias a los Estados Financieroz

b)  Operaciones con partes relacionadas

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:
OPFERACIONES DE PASIVO: 2015 2014
Préstamos recibidos
DZ Specialist B.V. - 1,500,040
Total operaciones de pasivo - 1.500.000
OPERACIONES DE INGRESO:! 2015 2014
Prestacion de servicios
Dhl Global Forwarding 11.215 40,242
Aero Bxpress Transam Cia. Ltda, 2.352 278
Exel EEUTJ - 14.762
Dhl Danzas Air & Ocean Ecuador 1.747 -
Oiros Ingresos
Otras parfes relacionadas del
exterior 175,780 -
‘Fotal operaciones de ingreso 194794 55.282
OPERACIONES DE EGRESO: 2015 2014
Transporte jnternacional
Dhl International GMBH 12.113.874 13.696.339
Prestacidn de servicios
Aero Express Transam Cia. Lida, 215 -
DDhl Express (USA) INC.
DUSXGCUS ST 21.032 -
Total operaciones de egreso 12.135.120 _ 13.696.339
TOTAL OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADAS 12.329.915 15.251.621

(1) Al 31 de diciembre corresponde al valor de “External Billing”, el
mismo que es neteado con otras Compaiifas de la red de DP Deutsche
Post por el servicio brindado a sus clientes en todas partes del mundo
“Duty Tax Paid” DTP.
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DHL EXPHRESS (ECUADCR) 5.4. Notas complementarias 4 [os Estados Financieros

(2) Al 31 de diciembre, corresponde al gasto por tarifa de servicio de
transporte internacional menos los costos reembolsables (costos
totales menos costos no reembolsables y costos internacionales) mas
un margen establecido del 7%, ver nota a los estados financierns N*
24 y N°31,

(3) Corresponde a un préstamo recibido de la casa matriz de la Compafifa
para cubrir requerimientos de {ignidez a corto plazo.

Las transacciones con Partes Relacionadas son de pago/cobro inmediato a
30 dias y no estin sujetas a condiciones especiales. Los saldos pendientes
no estdn garantizades y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias, No se ha reconocido ningiin gasto en el pericdo actual ni
en petfodos anteriores relacionado a cuentas por cobrar deterioradas en los
saldos adeudados por Paries Relacionadas.

Compensacién del directorio ¥ personal clave de la gerencia

La compensacién de los miembros del directorio, ejecntivos y otros
miembios clave de Ia gerencia durante el afio fue la sipuiente:

2015 2014
Remuneraciones del direciorio 405.307 380,599
Remuneraciones del personal sjecntivo 208,759 289.120

014.066 669.719

La compensacitn de los directores v ejecutivos clave es determinada por
contratos ¥ revisadas por Recursos Humanos con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

La Compafifa tiene establecido para sus ejecutivos un plan de incentive, por
cumplimiento de objetivos individuales de aportacién a los resultados de la
Compaiiia, estos incentivos estdn estructurados en un minimo y miximo de
remuneraciones brutas y son canceladas una vez al afio.
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17, OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguients:

2015 2014
Otros pasivos financieros corrientes 28,107 70.557
Cbligaciones por derechos adnanales -2.766 1.969
Anticipos recibidos 8.407 14.980
Otras provisiones (1} 393,584 229.901
429,332 317.407

(1) Al 31 de diciembre se provisiond la probabilidad de que el Servicio Nacional
de Aduanas cobre ciertos valores que se muestran en su sistema como
pendientes de pago por pacle de la Compafiia.

18. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es Iz siguiente;

2015 2014

Jubilacidén Patronal 202,608 943,245
Desahucio 286,773 273,436
1.189.381 1.216.681

El movimiento del rubro es el siguiente:

{(Ver cuadro en la siguiﬂnté pagina...)
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Saldo al 31 de diciembre de
2013

Costo laboral del perfodo

Costo financiero

Reducciones v liquidaciones
anticipadas (1} '

Pérdida {ganancia) actuarial (2)

Beneficios pagados

Saldo al 31 de diciembre de
2014

Costo laboral del periodo

Costo financiero

Costa de servicios pasados

Reduccianes y liquidaciones
anticipadas

Ganancia (pérdida) actagrial

Beneficios pagados

Saldo al 31 de dicitembre de
2015

Malas complementarias a Ios Estados Financieros

Juhilaciin
___Patronal Desahucio Total
1.129.633 414.901 1.544.534
171471 29 886 201.357
75.074 25977 1065.051
-154.4506 - -154.456 .
16.912. 331,542 -76.930
-299,389 -103.486 -402.875
043 245 273436 1.216.681
167.469 21,905 199,374
65882 18.675 B4.557
- 34.466 34.466
-1r2.125 - 162125
-98.240 32374 -65 860
-13.623 =104 083 ~117.706
902.608 286773 _ 1.189.381

Los importes recenocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Gastos:

(Gastos de adminisiracién (3)

(astos financieros (4)
Qfros Ingresos:

Reversion de provigiones del cilculo

Actuarial

Subtotal en resultados del periodo (3)

Oiros Resultados Integrales:

Ganancias actvariales (5)

2015 2014
233.840 188.191
84.557 .
-162.125 -
156.272 188.191
65866 -76.930

:_ p— éﬁ.‘iﬂﬁ_ To s 111 .2:6_1 T
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19,

24,

21.

(1) Al 31 de diciembre 2014 incluye Ia reduccidn de 1a Jubilacién Patronal por
concepto de la sslida de empleados debido a la venta del negocio de
Western Union, por la que se cerraron posiciones que atendian ese
segmenio del nepocio de Ia Compailia,

(2) Ver nota alos estados financieros N° 22,

{3) El efecto en resultados segin el cdlculo actuarial difiere del resultado
registrado por la Compaiifa debido a que el mismo incluye pagos por
desahucio cargados directamente a resultados por aproximadamente 31.548
¥ otros ajustes netos por -2.675,

(4) Al3l de diciembre 2014 los costos financieros provenientes de los estudios
actuariales ascienden a 105,051, los mismos que no fueron segregados v se
contabilizaron como parte de los gastos administrativos.

(5) Al 31 de diciembre de 2014 las pamancias y pérdidas actuariales
provenientes de los esmdios no fueron segregados y se contabilizaron como
parte de los gastos administrativos, Ver nota a los estados financieros N°
22,

CAPITAL SOCIAL

Fl capital social al cierre del afio 2015 y 2014 es de 12.600 dividido en 315.000
accionmes ordinarias y nominativas de cuatro centavos de dblar cada una, su
principal accionista es la Compaiifa Extranjera DANZAS HOLDING AG con el
99.99% de acciones.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad.
neta anual {luego de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad ¢ utilizada para
absorber pérdidas,

GANANCIAS ACUMULADAS

a)  Reserva de capital

Conforme a resolucién de la Superintendencia de Compafifas del Ecnador,
los saldos screedores de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta el
afic anterior al perfodo de tramsicién de aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, deben ser transferidos al
pattimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de
Capital, saldos que s6lo podrin ser capitalizados en a parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dllimo ejercicio econdmico

32
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22,

23,

concliuids, st [as hubicren; uiilizade en shsorber pérdidas; o devuelfo en el
¢aso de liguidacion de la Compania.

b)  Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF

Comnresponde a los ajustes resultantes de 1a adopeidn por primera vez de las
NIIF, dicho wvalor dnicamente puede ser usado para absorber pérdidas ©
incrementar el capital social.

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Duranie los afios 2013 y 2014, conforme lo requiere la NIC 19, la Compaiiia
debid adoptar 1a politica de regisirar Ias ganancias ¥ pérdidas actuariales dentro de
otros resultados integrales (por un valor neto de 23.147); sin embargo, durante
estos afios no registrd esos conceptos conforme aparecen en los estudios
actuariales debido a que la Administracién de la Compaiifa considerd que no
existieron cambios de variables actuariales que justifiquen la aparicién de estos
conceptos sepin se calcularon en los mencionados estudios, en sn lugar se
contabilizaron como parte de los resultados del periodo.

INGRES(S POR SERVICIOS

La composicidn del rubro es la siguiente.

: 2815 2014

Ingreso total 25.381.678 26.907.030
() Ingreso de las operaciones

discemtinuadas (1) - -306.435

(=) Ingreso de las operaciones que contindan 25.381.678 29.600.601

(1} Operaciones de Western Union, ver nota a los estados financieros N° 29,
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24, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

La composicidn de los costos ¥ gastos al 31 de diciembre es la siguiente!

Costos y gastos totales: 2015 2014
Costos operativos 16.219.949 2{0.292.845

Gastos de administracion 0.145.558 0.061.808
: 25.365.507 20.354.653

{(-) Costos y gastos de operaciones
discontinuadas: (1)

Costos operativos - -307.970
Gastos de administracion - -235.550
- -543,520
{=) Costos ¥ gastos de las operaciones
que comtinian:
Costos operativos 16.219.949 19.984.875
(Gastos de administracién 9.145.558 8.826,258

25.365.507 28.811.133

(1) Operaciones de Western Union, ver nota a los estados financieros N” 29.

Un detalle de costos y gastos operativos totales por su nauraleza es el siguiente:

{Ver cuadro en la siguiente pégina...)
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235,

26.

GASTOS FINANCIEROA

La composicién del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

Gastos finaneieros totales:

Intereses Inhousebankung
Cargos bancarios

Gasta financtero cilenlo actuarial
Impuesto a la Salida de Divisas
Infereses por préstamos

Otros gastos financieros

(-) Grastos financieros de Las operaciones
discontinuadas:

Intereses Inhonsebankung

(=) Gastos financieros de Ias operaciones
continuadas:

Intereses Inhousebankung

Cargos bancarios

(asto financiero cilculo actuarial

Impuesto a Ia Salida de Divisas

Intereses por préstamos

Otros gastos financieros

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Notas complementarias a los Estados Finuneleros

2015 2014
6,002 59.555
56,076 64.822
84.557 -
3,703 -
57271 21.166
- 60
207.608 145.603
2013 2014

- 6.032

- 6.032

2015 2014
6,002 33.523
56.076 64.522
84557 -
3703 -
57.271 21.166

' - 60
207.609 139.571

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

{Ver cuadro en la siguiente pagina...)
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Otros ingresos/egresos totales:

Otros ingresos (1)
Otros egresos

(=) Otros ingresos/egresos de operaciones
discontinuadas; (2)

Otros ingresos
Otros egresos

(=) Otros ingresos/egresos de las
operaciones que contindan:

Otros ingresos
O1ros egresos

(1) Al31 de diciembre incluyen ingresos por los siguientes conceptos:

(Ganancia por venta de activos

Ingreso por reversion de bonos

Ingreso por reverso y recuperacidn de
delerioro de cartera

(Otros ingresos operativos
Reversion de provisiones del céilcnlo
actuarial

Notas eomplementarlas a log Estados Financleros

2015 2014
623.161 395.406
-174 -25.591
622.987 369.875

- -20.049

- 3.567

- -16.082

623,161 375417
-174 -21.624
622.987 353,793
2015 2014
44.007 70.516
133.120 -
139,639 162.164
144,269 156,786
162.125 -
623,161 395,466

(2) Operaciones de Western Union, ver nota a los estados financieros N° 29.

27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)  Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por Impueste a la Renta es el siguiente:

(Ver cuadro en la siguiente pigina...)
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b)

Impuesto & la renta corriente
Impuesto a la renta diferide

Cunciliaci_ﬁn tributaria.-

Notas complementayias g loe Estados Financieros

- 2015 2014
545.812 617.733

54.453 226,148
600.265 843.881

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, la Compaiifa preparé la respectiva conciliacitn

tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:;

Utilidad antes de Impuesto ala
Renta de operaciones continnadas

Perdida antes de Impuesto ala

Renta de operaciones discontinuadas
Utilidad (pérdida) antes de Impuestn

a la Renta
{-) Deducciones adicionales
{+) Nuevas mediciones
(+) Gastos no deducibles
Base imponible
Tasa legal
Impueste a [a Renta corriente

2015 2014
431.549 1.003.680
- 227035
431.549 776.655
-46.899 -
- 76.930
2.096.314 1.954.294
2.480.964 2.807.879
22% 22%
545,812 617.733

Al cierre de afio el desglose de los gastos no deducibles es como sigue:

Gastos no deducibles:

Multas y sanciones

Intereses inhousebankung y otros

Provigidn bonos

Exceso provision cuentas incobrables

Jubilacitn patronal de empleados con
menos de 10 afios de servicio

Excego en depreciacionss
(Jastos no cobrados a partes
refacionacas - -

Otros
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2015 2014
505.245 246.945

- 63.273 80.781
576.372 502.714
506,977 478,781
40.251 28.027
65392 60.872

; 143,174

338.804 410,000
2.096.314 1.054.294
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¢}  Conciliacion del Impuesto a las Ganancias usando la tasa legal v la tasa
efectiva,-
2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 431,545 776655
Tasa impositiva vigente 22% 22%
(Gasto por Impuesto a la Renta vsando
la tasa legal 94.941 170.864
Ajustes;
Efecto de deducciones adicionales -10.318 -
Efecto de nuevas mediciones - 16.925
Efecto de gastos no deducibles 461.189 429.944
Gasto corriente por Impueste a la Renta 545812  617.733
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 126.48% 79.54%
Efecto de diferencias femporarias 54,453 226,143
(Gasto Impuesto a la Renta 600,265 843.881
Tasa efectiva 139.10% 108.66%
d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante el aiio es el signiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 154.503 82.016
(-) Pagos efectuados -154.503 -§2.016
{-) Retenciones en la fuente -504.421 -463.230
{+) Provisiém del ano 545.812 617,733
Saldo al final del afia (1) 41,391 154.503
(1) Ver nota a los estados financieros N® 14.
e}  Revisiones fiscales,-
— La~Compaiifa—hasido— fiscalizada asta ¢l afio 1995, 7o existen glosas — — ~
pendientes de pago 0 en impugnacion.
f)  Anticipo de Impuesto a 1a Renia.-

Los anticipos de Impuesto a la Renta calculados para los afios 2015 y 2014

40

Maotas enmplementarias a los Estados Financieros




DHL EXPRESS (ECTTADDR) 5.A. Nutas complementatias a los Estades Finadcleros

28,

29,

son de 197.505 y 227.693 respectivamente; de acuerdo a disposiciones
tributarias vigentes si el anticipe de Impuesto a la renta calculado es mayor
que el Impuesto a la Renta causado, el primero se convertird en impuesto
finico a pagar en el ejercicio fiscal siguiente,

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS FOR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS '

De acuerdo con la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los cases gque la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1} Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el walor neto de realizacion del inventario,

2y  Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del conirato excedan los ingresos
totales del mismo.

3) La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

5) Las vprovisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

&) Las panancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7)  Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de actives bioldgicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién fributaria, de ejercicios
anteriores,

9} Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre ¥ cuando
las f6rmulas de amortizacién previstas para fines tribufarios no sean
compatibles con la técnica contable

OPERACIONES DISCONTINUADAS

Duranie el mes de junio de 2014 ia Compafifa, debido a un cambio de estrategia
orientado hacia un reenfoque profundo en su negocio principal de envio y
recepcidn de paquetes y docnmentos, decidié dar por terminade de forma
anticipada un convenio renovado en mayo de 2010 entre DHL Express (Ecuador)
8.A., y Wester Union Network Company, ¢l mencionado convenio tenfa una
vigencia de diez ailos y el objeto del mismo era gne la Compafiia sea un operador
de transferencias electrénicas de dinero desde y hacia el Ecuador.

Un resumen de los resultados de las operaciones discontinuadas dorante el 2014
Se presenta a continuacién:
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DHL EXPRESS (ECUADOR) S.A,

Nuotss complementarias o los Estadoes Financleros

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS

INTEGRALES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2615 Y 2614

{Expresado en délares americangs)

Notas

2014

Ingresos por servicios
Caostos operativos
MARGEN BRUTO

Gaztos administrativos

{rastos finaocieros

Otros Ingresos

Otros gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a las gananeias

PERDIDA DE OPERACIONES
DISCONTINUADAS

DTRO RESULTADOD INTEGRAL:

Nueva medicién de planes de beneficios
definidos, neta

Oftro resultado integral del ejercicie
neto de impuesto

PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A:
Prapietarios de la contraladora
Participacién noe controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de [a controladora
Participacién no controlante

PERDIDA POR ACCION:
~ Bisica

42

Ly

CTRERE

He.435
-307.970

-1.535

-235.550
-6.032
20.049
-1.067

-227.035

-227.035

-227.035

-227.035

-227.035

-227.0035

~227.035

-0.72
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30.

M.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 20135y 2014 Ia Compaiiia marntiene las siguientes cartas de
garantias advaneras entregadas al Servicio Nacional de Aduana (SENAE):

Afio 2015:
Yalor US$ Emisién Vencimiento Banco
150.000 01/02/15 01/02/16 Citibank
54,036 05/05/15 05/06/16 Citibank
Aiio 2014:
Yalor US3 Emisién Yencimicnto Banco
150.000 ~ 01/02/14 01/02/15 Citibank

Ademis existen otras garantias con diferentes proveedores para respaldar el fiel
cumplimiento de contratos, mismas que totalizan 150.000,

CONTRATOS PRINCIPALES

Contraio de operacitn con DHL Internatiomal GwbH.- En enero de 2012
DHL. Express (Ecuador) 5.A., y DHL International GmbH suscribieron un nuevo
contrato en reemplazo del anterior, Las nuevas condiciones del contrato de
operacién difieren del anterior en cuanto al pago que la Compaiiia debe efectuar
mensualmente, el cual menciona que el desembolso corresponderd a la tarifa de
servicio de transporte internacional que representa el valor neto de las facturas a
clientes de DHL Express (Ecuador) S.A., menos los costos reembolsables (costos
totales menos costos no reembolsables ¥ costos internacionales) mis nn margen
establecido del 7%5. Al 31 de diciembre de 2011 sc mantenia en vigencia el
contrato suscrito el 26 de septiembre de 2006 entre DHL Express (Ecuador} S.A.
y DHL International GmbH, en reemplazo del anterior firmado en febrero de
2006. Las condiciones del contrato de operacitn sefialaban que todos los valores
facturados a clientes son propios de DHL Express (Ecuador} S.A., y por lo fanto
facturados de esa manera; en cuanto al pago, DHL Express (Ecuador) 5.A.
cancelaba mensnalmente a DHL International GmbH un valor equivalente a la
diferencia entre el valor facturado a los clientes y €l 110% de los costos locales
incurridos relacionados con la venta internacional. Este pago era sustentado por
una factura emitida por DHL International GmbH. El referido contrato entrd en
vigencia el 2 de enero de 2007.
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A3,

Contrato de agenciamiento con Western Union.- En mayo de 2010 DHL
Express (Bcuador) S.A., ¥y Western Union Network Company, suscribiercn un
nuevo contrato en reemplazo del anterior con una vigencis de diez afios a partir de
estt fecha, en este contratp se acuerda que la Compaiifa es un operador de
transferencias electrdnigas de dinero desde y hacia el Ecuador; la Compaiifa puede
coniratar sub-representantes para realizar dichas fonciones, asimismo se cobrard
tinicamente a los clientes lag tasas establecidas por el sistema de Western Union y
n¢ se pueden afiadir cargos adicionales a los servicios ofrecidos, Anteriormente
s¢ mantenia en vigencia el contratoe suscrito el 13 de octubre de 1992 entre DHL
Internacional del Ecuador §S.A. (actualmente DHIL Express (Ecuador) S.A) ¥
Western Union Financial -Services, negociado en condiciones similares a las
contempladas en ¢l contrato actual. El contrato tenia una renovacién automdtica
de dos afios, DHL Bxpress (Ecuaderj S.A. recibfa comisiones que varfan de
acuerdo con el origen y desting de la transaceién.

Al cierre del afio 2014, la Compaiiia rescindid ¢l contrato antes mencionade por
mufuo acuerde con Wester Union Internacional. Como parte del convenio la
Compafiia enfregd parte de sus activos fijos a la CIS Latam, compaiiia que
localmente iomd la operacidn de este negocio en representacion de Western
Union Internacional.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucion promedio del personal de la Compaififa es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre:

2015 2014

Gerentes y administracién superior 4 5
Ejecutivos principales 3 3
Profesionales y técnicos 124 126
Trabajadores ¥ otros 72 72
203 206

COMPROMISOS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compania alquila varios puntos de venta en arrendamiento operativo, Los
arrendamientos son para un periodo medio de 2 afios, con cuotas fijas a lo largoe
de dicho periodo,

Los contfatos” ¢omtiefieil divérsos plazos y términos, derechos de renovacién y
clausulas de reajustes, las cuales se encuentran principalmente relacionadas con
los indices de inflacién del pais,

A contimuacién un detalle de los principales contratos de arrendamientos
operalives vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014
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[ Afio 2015: N
Descripeion Valor Vigenela
mensual Desde Hasta
Luchesi §.A. 1.802 01/04/2015]| 01/04/2016
Ullaur: Andrade Diana 1.855 (1/09/2015| 31/08/2016 |
| Terminal Aeroportnaria de Guayaquil 8.770 03/05/2015 | 30/11/2015
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil-
|__Bodega 5.455 03/05/2015 | 30/11/2015
Condeminio Parque California 245 15/12/2014 | 15/12/2016
Loayza Guzmén Manuel 1.376 15/12/2014| 15/12/2016
Inmobiliaria Americana §.C. 4.000 01/11/2012| 01/11/2015
Terminal de Cargas del Ecuador 14.500 25/11/2013 | 25/11/2016
(Garcés & Garcés Carpo Service S.A. 6.000 16/09/2015 | 16/03/2016
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil
Iesa §.A. 7.089 01/08/2015| 01/08/2020
Inversiones Inmobiliarias Guayaquil )
Iosa S.A. 10.450 Q1/05/2015 | 01/05/2020
Afip 2014; .
. Valor Vigencia
Descripeidn mensual Desde & Hasta q-
Luchesi §.A. 1.834 010472014 | 01/04/20135
Ullauri Andrade Diana 1.800 01/05/2014| 01/09/2015
Terminal Aeroportuaria de Guayaquil 5195 04/11/2014 | 03/11/2015
Terminal Aercportuaria de Guayaquil

Bodega 8.770 04/11/2014 | 03/11/2015
Condominio Parque California 235 | 15/12/2014 | 15/12/2016
.| Loayza Guzm4n Manuel 1.323 15/12/2014 | 15/12/2016
Imporpoint S A, 986 02/03/2005| 11/04/2015
Seruvi S.A. B 263 02/03/2005; 11/04/2015
Inmobiliaria Americana S.C. 4.000 224102012 221042015
Terminal de Cargag del Ecuador 26.378 25/11/2013 | 25/11/2016

Al final del afio, la Compaiifa tiene compremisos pendientes por arrendamientos
operativos no cancelables con los siguientes vencimientos;

(Ver cuadro en la sipuiente en la siguiente. ..}
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33.

2015 2014
Hasta un afio 287,784 211,188
Entre dos y cinco afios 451.920 1.131.600
Mis de 5 afios - 12.400

739,704 1.354.588

Las cuotas de arrendamientos reconocidas en el estado de resultados somn:

2015 2014

Pagos minimos por arrendamientos operativos {1) 511.579 544.192
Rentas contingentes por arrendamientos operativos

511.579 544.192

{1) Ver nota a los esiados financieros N® 24,

PRECIOS DE, TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes esiablecidas en la resolucién
N° NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en ¢l segundo suplemento del
Registro Oficial el N° 511 el 29 de mayo de 2013, las compafifas que no estando
exentas de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme ala Eey
de Régimen Tributado Interno, dentro de wm mismo perfode fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acnmulado superior a
tres millones de délares deberéin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de délares dichos
sujetos pasivos deberin presentar, adicionalmente a] Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos {29 de febrero de
2016} ¢l mencionado informe se encuentra en procese de elaberacidn.

NORMATIVA RELACIONADA AL LAVADO DE ACTIVOS (RESUMEN
DE LOS ASPECTOS MAS IMPORTANTES)

De conformidad con lo establecido en la Ley de Prevenci6n, Defeccidn y
Erradicacién del Delite de Lavado de Activos ¥ del Financiamiento de Delitos,
son sujetos obligados a reportar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) las
empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional ¢ internacional de dinero
o valores, transporte nacional e internacional de encomiendas o paquetes postales,
corens y correos paralelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias.

La informacién de reporte a Ia Unidad de Anilisis Financiero comprende lo
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siguiente:

* Reportar, bajo responsabilidad personal e institucional, a la Unidad de
Anslisis Financiero (UAF) las operaciones o transaccionss econdmicas
inusuales e injustificadas, dentro del rming de dos (2) dias, contado a partir
de la fecha en gue el comité de cumplimiento de la institucién
correspondiente tenga conocimiento de tales operaciones o transacciones; ¥,

o Reportar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), dentro de los quince (15)
dias posteriores al cietre de su ejercicio mensual, sus propias operaciones
nacionales e internacionales cuya cuantfa sea igual o superior a diez mil
délares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
monedas. Las operaciones y transacciones sefialadas, incluirdn aquellas
realizadas con jurisdicciones consideradas como parafsos fiscales.

Asimismo, la Compafifa se encuentra sujeta a las "NORMAS PARA LA
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y DEL FINANCIAMIENTC DE
DELITOS - PARA LAS COMPANIAS DEDICADAS AL SERVICIO DE
TRANSFERENCIA NACIONAL © INTERNACIONAL DE DINERO O
VALORES; Y, PARA LAS QUE SE DEDICAN AL TRANSPORTE
NACIONAL O INTERNACIONAL DE ENCOMIENDAS O PAQUETES
POSTALES", normas que regulan las politicas y los procedimientos para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y otros delitos,
que deberin observar las compafifas sujetas al control de la Superintendencia de
Compafifas, sea cuval fuere su natoraleza socfetaria, que remitan o reciban
remesas, transferencias, giros, envios de dinero v érdenes de pago; o, realicen el
transporte nacional ¢ internacional de encomiendas o paquetes.

La mencionada normativa requiere gne la Compafifa cuente al menos con lo
siguiente:

a) Politicas y procedimientos de control, con inclusibn de las
responsabilidades, deberes y facultades de los distintos Organos de
direccién y administracién de la Compaiifa, para las transacciones
individuales, o saldos cuyas cuantias sean iguales o superiores a tres mil
ddlares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
monedas; o, aquellas que siendo menores al citado valor, se las considere
transacciones econdmicas inusvales e injustificadas; o, sobre transacciones
que siendo individualmente inferiores al valor indicado, igualen o superen
dicho monto, dentro de un periodo de un mes.

b) Cédigo de iica y manual para prevenir ¢l lavado de actives y el
financiamiento del terrorismo y otros delifos, aprobado por la junta
general de accionistas, que recoja Ias polfticas relacionadas con las normas
de conducta ética y legal que sus accionistas, personal directivo y de
administracidn, as{ como los funcionarios ¥ empleados deben ohservar en el
desarrollo de los negocios de la compaiiia controlada, a fin de evitar que
esta sea utilizada para el lavado de activos y el financiamiento de delitos.
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d)

Politicas de debida diligencia para ¢l conocimiento de los clientes,
reforzando el conocimiento de aquellos que por su actividad o condicidn
sean sensibles al lavade de actives o al financiamiento del terrorismo ¥
otros delitos y, en general, para cumplir con todas 'y cada una de las
obligaciones establecidas en la Ley de Prevencién, Deteccién vy
Erradicacién del Delito de Lavado de Actives y del Financiamiento de
Delitos, en su Reglamento General, en las presentes normas, en el Manual
para la Prevencion, en el Cadigo de Etica y en sus propias disposiciones
internas.

Registro de opexaciones v conservacidén de registros, 1a Compaiia debe
registrar y mantener en forma precisa v completa por un plazo de 5 afios la
informacién de las operaciones que sus clientes habituales uw ocasionales
realicen y caya cuantia sea igual o superior a tres mil dolares de los Estados
Unidos de América o su equivalente en otras monedas, asf como las
operaciones y transacciones milliples en efective que, en conjunto, sean
iguales o superiores a dicho valor, coando sean realizadas en beneficio de
vna misma persona y dentro de un perfodo de treinta (30) dias. Transcurrido
el plazo de cinco (5) afios, los registros de operaciones y log atchivos de la
informacién y docomentacion derivada de la aplicacién de los controles
adoptados para la prevencién del lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo ¥ otros delitos, con los respectivos respaldos, podrin conservarse
en medios informdticos, de microfilmacién o similares; y, deberin contar
con requisitos de sepuridad, niveles de autorizacion de acceso, criferio y
procesos de manejo, salvagnarda y conservacién, a fin de asegurar su
integridad, confidencialidad ¥ disponibilidad.

La adopcién y aplicacién de politicas para prevenir el lavado de activos
y ¢l financiamiento del terrorismao y otros delitos, corresponde a la junta
general de accionistas e incluird responsabilidades relacicnadas para el
representante legal, para el comisario o auditor interno en cuanfo a
instrumentar los controles adecuados que les permita . detectar
incumplimientos de las disposiciones; y para los audifores externos la
verificacién del cumplimiento de lo previsto en esta normativa asi como las
politicas, procedimicntos y mecanismos internos implémentados por el
sujeto oblipado para la prevencidén del lavado de activos y el financiamiento
de delitos; y asimismo, valorar su eficacia operativa y proponer, de ser el
caso, eventuales rectificacionss o mejoras, Las operaciones o transacciones
detectadas durante las anditorias practicadas por los auditores externos, que
a su criterio constitayan actividades inusuvales, deberdn ser informadas al
oficial de cumplimiento del sujeto obligado, En el informe de auditoria
externa g¢ hard constar la verificacidn y cumplimiento de Ias politicas,
procedimientos y mecanismos internos implementados por la Compaiiia,
conforme a la nommativa vigente.

Programa de capacitacién amual, para instruir & los empleados.
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g)

Notas complementar(as a los Estados Financferas

Otros requerimientos, como procesos de monitoreo, definicién de alertas,
sistemas de andlisis, reporte y software para Ia aplicacion de la normativa.

El informe sobre el cumplimiento de los aspectos sefialados anteriormente,
conforme al requerimiento de la Superintendencia de Compailias se ernitira
por separado y a la fecha de emision de este informe (29 de febrero de

2016) se encuentra en proceso de ejecucion.

LEY DRG{!'LNICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SUREGLAMENTO

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccitén y Prevencion del Fraude Fiscal
v st Reglamento publicados en el Registro Oficial N° 405-8 del 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-8 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de caricter tributario; a continwacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
Jjuridicas,

Se gravan conceplos tales como Ja enajenacion de acciones,
participaciones y mis derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracién de 10 afios de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias bésicas.

5¢ determina gue la depreciacién del revaliio de los activos es un gasto
1o deducible,

Se permite la deduccidn del 150% adicional por un periodo de 2 afios por
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores ¥
migrantes refornados mayores a 40 afios.

Los pastos por promocién vy publicidad de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenide hiperprocesado no son
deducibles.

- Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de

consultoria pagados a pactes relacionadas.
Se aclara que los estados financiercs deben ser preparados de acuerdo a

los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente ¥ que los mismos servirdn de base para la elgboracién de las
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37.

declaraciones de lag obligaciones tribwariag, g2 2cOgen Yarios concepios
provenientes de la aplicacién de Ia téenica contable.

o  Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ve1 nota a 1os estados financieros N° 28).

»  Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o©
similares residentes o establecidos en parajsos fiscales o regimenes de
menor iTposicién con na participacién igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacitn sea inferior al 509, la tarifa
de 25% aplicard sobre la proporcidn,

Reformas al Cédigo Orginico de 1a Produceion, Comercio ¢ Inversiones

*  Se estabiece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversion
mayores a cien millones de délares previo el cumplimiento de Ios demds
requisitos especificamente identificados en la Ley ¥ el Reglamento, Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de Inversién gue les concedan estabilidad tributaria, serdn lag
siguientes: 1) Para las sociedades que realicen inversiones para la
explotacion de mineria metdlica a gran ¥ mediana escala y las industrias
bésicas que adopten este incentivo, serd del 22%; 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribnyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria serd como mdximo, el plazo del contrate de inversi6n
suscrito,

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

. Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASQCIACIONES PURLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En ¢l Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley
mencionada anteriormente cayo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecicion de proyectos bajo 1a modalidad de asociacidn piblico-privada y los
lineamientos e institucioralidad para su  aplicacién. Asimismo, establece

- Incentivos especificts para proinover en genetal el financiamiento productivo, la

inversion nacional y la inversidn extranjera, esta Ley 1eforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Tmpuestos a los Consuamos
Especiales e Impuesto a [a Salida de Divisas.
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as.

3.

40,

41.

GERENTE GENERAL

PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO

A la fecha de emisién del informe de los auditores externos (febrero, 29 de
2016), el gobierno del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Cédigo del
Trabajo, con ¢l propdsito de dinamizar el empleo en la economia del pais.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con ¢l propésito de que sean comparables los estados financieros del ano 2014
con el afio 2015, cierias cifras presentadas en ese aho se reclasificaron en el 2015.
HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 hasta [a fecha de emisién del informe de los
auditores externos {29 de febrero de 2016), no existen eventos subsecuentes

importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacidn por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emisidn de este informe financiero (febrero,
29 de 2018).

CONTADOR GENERAL

51



INDICE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. ... cevererensbmbmtre subnsesess sessssasersassssassesn 1
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERjﬂDﬂ Y OTROS RESULTADUS

INTEGRALES ..cconnsiicrmniiens P, w2

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ....oovucvmuirmmsssmnsismsisonsisosses 3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO cucciccanisssinnsssnmsssisssnsassssssssssassssesss 9

NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS

1.
2,

3.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARTA ..uvovvvsnssocssmssmssssessesiass 6

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA
ECONOMIiA ECUATORIANA ... srnmnarna 0

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PGLTTICAS CONTABLES............ 7
31, Bases de presentacione.....imririreisessersiseseinisssssssssross e seasaranessrnssser 1
3.2. Efectivo y equivalente de efectivo.- s, 7
A.3. Deudores comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar-..uuaesmes 8
3.4. Deterioro del valor de activos fINANCIEIOE.-, ... rovssssesscrmsrsrnsissnssararesssrssass B
3.5, Propiedad ¥ equipnu-...cccnmnircovmsnsvrmissvssssssvsssrerasssvassssossvsssssesssesserens 8
3.6, Actives IDTAngIDIes.~,...coiirreiimsmsnnn e s s s 9
3.7, Deterioro del valor de los .acﬁvus 10 finANCIEroS.~ i nr i snsananrnne 10
3.8, Cuentas por pagar comerciales ¥ 0tras cuentas por pagar.- ..o 10
3.9, Provisiones.- woimssssesmsssmsmmrssserresseness 10
3.10, Obligaciones de beneficios definidos post-empleo.-...mmeieen. 10
3.11. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.- . erssrsissens 11
3.12. Costos ygastus SRR TP U |

3.14. Impuesto 8125 EANANCIAS.- , verrrirerrire v s SPPTIRTPTPRR VRIS § |
3.135. Participacion trabajadores. - i ommmmmimmssssssnssssss s 12
3.16. Ganancia (Pérdida} por accién y dividendos de accionistas. wuimmsessns 12

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION ...0ovnrcvens. —

NUEVAS NORMAS E INTERPRETAC‘IDNES EMITIDAS Y
NUEVOS PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS ....ccvivmivenroonren 13

a)  Detalle de enmiendas y nuevas normas e intarpretacinnes emitidas y
nu "igﬂntes.'--uun-.""..................uuu ||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||| 13‘



6.

b}  Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujefas a comentarios.- .o 14
POLITICAS DE GESTION DE RIESGO ...vvcrmmsusmsssssmmsssssssssssssssssssssssssass 16

6.1, Caracterizacidon de instrumentos fingneieros.- e 16
6.2. Caracterizacion de riesgos financieros.-....mwinanamnensisses 16
6.2.1. Riesgo de créditiim e st riserassresvs 17
#.2.2. Riesgo de liquidez.- ... S UUUUUUUTUUTUPPPPOOR I
6.2.3. Riesgo de mercado.- ..o S URRUTRURTUP S b
EFECTIVO Y EQUI‘\?ALENTES DE EFECTIVU vrervnsernsernrsanes 18
DEUDORES COMERCIALES........ovnimrsnsssmsmssss s sssssssssssassrrasses 19
OTROS ACTIVOS CORRIENTES.......cocsreemssnmsssnemsssnsssnasssssiirsinsse 20
PROPIEDAD Y EQUIPO.... PRSP . |
ACTIVOS INTANGIBLES T ORI
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDDS U . 3
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ..orntirerninnsmmmmmsnnssnismsssssninans 23
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR...ccnmminsrmmmemersssees 20
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS.......coomemmuunmmnmannsnis s ssseass 20
PARTES RELACIONADAS ..o vmrmismmemarmmtossssmssnsimsisss s sisassissss s naasine 7

a)  Saldos con partes relacioNAdAs ....urvunesessssmesn s s sass ioorsss 27

| b)  Operaciones con partes relacionadas...uwa. O ..

¢) Compensacion del directorio y personal clave de la gerencia ... 20

OTROS PASIVOS CORRIENTES ....ocoicennimssnssssanssssismmrsmmarserssrrsssssssssns S
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS ..ovvvevsivmessesssasssssssrenses 30
CAPITAL SOCTAL....ccrnereersssesssssssrmmssssressssissssssassssssssssasssssass sssssaressenses 32
RESERVA LEGAL svviiusssinsassnissminmmimr s sissssarsisssmnismasvensivassenssisnsssass 32
GANANCIAS ACUMULADAS........cconinmnssssssssss v orsnimsesssassns 32

2)  Reserva de capifal.....civirmmn i nnisisosss s s isss ssss s snesessrssessnrs 32

b}  Resultados de aplicacién por primera vez de s NIIF....ccccnrvnnrosrosenss 33

22,

4.
25,
26,

7,

OTRO RESULTADO INTEGRAL ......occmnsssrsssasasns (rvense 33
INGRESOS POR SERVICIOS ...covmisnasisnasstisvmnsssmmssssmssss ssssssssssssssstesssies 33
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA ..o ismurrmirmmrmsssinnnes 34
GASTOS FINANCIEROS ..ot sssssinisssrarsmsissssssss s vesressreoneroere 37
OTROS INGRESOS Y EGRESDS.....consiunmmnsimmmasnassistssmmrenrssessisos 37
IMPUESTO A LAS GANANCIAS ......occcerarserirmmssmsmssssenssssrassssmsseessssernes 39

ﬂ') Cargﬂ H’ resu]tadGSl-illlT""lllllllllliiilii llllllllllllllll LII A LI NRE LR LN RN TN Y (LTI ARIINNT ] 38

b) Cﬂn‘:ﬂiﬂ ciﬁn fl"ihu tariﬂ--'ullnnuu“u-nuunu"“. -------------------------------- TP A LT TS 39



28,

29,
30,
31.
32,
13.
4,
38,

3a.
37

38.
39,
4.

41.

Congiliacion del Impuesto a las Ganancias usando la tasa legal ¥ 1a
tass efeCtiVa.- ....omeiiiini s s s s e s rves s s s snsansasn gons e 0

Movimiento de Impuesto a la Renta por Pagar.-...eeemmsmsssrssnesss H
REViSiI:I'ﬂES fiscalegl-lllIllllll1twr.lllI'IlllllI:I:t-lllitt!"!lllIIIIIIlll||l.l-||Iltttll"t|l!!Ill!lillllllllttlﬂilit 4“
Anticipo de Impuesto a la Renta.-......coininninmmimnaninan Vs 40

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS
POR EL SEBVICIO DE RENTAS INTERNAS ....ccnanmnemmrsernnn 41

OPERACIONES DISCONTINUADAS ocoounimrmrmssssssasssssoresnmpssssssamssssaens 41
GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS ..ooneovreermsrrsassnenn 43
CONTRATOS FRINCIPALES oo SRR pvoresrrras 43
DISTRIBUCION DE PERSONAL .....ourrrmrvenrissmmurrssssrsssssssnsversssrsssssesssssas 4
COMPROMISOS POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVCS ..o, 44
PRECIOS DE TRANSFERENCLA, ......ooecoesesismmmisrrasssssssssrssrossssrsssrssssssssns 46

NORMATIVA RELACIONADA Al LAVADO DE ACTIVOS
(RESUMEN DE LOS ASPECTOS MAS IMPORTANTES) ....onvviiorasiren 46

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION V
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO ..vviveaes 49

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES
PUBLICO-PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA....coovcccresvure. S0

PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO.....cuniann. 51

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR.....ccovervesveen 51
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL. PERfODO SOBRE EL
QUE SE INF{)RM& LALR LTI NRN IR R LI RARIIINNRRRL TR} Fhdpdanarrng LALLARLRE L] IIRIINNR I NN AR T DLY) Fhdgh 51-

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS....co0vv0ene: RO |




