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FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A. FERPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Fertilizantes del Pacifico 5.A. Ferpacific es una Compafia constituida el 23 de
marzo de 1998 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal consiste en la
formulacion, fabricacidn, distribucién y aplicacién de fertillzantes, pesticidas,
iniﬁl'ctlcllﬂas y en general de insumos agropecuarios v productos quimicos a nivel
nacional,

La Compafila cuenta con 11 locales comerciales en distintas ciudades del pais y
puntas moviles para ofrecer sus productos.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el personal total de Ia Compafia alcanza
150 ¥ 156 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ( NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compadia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es Ia moneda de circulacidn en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Fertilizantes del Pacifico 5.A.
Ferpacific han sido preparados sobre |las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propledades @ Inventarios gue son medidos a su valor razonable, tal como
s@ explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histarico esta
basado generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en &l
intercambio de los actives.

El valor razonable &5 &l precio que se red birla por vender un activo o el wvalor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemnente de si ese precio es directamente observabile o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se descrniben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferlor a tres meses,

Inventarios: Los inventarios son presentadeos al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor y son valuados al costo promedio ponderado, Las
importaciongs en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y 105 costos necesarios para la venta,



Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Laz partidas de
propiedades y equipos se mediran inicdalmente por su costo,

El costo de propledades v equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién ¥ la puesta en
condiciones de funcionamiento y 13 estimacién Iniclal de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn
del activo,

Adicionalmente, se considerard como p arte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn
de activos calificados,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento iniclal, las maguinarias, los vehiculos y los equipos de
computacién son registradas al costo menos la depreclacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pencdo eéen gue se producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de
propledades y equipo de la Compania, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la actual v hasta la sigulente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimienta Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en &l momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos aéreos se reconoce en
otro resultado integral, yse acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propledades y equipo, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados,

El saldo de revaluacidon de equipos aéreos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce [a baja en
cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacién de propledades y equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerds con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias,

Método de depreciacién y vidas datiles: £l costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida utll estimada, valor residual v método de depreciacidon son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se p resentan las principales partidas de propledades y
equipos v las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:



ftem Vida aGtil

{en anos):
Edificios 55
Magquinarias y equipos 10
Instalaciones v adecuaciones 10
Muebles ¥ enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn y telecomunicacidn 3

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retire o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el wvalor an libros del activa vy
reconocida en resultados,

Er caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo

de la reserva der evaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevants para cubric las
necesidades de los usuarios de los estados finandieros mantener gl importa
en libros bruto de cualesquiera propiedades v eguipos gue, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuests a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de |a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perioda,

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives ¥ pasivas
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por
impueste diferide se reconoce generaimente para todas las diferencias
temnporarias Impeonibles. Un ac tivo por impuesto diferide se reconocse por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra laz
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no 58 reconocen si las diferencias temporarias surgen  del
reconocimients inicial {distinto al de la combinacidon de negocios) de okros
activos y pasi vos en una o peracion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesta diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la

plusvalia,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
havan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo qgue se
informa.



La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivoes por
Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconecido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiia tiene |la intencidn de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos corrientes v diferidos se
reconacen coma ingreso o gasto, ¥ son incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCESO QUE Se reconoce
fuera del resultadoe, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo casoel impuesto tambign se reconoce fu era del
resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen  beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn flable
del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesaric para cancelar la obligacién presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos v [as incertidumbres correspondientes.,

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definides (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del
afio en @l que se generan, asi como el interés financiero generado por la
abligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro
resultado integral, en el periode en gue s& producen, El reconocimients de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas ala
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compafila reconcce un pasivo ¥ un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos: La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.



# Transacciones en moneda extranjera: Al preparar 105 estados financieros
de |las entidades individuales, las transacciones en moneda distintka al a
maneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las
operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esafe cha. Las partidas no monetarias registradas al valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en gue se determind el valor razonable. Las
partidas no-manetarias calculadas en términos de coste histdrico, en moneda
extranjara, no han sido reconvertidas,

Las diferencias en cambio de las partidas no mon etarias se reconccen en los
resultados del perioda en gue surgen, excepto por:

+ Diferencias en cambio provenlentes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con | o5 actives en construccién para su Uso
productivo futuro, las cuales son incluidas an el costa da dichos activos al ser
consideradas comoun  ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamoes denominados en moneda extranjera;

- Diferencias en cambis provenientes de tr ansacclones relaclonadas con

coberturas de riesgos de tasa de cambio (ver nota 3 relacienada con las
politicas contables para cobertural, v

+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacicnadas con operacion en el extranjero para la cual no esta
planificado ni es posible que se genere el pago (formando asi parte de |a
inversion neta en la operacion en el extranjero}, las cuales son reconocidas
inicialmente en otro resultado integral v reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del periodo sobre reembaolso de las partidas no monetarias.

Arrendamientos: Se clasifican como financieras cuande los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatanos todos o5 nasgos v
beneficios inherentes al a propiedad. T odos fos demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

# La Compafia como arrendatario: Se clasifican como gastos v son cargados
directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por equipos
aerens e instalaciones, se recongce el gasto durante el plazo correspondiente
al arrendamiente o el contrate previamente establecido por las partes,

Reconocimiento de ingresos: 5S¢ calculan al walor razonable de |a
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compadia pueda
otargar.

» Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturacién, pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la compadia reciba los beneficios
econdamicos asociados a8 la comercializacion de insumos de insecticidas,
fungicidas vy relacionados con la preservacion de las plantaciones de banano.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y g astos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemeante de |la fecha en que
se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano eén el que se
CONOOEN.



Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion $ea réq uerida o
pcnﬂitm%npnt alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y g astos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos an resultados.

Actives financleros: Todas las compras ov entas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financleros gque reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacién de los activos financleres: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

= Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

= Los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el Importe del capital pendienta,

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con camblos en resultados. A pesar de |o anterior, la Companfia
podrd tomar la siguiente eleccion / designacidn irrevocable en el momento del
reconocimiento iniclal de un active financiero;

= la Compafila puede optar imevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor raronable de una inversion de patrimonio en otro resultade
integral si se cumplen Gertos criterios; y

« La compafiia puede designar imevocablemente una inversidn de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirio a valor razonable con cambios al resultado del
afio si al hacerio elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efective: El método de interds
efectivo es un mé todo para calcular el costo amortizado de un | nstrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perfodo en cuestion.
Para |os actives financiaros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimlento inicial), la
tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efective futures (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de |l a tasa deinterés efectiva, los costos de
transaccion y otras p rimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo més corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se cal cula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los Mujos de efective futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.



El costo amortizado de un active financiero es el importe al gue se mide un af;ti*.r-:}
financiers en el reconscimients inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de c ualguier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valer bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizado de un ac tivo financiero antes de ajustar cualqguier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usande el método de | nterés efectivo
para Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros gue no sean
comprados u ori ginados con d eterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidn de los activos financieros que posteriarmente se han
deteriorada {véase mas ade lante). Para [os actives financieros gue,
posteriormente, se han deterioradeo, los ingresos por intereses e recon ofen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizadoe del active financiero. 51,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instruments financlero
deteriorado mejora de tal forma gue el activa ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante |a aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros brute del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de |nterés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado vy al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no Sean
comprados u ori ginados con d eterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicande la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiers, a excepcidén de los activos financieros gue los intereses se reconocen
en resultados del afio v se incluyen en la linea de "Ingresos financieros - ingrasos
por inkereses”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del ano:
Los activos financieros que no cu mplen los criterios para ser medidos al costo
amaortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambics en resultados, Especificamente:

s Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a wvalor
razonable can cambios al resultado del afio, a8 menos que el Grupe designe
una Inversion gque no se mantiene para negociacion, nl es  una
contreprestacicn contingente gue surge de wuna combinacion de negocios,
para ser medida a valar razonable con camblos a otro resultado integral en al

racanocimiento (nicial,

# Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultade
integral se clasifican come valor razonable con cambios al resultado del afa,
Ademas, los instrumentos de deuda gue cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizade o los criterios walor razonable con cambios a obro
resultade integral pueden ser designados como a valor razonable con camblos
al resultada dal afo en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimients (denominado
‘asimetria contable'), que surgiria de la medicion de actives o pasivos o en el
reconocimiento de |as ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Compafia no ha de signado ningun instrumento de deuda como a val or
razonable con cambios al resultada del afia.



Las ganancias y pérdidas de divisas: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
y s& convierte al tipo de cambio al final dec ada periodo de informe.
Especificamente:

« Para los actives financleros medidos a su costo amortizado gue no son parte
de unar elacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se
reconocen en resultado del afo en la linea de "otras ganancias y pérdidas®;

« Para instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios a otro
resultado integral que no son parte de una relacién de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el coste amortizado del instruments de deuda se
reconocen en €l resultado del periodo en la linea de " otras ganancias y
perdidas”.;

. Fara |los activos financierps medidos a wvalor razonable con cambios al
resultade del afo gue no son parte de una relaclén de cobertura deslgnada,
las diferencias de cambio son reconocidas en resultades del afio en la linea de
“otras ganancias y pérdidas™; vy

Deterioro de activos financieros: La Compafia reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre |as inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado, El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesge de crédite desde el reconocimients inicial del respective instrumento
fimanclero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales acob rar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compariia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales v proyeccidn de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinera en el tiempo, cuande sea apropiado,

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento ceando se ha pr oducido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Inicial, el Grupo mide la pérdida por
deteriore para ese | nstrumento financiera por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas gue
podrian surgir de todos |os posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero, En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcidn de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 me ses posteriores ala fecha de pr esentacion de | os estados
financieros.,

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiers ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimients en el instrumento financiers en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compafia considera  informacion
cuantitativa y cualitativa gque es razonable v soportable, incluyendo la experiencia



histdrica v la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionade. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en gue operan les deudores, obtenida a partir de los informes
econgmicos de expertos, analistas financierns, organismos gubermamentales,
grupos de investigacion y obras organizaciones similares, asi como la
consideracidn de diversas fuentes externas de informacion econdmica actuales v
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
credite ha incrementade significativamente desde su reconocimiento iniclal:

s« Deterioro significative real o esperado en la calificacidn de crédito interna o
externa del instruments financiers;

« Deterioro significative en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativa en & | margen de cr édite, los precios de swaps de
incumplimients crediticio del deudor, el tlempo o el grado en gue el valor
razonable de un activo financiers ha sido inferior a8 su costo amortizado;

= Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o eCcondmMicas gue s ¢ espera gue causen una di sminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus abligaciones;

» Deterioro importante real o esperade en los resultados de las operaciones del
deudor;

« Aumento significative en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, v;

« Cambios significativos adverses reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmice. ot ecnoldgico del deudor gque resulta en wna
disminucion significativa en la capacidad del deudor de cumplicr Sus
abligaciones,

Independientemente del resultado del & evaluacién anteror, la Compaiiia
presume gue el riesgo de crédito de un activo financiere ha aumentado
significativamente  desde su reco nocimiento iniclal cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafia tenga
informacion razonable y soportable gue demuestre 1o contrario,

A pesar delo anterior, la Compafia asume gue el riesgo de c rédite deun
instrumento financlers que no ha aumentade significativamente desde su
reconecimiento inicial si se determing que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiers tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene uma fuerte capacidad para cumplir con su s obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, ¥;

{3) cambios adversos en las condiciones economicas y d e negacio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir b2 capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de Aujo de caja.
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La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el active tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion™
de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una calificacion externa
no estd disponible, el active tiene una calificacién interna de “desempefio®. La
calificacion "desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
sdlida y no hay Importes vencidos.

La compafia monitorea pericdicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar sl se ha producide un aumento significative en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significative en el riesgo de crédito antes que los saldos se con viertan en
wencidos,

Definicion de incumplimiento: La Compaiiia consldera que lo siguiente
constituye un evento de Incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos financieras
gue cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

« Cuando hay un | ncumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, &;

¢ Informacion desarrolfada intemamente u obtenidas de fuentes externas
indica que &8 poco probable gue el deudor pague a sus acresdores,

Independientemente del analisis anterior, la Compaidia considera que se ha
producido un incumplimlento cuando un activa financiero tiene més de 90 dias de
mora, a menos que la Compaidia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterlo predeterminado mas amplio s mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticie: Un active financiero tiene
deterloro crediticlo cuando se han producido uno ¢ mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese active
financiern. La evidencia de gue un active financiero tiene deteriors crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

+ Dificultades flinancieras significativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un & vento de incumplimiento o
vencimiento;

« Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han r ealizado
concesiones gque de obro mode no hubleran considerado;

« Cada véz es mas probable guee | prestatario entre en quiebra o
reorganizacidn financlera; o

+ La desaparicidn de un m ercado actlvo para el activo financiero debido a
dificuttades financieras.,

Politica de castigos: La Compafiia castiga un activo financiera cuando hay
informacién gue Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacidn o ha entrado eén un procese de
quiebra, o en &l caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurma antes. Los activos financieros dados de
baja alin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme alos
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procedimientos de recuperacien de la Compafia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualguier recuperacidn realizada se
reconoce en resultados,

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicién de las pérdidas de créadito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la péerdida si existe un
incumplimiento) y 1 a exposicion al incumplimients, La e valuacion de la
probabilidad de incumplimiente v la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos  histéricos  ajustados por informacion prospectiva como se  describio
antericrmente,

En cuanta & la exposicion al incumplimients, para los actives financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualguier monto adicional de Incumplimients gue se espera
obtener en el futuro, determinado en funclén de la tendencia histdrica, la
comprensidn de la Compafia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, vy otra informacian relevante a futuro.

Para los activos financleros, la pérdida de crédito esperada se calcula como |a
diferencia entre todos los flujes de efectivo contractuales gque se adeudan ala
Compariia de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja gque la
Compafia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original,

Si la Compafiia ha medide la provision para pérdidas para un instrumento
financiers en un i mporte igual a la pérdida crediticia esperada para toda |a vida
del instrumento en un periodo anterior de reporta, pero determing en la fecha de
presentacidon actual gue va no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del active, el Grupo mide |a provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada 2 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los actives para los cuales se utiliza el enfogue simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
ano de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda gue se miden en v alor
razonable con cambios a otro resultade integral, para los ceales se reconoce |a
provizion para cuentas incobrables en otros resultados Integrales v acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, ¥ no reduce el importe en
libros del activo financlero en el estado de situacion financiera,

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dara de baja en
cuentas un active financiers  Onicamente cuando  expiren los  derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiers, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activa
financiern ao tra entidad. S5i la Compafila no transfiere ni  retiene
substancialmente todos los riesgos v ventaj as inherentes a la propiedad ¥
continda reteniendo el control del activo transferida, la Compafia reconocard su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener gue pagar. Si la Companiia retiene sustancialmeante todos los riesgos
y wentajas inherentes a la propiedad de un act vo financlers  transferido,
continuard recenociendo el active financiero v también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia
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Clazificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda ¥
patrimonio son ol asificados como p asivos financeros o como p atrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero & instrumento de patrimaonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafila se& recon ocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos,

Pasivos financieros: Todos |los pasivos financieros s& miden posteriormente al
costo amortizade utillzande el método de interés efective o a valer razenable con
cambios al resultado del afio.,

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de gar antia financiera emitidos por la
Compafia, s& miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacidn contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interéds efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amartizado de un pasive financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante,

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futurocs en efective estimados (incluidas todas las comisiones ¥ los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interds efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiere, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, ¥ solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferenca entre el walor énl ibros del pasivo
financiero dado de baja y |a contraprestacitn pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son efectivas en el afo actual

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compafila no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas v
revisadas gue han sido emitidas pero aldn no son efectivas:
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MNIIF Titulo ml

partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones o la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11
Ciclo 2015 - 2017 NIC12 y NIC23. ' Enerol, 2019
= NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arendador v arrendatario, la NIIF
16 reemplaza |la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en e cual el
derecho de uso del activo y su corespondiente pasivo tiene que ser reconocdo
por el arrendadaor para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del active es iniclalmente medido al costo v
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicidn del pasive del arrendatario. E| pasivo del arrendataric es
inicialmenta medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario es
ajustado por Intereses y pagos asi como &l impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la dasificacidn de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra
impacto. De acuerdo con el modalo de NIIF 16 los pagos por armendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y dé operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero, Extensas réevelaciones son requeridas con NITF 16.

La Administracion de la Compafia no ha identificado un impacto significativo a
la fecha debido & que la Compania no tiene contratos de arréendamientos gue
cumpla con las condiclones establecidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financieras,

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran qgue con &l propdsito de evaluar sl una
caracteristica de prepage cumple la condicion solo pago de principal e
intereses, la parte gque ejerce la opcidn puede pagar o reclbir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el
pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion oe solo pago
de principal & intereses.



Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial
de la MIIF 9.

La Administracion de la Compafiia determind gue la aplicacion de estas
modificaciones no tuve un impacto significative en los estados financieros, por
lo cual se establecio que no se requiera revelaciones adiciones en las notas de
Ios estados financleros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la compaiiia y que se detallan a continuacion:

- MWIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuenclias Impositivas que resulten de pagos de
dividendos.,

- MIC 23 Costos de Financiamiento! clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pratendido o su vanta.

La Administracion de la Compafiia determing gue la aplicacidn de estas
maodificaciones no tuvo un impacte significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adiciones en las notas de
los estades financieros.

Muevas normas ¥ revisadas emitidas aplicables pero aion no efectivas

A |a fecha de aprobacidon de los estados financieros, la Compaidia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Vigentes a

MNIIF Titulo partir de:

Maodificaciones a la MIIF 9

10 y NIC 28

Marco Conceptual 2018 Medificaciones en la definicidn de Enero 1, 2020

activos y pasivos

Maodificacion en guias de estimacién
de deterlorn por Covid 19
Maodificaciones, reduccidn o

Enera 1, 2020

ificaci ] it o Enera 1, 2020
Modificaciones a Ia NIC 19 liguidacion del plan L
Incertidumbre frente a los
CINITF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020
ganancia
Madificaciones a la MIIF verita o aportacian de biznes entre Fecha no

un Inversionista v su Asociada o

Negocio Conjunto determinada



Marco Conceptual 2018

Laz modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propdsito mejorar
la evaluacion los elementos y evitar confusion entre los usuarios de los estados
financieros, se mod ificaron tedos aguellos términos gue permitan un
interpretacion errénea de la definicion real de un elemento de los estados
financieros, dando una nueva interpretacion de activos y pasivos tal y como
indicamos a con tinuacién, La acl araclén sed ebe ag ue usualmente a
interpretacion de "flujos de beneficios econdmicos futuros™ daba una aclaracion
errdnea a |a Compania con respecto a la probabilidad de la obtencion o pérdida
da los mismos por lo cual se decidio cambiar la definicion como “recu rso
econdmico” gue curmple con una definicion razenable sobre el analisis del JASE,
Entre estos cambios los siguientes:

- Activos: Recurso econdmico presente controlado por la entidad como
resultade de eventos pasados; v,

— Pasivaos: Es una o bligacion presente de la entidad para transferir un
FECUrSD economico como resultado de eventos pasados.

La Administracion de la Compafila no espera quel a aplicacion de estas
modificaciones en el future tenga un impacte en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepage con
compensacidon negativa

Las modificacicnes a la NIIF 9 aclaran que con el propdsite de mejorar los
parametros de evaluacion respecto al deterioro de la cartera con la pandemia
del SARS-CoV2 [Cowid 19) es necesario realizar estimaciones basadas en la
mejor informackén disponible scbre eventos similares que hayan ocurride en el
pasadeo, condiclones actuales vy pronosticos de condlclones econdmicas. Esto
debe acompafarse con la informacidn razonable y wverificable gue este
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, la Compafia puede aplicar
consideraciones especificas sobre sl Covid 19 considerando a su wez las
medidas de apovo que han emprendido los gobierno de cada pais alejandose de
la estimacion mecanica del caloulo del deterior v adaptandose al entorno actual
macroaconsmico.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificacipnes se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion iniclal de
la WIIF 5.

La Administracion de la Compafia estimg gque la aplicacién de e stas
modificaciones mo tendrd un i mpacte significative a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adiciones
en las notas de los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccion o liguidacion de
Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el coste de servicio pasade (o ¢e la ganancia ©
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante |a medicion del pasivo (activo)
par beneficios definides wtilizando supuestos actualizados vy oo mparando fos
beneficios ofrecidos v actives del plan antes v después de la modificacidn del
plan [0 reduccion o [lguidackdn), pero ignorande el efecto del techo de activo
(gue pueden surgir cuando el plan de beneficic definide esta en una posicion
excedente). MIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de |la madificacidn del plan (o reduccidn o liquidacion) se
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determina en una segunda etapa y se reconoce en |3 manera normal en otro
resultado integral,

Los parrafos gue se refieren ala medicidn del costo de servicio actual y el
Interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se
han modificado, La © ompafia ahora estd requerida a uti lizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual
y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio
en el plan,

En el caso de los interéses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19, pérrafo
99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicidn (teniendo tamblén
en cuenta el efecto de las contribucicnes y pagos de beneficios sobre el pasivo
{activo) neto por beneficlos definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, gque ocurren en o
después del inicio del periodo anual en el gue se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en © después del 1 de febrero de 2019.

La Administracidn de la Compafifa estimé que la aplicacion de e stas
modificaciones no tendrd un i mpacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no s& requiere revelaciones adiciones
en las notas de los éstados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamlentos de impuestos a las
ganancias

Esta Interpretacién aclara cdmo aplicar los requenmientos de reconocimients y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias. Establece gue una e ntidad determinard sl
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
otro u otros tratamientos Impositives inciertos sobre la base del enfoque que
mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerard si es probable gue la autoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacidn en la
determinacidn de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracion de |a Compafia estimd gue la aplicacién de e stas
modificaciones no tendrd un | mpacto significative & future en los estados
financieros, por o cual se establecid que no se requiere revelaciones adiciones
en las notas de los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 2B: Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activas entre un Iinversionista y su asociada o
negocio conjunta. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de |a pérdida de control de una s ubsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccldn con una asociada o un negocio conjunto, que se
contabilicen utilizando &l método de participacitn, se reconocen en el resultado
de |la controladera sélo en la proporcion de la participacién de los inversionistas
no relacionados en esa asoclada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion & valor razonable de las
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inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un ne gocic conjunto que se contabilice seglin el método de
participacidn) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sdlo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relaclonados en la
nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 vy la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracidn de |la Compafila estmé que |a aplicacidn de e stas
modificaciones no tendrd un | mpacto significativa a futurn en los estados
financieros, por lo cual se establecio que no se requiere révelaciones adiciones
en las notas de |los éstados financieros,

4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los gue
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son Facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran  reélevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y |os supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a |as estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacién, sl la revisidén afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y | os periodos futuros si |a revision afecta alos periodos actuales y
futures. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
qgue la administracidn de la Compania ha utilizado en @l process de aplicacién de
los criterios contables:

» Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
sigulentes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia:

- Ewvaluacién del modelo de negocio: La clasificacion y madicion de los
activos financieros depende de los resultados de |a prueba solo pago del
principal & Intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financiercs de lo nota 2}. La Compafiia determina &l modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el julcio que refleja toda la evidencia relevante, Incluyendo como
se avalda el desempefio de los activos y como se mi de el mismo, sus
rigsgos que puadan afectar referido desempefo de los actives y como
estos son administrados v cdmo se compensan los gestoras de los activos.

- Aumento significative del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la pérdida de credito esperada de 12 meses o & lo largo de su vida. Un
active semu eve cuande su  rlesgo  crediticle ha aume ntado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar =i el
riesgo Crediticic de unact vo ha aum entado significativamente, la
Compafiia toma en cuenta informacion cualitativa y cuanti tativa
prospectiva razonable y soportable.
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Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobré & fuluro v olras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en & periodo Que se
informa gue puede tener un riesgo importante de causar un ajuste maberial a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del priximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

Provisién de cuenta incobrable: Cuando s& mide la pérdida de crédito
esperada, la Compafila utiliza informacidn prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes Indicadores econdmicos y cdmao estos se afectardn entre si,

La pérdids dada el incumplimients es una estimacion do la pérdida que
surge dado &l Incumplimiento, Se basa en |a diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados v aguellos que &) deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una var lable clave en la
mediciébn de pé rdida de c rédito esperada. La probabilidad de
incumplimiento s una estimacion de la probabilidad de incumplimients en
un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histbricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.,

Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufrido
una pérdida por deterloro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a Ia gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe récuperable incrementando el wvalor del active cona bono a
resultados con el limite del valor en libros gue &l active hublera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de | a Compafiia se descuentan aunatas a
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Seér equiere un jui do
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluldos en la
poblacién de la que se deriva |la curva de rendimiento. Los criterios mas
Importantes considerados para la seleccién de los bonos Incluyen el
tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacidn de los banos v
la identificacién de los valores atipicos que se eéxcluyen, Esta presuncicn
&5 conslderada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a que
pequefios camblos podrian significar un efecto Importante en los estados
financieros.
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- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presenta  de las provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos
depende de varlos factores gue son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en warios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estas beneficios,

- Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las widas Otiles v el valor residual se efectidan de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propledades y eqgui pos (método de
depreciacion y vidas dtiles), e;

- Impuesto a la renta diferido; A criteric de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros v la base tributaria de los
activos v pasivos se revertiran en el futuro. La Compaf ia estima que los
efectos determinados por la administracién no serdn recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafila ha considerado no registrar dichos
efectos,

5 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective v bancos 85 como sigue;

Diciembre 31,..
2019 2018
[en miles de 5. délares)
Efectivo 26 il
Bancos 487 210
Total 513 236

Al 21 de diciemnbre de 2019, e | auments significative en la cuenta de bancos se
debe principalmente a los depdsitos por cobros efectuados en la distribucion y
comercializacion de fertilizantes y fungicidas.

6 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar as
COmo sigue:

.Diciembre 31,..
2019 2018

[an mikes de U5, dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clizntes locales 13.329 12.796

Companias relacionadas, nota 20 3.079 2. 729
Subtotal 16.408 15.525
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 1.528 1.271

Empleados 132 -

Otros 130 241
Subtotal 1.7490 1.512
{-} Provisidn de cuentas incobrables (955) (955}
Taotal 17.243 16.082
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Al 31 de diciembre de 2019 el rubro de clientes locales y compafiias relacionadas
comresponden a transacciones de venta de inventario de fertilizantes y fungicidas,
las cuales no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 60 hasta 90
dias.

La Compaiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activos. Las perdidas crediticias esperadas en cuéntas por cobrar
comerciales se estiman  utilizando como  referencia la  experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condicionas
econdmicas generales de |a Industria en la que operan los deudores y una
evaluacion de la direcclion de condiclones actuales y futuras a la fecha de reporte.

En tal sentido, la Administracion de la Compadla ha determinado como mejor
estimacion de per didas crediticlas esperadas una tas a del 5.83% sobre la
totalidad de la cartera y los nuevos créditos realizados al clerre del periodo 2019
(6,15% para el 2018), en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su
valoracidn como un fesgo crediticio esperado para la medicidn de su deterioro de
activos financieros, esta tasa se estimd en razdn a sus ventas a relacionadas y
dientes no relacionados, en donde se realizdo una evaluacidn donde se consideran
que sus pagos son de forma continua v oportuna.

Al respecio, durante &l aho 2019 la Administracidén de la Compafia ha efectuado
las gestiones necesarias para la recuperacion de saldos que estuvieron
pendientes de cobro en el afio anterior, asi mismo, establecid las provisiones y
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como |ncobrables al cierre
de los estados financleros al 31 de diciembre del 2019,

Antigledad de Ia cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de |a antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

..Diciembre 31,...
2019 2018

[en mbes e U5, ddlanes)
Valor comiente 9.678 q.7m1
De 1 - 30 dias 2.574 2.093
De 31- 60 dias 406 296
De 61- 90 dias 100 54
Sobre los 90 dias 4.485 3.848
Total 17.243 16.082

Durante el afio 2019, la Compafia no ha constituide una provision de reserva de
cuenta incobrables, en razdon a que desde 2018 mantiene una provision
acumulada por un monto de US$955 mil, para cubrir las cuentas que puedan ser
consideradas de dificll recuperacion.

En la determinacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualguier cambio en la calidad crediticla de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia, La concentracidn de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
qgue la base de clientes es grande y sin reladdn.
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7 INVENTARIDS

Un resumen de inventarios es coma sigue:

..Diciembre 31,.
2015 2018
(an mikes da U5, dolaras)

Inventarios de fertilizantes 10.724 13.122
Inventarios de fungicidas B42 2.442
Otros inventarios 445 HA&
Importaciones en transito B25 2083
Inventarios en proceso 563 315
Obsolescencia de inventarios {1.598) {1.598)
Total 12.301 15.462

Durante los afios 2019 v 2018, los consumaos de los inventarios reconocidos como
costo de wentas fueron de US$40.3 millones vy U 5542.5 millones,
respectivamente, tal como se muestra en la nota 20,

Al 31 de diciembre de 2019, obsolescencia de inventarics corresponde a reservas
constituidas en periodos anteriores con el propdsito de cubrir posibles items
caducados y/o inventario deteriorados producto de la afectaciones climaticas.

8 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,..
2019 Z01E

{=n miles de U.5. dolares)

Cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas, nota 20 B.417 10.796
Compania del exterior 1.242 1.242
Compafias locales 1.13%9 1.220
Total 10.798 13258

Al 31 de diciembre de 20 19, compafias relacionadas v co mpafilas locales
cormesponden a saldes con entidades sin operacién, en liquidacidn y/o
reorganizacion de actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compania
se encuentra en planes de reestructuracion de deudas y se encusntran en proceso
de definicion con dichas entidades sobre los plazos de recuperacidn vy la

aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera el caso,

& 31 de diciembre de 2019, ] rubro compania del exterior, representa saldo
pendiente de cobro con Fruit Shipper Limited una e ntidad domiciliada en el
exterior, la cual no genera intereses v no tiene plaze de vencimiento establecidg,

La Administracidn de la Compafia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracién de deudas que se estan
implementando entre las partes.  La Compania dispone de politicas de gestidn de
riasgas financieros para asegurar que todos los valores pendientas de cobros sean

recuperados dentra de les términos acordados,
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9 PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propledades y equipos es como sigue:

Costo y valuacidn
Depreciacion acumulada
Costo, neto

Clasificacién:
Tarreno
Edificios

Instalaciones y adecuaclonas

Maguinarias v equipos
Otros actives

Total propiedades y equipos

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como Sigue:

Costo y valuacidn:
Saldo al 1 de enero del 2018

Adiciones
Revaluacidn

Saldos al 321 de diclembre del
2018

Adiciones

Saldos af 31 de diclembre dal
2018

Depreciacion acumulsda;
Sakdo al 1 de enéro del 2018
: ks
Revaluacibn

Saldos af 31 de aiciembre del
2019

Depreciacidn

Saldos al 31 de diciembre del
2019

..Diclembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.5. dilares)

5.714 L.458

(1.259) {1.035)
4,455 4.423

1,332 1.332

1,738 1.763

1.143 1.043

178 205

G4 80
4,455 4,423

Terréna Edificio Insialaciones Maguinaria Otros Total

Y ¥ equipos
adecuaciones
(en mites U.5, ddiares)

1.076 1.644 1,545 295 310 4.878
- - i 1 10 182

257 141 - - 3598
1333 1.789 1.716 300 320 5.458
- - 245 - 11 258
1,333 1.789 1.716 300 320 5.714

Edificia Instalaciones Maguinaria Otros  Total

¥ ¥ &équipos  acthvos
adecuaciones
(en miles U5, ddlares)

BEY 543 68 211 1.511

148 131 7 30 33
(B12) = = - (812)

25 674 95 241 1,035

25 L 27 28 224

{639) BOS 122 271 1.259
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10 OTROS ACTIVODS
Lin resumen de otros activos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de LS, ddlaras)

Otros activos:

Créditos tributarios de afos anterlores 1.314 1.330

Seguros pagados por anticipados 131 104

Otros 114 104
Total 1.561 1.538
Clasificacian:

Carrienta 137 109

Mo corriente 1.424 1.429
Total 1,561 1.538

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro crédito tributaric de afos anteriores
corresponde principalmente a saldos a favor d e crédito tributario por concepto
de retenciones en la fuente de impuesto a |a renta e impuestos a la salida de
divisas (ISD}. Est os importes acri teric de la Administracidon no seran
recuperables.,

11 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar comerciales v otras cuentas por pagar gs Como
sigue:

Diclembre 31,
2019 2018
[en miles de U.5. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedoras 25.682 24,897

Compafias relacionadas, nota 20 311 BS5
Subtotal 25.993 25792
Otras cuentas por pagar:

Anticipe de clientes 281 270

Otros - 665
Subtatal 281 G35
Tokal 26.274 26.727

El periodo de crédite promedio de compra de ciertos bienes locales es de 90
desde |la fecha de emisidn de la factura, La Compafia dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos de ¢rédito pre-acordados.  5in embargo sobre estos
montos no se ha establecido el pago de una tasa de interés exigible al
vencimiento,

Al 31 de diciembre de 2019 , el rubro proveedoras incluye compras de
fartilizantes, quimicos y materiales adquiridas principalmente en el exterior,

24



12 IMPUESTO A LA RENTA

« Activos y pasivos del afio corrientes: Un resumeén de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:

..Diciembre 31.,...

2019 2018
(en miles de U.5. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto o la salida de divisas - 15D 2.187 2.048
Retenciones én |la fuente as7 R
DOtros 1.798 -
Tatal 4.342 2.056

Pasivos por Impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 52 46
Retenclones [VA por pagar 31 41
Dtros 5 =
Total 1] 92

« Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

. Diclembre 31,..
2019 2018
(en miles de U5, ddlares)

Utilidad sntes de Impuesto a la renta 601 700
Participacién de trabajadores (90) {105)
Gastos no deducibles 20 2.158
Ajuste por precios de transferencias Fir ] -
Utilidad gravable B53 2.753
Impuests a la renta causado 20% (1) 239 7r
Anticipo calculade (2) 451
Impuasto & la renta cargado a resultados (3) 238 771

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituldas en el
Ecuador, asl comop or las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiclliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementard 3 puntos porcentuales (28%) sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, ¥ que a su vez &l beneficiario
final efectivo sea resi dente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafiia serd del
28%. Esta tarifa del 28% también se aplicard si la Compafiia no reporta al
SRl la composicibn accionaria mediante los aneéxos correspondientes
(APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10
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puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarifa
de impuesto a la renta para el afio 2019 fue del 25% sobre las utilidades
sujetas ad istribucidn v d &l 15% sobre las  utilidades sujetas a
capitalizacion).

(2} A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto ala renta
minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matermatica del 0.4% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impueste minimo, solo si éste sea mayor que
el impuesto al a renta causade calculado en la determinacion del
impuesko,

{3} La Compafiia, durante el afio 2019, determing como impuesta a la renta
causado de US52359 mil (USSF71 m il en el 201B) v unm antl clpo de
impuesto a la renta de [(U334561 mil en el 2018), consecuentemente, la
Compaiia registrd en resultados US$23%9 mil (US$771 mil en el 2018)
equivalente al impuesto a la renta causado, en razdn que @l mismo fue
mavor gue el anticipo determinadao.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afo 2010 v son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2017 al 2019,

+* Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{2n milas de U.5. dolares)
Saldo al comienzo del ano 771 238
Provisidn del afio 239 77
Pagos efectuados [771) [238)
Saildo al final del afo 235 77t

» Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre 1a utllidad segin estades financleros v el gasto por Impuesto a la renta
£S5 COMO Sigue:

Diciembre 31,..
2019 2018

{=n miles de 0.5 dblares)

Litilidad seqin estados financieras antes de impuesto a 601 700
la renta

Gasto de impuesto a la renta 168 186
Participacidn a trabajadores [25) (29}
Gastos no deducibles 76 G004
Ajuste por precios de transferencia 20

Impuesto & la renta cargado a resultados 239 771
Impuesto a la renta cargado a resultados (Anticipo - 461
minimao)

Tasa de efectiva de impuestos 40% 66%
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« Aspectos tributarios:

Los cambios mas Importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el aho 2020, acorde a la Ley Orgdnica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

- Exoneracién del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturaies y artis ticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

- Eliminacidon del anticipo minimo de impuesto a la renta;
- Institucién de un anticipo veluntario de impuesto a la renta;

- Deduccion del 50% adiclonal de seguros de crédito contratados para la
exportacién;

- Deduccién de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
gue no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financieras y el li mite de un 300% de la deuda con relacion al
patrimonio para bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria;

- Deduccion de |los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor al
veinte por clento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral,
mas Intereses, depreciaciones y a mortizaciones correspondientes al
respectivo ejerciclo fiscal;

- Deduccion de provisiones aplicables en el 2021 para atender de
jubilacion patronal y desahucio siempre y cuande cumplan con las
siguientes condiciones:

= Seran considerados Oonicamente aguellos empleados con antigiedad
mayor a 10 afios, y;

= La provision deberd ser gestionada por una socledad administradora
de fondos.

— Modificaciones en |98 porcentajes de impuesto a la renta donico al sector
bananero:

« 2% para productores, y;
* 3% para exportadores.
- Instauracion del impuesto Onico a2 actividades agropecuarias sobre las

ventas realizadas. (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para
los exportadores);
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- Impuesto al Valor Agregado (IVA):

» Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%:;

# Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas
coma agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios
digitales;

= Servicios digitales gravaran tarifa 12%.
- Impuesto a los consumos especiales (ICE):

« Planes de telefonia mdvil estaran gravados con el 10% del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE);

« Implementacion de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en al 2023;

- Devolucion simplificada y automatica de impuestos al comercio exterior
por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion de la
declaracion aduanera;

- Creacidn  de wunregi men impesitive para Microempresas v
emprendedores gue incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de
ingresos brutos;

- Muevas reglas para el tratarmiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

- Eliminacion del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas
con residencla en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

Contribucion especial sobre los ingresos 2018:

« Delasmillones - 0,10%
« De5aldmillones = 0,15%
« [ 10 millones en adelante — 0,20%

Precios de transferancia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gue hayan e fectuado operaclones con paries
raelacionadas, dentro de un mismo perioda fiscal por un [ mporte acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia gue determine sl tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. E|l importe acumulado de fas operaciones de
la Compafia con partes relacionadas durante el afie 2019, si supera el
importe acumulado mencionado.
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13 CUENTAS POR PAGAR A LARGD PLAZOD

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U5 dolares)
Cuentas por pagar a largo plazo:

Companias relacionadas, nota 20 4,406 6.050
Compafias locales 410 673
Total 4,816 B.723

Al 31 de diciembre de 2019, c ompafias relacionadas y locales corresponden a
entidades sin operacién, en liquidacion y/o en proceso de reorganizacion de
actividades, sobre las cuales la Administracién de la Compafia se encuentra en
procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades para establecer

plazos de cancelacién y la aplicabilidad del pago de una tasa de Interés si fuera
el caso,

La Administracidn de la Compafila considera que dichas cuentas por pagar seran
compensadas o0 pagadas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestidn
de riesgos financieros para asegurar que fodas las obligaciones ¢ paguen
dentro de los términos acordados,

14 PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de préstamos a largo plazo representan
financiamienta reciblde por parte de Financiera Sudamericana Limited ubicada
en las lslas Bermudaz e International Fertilizer Fob ubicadas en las Islas
Bahamas respectivamente, entidades domiciliadas en el exterlor las cuales no
generan intereses ¥ no tlenen un plazo de vencimiento establecido.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Dickembre 31,..
2019 2018
{en miles de U.5. dilares)
Jubilacidn patronal a61 a2
Bonificacion por desahucio 439 417
Total 1.300 1.199

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila utilizd la proyeccién estimada incluida
en el estudio actuarial del aho anterior (2018}, asi como estimaciones propias
medidas por la Administracidn de la Compafila.

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus senvicios en
forma continuada o | nterrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn
de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,



Los movimientos en el valeor presente de la obligacion de jubilacidn patronal
fueron como sigue:

«Diciembre 31,..
2019 2018
{en miles de U.5. diares)

Saldos al comienzo del ano 782 703
Costo actual del servicio 79 g3
Beneficios pagados - {4)
Saldoas al fin del ano 861 TE2

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casosd e terminacidn de la relacidn laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos ene | valor presente de obligacidn de bo nificacién por
desahucio fueron como sigue:

LRiciembre 31,..
2015 2018

(en mikes de LS, dblaras})

Saldos al comienzo del afo 417 389
Costo actual del servicio 29 38
Beneficios Pagados (7) (10)
Saldos al fin del afo 439 417

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018
por un actuario independiente y provisiones efectuadas en el 2019 por parte de
la Compafia sin estudio actuarial a e se afio. El valor presente de las
obligaciones por conceptc de beneficios definidos y | os costos del servicio
actual ¥ el costo del servicio anterlor fueron calculados utilizando el método de
la unidad de creditc proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y b asados en|a
farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el wvalor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 1as probabilidades de pago
de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales gque surjan de los ajustes por la
experiencia v cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio ecperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfogque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado v la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
cantinuacidn se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del pericdo de r eferencia de los respectivos
SUpUESTOs,

a0



Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos v Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de per files v de r iesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucidn se integran dentro de este estudio).

Las presuncicnes principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

.Diciembre 31,...

2019 2018
Tasa de descuento B, 75% B8, 75%
Tasa esperada del incrementa salarial 3,50% 3,50%

&l 31 de diciembre de 2019, la Compafia determind la provision actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional [&6,75% 2019 v 2018).

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciermbre 31,...

2019 2018

{en miles de U5, dolares)
Saldos al comienzo del ano 1.19% 1.092
Costo actual del servicio 108 108
Beneficlos pagados (72 (1)
Total 1.300 1.199

Durante los afios 2019 y 2018, del importe del costo del servicio son de
I5$108 mil por cada pericdo respectivamente, los cuales han sido incluidos en
el estado de resultados como gastos de administracidn.

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

# Gestion de riesgo financiero: En el curso n ormal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pue den afectar de mane ra maso menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se p resenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compania, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en |a tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado par la
Compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, v
manteniendo saldos por pagar a e mpresas Relacionadas, entre ellas un
banco a una tasa fija.

M



- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuiltando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compadia ha ado ptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

= Riesgo de liguidez: Una favo rable estructura de ingresos v costos, el
aproplado manejo del riesgo de crédito v una adecuada negeciacion en los
plazos de page con los proveedores, han per mitido gue la Compafia
genera flujos de efectivo operacionales positivos durante los dlitimos anos,

- Riesgo de capital: La Compania gestiona su capital para asegurar gue
estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de deuda v patrimonio.

La Gerencia de |a Compafia revisa la estructura de capital sobre una base
sernestral, Como parte de esta revision, la gerencia considera el costo del
capital ¥ los riesgos ascciados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se d etallan a
continuacidn:

Capital de trabajo 7871
indice de liquidez 1,30
Pasivos totales / patrimonio 15,94 vaces
Deuda financiera / activos 0%
totales

La Administracion considera gue los indicadoeres financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una o rganizacion del
tamafio y nivel de desarmollo que la Compafia, ademas gue cumple
holgadamente con las condiciones a que esta sujeta la Compafia.

La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento
& sus accionistes a trevés de Ia optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio. La estrategia general de la Compafiia no ha sido alterada en
comparacion con el afo 2018

+ Categorias de instrumentos financieros: Un resumen del os
instrumentos financieros es como sigue:

Diclembre 31,...
2019 2018
len miles da U5, dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 5 513 236

Cuentas por cobrar comerciales, nota & 16,407 15.525
Total 16.920 15.761
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario 1 1

Cuentas por pagar comerciales, nota 11 29,9893 23,791
Tatal 25,4954 25,7492



17 PATRIMONIO

Capital soclal: El capital social autorizado consiste de 10.B00 acciones de
Us$1,00 valor nominal unitario, referidas acclones han sido pagadas en un 30%
al cierre del 31 de diciembre del 2019 y 2018. Dichas acciones otorgan un voto
por accibn y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiadn como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance al 50% del capital social. Esta reserva no es dispanible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

«Diciembre 31,...

2019 2018
{en miles de U.5. ddlares)
Utilidades retenidas distribuibles 3.355 3.083
Rezultados acumulados provenientes de la adopcidn
o B Va2 (340) {340)
Total 3,015 2.743

El saldo de la sigulente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
NIIF, la cual seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de Ia sigulente forma:

*» Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidn por primera vezr de las NIIF. El saldo acresdor solo podra ser
capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiia,

18 VENTAS

Un resumen de los ventas 5 como Sigue:

Diciembre 31,..
2019 2018
{en miles de U.5. dblarnes)
Ventas a compafias relacionadas, nota 20 13.309 B.078
Ventas a compafias no relacionadas 48,289 56.316
Tatal 61.598 64,394

Al 31 de diciembre de 2019, la disminucidn de Ingresos corresponde
principalmentes por la reduccidn del as wventas de productos gquimicos,
fertilizantes, fungicidas, e insumos destinados para el cultivo de banano a
compafias no relacionadas.

19 OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2019, otros ingresos corresponden principalmente a
servicios maquila (mezcla de productos quimico) proporcionados a compadiias no
relacionadas,



20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos @5 como sigue:

«Diciembre 31,..
2019 2018
{en miles de U5 dolares)
Costo de venta (54.336) (56.280)
masto de administracion y ventag [7.268) [(8.178)
Gastos financieros (42} {43
Total (B1.646)3 (64.501}

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigua:

«Diciembre 31,...
2019 2018
{nn miles da U.S. ddlares)
Consumao de venta (40.308) [42.516)
Costos de fungicidas v fertilizantes (11.445) [11.154)
Costos indirectos {2,239} (2.177)
Costos ¥ gastos de sueldo {1.922} (1.491)
Costos v gastos por beneficios a empleados (877} (733)
Sarvicios profesionales v varios (779) (BE6)
IVA al gasto (653} (711)
Arrendamiento operativo (538} (475}
Transporte v movilizaciones (4593) (579)
Deteriorn de inventarios (478} -
Gasto por estibaje [261) (298)
Depreciaciones (224) {336)
Alquileres ¥ seguros (222} {209
Mantenimiento ¥y reparaclones (158} [(2525)
Impuestos ¥ contribuciones (156) (111}
Servicios pdblicos (129) (171)
lubilacién v desahucio (108} (108
Gastos de publicidad ¥ promocidn {78} [48)
Gastos financieros (42) (43}
Combustible (26) (4E)
Participacion a trabajadores {907 [105)
Provision de cuentas incobrables 5 [947)
Crédito tributario no recuperado - (955)
Otros costos y gastos {410) (366)
Total (61.646) {64,501

Al 31 de diclembre de 2019, la disminucién en los costos y gastos corresponden
principaimenta a la reduccion de las ventas de fertilizantes y otros quimicos que
de forma directa influye por la disminucion de los consumos de jnventario
asociados a dichas ventas,

34



21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Fertilizantes del Pacifico 5.A.

Ferpacific reallzd las siguientes transacciones
relacionadas:

Ventas
Compras

comérclales con partes
Diciembre 31,
2019 2018
{en miles de U.S. dblanes)
13.309 B.078
7.337 10.897

Saldos por cobrar ¥ pagar: Los siguientes saldos sa encontraban pendientes

al final del periodo sabre el que se informa:

Cuenta por cobrar
Corto plazo:
Divisidn exportadora
Division agricola
Division empagque
Divisidén naviera
Divisidn ganadera
Dtras divisiones

Subtotal

Largo plazo:
Divisién agricola
Division exportadora
Divisidn seguros
Division ganadera
Division inmobiliaria
Divisidn naviera
Division cartonera

Subtotal
Total cuentas por cobrar reélacionadas

Cuenta por Pagar
Corto plazo:
Division seguros
Division exportadora
DivisiGn agricola
Otras divisiones

Subtotal

2019
{en miles de U5, ddarns)

«Diciembre 31,...
2018

1.535 1.587
1.505 871
7 229

32 2

- 4

s 36
3.079 2,729
4.400 6,714
3.228 3.328
551 551
163 164
23 23

35 -

16 16
8.416 10,796
11.495 13.535
119 88
110 74
79 714

3 19

311 895

a5



..Diciembre 31,...
2019 2018

{en miles de .5, dolares)

Largo plazo:

Division Inmabiliaria 2.107 2.307

Divislén agricola 1.904 1.790

Divizidn Exportadora 316 1.905

Otras divisiones 79 48
Subtotal 4.408 6.050
Total cuentas por pagar relacionadas 4,717 6,945

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracién de la Compardia considerd revelar
como partes relacionadas a agquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiclones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora,

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar Ia cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados v se liguidardn en efectivo. Mo se
han otorgade ni recibido garantias. Mo se ha reconocide ningln gasto en el
perioda actual ni en pericdos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relacionadas con los saldos adeudados por partes relacicnadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldes con compariias relacionadas incluyen montos en
procesps de resstructuracion de deudas ¥ se e ncuentran en  proceso de
definicion con dichas entidades schbre los plazos de recuperacien vy la
aplicabilidad del cobro de unatas a de interés, si fuera el caso. L a
Administracién de la Compafiia considera gue dichas cuentas por cobrar v pagar
seran recuperables acorde al plan reestructuracién de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafila dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de s Wrminos acordados,

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar a corto v largo plazo no generan
intereses v no tienen un plazo de vencimiento establecido.

22 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia presenta una Demanda iniciada por
parte de sus ex colaboradores por temas de reliquidaciones por pension jubilar y
patronal, asi coma también, por despidos intempestivos que se realizaron en el
2019 por una cuantia de US4$771 mil, diches juicios tienen sede en la ciudad de
Guayagquil y siguen en procesc de ejecucidn. Sus asesores legales, considera
gue estas demandas podrian generar un efecto desfavarable para la Compania,
pero muy dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargoe del proceso,
o obstante a criterie de los asesores legales se han presentado los argumeantos
para las defeansas. Al 31 de d iciembre de 2019, 1 a Administracion del a
Compafia no ha reaistrado una provision por estos conceptos.



23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financleros (15 de abril del 2020) no se produjéron eventos que eén opinidn de la
Administracién de la Compafila pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo deé 2020 el
gobierno nacional emite e decreto ejecutivae N®1017 debido a la pandemia
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones
de empresas con actividades diferentes de la produccion y abas tecimiento de
articulos de primera necesidad, actividades de exportacion y sarvicios basicos
conjuntamente con la aplicacién de la modalidad del teletrabajo en las empresas
que sean factible su ejecucion.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de di ciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abril del 2020) v serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacibn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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