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FERTILIZANTES DEL PACÍFICO S.A. FERPACIFIC 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
Fertilizantes del Pacífico S.A, Ferpacific es una Compañía constituida el 23 de 
marzo de 1998 en la ciudad de Guayaquil Su actividad principal consiste en la 
formulación, fabricación, distribución y aplicación de fertilizantes, pesticidas, 
insecticidas y en general de insumos agropecuarios y productos químicos a nivel 
nacional 
La Compañía cuenta con 11 locales comerciales en distintos cludades del país y 
puntos móviles para ofrecer sus productos. 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía 
150 y 156 empleados, respectivamente. 
La información contenida en estos estados financieros y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía, 

  

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento: Los estados financieras han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
Bases de preparación: Los estados financieros de Fertilizantes del Pacífico S.A. 
Ferpacific han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por 
Giertas propiedades e Inventarios que son medidos a su valor razonable, tal como. 
se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
Intercambio de los activos. 

    

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo 0 el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas 
Políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 
Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos, que 
se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses 

  

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor 
neto realizable, el menor y so n valuados al costo promedio ponderado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta.



Propiedades y equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de 
propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación Inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 
Adicionalmente, se considerará como p arte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción 
de activos calificados. 

   + Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento inicial, las maquinarias, los vehículos y los equipos de 
computación son registradas al costo menos la depreciación acumulada. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
Propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 
ste sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos 
en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

+ > Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Después 
del reconocimiento Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus 
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de 
las pérdidas por deterloro de valor. 

  

  

Cualquier aumento en la revaluación de los equipos aéreos se reconoce en 
otro resultado integral, yse acumula en el patrimonio bajo el 
encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades y equipo, excepto 
si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente 
reconocida en resultados, 
El saldo de revaluación de equipos aéreos incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades y equipos sobre el impuesto a la 
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
las Ganancias. 

+ Método de depreciación y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de 
propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

    

  

A continuación se p resentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:



ítem 

  

Edificios 55 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones y adecuaciones 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación y telecomunicación 3 

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja 
¿el retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados 
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo 
de la reserva der evaluacion es transferido directamente a resultados 
acumulados 

+ Activos totalmente depreciados: Se consi dera relevante para cubrir las 
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe 
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando 
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es política de la 
Administración revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor 
residual 

“Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a. 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles. 
o deduciles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo 

+ — Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarlas imponibles Un activo por Impuesto diferido se reconoce por. 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las. 
Que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles Estos activos y 
pasivos no sereconocen si les diferencias temporarias surgen del 
feconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasi vos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) ni la contable Además, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalia, 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se 
informa 

 



La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en 
que la entidad espera, al final del períado sobre el que se informa, recuperar 
2 liquidar el importe en bros de sus activos y pasivos. 
La Compañía debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sI, y sólo 51 tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos 

+ Impuestos corrientes y los: Los Impuestos corrientes y diferidos se 
reconocen como Ingreso o gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo casoel impuesto tambien se reconoce fu era del 
resultado, o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios 

  

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea 
legal 0 implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
¿el importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de ceda 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Beneficios a empleados" 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahuci 
El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas ala 
utilidad o pérdida del período 

+ Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo 
con disposiciones legales 

+ Bonos a los ejecutivos: La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus 
principales ejecutivos La utilidad tomada como base para el cálculo de los 
bonos es la utilidad líquida o contable. 

 



+ Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros 
de las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta ala 
moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas 
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las 
operaciones Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias 
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio 
vigentes a esa fe cha Las partidas no monetarias registradas al valor 
razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos 
de cambio vigentes a la fecha en que se determinó el valor razonable. Las 
Partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histórico, en moneda 
extranjera, no han sido reconvertidas, 

  

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los 
resultados del período en que surgen, excepto por 
+ Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda 

extranjera relacionados con] os activos en construcción para su Uso 
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser 
consideradas como un ajuste a los costos por Intereses Sobre dichos 
préstamos denominados en moneda extranjera, 

+ Diferencias en cambio provenientes detr ansacciones relacionadas con 
coberturas de riesgos de tasa de cambio (ver nota 3 relacionado con las 
políticas contables para cobertura), y, 

+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por 
pagar relacionadas con operación en el extranjero para la cual no esta 
planificado ni es posible que se genere el pago (formando asi parte de la 
Inversión neta en la operación en el extranjero), las cuales son reconocidas 
Inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonio al 
resultado del periodo sobre reembolso de las partidas no monetarias 

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes ala propiedad Todos los demás arrendamientos se 
elasifican como operativos, 
+ La Compañía como arrendatario. Se clasifican como gastos y son cargados 

directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por equipos 
aéreos e instalaciones, se reconoce el gasto durante el plazo correspondiente 
Al arrendamiento o el contrato previamente establecido por las partes. 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

+ Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturación, pueden ser 
medidos con fiabilidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios 
económicos asociados a la comercialización de insumos de insecticidas, 
fungicidas y relacionados con la preservación de las plantaciones de banano. 

  

Costos y gastos: Se registran al costo histórico Los costos y g astos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se



Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
Y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea req uerida o 
permitió por alguna norma y esta presentación sea elreflejo dela esencia dela 
transacción, 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
luna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Activos financieros: Todas las compras oy entas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja ala fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

     

Clasificación de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado 
+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar fujos de 
caja contractuales; y 

+ Los términos contractuales del activo financiero den lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados, _A pesar de lo anterlor, la Compañía 
podrá tomer la sigulente elección / designación Irrevacable en el momento del 
reconocimiento inicial de un activo financiero. 
+ la Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores 

en el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado 
Integral si se cumplen ciertos criterios; y 

+ La compañía puede designar irrevocablemente una Inversión de deuda que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro 
resultado integral para medirio a valor razonable con cambios al resultado del 
año si al hacerlo elimina o reduce signifcativamente una asimetría contable. 

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés 
efectivo es un mé todo para calcular el costo amortizado de un | nstrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el período en cuestión. 
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de Interós efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos 
que forman una parte integral dela tasa de interós efectiva, los costos de 
transacción y otras p rimas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea 
apropiado, un período más corto, con el valor bruto en llbros del instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o 
originados con deterioro, se cal cula una tasa de interés efectiva ajustada, 
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, Incluidas las pérdidas de 
crédito esperadas. 

 



El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo 
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de c ualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de unac tivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidado. 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u ori ginados con d eterioro, los ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un actvo 
financiero, a excepción de los activos financieros que posteriormente se han 
deteriorado (véase másade lanta) Para los activos financieros que, 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se recon ocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, 
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés efectivo 
al importe en libros bruto del activo financiero. 
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de ¡nterás efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble 
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean 
comprados u ori ginados con d eterioro, los ingresos por Intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que los intereses se reconocen 
en resultados del año y se incluyen en la Ines de "Ingresos financieros - ingresos 

por intereses” 
  

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del año: 
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo 
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a 
Valor razonable con cambios en resultados Específicamente: 
+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor. 

razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
una inversión que no se mantiene para negociación, ni es una 
contreprestación contingente que surge de una combinación de negocios, 
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el 
Feconocimiento Inicial 

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los cnterios de costo 
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado 
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del año 
Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios 
de costo amortizado Oo los criterios valor razonable con cambios a otro 
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios 
al resultado del año en el reconocimiento inicial si tal designación elimina o. 
reduce una inconsistencia en la medición o reconocimiento (denominado 
"asimetría contable”, que Surgiría de la medición de activos o pasivos o en el 
reconocimiento de llos ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la 
Compañía no ha de signado ningun instrumento de deuda como a vel or 
razonable con cambios al resultado del año 

 



  Las ganancias y pérdidas de divisas: El valor en libros de los activos 
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda 
y se convierte al tipo de cambio al final dec ada periodo de informe 
Específicamente 

+ Para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte 
de una r elación de cobertura designada, las diferencias de camblo se 
reconocen en resultado del año en la línea de "otras ganancias y pérdidas”, 

+ Para instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios a otro 
resultado integral que no son parte de una relación de cobertura designada, 
les diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento de deuda se 
reconocen en el resultado del período en la les de "otras ganancias y 
Pérdidas”., 

+ Para los activos financieros medidos a valor razonable con cambios al 
resultado del año que no son parte de una relación de cobertura designada, 
las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del año en la línea de 
"otras ganancias y pérdidas”, y 

Deterioro de activos financieros. La Compañía reconoce una provisión para 
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda 
que se miden al costo amortizado El importe de las pérdidas de crédito 
esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del respectivo Instrumento 
financiero 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a.cob rar Las pérdidas de crédito esperadas son 
estmadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de 
pérdidas históricas de la Compañia, ajustada por factores que son específicos de 
los deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones 
actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
Valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

   

  

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida 
esperada durante toda la Vida del instrumento cuando se ha producido un 
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin 
embargo, si el rlesgo de crédito sobre el Instrumento financiero no ha aumentado. 
significativamente desde su reconocimiento Inicial, el Grupo mide la pérdida por 
deterioro para ese | nstrumento financiero por un Importe igual a la pérdida 
esperada en los próximos 12 meses. 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada 
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crógito durante toda la vida del 
instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 me ses posteriores aa fecha de pr esentación de os estados 
financieros 

  

Al evaluar si el riesgo de crédito 
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, la Compañra compara el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el riesgo de 
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento 
inicial “Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la experiencia



histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. La información prospectwa considerada incluye proyecciones 
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes 
económicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, 
grupos de investigación y otras organizaciones similares, así como la 
consideración de diversas fuentes externas de información económica actuales y 
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 
En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de 
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial. 
+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito interna o 

extema del instrumento financiero, 
+ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 

crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un 
aumento significativo en e | margen de crédito, los precios de swaps de 
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor 
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado, 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas ques e espera que causen unadi sminución 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones, 

+ Deterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos 
financieros del mismo deudor, y, 

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 
regulatorio, económico ot ecnológico del deudor que resulta en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus 
obligaciones. 

Independientemente del resultado del a evaluación anterior, la Compañía 
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde su reco nocimiento inicial cuando los pagos 
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compañía tenga 
información rezonable y soportable que demuestre lo contrario 
A pesar delo anterior, la Compañía asume que el riesgo de credito deun 
instrumento financiero que "no ha aumentado significatwamente desde su 
reconocimiento inicial si se determino que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte Un Instrumento financiero Se determina que tiene 
un bajo riesgo de crédito si 

(1) El instrumento financiero tiene un bajo rlesgo de Incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y, 
(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 

plazo podman, paro no necasariamente, reducir la capacidad del prestatario 
Para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja 
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La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando el activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión” 
de acuerdo con la definición entendida globalmente o sí una calificación extema 
no está disponible, el activo tiene una calificación interno de “desempeño”. La 
calificación “desempeño” significa que la contraparte tiene una posición financiera 
sólida y no hay importes vencidos. 
La compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados 
ara Identificar sl se ha producido un aumento significativo en el rlesgo de crédito 
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de Identificar incremento 
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se con viertan en 
vencidos. 

  

Definición de incumplimiento: La Compañía considera que lo siguiente 
constituye un evento de Incumplimiento para fines de administración de riesgo de 
rédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos financieros 
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterlos generalmente mo son 
recuperables: 
- Cuando hay uni ncumplimiento de los acuerdos financieros por parte del 

deudor, e; 
+ Información desarrollada intermaamente u obtenidas de fuentes extemas 

Indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores. 

   

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha 
producido un Incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de 
mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable para 
demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado. 
Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene 
eterloro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio 
incluye Gatos observables sobre los siguientes evento: 

  

+ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ Un incumplimiento de contrato, tal como un e vento de incumplimiento o. 

vencimiento; 
+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado; 

+ Cada vez es más probable quee! prestatario entre en quiebra o 
reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un m ercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Política de castigos: Lo Compañía castiga un activo financiero cuando hay 
información que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
rave y no existe una perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando 

el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
Quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen 

más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de 
baja aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los 
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procedimientos de recuperación de la Compañia, teniendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados 
Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La 
medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y 1 a exposición al incumplimiento Lae valuación de la 
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en 
datos históricos ajustados par información prospectiva como se describió 
anteriormente. 

  

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
está representado por el valor en libros bruto de Los activos en la fecha de 
feporte, Junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se espera 
Obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica, la 
comprensión de la Compañía por las necesidades financieras específicas de los 
deudores, y otra información relevante a futuro 

  

Para los activos financieros, la pérdida de crádito esperada se calcula como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan ala 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida 
del instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisión para pérdidas a 
lun importe Igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte 
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del 
año de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su 
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables, 
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en y alor 
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalorización de inversiones, y no reduce el importe en 
libros del activo financiero en el estado de situación financiera 
Baja en cuenta de los activos financieros* La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando explren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero ao tra entidad SÍ la Compañía mo transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y venta as inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podría tener que pagar Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
Y ventajas inherentes a la propiedad de unacti vo financiero transferido, 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
garantizado por los recursos recibidos 

  

  

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la 
Compañí 
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Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y 
Patrimonio son cl asíficados como p asivos financieros o. como p atrimomo de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e Instrumento de patrimonio. 
Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad 
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de 
emisión directos 
Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utllizando el método de interés efectivo o a valor razonable con 
cambios al resultado del año. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no calífica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
Participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continuación. 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (li) designados 
como valor razonable con cambios al resultado del año, se miden posteriormente 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés 
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y 
para asignar gastos de Intereses durante el período relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los 
Costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. 

  

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en! bros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son efectivas en el año actual 

  

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

1



    Vigentes 
partir de: 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Caracteristicas de prepago con 

Modificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019 

  

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NIIF , NIF 11, 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23 Enea 209. 

+ NIF 16: Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 
16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NÍC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

    

ANUIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de si un activo Identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre 
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el 

derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido 
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos 
de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 
depreciación acumulado y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no 
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por Intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de 
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá 
impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos 
de caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente. 

  

  

En contraste a lo contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
¡continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. 
La Administración de la Compañía no ha identificado un impacto significativo a 
la fecha debido a que la Compañia no tiene contratos de arrendamientos que 
cumpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de 
Información Financieras. 

+ Modificaciones a la NIF 9 

  

Las modificaciones a la NITF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
característica de prepago cumple la condición Solo pago de principal e 
intereses, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una 
compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razón para el 
pago adelantado. En otras palabras, las características de prepago con 
Compensación negativa no fallan automáticamente la evaluación de solo pago 
de principal e Intereses. 
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Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación inicial 
dela NIF O 
La Administración de la Compañía determinó que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por. 
lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones en las notas de 
los estados financieros 

+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no son 
obligatoriamente efectivas para la compañía y que se detallan a continuación: 
- NIC 12 Impuesto a las Ganancias. clarifica que una entidad registra de la 

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
ividendos. 

- NIC 23 Costos de Financiamiento clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta 

La Administración de la Compañía determinó que la aplicación de estas 
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por 
lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones en las notas de 
los estados financieros. 

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero aún no efectivas 

  

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 

Vigentes a nur Titulo pocos 

Marco Conceptual 2018 — Modificaciones en la definición de — Enero 1, 2020 
activos y pasivos 

O Modificación en guías de estimación Mocif mea: eMaóSn qa des Enero 1, 2020 
Modificaciones, reducción o 

  

Modificaciones ala NIC 19 usigación del plan Enero 1, 2020 
Incertidumbre frente a los. 

CINIE 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020 
ganancia 
Venta o aportación de bienes entre Modificaciones a la NIF Fecha no eos un Inversionista y su Asociada o — maga 
Negocio Conjunto



+ Marco Conceptual 2018 
Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propósito mejorar 
la evaluación los elementos y evitar confusión entre los usuarios de los estados 
financieros, se mod ificaron todos aquellos términos que permitan un 
interpretación errónea de la definición real de un elemento de los estados 
financieros, dando una nueva interpretación de activos y pasivos tal y como 
índicamos “a con tinuación La acl aración sed cbe 2q ue usualmente la 
interpretacion de "flujos de beneficios económicos futuros” daba una aclaración 
errónea a la Compañía con respecto a la probabilidad de la obtención o pérdida 
de los mismos por lo cual se decidió cambiar la definicion como "recu rso 
económico” que cumple con una definición razonable sobre el análisis del JASB, 
Entre estos cambios los siguientes 

  

- Activos. Recurso económico presente controlado por la entidad como 
resultado de eventos pasados, y, 

- Pasivos: Es una. bligación presente de la entidad para transfer un 
recurso económico como resultado de eventos pasados 

  

La Administración de la Compaña no espera quel a aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un Impacto en los estados financieros 

+ Modificaciones a la NIF 9: Características de prepago con 
compensación negativa 
Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propósito de mejorar los 
parámetros de evaluación respecto al deterioro de la cartera con la pandemia 
del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones basadas en la 
mejor Información disponible sobre eventos similares que hayan ocurrido en el 
pasado, condiciones actuales y pronósticos de condiciones económicas. Esto 
Gee acompañarse con la infomación razonable y verificable que este 
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, la Compañía puede aplicar 
consideraciones especificas sobre el Covid 19 considerando a su vez las 
medidas de apoyo que han emprendido los gobierno de cada pais alejándose de 
la estimación mecánica del cálculo del deterior y adaptándose al entorno actual 
macroeconómico 
Existen disposiciones específicas de transición dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicación Inicial de 
la NFS. 
La Administración de la Compañia estimó que la aplicación dee stas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones 
en las notas de los estados financieros 

+ Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reducción o liquidación de 
Planes de Beneficios de empleados 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o 
pérdida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) 
por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y co mparando los 
beneficios ofrecidos y activos del plan antas y después de la modificación del 
plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo 
(que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición 
excedente) NIC 19 añora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo 
que puede resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se 
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determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro 
resultado integral. 
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el 
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se 
han modificado, La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual 

y de interés neto durante el resto del período de información después cambio 
en el plan. 

     
  

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
Pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19. párrafo 
99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también 
en'cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo 
(activo) neto por beneficios definidos) 

  Las modificaciones se aplican de foma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o 
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 
La Administración de la Compañía estimó que la aplicación dee stas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones 
en las notas de los estados financieros. 

   
  

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las 
ganancias 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos. 
del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si 

considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con 
tro y otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que 
mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que 
una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un 
tratamiento Impositivo Incierto y refejará el resultado de dicha evaluación en la 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

      

La Administración de la Compañía estimó que la aplicación dee stas 
modificaciones no. tendrá" un | mpacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones 
en las notas de los estados financieros. 

  

  

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportación de Activos 
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de activos entre un Inversionista y su asociada o 
negocio conjunto. Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas 
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un 
hegocio, en una transacción con una asociada o un negocio conjunto, que se 
úcontabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado 
de la controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas 
o relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las 
ganancias y pérdidas resultantes de la remedición o valor razonable de las 
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inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en 
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de 
Participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en 
la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en la 
nueva asociada o negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sín embargo, la aplicación anticipada es permitida. 
La Administración de la Compañía estimó que la aplicación dee stas 
modificaciones no tendrá un impacto significativo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones adiciones 
en las notas de los estados financieros. 

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que 
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 

reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de 
los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. — Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se 
revisa la estimación, s lo revisión afecto solo a ese periodo, o en el período de la 
revisión y los periodos futuros si la revisión afecta alos períodos actuales y futuros, A continuación se presentan las estimaciones y juiclos contables críticos 
que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de 
los criterios contables: 
+ Juicios contables críticos en la aplicación de las políticas contables: Los 

Siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones, que la 
Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía: 
- Evaluación del modelo de negocio: La clasificación y medición de los 

activos financieros depende de los resultados de la prueba solo pago del 
principal e Intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos 
financieros de la nota 2). La Compañía determina el modelo de negocio a 
Un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
Íuntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluación 
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cómo 
se evalúa el desempeño de los activos y como se mi de el mismo, sus 
riesgos que puedan afectar referido desempeño de los activos y cómo 
estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. 

  

   

  

  

- Aumento significativo del riesgo de crédito; Como se oxplica en la 
mota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisión igual a 
la pérdida de crócito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un 
activo semu eve cuando su riesgo crediticio haaume ntado 
Significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIF 9 no define qué 
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el 
riesgo crediticio de unact vo haaum entado signifcativamente, la 
Compañía toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa 
Prospectiva razonable y soportable. 
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Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras 
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se 
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a 
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación: 
- Provisión de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crécito 

esperada, la Compañía utiliza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de 
diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sí. 
La pérdida dada el incumplimiento es una estimación do la pércida que 
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras Integrales del crédito 
La probabilidad de incumpl 

  

iento constituye una var lable clave en la 
medición depé rdida dec rédito esperada. probabilidad de 
Incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento en 
un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, 
suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

   

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella 
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo ala que pertenece el activo. 

      

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable incrementando el valor del activo cona bono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por detertoro. 

de beneficios definidos de la Compañía se descuentan aunatas a 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
“erre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios, Ser equiere un jul cio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los erlterlos más 
importantes considerados para la Selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y 
la Identificación de los valores atípicos que se excluyen Esta presunción 
«es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados 
financieros. 
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- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en 
libros de las provisiones de estos beneficios 

- Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de 
las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de política contable de Propledades y equi pos (método de 
depreciación y vidas útiles), e, 

- Impuesto a la renta diferido: A criterlo de la Administración, las 
diferencias que existieren entre el valor en llbros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro La Compañia estima que los 
efectos determinados por la Administración no Serán recuperados en el 
futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos 
efectos, 

5 EFECTIVO Y BANCOS 
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de US cores) 

Efectivo 26 26 
Bancos 487 210 

Total 53 25 
Al 31 de diciembre de 2019, el aumento significativo en la cuenta de bancos se 
deba principalmente a los depósitos por cobros efectuados en la distribucion y 
comercializacion de fertilizantes y fungicidas. 

$ CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mias de US dólres) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

  

Clientes locales 13.329 127% 
Compañías relacionadas, nota 20 3.079 2.728 

Subtotal 16.408 15.525 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipo de proveedores 1528. 127 

Empleados 132 2 
Otros. 130 201 

Subtotal 1790 1512 
(-) Provisión de cuentas incobrables (955) 3) 

Total 17.243 16.082 
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Al 31 de diciembre de 2019 el rubro de clientes locales y compañias relacionadas 
«corresponden a transacciones de venta de inventario de fertilizantes y fungicidas, 
les cuales no generan Intereses y tienen un plazo de vencimiento de 60 hasta 90 
das. 

La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por 
un importe igual a los párdidas crediticias esperadas durante toda la vida de 
estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar 
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de 
incumplimiento del deudor y un análisis de la situación financiera actual del 
deudor, ajustada por factores que son específicos de los deudores, las condiciones 
económicas generales de la industria en la que operan los deudores y una 
evaluación de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. 
En tal sentido, la Administración de la Compañía ha determinado como mejor 
estimación de per didas crediticias esperadas una tas a del 5.83% sobre la 
totalidad de la cartera y los nuevos créditos realizados al cierre del periodo 2019 
(6,15% para el 2018), en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su 
valoración como un riesgo crediticio esperado para la medición de su deterioro de 

activos financieros, esta tasa se estimó en razón a sus ventas a relacionadas y 
llentes no relacionados, en donde se realizó una evaluación donde se consideran 
que sus pagos son de forma continua y oportuna. 

    

Al respecto, durante el año 2019 la Administración de la Compañía ha efectuado 
las gestiones necesarias para la recuperación de saldos que estuvieron 
Pendientes de cobro en el año anterior, así mismo, estableció las provisiones y 
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al cierre 
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. 

  

  

por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un 
detalle de la antiguedad de cartera por cobrar es como sigue 

    

Diciembre 31,.. 
2019 2018 
(en mies de US. ares) 

Valor corriente 9.678 9.79 
De 1 - 30 días 2574 2.093 
De 31- 60 dias 406 296 
De $1- 90 dias 100 54 
Sobre los 90 días. 4485 3.848 

Total Ta Ts 
Durante el año 2019, la Compañía no ha constituido una provisión de reserva de 
cuenta incobrables, en razón a que desde 2018 mantiene una provisión 
acumulada por un monto de US$955 mil, para cubrir las cuentas que puedan ser 
consideradas de difcl recuperación. 

    
  

  

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercia, la 
Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores 
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de 
referencia, La concentración de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de 

¡ue la base de clientes es grande y sin relación. 
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7 INVENTARIOS 
Un resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mise de US. dlrer) 

Inventarios de fertilizantes 10724 13122 
Inventarios de fungicidas 942 2.442 
Otros inventarios 945 ES 
Importaciones en tránsito 825 293 
Inventarios en proceso 563 315 
Obsolescencia de inventarios (1598) (1598) 

Total —a2301 Tias 
Durante los años 2019 y 2018, los consumos de los inventarios reconocidos como 
costo de ventas fueron de US$40.3 millomes yU S542.5 millones, 
respectivamente, tal como se muestra en la nota 20. 
Al 31 de ciciembre de 2019, obsolescencia de inventarios corresponde a reservas 
constituidas en periodos anteriores con el propósito de cubrir posibles items 
caducados y/o Inventario deteriorados producto de la afectaciones climáticas 

8 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue 

Diciembre 3, 
2019 2018 
(en mies de US dálres) 

Cuentas por cobrar 
“Compañias relacionadas, nota 20 8417 1079 
Compañía del exterior 1242 1242 
Compañías locales 1139 13220 

Total 10798 13258 
Al 31de diciembre de20 19, compañías relacionadas y co mpañías locales 
corresponden a. saldos con entidades sin operación, en liquidación y/o 
reorganización de actividades, sobre las cuales la Administración de la Compaña 
se encuentra en planes de reestructuración de deudas y se encuentran en proceso 
de definición con dichas entidades sobre los plazos de recuperación y la 
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés sí fuera el caso 
Al 31 de diciembre de 2019, el rubro compañía del exterior, representa saldo 
pendiente de cobro con Fruit Shipper Limited una e ntidad domiciliada en el 
exterior, la cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido 
La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán 
recuperables acorde al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión de 
riesgos financieros para asegurar que todos los valoras pendientes de cobros sean 
recuperados dentro de los términos acordados 
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9 PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen de propledades y equipos es como sigue: 

¿Costo y valuación 
Depreciación acumulada. 
Costo, neto 

  

Edificios 
Instalaciones y adecuaciones 
Maquinarias y equipos 
Otros activos 

Total propiedades y equipos 

  

Diciembre 34... 
2019 2018 

(en miles de U.S. dólares) 
5.714 5.458 

(1.259) (1.035) 
TG 225 

1.332 1332 
1738 1763 
1.143 1.043 

178 205 
sa 80 

  

355 
  

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

  

225 

  

  

Terna Eofco Insalacones Maquina. Ouos. Toa pos seculares 
¡ear os tora) Cont y vatuació: de enema 420191076 LEE ASS 299 3008 

hctconea E mo as ae 
evaunción 27 10 - >. 
Eos 21 deceo del as 9 0 330 558 
acres sae 

Solos 21 de acemtr del s s eo 320 57 

Elio Instalaciones. Maquinaria. Otros Toa es aves secaloonas 
Come Us, cars Depreciación acumutada: 00 e enero e 2018 “so mo e masa 

Depreciación ss mo» ve 
erascón 0) - > 00 
Sato 131 0 atembre dl E ss 

Desreciacón > Moo» oa a 
Salsa 31 de cebo de =S (en 0 a aa



10 OTROS ACTIVOS 
Un resumen de otros activos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de US, lares) 

Otros activos: 
Créditos tributarios de años anteriores 1314 1330 
Seguros pagados por anticipados 131 104 
Otros 116 104 

Total 1561 135% 

Clasificación: 
Corriente 137 109 

No corriente. 1324 1329 
Total 361 1538 

  

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro crédito tributano de años anteriores 
corresponde principalmente a saldos a favor d e crédito tributario por concepto 
de retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuestos a la salida de 
divisas (ISD). Estos importes acri terio de la Administración no serán 
recuperables, 

11 CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuenta por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue: 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies dev: dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

  

Proveedores. 25.682 24.897 
Compañías relacionadas, nota 20 En 895 

Subtotal Ta Ca 
Otras cuentas por pagar: 
Anticipo de clientes 281 270 

Otros 565 
Subtotal 261 935 

Total 26274 36727 
El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 90 
desde la fecha de emisión de la factura. La Compañia dispone de políticas de 
gestión de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan 
dentro de los términos de crédito pre-acordados Sin embargo sobre estos 
montos no se ha establecido el pago de una tasa de interés exigible al 
vencimiento 
Al 31 de diciembre de 2019, el rubro proveedores incluye compras de 
fertlizantes, químicos y materiales adquiridas principalmente en el exterior. 
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12 IMPUESTO A LA RENTA 
+ Activos y pasivos del año corrientes: Un resumen de activos y pasivos 

Por impuestos corrientes es como sigue: 
Diciembre 31, 

2019 2018 
(en mies de US, lares) 

Activos por Impuestos corriente   
  Impuesto a la salida de divisas - ISO, 2.187 2.048 

Retenciones en la fuente. 357 8 
Otros. 1.798 a 

Total 2342 2.058 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente por pagar s2 46 
Retenciones IVA por pagar a a 
Otros s 5 

Total 38 92 
+ Conciliación tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una 

reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
Impuesto a la renta corriente, es como sigue. 

  

  

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US ¿éares) 

Utilidad antes de Impuesto a la renta cor 700 
Participación de trabajadores. (50) (105) 

Gastos no deducibles 270 2158 
Ajuste por precios de transterencias 7 7 
úUtlIdad gravable 853 2753 
Impuesto a la renta causado 28% (1) 2 7 
Anticipo calculado (2) 46 
Impuesto ala renta cargado 3 resultados (3) 0 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta 
para el año 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el 
Ecuador, así comop or las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domiciliadas en el país, no obstante, la tarifa impositiva se 
incrementará 3 puntos porcentuales (28%) sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios O similares, que Sean residentes en paraisos 
fiscales o regímenes de menor imposición, y que a 5u vez el beneficiario 
final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, así mismo, si dicha 
participación excede del 50%, la tarfa aplicable de la Compañía será del 
289%, Esta tarifa del 28% también se aplicará si la Compañía no reporta al 
SRI_la composición accionaria mediante los anexos correspondientes 
(APS). — Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10 
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puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa 
de impuesto a la renta para el año 2019 fue del 25% sobre las utilidades 
sujetas ad istibución yd el 15% sobre las utlidades sujetas 8 
capitalización) 

  

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ala renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, O 2% del patrimonio, 0.4% de ingresos 
gravados y 0.2% de costos y gas tos deducibles En tal sentido, se 
Constituye este anticipo en el impuesto mínimo, solo si éste sea mayor que 
el impuesto ala renta causado calculado en la determinacion del 
impuesto 

(3) La Compañía, durante el año 2019, determinó como impuesto a la renta 
causado de US$239 mil (US$771 mil en el 2018) y un anti cipo de 
impuesto a la renta de (US$461 mil en el 2018), consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$239 mil (US$771 mil en el 2018) 
equivalente al impuesto a la renta causado, en razón que el mismo fue 
mayor que el anticipo determinado, 

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2017 al 2019. 

+ Movimiento de la provisión para impuesto a la renta: Un resumen del 
movimiento de impuesto a la renta es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de US cólres) 

Saldo al comienzo del año m 238 
Provisión del año 239 Tn 
Pagos efectuados am (238) 
Saldo al final del año 29 E 

+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta 
es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US lares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a 
la renta e m0 
Gasto de Impuesto ala renta 168 196 
Participación a trabajadores. es es 
Gastos no deducibles 76 508 
Ayuste por precios de transferencia 20 
Impuesto ala renta cargado a resultados. 29 m 
e a6 

Tasa de efectiva de impuestos 40% 56% 
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+ Aspectos tributarios: 

Los cambios más importantes relacionados con los principales impuestos 
aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Orgánica de Simplificación y 
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue: 

- Exoneración del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten 
servicos de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios 
culturales y artísticos en los términos y condiciones previstas en el 
reglamento; 

Eliminación del anticipo mínimo de impuesto a la renta; 
Institución de un anticipo voluntario de impuesto a la renta, 

= Deducción del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la. 
exportación; 

- Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre 
que no exceda la tasa de la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financieras y el lí mite de un 300% de la deuda con relación al 
patrimonio para bancos, compañías aseguradoras, y entidades del 

sector financiero de la Economía Popular y Solidar   

- Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas para 
sociedades en general con partes relacionadas no deberá ser mayor al 
veinte por clento (20%) de la utilidad antes de participación laboral, 
más intereses, depreciaciones y a mortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal; 

- Deducción de provisiones aplicables en el 2021 para atender de 
jubilación patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las 

Siguientes condiciones: 
+ Serán considerados únicamente aquellos empleados con antiguedad 

mayor a 10 años, y; 
+ La provisión deberá ser gestionada por una sociedad administradora 

de fondos. 
— Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta único al sector 

bananerc 

  

+ 2% para productores, y; 
+ 3% para exportadores. 

- Instauración del impuesto único a actividades agropecuarias sobre las 
ventas realizadas. (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para 
los exportadores); 
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- Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
+ Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y 

tractores hasta de 300hp gravarán tarifa 0%, 

+ Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas 
como agentes de retención del IVA po r los pagos de servicios 
digitales, 

+ Servicios digitales gravarán tarifa 12% 

- Impuesto a los consumos especiales (ICE) 
+ Planes de telefonía móvil estarán gravados con el 10% del Impuesto 

a los Consumos Especiales (ICE); 
+ Implementación de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la 

funda plástica por 0,04ctvs, llegando hasta O 10ctws en el 2023, 
- Devolución simplificada y automática de impuestos al comercio exterior 

por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentación de la 
declaración aduanera, 

— Creación de unrégi men impositivo para Microempresas y 
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 29% de 
Ingresos brutos; 

- Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los 
dividendos distribuidos, 

- Eliminación del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas 
con residencia en paraísos fiscales o regimenes preferentes, 

- Contribución especial sobre los ingresos 2018: 

+ De 1a 5 millones - 0,10% 
+ De5a 10 millones - 0,15% 
+ De 10 millones en adelante — 0,20% 

Precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos 
al impuesto a la renta que hayane fectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un Importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de precios 
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. _ El importe acumulado de las operaciones de 
la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, si supera el 
importe acumulado mencionado. 
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13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue 

_Diciembre 31,.. 
2019 2018 
(en mies de US. ases) 

Cuentas por pagar a largo plazo: 
"Compañías relacionadas, nota 20 4.406 6.050 
Compañías locales 410 1673 

Total ABI6— 6723 
AI 31 de diciembre de 2019, compañías relacionadas y locales corresponden a 
entidades sin operación, en liquidación y/o en proceso de reorganización de 
actividades, sobre las cuales la Administración de la Compañía 
procesos de reestructuración de deudas con dichas entidades para establecer 
lazos de cancelación y la aplicabllidad del pago de una tasa de Interés si fuera 
el caso. 

  

  

La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por pagar serán 
compensadas o pagadas acorde al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión 
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen 
entro de los términos acordados. 

14 PRÉSTAMOS A LARGO PLAZO 
AL 31 de diciembre de 2019, el rubro de préstamos a largo plazo representan 
financiamiento recibido por Parte de Financiera Sudamericana Limited ubicada 
en las Islas Bermudaz e Intemational Fertlizer Fob ubicadas en las Islas 
Bahamas respectivamente, entidades domiciliadas en el exterlor las cuales no 
generan intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido. 

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mues de US. lores) 

Jubilación patronal 861 782 
Bonificación por desahucio 439 417 

Total Tia 
Al 31 de diciembre de 2019, la Compañia utilzó la proyección estimada incluida 
en el estudio actuarial del año anterior (2018), asi como estimaciones propias. 
medidas por la Administración de la Compañia. 
Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
"empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal.



Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US cres) 

Saldos al comienzo del año 782 703 
Costo actual del servicio 73 8 
Beneficios pagados z (0 
Saldos alfin del año aer 782 
Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos d e terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
Los movimientos ene 1 valor presente de obligación de bo nifcación por 
desahucio fueron como sigue. 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mias de US dólares) 

Saldos al comienzo del año 417 209 
Costo actual del servicio 29 38 
Beneficios Pagados a (10) 
Saldos al fin del año 235 5u 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 
por un actuario Independiente y provisiones efectuadas en el 2019 por parte de 
la Compañia sin estudio actuarial a ese año El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servico anterior fueron calculados utilizando el método de 
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atribuidos al pertodo de servicio del empleado y basados enla 
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a 
tada año de servici, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular. 
el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis refejan el valor de 
¿inero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a 
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados Correspondientes, con base en el enfoque de la banca de 
fluctuación 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
Salanal esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del periodo der eferencia de los respectivos 
supuestos. 
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Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el 
que se analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en 
términos de per files y de r lesgo.rendimiento (las políticas de Inversión y 
contribución se Integran dentro de este estudio). 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las siguientes 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Tasa de descuento 5,75% 6,75% 
Tasa esperada del incremento salarial 3,50% 3,50% 

  

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía determinó la provisión actuarial 
útilizando una tasa de descuento nacional (6,750 2019 y 2018) 
Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes. 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de US dores) 

Saldos al comienzo del año 1199 1.092 
Costo actual del servicio 108 108 
Beneficios pagados a (a) 

Total 1300 1199 
Durante los años 2019 y 2018, del importe del costo del servicio son de 
US$108 mil por cada periodo respectivamente, los cuales han sido incluidos en 
el estado de resultados como gastos de administración. 

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
+ Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pue den afectar de mane ra máso menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

  

La Compañía dispone de una Gerencia, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
A continuación se p resenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es 
el caso 
— Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a 

riesgos en la tasa de interés Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a e mpresas Relacionadas, entre ellas un 
banco a una tasa fija. 
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— Riesgo de crédito: El riosgo de crádito se refira al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
Pérdida financiera para la Compañía. La Compañia ha ado ptado una 
política de únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el iesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 
Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el 
apropiado manejo del rlesgo de crédito y una adecuada negociación en los 
plazos de pago con los proveedores, han per mitido que la Compañía 
genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años 
Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 

  

  

La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base 
semestral. Como parte de esta revisión, la gerencia considera el costo del 
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

  

Los principales indicadores financieros de la Compaf 
continuación, 

sed etallan a 

Capital de trabajo 7871 
Índice de liquidez 1,30 
Pasivos totales / patrimonio 15,94 veces 
Deuda financiera / activos 40% 
totales 

La Administración considera que los indicadores financieros antes indicados 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del 
tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía, además que cumple 
holgadamente con las condiciones a que está sujeta la Compañía 
La Compañsa gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
Patrimonio La estrategia general de la Compañía no ha Sido alterada en 
Comparación con el año 2018 
Categorías de instrumentos financieros: Un resumen del os 
instrumentos financieros es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de LS cóbres) 

Activos financieros: 
Efectivo y bancos, nota 5 513 236 
Cuentas por cobrar comerciales, nota 6 16,407 1558 

Total 16920 "15761 
Pasivos financieros: 
Sobregiro bancario 1 1 
Cuentas por pagar comerciales, nota 11 25993 25791 

Total 25.994 25.792



17 PATRIMONIO 
Capital social: El capital social autorizado consiste de 10.800 acciones de 
US$1,00 valor nominal unitario, referidas acciones han sido pagadas en un 30% 
al cierre del 31 de diciembre del 2019 y 2018. Dichas acciones otorgan un voto 
por acción y un derecho a los dividendos. 

  

   Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ásta como mínimo. 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
Utilidades retenidas: Un resumen de las utlidados retenidas es como sigue. 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US, lares) 

Utilidades retenidas distibuibles 3.355 3.083 
Resultados acumulados provenientes de la adopción (340) em) 

por primera vez 
Total 3015 2383 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
NIF, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 
14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de la siguiente forma 
+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 

los valores resultantes de los ajustes originados en la 
vez de las NIIF. El saldo acreedor sólo podrá ser 

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las. 
del último ejercicio económico concluido, si las hubleren, utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 

     

  

18 VENTAS 
Un resumen de los ventas es como sigue 

  

Diciembre 3: 
2019 2018 
(en mies de US. dare) 

Ventas a compañías relacionadas, nota 20 13.309 5.078 
Ventas a compañías no relacionadas 48,289 _ 56316 

Total 61,598. 64.394 
Al 31de diciembre de 2019, la disminución de ingresos corresponde 
principalmente por la reducción del as ventas de productos Químicos, 
fertilizantes, fungicidas, e insumos destinados para el cultivo de banano a 
compañías no relacionadas. 

19 OTROS INGRESOS 

  

  

Al 31 de diciembre de 2019, otros ingresos corresponden principalmente a 
(mezcla de productos químico) proporcionados a compañías no. 

 



20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los costos y gastos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en mies de US dólares) 
Costo de venta (54.236) — (56.200) 
Gasto de administración y ventas 0268) (6178) 
Gastos financieros as (43) 
Total 1646) 152301) 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 20l8 

(en mies de US. sore) 
Consumo de venta (40.308) — (42.516) 
Costos de fungicidas y ertiizantes (11445) (11.150) 
Costos indirectos 229 01UN 
Costos y gastos de sueldo ON 
Costos y gastos por benefios a empleados 0 
Servicios profesionales y varios ar (6) 
IVA al gasto (ss) (Mm 
Arrendamiento operatwo (53 (75 
Transporte y movilizaciones (6937 (573) 
Deterioro de Inventarios (978) - 
Gasto por estbaje es) (298) 
Depreciaciones e) 6 
Alquileres y seguros E! 
Mantenimiento y reparaciones as) 055 
Impuestos y contribuciones as) mM 
Servicios públicos a (mm 
Jitlación y desahucio (105) (108) 
Gastos de publicidad y promoción (a) (09) 
¡Gastos financieros (42) (43) 

Combustible (36) (46) 
Participación a trabajadores 69 (os 
Provisión de cuentas incobrables - Gay) 
Crédito tributario no recuperado = (8ss) 
Otros costos y gastos (410) 386) 

Total 161.646) 164.501 
AL 31 de diciembre de 2019, la disminución en los costos y gastos corresponden 
principalmente a la reducción de las ventas de fertilizantes y otros químicos que 
de forma directa influye por la disminución de los consumos de inventario 
asociados a dichas ventas 
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21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Transacciones Comerciales: Durante el año, Fertilizantes del Pacífico S.A 
Ferpacifc realizó los siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas: 

    

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US. área) 

Ventas 13.309 8.078 
Compras 7.337 10.897 
Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes 
al final del período sobre el que se informa: 

Diciembre 31... 
2019 2018 
(en mes de US. ¿ólres) 

Cuenta por cobrar. 

  

“Corto plazo: 
División exportadora 1.535 1.587 
División agrícola 1505 87 
División empaque. 7 29 
División naviera 32 2 
División ganadera. S 4 

¡ones - 36 
3079 27 

Largo plazo: 
División agrícola 4400 6714 
División exportadora 3228 3328 
División seguros 551 551 
División ganadera, 163 164 
División inmobiliaria 23 23 
División naviera, 35 - 
División cartonera 16 16 

Subtotal 5A16 10,796 
Total cuentas por cobrar relacionadas 1495 13525 
Cuenta por Pagar. 
Corto plazo: 
División seguros. 19 8s 
División exportadora 10 74 
División agrícola. 79 714 
Otras divisiones 3 19 

Subtotal 3 95



22 

Diciembre 31, 
2019 2018 
(en miss de US dálres) 

Largo plazo: 
División Inmobiliaria 2.107 2307 
División agrícola 1904 1790 
División Exportadora 316 1.905 
Otras divisiones 79 48 

Subtotal 4.406 6.050 
Total cuentas por pagar relacionadas To Ta 
Al 31 de diciembre de 2019, la Administración de la Compañía consideró revelar 
como partes relacionadas 3 aquellas divisiones en las cuales se cumplen las 
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No 24 
(información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respeto de los criterios de 
control (subsidiarias) bajo una misma controladora, 

    

De acuerdo al criterio de la Administración las ventas de bienes a partes 
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al 
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones 
entre las partes, 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 
udoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan 
Interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido Al respecto, Al 31 de 
diciembre de 2019, los saldos con compañías relacionadas Incluyen montos en 
procesos de reestructuración de deudas y See ncuentran en proceso de 
definición con dichas entidades sobre los piazos de recuperación y la 
aplicabilidad del cobro de unatas 2 de interés, si fuera el caso La 
Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar y pagar 
serán recuperables acorde al plan reestructuración de deudas que se están 
implementando entre las partes La Compañía dispone de políticas de gestion 
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros 
Sean recuperados dentro de los términos acordados. 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan 
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido 
CONTINGENCIAS 
Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía presenta una Demanda iniciada por 
parte de sus ex colaboradores por temas de reliquidaciones por pensión jubilar y 
patronal, así como tambien, por despidos intempestivos que se realizaron en el 
2019 por una cuantia de US$771 mil, dichos juicios tienen sede en la cludad de 
Guayaquil y siguen en proceso de ejecución Sus asesores legales, consi 
que estas demandas podran generar un efecto desfavorable para la Compañia, 
pero muy difícl cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, 
ho obstante a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos. 
para las defensas Al 31 ded idembre de 2019,1 a Administración dela 
Compañía no ha registrado una provisión por estos conceptos 

 



23 MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (15 de abril del 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el 
gobierno nacional emite el decreto ejecutivo N*1017 debido a la pandemia 
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instó al cierre de operaciones 
de empresas con actividades diferentes de la producción y abastecimiento de 
artículos de primera necesidad, actividades de exportación y servicios básicos 
conjuntamente con la aplicación de la modalidad del teletrabajo en las empresas 
que sean factible su ejecución, 

24 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abril del 2020) y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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