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FERTILIZANTES DEL PACIFICO S5.A. FERPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Fertilizantes Dal Pacifico S.A. Ferpacific es una Compafia constituida el 23 de
marzo de 1998 en la ciudad de Guayaguil. Su actividad principal consiste en la
formulacidn, fabricacion, distribucion y aplicacion de fertilizantes, pesticidas,
insecticidas y en general de insumos agropecuarios y productos quimicos a nivel
nacional.

Durante el afio 2015 v 2016, la Compafila establecld locales comerciales en
distintas cludades del pais y puntos mdviles para ofrecer sus productos.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compadia alcanza
156 y 161 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros v sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacién: Los estados financieros de Fertllizantes Del Pacifico 5.4,
Ferpacific han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades e Inventarios que son medidos a su valor razonable, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en &l valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de las activos.,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagada para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ece precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo reguiers la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del
201EB, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financleros liquidos y depositos, gue
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto reallzable, el menor v son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicidn.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

= Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.



El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidén de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costa: Después del
reconocimiento Inicial, las maquinarias, los vehiculos y los eguipos de
computacién son reglstradas al costo menes la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
dei reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en & momeénto de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada v &l importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.,

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos adreos se reconoce en
otro  resultado Integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamlento de reserva de revaluacion de propledades vy equipo, excepto
si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en réesultados,

El saldo de revaluacion de equipos aéreos Incluida en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidon de propiedades vy equipos sobre &l impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas atiles: £l costo o el valor revaluado de
propiedades ¥y equipos se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y métedo de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades vy
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida wtil
foeny (en afios):
Edificios 55
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion vy telecomunicacion 3



Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que suria
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en |lbros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es palitica de la
Administracidn revelar dichos actives totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluides en los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
tempaorarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v
pasivos no S& reconocen si las diferencias [emporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos Yy pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen Si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfode en el gque el activo se
realice o el pasivo sa cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final de!l periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar & importe en libros de sus activos ¥ pasivos.

La Compafia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente & la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos y
pasivos como netos.



Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o Suceso que Se reconoce
fuera del resultado, ya fea en obtro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinaciin de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tene una obligacidn presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gque la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de |a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

-

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo présente ¥ pasado se reconocen én el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definida.

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
s& reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el pericdo en que se producen, El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 2B de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compadfiias,
Valores y Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que ¢l Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual s& podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales, Por tal sentido, la Compafia determind la provision actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.

Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasive y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos: La Compafila reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.



* Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros
de las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la
moneda funclional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en gue se efectian las
operaciones. Al final de cada periodo gue se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en que se determino el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias s reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, exceplo por:

» Diferencias en cambio provenlentes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccidn para su uso
productive futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos actives al ser
consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos
préstamos denominados en moneda extranjera;

+ Diferencias en cambio provenientes de Iransacciones reladonadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio (ver nota 3 relacionado con las
politicas contables para cobertura), ¥;

= Diferenclas en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por
pagar relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no esta
planificade ni es posible gque se genere el pago (formando asi parte de la
inversion neta en la operacion en el extranjera), |as cuales son reconocidas
inicialmente en obro resultado Integral ¥ reclasificadas desde el patrimonio al
resultado del periode sobre reembolso de las partidas no monetarias.

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds armendamientos se
clazifican como operativos.

= La Compafiila como arrendatario: Se dasifican como gastos y son cargados
directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por equipos
aéreos e instalaciones, se reconoce el gasto durante el plazo correspondiente
al ammendamiento o el contrato previamente establecido por las partes,

Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

= Venta de blenes: Se reconocen al momento de la facturacion, pueden ser
medidos con flabllidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados a la comercializacidn de insumos de insecticidas,
fungicidas y relacionados con la preservacion de las plantaciones de banano.

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
s& haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cércano eén el que se
conoCen,



Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no sé compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar &l active y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o wventas regulares de activos
financieros son reconocldas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las
compras o ventas regulares de actives financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que reguieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda gue
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

= Los activoes financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v

« Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre @l importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas actives financieros se miden posterlormente a su
valor razonable con camblos en resultados, A pesar de lo anterior, la Compaiia
podra tomar la sigulente eleccion / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financlero:

= la Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonioc en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

= La compafiia puede designar irrevocablemente una Inversion de deuda gue
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efective: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizade de un Instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo an cuestidn.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectivo futures (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del Instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interéds efectiva ajustada,
descontando los Mujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.



El costo amortizado de un active financiero es el Importe al que se mide un activo
financiera en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre & importe inicial ¥ al vencimiento, ajustado por cuslquier perdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconccen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio & otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, |los ingresos por intereses se calculan
aplicando |a tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidn de los activos financieros gue posteriormente se han
deteriorada (véase mads adelante). Para los actives financieros que,
posteriormente, se& han deteriorado, los ingresos por Intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando e método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado vy al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no seéan
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libres de un activo
financiero, a excepclon de los activos financleros que los Intéreses se reconocen
en resultados del afo ¥ se Incluyen en la linea de "Ingrésos financieros - ingresos
por Intereses"

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los activos financleros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amartizado o valor razonable con cambios a otro resultado inteégral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

« Las inversiones en Instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
raronable con cambios al resultado del afo, &8 menos gue e Grupo designe
una inversion gue no seé mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente gue surge de una combinacién de negocios,
para ser medida & valor razonable con cambios a otro resultado integral en 2l
reconocimiento inkcial.

# Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con camblos al resultado del afio.
Ademds, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizade o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del aflo en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicidén o reconocimiento [denominado
‘asimetria contable'), que surgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Compaflia no ha designado ningin instrumento de deuda como a valor
razonable con cambios al resultado del afo.



Las ganancias y pérdidas de divisas: El valor en libros de los activos
financieras denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda
y se convierte al tipo de cambio al final de cada periodo de informe.
Especificamente!

* Para los activos financieros medidos a su costo amortizado gue no son parte
de una relacién de cobertura desighada, las diferencias de cambio se
reconocen en resultado del afio en la linea de "otras ganancias y pérdidas”;

#« Para instrumentos de deuda medidos a walor razonable con cambios a otro
resultado integral gue no son parte de una relacion de cobertura designada,
las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento de deuda se
reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”.;

« para los activos financleros medidos a valor razonable con cambies al
resultado del afio gue no son parte de una relacion de cobertura designada,
las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio en la linea de
"otras ganancias y pérdidas”; y

Deterioro de activos financieros: La Compafia reconoce una provisiaon para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de credito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial del respective instrumento
financiero.

La Compaiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histéricas de la Compafila, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de condicionas
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargao, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiera por un importe igual a la pérdida
esperada en los prdximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
Instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financiaros,

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de wun instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimienta
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion
cuantitativa v cualitativa que es razonable ¥y soportable; incluyendo la experiencia



histdrica v la informacidn prospectiva que estsd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
economicos de expertos, analistas financieros, organismos gubermamentales,
grupos de Investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de Informacion econdmica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compania.

En particular, |a siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incremantado significativamente desde su réconocimiento inicial:

Deterloro significative real o esperado en la callficacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

» Deterioro significativo en los indicadores externos de mercade del riesgo de
credito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumente significative en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

= Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negodio,
financieras © econdomicas Que Se espeéra Que chusen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

« Aumento significative en el riesgo de crédito de otros Instrumentos
financleros del mismo deudor, v;

= Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Companfia
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume gque el rigsgo de crédito de un
instruments financiers gue no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento Iniclal si se determing gue el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo rlesgo de crédito si:

{1} E! Instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

{2} El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de fMujo de efectivo en el corto plazo, ¥,

{3) cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo

plazo podrian, pere no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumnplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.
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La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tlene una calificacion crediticia externa de "grado de inversidén®
de acuerdo con la definicidn entendida globalmente o &i una calificacidn externa
no esta disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio®. La
calificacion “desempefio” significa gue la contraparte tiene una posicion financiera
solida y no hay importes vencidos.

La compaiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de credito
¥ los revisa para asegurar que los criterios son capaces de |dentificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos,

Definicién de incumplimiento: La Compadla considera que lo sigulente
constituye un evento de Incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
credito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

= Informacion desarrollada intermamente u obtenidas de fuentes extemas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafia considera que s ha
producide un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de

mora, 8 menos que la Compafia tenga informacion razonable y soportable para
demaostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un active financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un

impacto perjudicial en los flujos de efectivo futures estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

= Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

s Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

= Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

« Cada ver es mas probable gue el prestatarioc entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

* La desaparicibn de un mercado activo para & active financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
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procedimientos de recuperacion de la Compafila, tenlendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicidon y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidbn al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por Informacién prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los actives financieros, esto
esta representadoe por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junte con cualguier monts adicional de incumplimiento gue se espera
aobtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia histarica, la
comprension de la Compaiila por las necesidades financieras especificas de |os
deudores, ¥ otra informacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafila ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumenta en un périodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiclones para pérdida crediticia
ecperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisidn para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o péerdida por deterioro eén resultados del
ano de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisibn para cuenta incobrables,
excepto las inversiongs en instrumentos de deuda que se miden en wvalor
razonable con tambios & otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados

en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en
libros del active financiera en el estado de situacion Minanciera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dara de baja en
cuentas un active financiere dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre |os flujos de efectivo del active financiera, o cuando transfiere
de manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la propledad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere nl retiene
substancialmente todos los riesgos vy wentajas inherentes a la propiedad v
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener gue pagar. Si la Companfiia retiene sustancialmente todos los riesgos
¥ wventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero ransferido,
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.
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Pasivos financieros & instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero @ instrumanto de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualguier contrato que evidencle un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafia se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos,

Pasivos financleros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o & valor razonable con
cambios al resultado del anfo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando Ia transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfogque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compadia, s miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (il) mantenidos para negociar, o (i) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amartizado utilizando el método de interés efectivo, El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de Intereses durante el periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectiva estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transacclén y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea aproplado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados,

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de la Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha realizado una evaluacidn para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de énero del 2018 o posteriormente, a continuacién se detalla los
impactos:
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a) Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 8@ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidon de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente én octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la
clasificacion y madicion de pasiveos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

i} La dasificaciéon y medicidn de activos financieros:
ii) La clasificacion y medicién de pasivos financleros, y;
iii) Metodologia del deterioro del valor,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre |os
estados financieros son descritos a continuacidn;

i} La clasificacién y medicion de los activos financieros:

Se requiere gque todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIIF 9, s& midan posteriormente 8 su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por la
Compadiia para la gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de
fiujo de efectivo contractuaies de los activos financieros, @ continuacidn
detalle los modelos de negocios:

—  Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo abjetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, v
que dichos flujos son Onicamente pagos del principal (capital) e
intereses  sobre el Importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, oblener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos dé deuda, y gue tiene flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “valor razonable con
cambios a otro resultado integral®, y;

- Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor raronable con cambios en
resultados "valor razonable con cambios al resultado del afio®,

ii) La clasificacién y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfogue de ia
MNIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacion, los
pasivos financieros se seguiran midiendo a coste amortizado, seguird la
opcion de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracion a valor
razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasivo financiero debera medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

Al wvalor razonable con camblos en resultados. Estos  pasivos,

incluyendo los derivados que son pasivos, s¢ medirdn con posterioridad
al valor razonable,
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La transferencia de activos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando &l
enfoque de la implicacion continuada.

Los préstamos v las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de
efectivos contractuales que representen pagos e intereses, y se concluye
gue cumplen con los parametros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compafiia no tiene un impacto
sobre |los estados financieros.

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacion con el deteriore de los activos financieros, la NIIF 9 requiers un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en |lugar de un modelo de
pérdida de crédite incurrida aplicade baje NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compaiia tome en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconacimienta inicial de los activos financieros. En otras palabras, va no
gs necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las perdidas
crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida |la provision para
pérdidas de un instrumento financiero a8 un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el Instrumento financiero es un activo
financieras adquirido u originado con deteriore. Sin embargo, si el rlesgo de
crédite de un instrumenta financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u
ariginado con deteriorn), la Compafia esta obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiera a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 mesas. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en
ciertas circunstancias.

b) Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La MIIF 15 establece un solo modelo extenso v detallado que deben utilizar fas
entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 1B Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencla de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe gque refleje |a
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrate con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrata.
Paso 3; determinar el precio de |a transaccion,
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Pazo 4; distribuir gl precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidén del
contrato.

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detaliados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas, Ademas, [a NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitic "Clarificaclones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, considaraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafila no ha

aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Vigentes a
NILIF Titulo oo
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Maodificaciones a la NIIF 9 compensaciones negativas Enero 1, 2019
Modificaciones, reduccidn o
Tgﬂm““'“““ alaNIC o idacién del plan Enero 1, 2019

Incertidumbre frente a los
tratamiento de impuastos & la

CINIIF 23 ganancia Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

= NIIF 16: Arrendamientos

Energ 1, 2019

La NIIF 16 introduce un modelo integral para |a identificacion de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e
interprataciones relacionadas,

MITF 16 diferencia entre arrendamlentos y contratos de serviclo sobre la
base de si un active identificado es controlade por el cliente. La
diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un
modelo an el cual el derecho de uso del active v su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el armendador para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo ¥y aguelios con un valor bajo de
activo.

Bl derecho de wuso del active es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clérlas excepciones) menos
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depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasive del arrendatario. E! pasivo del arrendatario es
inicialmente medide al valar presante de los pagos del arrendamients que
no son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasive del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaclones al
arrendamiento, entre atros. En adician, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendra impacto., De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la MIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |la contabilidad del arrendador
y continda con el requerimiente de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en
el future puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que una
evaluacion detallada haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a |la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumple la condicidn solo pago de principal e
intereses, la parte gue ejerce |a opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el
pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de solo
pags de principal e intereses,

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
maodificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafia no espera gque la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacidn) se calcula mediante la medicion del pasivo
(activa) por beneficios definidos uotilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacidn del plan (o reduccidén o liguidacidn), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de |a
modificacién del plan (o reduccidn o liguidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en |la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
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s¢ han modificado, La Compafdiia ahora estd requerida a utllizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de Informacion después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a la modificacion del plan, el interéds neto se calcula
multiplicando el pasivo (active) por beneficios definidos neto establecida en
la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (active) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospective, Solo se aplican a las
maodificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en o
después del Inicle del periode anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
perfodos que Inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafiia no esperan que la aplicacion de esta
modificacidn en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

= CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion aclara comoe aplicar los  reguerimientos  de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existeé incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinard si considerar cada tratamiento Impositivo inclerto por separado
o en conjunto con otro u oftros tratamientos impositivos inciertos sobre |a
base del enfogque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositive inclerto y reflejarad el
resultado de dicha evaluacion en la determinacidn de la ganancia fiscal
(perdida Ffiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados v tasas fiscales.

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, ro es posible determinar los efectos hasta gue un analisis
detallado haya sido completado.

= Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para la compafila y que se detallan a
continuaclén:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias Impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generaleés, cualguier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo
estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros.
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4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacte significative en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantas, Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones vy los supuesios subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimaclén, sl la revision afecta solo a ese pericdo, o en el periodo de la
revisién v los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de
los criterios contables:

= Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania:

- Evaluacidon del modelo de negocio: La clasificacion v medicion de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba solo pago del
principal e intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de |la nota 2). La Compafiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de actives financieros se gestionan
juntos para |ograr un objetivo de negoclo en particular. Esta evaluacian
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyenda comao
se evalua el desempefio de los activos y como sé mide el mismo, sus
riesgos que puedan afectar referido desempefio de los actives y como
estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o0 a lo largo de su vida, Un
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define gué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo credlticio de um activo ha aumentado significativaments, la
Compania toma en cuenta informacién cualitativa v cuantitativa
prospectiva razonable y sopartable.

* Estimaciones contables: Las suposiciones clave socbre el futuro ¥ otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activas y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

-  Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada, la Compafia utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos ¥ como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida gue
surge dado el incumplimiento. Se basa en |la diferencia entre los flujos de
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efectivo contractuales adeudados v aguelios que &l deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicibn de pérdida de crédito esperada. La probabilidad de
incumplimiento es una estimacion de |a probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos historicos,
supasiciones y expectativas de condiciones futuras.

Deterioro de actives: A la fecha de clerre de cada periode, o en aguella
fecha gue s considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algun indiclo de que dichos activos hubieran sufrido
una perdida por deteriorn. En caso de que exista algun Indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activa, Si se trata de
activos |dentificables gue no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima |a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definidos de la Compafila se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporatives, calificacidn de los bonos v
la identificacidn de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gque son determinados en funcion de un calcula
actuarlal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar @ valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuente. Cualquier cambioc en los supuestos Impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar &l calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
cada afio reportado por la Administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos beneficios, la cual
s& determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, cormespondiente a bonos empresariales de alta calidad del
Ecuador.
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- [Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas utiles y @l valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (meétodo de

depreciacién y vidas dtlles), e;

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entré & valor en libres v Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que los efectos

determinados por la Administracién no seran recuperados en el futuro, es por
ello gque la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.

S EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U5, dblares)
Efectivao 26 29
Bancos 210 1.543
Total 236 1.572

Al 31 de diciembre de 2018, la disminucion significativa en |a cuenta de bancos se
debe principalmente a |a adquision de stock de inventarios (fertilizantes y
fungicidas) para su venta y comercializacion.

6 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y obtras cuentas por cobrar es
COMOD sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
{on miles de U5, dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 12.796 14,330
Companias relacionadas, nota 20 2.729  1.538
Subtatal 15.525 15 855
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo de proveedores 1.271 1.420
Otros 291 141
Subtotal 1.512 1.562
Provisién de cuentas incobrables (955) {9)
Total 16.082 17.408

Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de cliantes locales y companias relacionadas
corresponden a transacciones de venta de inventario de fertilizantes y fungicidas,
las cuales no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 60 hasta 90
dias,

La Compafila mide la provisidn de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
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estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de
incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econdmicas generales deé la industria en la que opeéran los deudores y una
evaluacion de la direccidn de condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte,
En tal sentido, la Administracién de la Compafila ha determinado come mejor
estimacion de perdidas crediticias esperadas, la medicion de una tasa del 6.15%
sobre |la totalidad de la cartera vy los nuevos créditos realizados al cierre del
periodo 2018, en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su valoracion como
un riesgoe crediticlo esperado para la medicidn de su deterioro de activos
financieros, esta tasa se estimo en razon & sus ventas a relacionadas y clientes
no relacionados, en donde se realizd una evaluacion donde se consideran que sus
pagos son de forma continua y oportuna. Asi mismo, durante el afic 2018 la
Administracion de la Compafia ha efectuado las gestiones necesarias para la
recuperacion de saldos que estuvieron pendientes de cobro en el afio anterior.

Antigliedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antiguedad de cartera por cobrar &s como sigue;

..Diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)
Valor corriente 9.791 11.489
De 1 - 30 dias 2.093 1.922
De 31- 60 dias 296 a7
De 61- 20 dias 4 56
Sobre los 90 dias 3.848 3.844
Total 16.082 17,408

En Ia determinacion de |a capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracién de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
gue |la base de clientes es grande y sin relacidn.

7 INVENTARIOS

un resumen de inventaros &s como sigue:

LDiciembre 31,...

2018 2017

{en miles de U.5. ddiares]
Inventarios de fertilizantes 13.122 4.131
Inventarios de fungicidas 2.442 1.265
Otros inventarios 888 1.075
Importaciones en transito 293 2.028
Inventarios en proceso 315 591
Obsolescencia de inventarios (1.598) (1.664)
Total 15.462 7.426

Durante los afios 2018 v 2017, los consumos de los inventarios reconocidos como
costo de wventas fueron de USS42.5 millones y USS39.6 millones,
respectivaments.



B CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es coma sigue:

Diciembre 31,.
2018 2017
{en mies de LS. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Compafias relacionadas, nota 20 10.796 15.696
Compania del exterior 1.242 1.242
Compaiias locales 1.220 1.097
Total 13.258 18.035

Al 31 de diciembre de 2018, companias locales y compafias relacionadas
corresponden @ saldos con entidades sin operacion, en liquidacion y/o
reorganizacion de actividades, sobre |las cuales la Administracion de la Compania
se encuentra en planes de reestructuracién de deudas y se encuentran en proceso
de definicidén con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera el caso. La Administracién
de la Compafia considera que dichas cuentas por cobrar seran recuperables
acorde al plan reestructuracién de deudas que se estan implementando entre las
partes, La Compafia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de
los términos acordados.

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro compafiia del exterior, representa saldo

pendiente de cobro con Fruit Shipper Limited una entidad demicillada en el
exterlor, |a cual no genera interases y no tiene plazo de vencimiento establecido.

9 PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos 85 como sigue!

..Diclembre 31,..

2018 2017
{en miles de U,5. dolares)
Costo y valuacion 5.458 4,878
Depreciacion acumulada (1.035) (1.511)
Total 4.423 3.367

Clasificacion:

Terreno 1.332 1.076
Edificios 1.763 961
Instalaciones y adecuaciones 1.043 1.001
Maquinarias y equipos 205 231
Otros activos 80 98
Total propiedades y equipos 4423 3,367
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Los movimientos de propledades vy eguipos fueron como sigue:

Terreno Edificio Instalaciones Maguinaria  Otros Total
¥ ¥ BOUipOS
adecuacionas
{en miles U.5. délares)

Costo y valuacidn:
Saldo al 1 de energ dal 2017 1L.O07& 1.548 1.3%3 202 282 4.601
Adiciones - - 152 or 8 277
E_‘:;’; W21 de Biclemone 0w 1.076 1.648 1.545 259 310 4.878
Adiciones - . 171 1 10 182
Revaluacidn 257 141 - - = 398
:E'f;“ 8l 31 de diclembra de| 1,333 1.789 1.716 300 320 5.458

Edificio Instalaciones ¥ Maquinaria Otros  Total
adecudCones  y pouipos | activos

{en miles U.5. dolanes)

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 enero del 2017 538 428 40 187 1.202
Depreciacidn 151 115 19 24 309
Saldo 2l 31 de diclembre del — 543 58 211 1.511
2017
Depreciacidn 148 131 27 30 336
Revaluacidn (B12) . - - (812}
Saidos ol 31 de dickembre del 25 674 95 241 1.035
2018
10 OTROS ACTIVODS
Un resumen de otros Aclivos &5 coma sigue:
..Diclembre 31,...
2018 2017

[en miles de LS, dolares)

Otros activos:
Créditos tributarios de afos anteriores 1.330 1.914
Seguros pagados por anticipados 104 ar
Otros 104 5
Total .53 2.006
Clasificacion:
Corriente 109 a7
Mo corriente 1.429 1.919
Tatal 1.538 2,006
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Al 31 de diclembre de 2018, el rubro crédito tributario de afios anteriores
corresponde principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto
de retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Impuestos a la salida de
divisas (ISD), Estes importes a criterio de la Administracién serdn recuperables
via reclamo y/o en futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su
compensacion con glosas del mismo impuesto.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

Diclembre 31,...
2018 2017
{en miles de U5, dilares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 24.897 20.648

Companias relacionadas, nota 20 B9S 1.283
Subtotal 25.792 21.931
Otras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 270 244

Otros GBS -
Subtotal 935 244
Total 26.727 22.178

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 90
desde la fecha de emision de la factura. La Compaiia dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos de crédito pre-acordados. Sin embargo sobre estos
montos no s& ha establecido el pago de una tasa de interés exigible al
vencimiento,

Al 31 de diclembre de 2018, el rubro proveedores incluye compras de
fertilizantes, guimicos v maleriales localmente ¥ también del exterior.

IMPUESTO A LA RENTA

= Activos ¥ pasivos del afio corrientes: Un resumen de activos ¥ pasivos
par impuestos corrigntes as como sigue.

LDiciembre 31,
2018 2017
(en miles de U5, dalares)
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 2.048 1.826
Retenciones en la fuentea 2] 344
Tatal 2.056 2.170

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 46 46
Retenciones IVA por pagar 41 32
Otros 5 -
Tatal 92 Fil=

25



=« Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

.Diclembre 31,...
2018 2017
{en miles deé LS, ddlares)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 700 653
Participacidn de trabajadores (105} (98}
Gastos no deducibles 2.158 395
Utilidad gravable 2753 950
Impuests & la rents causads 28% v 25% (1) Fir| 238
Anticipo calculado [2) 6] 391
Rebaja del anticipo calculado (3) - [156)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio - 235
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 771 238
(1) De De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la

(2)

(3)

renta para &l afo 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades
constituidas &n el Ecuador {en el afno 2017 la tasa impositiva fue de
22%), asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
socledades extranjeras no domicilladas en el pais, no abstante, la tarifa
Impositiva se incrementara 3 puntos porcentuales (28%) sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacidn
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, y
que a su ver el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el
Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable de la Compafiia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se
aplicarad si la Compaiila no reporta al SR] la composicidn accionaria
mediante los anexos correspondientes (APS). Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
{la tarifa de impuesto a la renta para e ano 2018 lue del 28% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 18% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion para el afio 2018).

A partir del afio 2010, =& debe considerar como impuesto a la renta
minimo @l valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipa en el impueste minimo, solo sl éste sea mayor
que &l Impuesto a la renta causado calculado en |a determinacion del
impuesto

Durante el afio 2017, mediante el decreto ejecutive 210, emitido por el
presidente de la Replublica se establece la rebaja del 40% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
perioda Miscal 2017, para los contribuyentes: personas nalturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de un millén o mas (US$ 1'000.000,01) dolares de los Estados Unidos de
América y un centavo de dolar o mas.



{4) La Compaiia, durante el afo 2018, determind como impuesto a la renta
causado de US$771 mil (US$238 mil en el 2017) y un anticipo de
impuesto a la renta de US$461 mil, (US$391 mil en el 2017),
consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$771 mil
(US$238 mil en el 2017) equivalente al impuesto a la renta causado, en
razon que &l mismo fue mayor que el anticipo determinado,

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas hasta & afo 2010 v son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

« Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

..Diciembre 31,..
2018 2017
(&0 miles de U.5. dodares]
Saldo al comienzo del afio 238 401
Provision del afo 771 238
Pagos efectuados (238) (401)
Saldo al final del afo 771 238

» Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utllidad segun estados financieros v el gasto por Impuesto a la renta
85 COMmo Sigue;

.Diciembre 31,..
2018 2017
{&n miles de U.5. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 8

SR 700 653
Gasto de impuesto a la renta 196 i39
Participacion a trabajadores (29) =
Gastos no deducibles 604 99
Impuesto a la rénta cargado a resultados 771 238
Tasa de efectiva de impuestos 110% I6%

« Aspectos tributarios:

Los cambios mas Importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para &l afic 2018, acorde a |la Ley Organica para |la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del
2018), s coma sigue;

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

- [Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;
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- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimlento de informar sobre |a composicion societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa socletaria en paraisos fiscales,

- Se considerardn como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio v de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
pago efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriorés como deducibles o no del
impuesto a la renta.

- Se considerardan como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;

~ El beneficio tributario de reduccidon de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las socledades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluldo el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, ) de turismo receptivo.

- Devolucion del 1SD pagado por los exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarios en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

- Se considerardn gque para que los costos o gastos superiores a los
US$1.000 sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el
credito tributario para el VA sea aplicable, se requlere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFl's para realizar el pagao.

- Las socledades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14® remuneracion, asi comao
aportes patronales del seguro obligatorio.

En relacibn con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomento
Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacién de Empleo, Estabilidad y
Equilibrio Fiscal ¥y su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018), los aspectos mas importantes son:

Remision de Intereses, multas y recargos derlvados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las personas naturales y
sociedades que se Acojan en cualquiera de los casos a la remision de
interés y multas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un
periodo de al menos 10 afios;

Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su
Anticipo por periodos de B a 12 afios por las nuevas inversiones que se
inicien en los seciores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de Ia LETI en
un plazo no mayor a dos anos a partir de la publicacién de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar
donde s& realicen v pueden ser beneficiarics de las mismas tanto
empresas nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nueva
inversion;
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Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial y agro asociative, entre
otros;

Ampliacion de plazos de exoneracion de Impuesto a |la Renta y su anticipo
para aquellas Inversiones que se amparan en Leyes y Codigos como:
Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para aquellas
industrlas consideradas como industrias bésicas; para aquellas
inversiones productivas realizadas en las provinclas de Manabi vy
Esmeraldas amparadas en la Ley Orgénica de Solldaridad y de
Corresponsabilidad cludadana vy los beneficios tributarios obtenidos por las
empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo.

Cambios en los porcentajes ¥ consideraciones para la rebaja de eéntra 10 vy
B puntos de la tarifa de Impuesto a la Renta para aguellos contribuyentes
gue realicen la reinversion de wutilidades en programas deportivos,
culturales y centificos calificados como priontarios por e ente réector del
sector;

Cambios y adiciones de nuevos conceplos de Ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
gue |nviertan en blenes inmuebles, utilidades en la enajenacion de
acciones en bolsa de valores y utilidades en la enajenacion de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

Cambios en |as retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendos a socledades v personas naturales;

Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocion y publicidad, patrocinio deportivo;

Eliminacion de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devolucién del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

Se establece un impuesto a la renta Onico por concepto de enajenacion de
acciones;

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVMA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios
de antigiedad para su uso como compensacion o devolucion;

Se realizaron cambios a la base imponible para el calculo del impuesto a la
salida de divisas,;

Exoneraciones del page de ISD por nuevas Inversiones para aquellos
pagos reallzados al exterior por concepto de importacién de bienes de
capltal y materias primas y distribucién de dividendos; y socledades que
reinviertan el 50% de sus utilidades en activos productivos;

Inclusion de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos ¥y mantenimiento de barcos
de astllleros;



- Devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por concepto de turismo receptivo;

— Se establece que el presidente de ia replblica podra reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones
que establezca el ente rector de las finanzas publicas, y;

= Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo penodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de preclos
de transferencia que determine si tales operaclones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compafiia con partes relacionadas durante el aflo 2018, no supera el
importe acumulade menclonada.

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

.Diclemnbre 31,..
2018 2017
[en miles e U.5. ablares)
Cuentas por pagar a largo plazo:

Compafilas relacionadas, nota 20 6,050 10.620
Companfias locales 673 670
Tatal 6,743 11.290

Al 31 de diciembre de 2018, compafias relaclonadas y locales corresponden a
entidades sin operacidn, en liquidacién y/o en proceso de reorganizacion de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafia se encuentra en
procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa de interss si fuera
el caso.

La Administracion de |a Compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
compensadas o pagadas acorde al plan reestructuracion de deudas gue se estan

implementando entre las partes. La Compafila dispone de politicas de gestidn
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen
dentro de los términos acordados.

14 PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre de 2018, el rubro de préstamos a largo plazo representan
financiamiento recibido por parte de Financiera Sudamericana Limited ubicada
en las Islas Bermudaz e [ntermational Fertilizer Fob ubicadas en las Islas
Bahamas respectivamente, entidades domiciliadas en el exterior las cuales no
generan intereses vy no tienen un plazo de vencimiento establecido.



15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolared)
Jubilacién patronal 782 703
Bonificacion por desahucia 417 3z9
Total 1.199 1.092

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como Sigue;

-Diclembre 31,
2018 2017
(& mikes de U5, ddlares)
Saldos al comienzo del afo 703 819
Costo actual del servicla a3 a4
Beneficios pagados (4)
Saldos al fin del afio /B2 703

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la ditima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Diciembra 31,
2018 2017
{en miles de U.5. délares)
Saldos al comienzo del afio 389 342
Costo actual del servicia 38 48
Beneficios Pagados (10) (1)
Saldos al fin del afio 417 389

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
conceplto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y

2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyeciada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
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gue se atribuye la misma cantided de beneficioc a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través cdel
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
Auctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
ohligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacian se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles

que se produrcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Cada afio se realiza un estudio de comparacién antre Activos y Pasivos an al
gue se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucion se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

< Hclembre 31,...

2018 2017
Tasa de descuento 6,75% 6,75%
Tasa esperada del incremento salarial 3, 50% 3,50%

Con fecha 28 de diciembre de 2017, |la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que e Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo
cual cuenta con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la
tasa de descuentc para las suposiciones actuariales. Por tal sentido la

Compania determing la provision actuarial utilizanda una tasa de descuento
nacional [&,75% 2018 y 2017).

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en mileg da ULS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1.092 9561
Ciosto actual del servicio 121 132
Beneficios pagados (14) (1)
Total 1.199 1,092

Durante los afios 2018 y 2017, del imparte del costo dael serviclo, US$108 mil y
US$133 mil respectivamente han sido incluides en el estade de resultades
como gastos de administracion.
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16 INSTRUMENTOS FINANCIERODS

+ Gestlbn de rlesgo financiero: En el curso normal de sus negocios ¥
actividades de Nnanciamiento, la Comparia esté expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, én consecuenca, sus
resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidon se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es
el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija;

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafila ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
aproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos;

- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de Ingresos y costos, &l
apropiado manejo del Hesgo de crédito y una adecuada negociacion en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compania
genere flujos de efectivo operacionales positives durante los dltimos afios,
¥i

- Riesgo de capital: La compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financleros de la Compafia se detallan a

continuacian:

Caplital de trabajo 6.857
indice de liquidez 1,25
Pasivos totales / patrimonio 18,29 veces
Deuda financiera / activos 40%,
totales

La administracidon considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para unaorganizacién
del tamafio y nivel de desarrollo que la Compafia, ademés que cumple
holgadamente con las condiciones a gue esta sujeta la Compadfia.
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» Categorias de Instrumentos financleros: Un resumen de los
instrumentos financieros es como sigue:

_.Diciembre 31,..
2018 2017
{en miles de U.S. délares)
Activos financieros:

Efectivo v bancos, nota 5 £36 1.572

Cuentas por cobrar comerciales, nota & 15.525 15.855
Total 15.761 17.427
Pasivos financileros:

Sobregiro bancario 1 1

Cuentas por pagar comerciales, nota 11 25.791 21.931
Total 25,792 21.932

17 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizade consiste de 10,800 acclones de
US%$1,00 valor nominal unitario, referidas acciones han sido pagadas en un 30%
al cierre del 31 de diciembre del 2018 y 2017, estas acciones olorgan un vobo
por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no @s disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

- Diciemnbre 31,...

2018 2017
[{en miles de U.S. didares)
Utilidades retenidas distribuibles 3.083 2.055
Resultados acumulados provenientes de la adopcién (340) (340)

por primera vez

Total 2.743 L71%

El saldo de |a sigulente cuenta surge de la aplicaclon por primera vez de las
MNIIF, la cual seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

+ Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en &
adopcion por primeéra ver de las NIIF. El saldo acreedor sblo podrd ser
capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ditimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafila.



18 VENTAS

Un resumen de los ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U5, dolares)

Ventas a compafias relacionadas, nota 20 8.078 9.969
Ventas a compafias no relacionadas 56.316 47.779
Total 64,394 57.748

Al 31 de diciembre de 2018, el incremento en las ventas corresponde
principalmente al aumente en la comercializaclén y wventa de productos
quimicos, fertilizantes, fungicidas, e insumos relacionados con las plantaciones
de banano a compaiias no relacionadas.

19 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

Diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.5. ddlares)

Costo de venta (56.280) (51.650)
Gasto de administracion y ventas (8.178) (6.071)
Gastos financieros (43) (38)
Total (64.501) (57.758)

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

len miles e .5, dolares)

Consumo de venta (42.516) (39.580)
Costos de fungicidas v fertilizantes (11.154) (9.210)
Costos indirectos {2.177) [(2.249)
Costos v gastos de sueldo {1.491} (1.713)
Provision de cuentas incobrables (947} (a0}
Crédite tributario no recuperado (955} -
Costos y gastos por beneficios a empleados (734) (671)
IVA al gasto (F11) (B61)
Servicios profesionales y varios [E6E6) (635)
Transporte v movilizaclones {579) (691)
Depreciacioneas (336) (309)
Arreandamiento operativa (475} (637}
Mantenimiento y reparaciones [255) (121)
Alquileres v seguros (2049} (138)
Servicios pablicos (171} (142}
Impuestos y contribuciones (111) {130)
Jubilacion v desahucio {108) {133)

35



Gastos de publicidad y Promocion [48) {44)

Combustible (46) (18)
Gastos financieros (43) (38)
Participacion a trabajadores (105) (98)
Amortizacion * (1)
Otros costos y gastos (665) {480)
Total __(64.502) (57.756)

Al 31 de diciembre de 2018, el aumento en los costos y gastos cormmesponden
principaimente al incremento de las ventas de fertilizantes y otros quimicos que
de forma directa influye al aumento de los consumos de inventaric asociados a
dichas ventas. Cabe indicar gue para este afio se realizd un ajuste de US$1.9
millones por concepto de provision de cartera incobrarble y crédito tributario no
recuperado.

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Fertilizantes Del Pacifico S5.A.
Ferpacific realizd |as sigulentes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Diciembre 31,..
2018 2017
{en mies de U.5. ddlares)

Ventas B.078 9.964
Compras 10.897 9,210

Saldos por cobrar y pagar: Los sigulentes saldos seé encontraban pendientes
al final del periodo sabre el que se informa:

Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. délares)

Cuenta por cobrar
Corto plazo:
Division agricola 871 TrE
Division exportadora 1.587 736
Division empagque 229 15
Division naviera 2 2
Division ganadera 4 =
Otras divisiones 36
Subtotal 2.729 1.525
Largo plazo:
Divisién agricola 6.714 9.814
Division exportadora 3.328 5.128
Division ganadera 164 164
Divisién seguros 551 551
Division inmobiliaria 23 23
Division cartonera 16 16
Subtotal 10.796 15.698
Total cuentas por cobrar relaclonadas 13.525 17,221
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Cuenta por Pagar
Corto plazo:

Division agricola 714 1.103
Division seguros 24} 149
Division exportadora 74 29
Otras divisiones 19 2
Subtotal B85 1.283
Largo plazo:
Divisién Exportadora 1.905 4,875
Division agricola 1.790 3.290
Division Inmobiliaria 2.307 2.307
Otras divisiones 48 48
Subtotal 6.050 10.620
Total cuentas por pagar relacionadas 6.945 11.903

Al 31 de diclembre de 2018, la Administracion de la Compahia considerd revelar
como partes relacionadas a aguellas divisiones en las cuales se cumpien las
definiciones establecidas en la MNorma Internacional de Contabilidad MNo. 24
{Infarmacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control {subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criteric de la Administracidon las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estadn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocldo ningldn gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corte v largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, |la Comparia presenta las siguientes contingencias
con la Administracidn Tributaria:

* Juicios Tributarios: Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia presenta una
Demanda de Impugnacian de Anticipo de Impueste a la Renta por el ejercicio
2006 mediante el resolucidn Mo, 109012011RRECO00102 vy  juiclo N®
09504-2011-0015 por una cuantia de US$1.2 millones sin considerar
intereses y recargos, el cual se encuentra en el Tribunal Distrital de lo Fiscal
Mo. 2 con sede en Guayaquil hasta su resolucion.

La Compafia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compania, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del process, no obstante
y a criterio de dichos asesores, se han presentado los argumentos para las
respectivas defensas. Al 31 de diciembre de 2018, la Administracion de |a
Compafiia no ha registrado una provision por este concepto.
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22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieros (15 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por ia Junta de Accionistas sin modificaciones.



