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FERTILIZANTES DEL PACÍFICO S.A, FERPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACIÓN GENERAL
Fertilizantes Del Pacífico S.A. Ferpacific es una compañia constituida el 23 de
marzo de 1998 en la ciudad de Guayaquil Suactividad principal consiste en la
formulación, fabricación, distribución y aplicación de fertilizantes, pesticidas,
Insecticidas y en general de Insumos agropecuarios y productos químicos a nivel
nacional.
Durante el año 2015 y 2016, la Compañía estableció locales comerciales en
distintas ciudades del pals y puntos móviles para ofrecer sus productos.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza
146 y 126 empleados, respectivamente.
La información contenida en estos estados financieros y sus notas Cs
responsabilidad de la Administración de la Compañía.

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

 

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.
Bases de preparación'Los estados financieros de Fertilizantes DelPacífico S.A.
Ferpacific han sido preparados sobre las bases del costo histárico excepto por
ciertas propiedades, tal como se explica en las políticas contablesincluidas más
abajo Él costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercamblo de los activos
El valor razonoble es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entreparticipantes de un mercado en la fecha
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utillzando otra técnica de valoración.
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
Políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:
Efectivo y bancos: Incluye aquellosactivos financieroslíquidos y depósitos, que
se pueden transformar rápidamenteen efectivo en un plazo Inferior a tres meses.
Inventarios, Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor
neto realizable, el menor y san valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición,
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminación los costos necesarios para la venta
Propiedades y equipos:
+ Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de

propiedadesy equipos se medirán inicialmente por su costo



El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimación Inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación
del activo,
Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamenteatribuibles a la adquisición o construcción
de activos colificados
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias, los vehiculos y los equipos de
computación son registradasal costo menos la depreciación acumulada,

 

Los gastos de reparaciones y mantenimientosse imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En
ste sentido,las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos
en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación

 Medición posterior alreconocimiento: modelo de revaluación: Después
¿el reconocimientoinicial, los equipos aéreos son presentados a sus valores
fevaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importo acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluación de los equipos aéreos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluación de propledades y equipo, excepto
si revierte una disminución en la revaluación del mismo. previamente
reconocida en resultados,
El saldo de revaluación de equipos aéreos Incluido en el patrimonio es
transferidodirectamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas delactivo.
Losefectos de la revaluación de propiedadesy equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.
Método de depreciación y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de
propiedadosy equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva
A continuación se presentan las principales partidas de propledades y
equiposy las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

vida Sul
bo (en años):
Táficios 25
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones. 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos. 5
Equipos de computación y telecomunicación 3



+ Retiro o venta de propiedades y equipo:La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entro cl precio de venta y el valor cn libros del activo y
reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluación es transferido directamente a. resultados
acumulados

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es política de la
Administración revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y elimpuesto diferido.
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere
¿e la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
Q deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas.
fiscales aprobadasal final de cada periodo.

 

+ Impuestos diferidos: El impuesto diferidose reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus basas fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles Un activo por Impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las
¿ue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inical (distinto al de la combinación de negocios) de otros
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) nla contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia

 

Los activosy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tosas
fiscales que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se
fealice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del periodo que se
informa
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
ue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se Informa, recuperar
liquidar el Importe en libros de sus activosy pasivos.
La Compañía debe compensaractivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sí, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,los importes reconocidos en
esos portidas y la Compañia tiene la intención de llquigar sus activos y
pasivos como netos.



+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce
Tuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de
negocios.

 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Íncerporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable
¿delimporte dela obligación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y lasincertidumbres correspondientes
Beneficios a empleados:
+ Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio:

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método dela Unidad de Crédito
Proyectado,con valoraciones actuariales realizadasal final de cada periodo
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, así como el interés financioro generado por la
obligación de beneficio definido.
Los nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a Otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo,
Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañias,
Valoresy Seguros, emitió el oficio No.SCYS-INMV-2017-00060421-0C donde
determinó que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alto calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales. Portal sentido, la Compañía determinó la provisión actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de mercado de
bonoscorporativos de alta calidad del mercado nacional

+ Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto
porla participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

+. onos a los ejecutivos: La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los
bonos es la utilidad líquida o contable.

 



+ Transacciones en moneda extranjera, Al preparar los estados financieros.
de las entidades incividuales,las transacciones en moneda distinta a la
moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las
operaciones, Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha, Las partidas no monetarias registrados al valor
razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en que se determinó el valor razonable, Las
parudas no-monetarias calculadas en términos de costo histórico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.
Lasdiferencias en cambio de laspartidas no monetarias se reconocen en los
resultadosdelperiodo en que surgen, excepto por
- Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en

moneda extranjera relacionados con los activos en construcción para su
uso productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos
activos al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses
sobre dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

- Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio (ver nota 3 relacionado con las
políticas contables para cobertura), y;

- Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o
porpagar relacionadas con operación en el extranjero para la cual no está
planificado ni es posible que se genere el pago (formando así parte de la
Inversión neta en la operación en el extranjero), las cuales son
reconocidas inicialmente en otro resultado integral y reclasificadas desde
el patrimonio al resultado del período sobre reembolso de las partidas no
monetarias.

 

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todoslos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos, como indicamos a continuación:
+ La Compañía como arrendatarioSe clasifican como gastos y son cargados

directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por equipos.
aéreos e instalaciones, se reconoce el gasto durante el plazo correspondiente
alarrendamiento o el contrato previamente establecido porlas partes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cuolquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar. Un resumen del reconocimiento de Ingreso es comosigue:

+. Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturación, pueden ser
medidos con fiabilidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios
económicos asociados a la comercialización de insumos de insecticidas,
fungicidasy relacionados con la preservación de las plantaciones de banano,

Costos y gastos: Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en que
se haya realizado el pago,y se registran en el periodo más cercano en el que se
conocen.



Compensación de saldos y transacciones" Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampocolosingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
permitidaporalguna norma y esta presentación sea el elo de la esencia e la
transacción.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
tuna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene.
la intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.
Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, máslos costos de la
transacción, excepto par aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados,los cuales son Inicialmente medidosal valor
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes,excepto aquellos con vencimientos originales inferlores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
dellvos corrientes.
La Compañía clasifica sus activos financieros en lassiguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se
adquirieron los Instrumentos financieros. La administración determina la
clasificación de 5us instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
Inicial. A continuación describimos algunoscriterios para su reconocimiento
+ Método dela tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento queiguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagadoso recibidos, costos
de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo dela vida esperada del Instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,con el Importe
neto en libros en el reconocimiento inicial
Losingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financioros clasificados al
valor razonable con cambio cn los resultados.

+ Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los partidas por cobrar Incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, olras cuentas por cobrar, saldos bancarios yefectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
nerás “efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por

intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las.
Cuentas porcobrara coto plazo cuando elreconocimiento del interésresulte
inmaterial.

 



Deterioro de valor de Activos Financioros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por detenoro de valoral final de cada periodo sobre:
el cual se informo. Un activo financicro estará deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
Para todos los otros activos financieros,la evidencia objetiva de deterioro de
valor podríaincluir:

= Dificultades financierassignificativa del emisor o del obligado; o
- Infracciones de las cláusulas contractuales,tales como incumplimientos 0

moras en el pago de los Intereses o el principal;o
- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de

reorganización financiera, o
= La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras.
Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva.Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de los pagos, un
Incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, así como cambios observables en las
condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero
Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en llbros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tosa de retomo actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha
pérdida por deterioro de valor no será reversada en períodos subsiguientes.
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el Importe en libros se reduce
2 través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta
comercial porcobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión.
La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisión, Los camblos en el importo en libros
e la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del período.

 

Baja en cuentas de un activo financiero: La Compañía da de baja en
cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financioro, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad, Si la Compañía no transfiere nl
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la



propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañi
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por losvalores
que tendría que pagar. SI la Compañía retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y
también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos,

 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo,

Pasivos financioros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros. A continuación describimos algunos criterios para su reconocimiento:
+ Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamos y los cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo
amortzado de un pasivo financiero y de Imputación del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interás efectiva, los costos de transacción y otros
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo más cortocon el Importe
eto en libros en el momento de reconocimiento inicial

+ Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja un
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones
e la Compañia, La diferencia entre el importeen libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017
Durante el año, la compañía ha aplicado las siguientes modificacionesa las NIIF
emitidas por el consejo de Normas Internaciones de Contabilidad, y que son
vigentes a partir del 1 de enero del 2017.

 

nie Titulo sens

NIC7 Iniciativa derevelación Enero 1, 2017
Reconocimiento de activos por.

NiC12 impuestos diferidos de las pérdidas. gngry y, 2917
o realizadas.



+ Mogificaciones a la NIC   : Iniciativa de revelación
La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en
curso, Las modificaciones requieren que una entidad revele información que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluarlos cambios en las
obligaciones derivadasde las actividades de financiación, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.
Los pasivos de la compañía provenientes de actividades de financiación
consisten en prestamos por parte de los socios,tal comolo indica la nota N*8,
la aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los
estados financieros de la Compañia.

+ Modificaciones a la NIC 12; Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

 

La compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en
curso. Las enmiendas aclaran cómo una entidad debe evaluar si existirán
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.
La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto an los
estados financieros de la compañía ya que la Administración evalúa la
suficiencia de las gananciasfiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones

"Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas.
La Compañía no ha aplicadolas siguientes NormasInternacionales de Información
Financiera (NIIE) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten

 

  

aplicación anticipada. Un detalle es como sigue:

Vigentes anur Titulo sens

UFO Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos

NuRaS con clientes. Enero 1, 2018
Nur 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Incertidumbre frente a os
CINE 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2019

ganancia
NIF 9; Instrumentosfinancieros
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
Clasificación y medición de activos fimanciaros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificación
y mecición de pasivos financieros,así como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En jullo del 2014,se emitió otra versión revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluirlosiguiente:
= Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

 



Los requisitos claves de la NIF

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al
Introducir una categoria de medición a "valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples.

 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIF 9,
se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que Se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan Mujos de efectivo contractuales que Son
únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables.
Posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo contractuales
¡como porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
¿el activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo
Que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
fesultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables alfinal de los periodos contables posteriores.
Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar en otro resultado integral,los cambios posterioras en el valor
fazonable de una Inversión en acciones o participaciones de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente
reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con
NIF 3), y solo con el Ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del período;

 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral,
menos que,el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo do
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contablo en
el resultado del periodo. Los cambios en el valorrazonableatribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente rectasificados al
resultado del periodo. Según la NIC 39,la totalidad del importo del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo;

 

Respecto al deterioro de activos financieros,la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
Geterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperados en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial... En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdid:
crediticias, y;

  

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en lo actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF
3, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de rlesgo de partidas no financieras elegibles para la contablidad de
cobertura.Además,se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por

"



el principlo de “relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación
retrospectivo para medir la efectividad dela cobertura. También se añacieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un Impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relación con los activas financieros y
pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar
luna estimación razonable de esc cfecto hasta que una evaluación detallada
haya sido completado.
NIF 15. Ingresos procedentes de contratos con los clientes
La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utlizarlas
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual ineamiento de reconocimiento
¡de ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción
y las Interpretaciones respectivasen la fecha en que entre en vigencia.
El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los cllentes, en un importe que refleje la contraprestación
que lo entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente,
la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar elIngreso

— Paso 1. identificarel contrato con los clientes;
— Paso 2. Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato;
- Paso

 

: determinar el precio de la transacción;
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en
el contrato, y;

- Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligación.

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obilgación de ejecución, es decir, cuando el "control" de
los bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es.
transferido al cliente, Se han añadido muchos más lineamientos detallados en
lo NIIF 15 pora poder analizar situaciones especificas. Además, la NIF 15
requiere amplias revelaciones.
En Abril 2016, el 1ASB emitió “Clarificaciones a lo NIF 15" en relación a la
Igentficación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus.
agente, así como una guía de aplicación paralicencias
La compañía reconoceingresos principalmentedelas siguientes fuentes
- Por comercialización de insumos de Insecticidas, fungicidas y venta de

productos químicos relacionados a la conservación y preservación de las
plantaciones de banano.



La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el
futuro puede tener un impactosignificativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que una evaluación
detallada haya sido completada.
NIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 €
interpretaciones relacionadas.
NIF 16 diferencia entre arrendamientosy contratos de servico sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el diente. La diferenciación entro
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
oro plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

 

El derecho de uso del activo es inicalmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medidoal valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente elpasivo del arrendatario es ajustado
por Intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerde con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá
impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos.
de cojo de actividadesde financiamiento y de operación, respectivamente.
En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16.
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidosen los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que una evaluación detallada haya
sido completado
CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias.
Esta interpretación acara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento ymedición de la NIC 12 cuando existe incerúdumbre frentea les tratamientos del
impuesto a ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
íatamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor predigalo resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamientoÍmposiivo inceno y reflejará el resutado de dicha evolvación en la
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),las bases fiscales, pérdidas
fiscales no vtlizadas, erágitosfiscales no utilizados y tasas fiscales,
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La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta
Interpretación podría tener un impacto en los estados financieros, sinembargo,
o es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido.
completado.

 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestosinherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas Que forman parte de
los estados financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestosestuvieron basados en la mejor utlización de la Información disponible
al momento,los cuales podrian llegara diferir desus efectos finales.
A continuación se presentan las estimaciones juicios contablescríos que la
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los
enterlos contables:

+ Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún Índicio se realiza una
estimación del importe recuperable de dichoactivo, Si se trata de activos
identificables que no gencran flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recupcrabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
Las pórdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable Incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el límite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse:
reconocido la pérdida por deterioro

+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos" El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye Una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos benelícios

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial,
utiliza lo tasa de descuento, la tosa de mortalidad y de rotación al final de
cada año reportado por la administración de la Compañía. La tasa de
descuento es la tasa de Interés que debe ser utilizada para determinar elvalor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado,al cierre
del año, correspondientea banos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagarán los beneficios.

 

+ Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de las
vidas útiles y el valorresidual se cfection de acuerdo a lo mencionado en la
ota de política contable de Propiedades y equipos (método de depreciación y
vidas útiles)

 



+ Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administración, lasdiferencias
que existleren entreel valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro, La Compañía estima que los efectos
determinados por la Administración no serán recuperados en el futuro, es por
ello que la Compañía ha considerado noregistrardichos efectos

4 EFECTIVOY BANCOS
Un resumende efectivo y bancas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(ónmier de U.S. céiaren,
Efectivo 29 39
Bancos 1.543 179
Total 57

 

AL 31 de diciembre de 2017,la disminución en bancos se debe principalmente a
los pagos realizados a los principales proveedores de la Compañía como lo son
Nitron group y Phosagrio,

5 CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US, dare)
Cuentas por cobrar comerciales.
Clientes locales. 14.330 10.028
Compañías relacionadas, noto 20 1525 15798

Subtotal 15.855 "25.823

Otras cuentas porcobrar.
Anticipo de proveedores 1.420 354
Notas de credito a favorpor retenciones 2 874
Otros. 139 EN

Subtotal 1561 1318
Provisión do cuentas incobrables (9) o
Total 17407 27132
Al 31 de diciembre de 2017, la disminución significativa de las cuentas por
orbrar se deben principalmente a la reclasificación a largo plazo de las cuentas
por cobrar con compañías relacionadas que se encuentran en disolución y/o en
liquidación, sobre las cuales la Administración de la Compañía se encuentran en
proceso de reestructuración de deuda sobre dichossaldos,
AL 31 de diciembre de 2017,el rubro de clientes locales y compañías relacionadas
corresponden a transacciones de venta de bienes e Insumos realizadas a las
mismas,las cuoles no generan interases y tienen plazo de vencimiento de entre
30 hasta 90 días de crédito,
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Los créditos por ventas y servicosindicados anteriormente, Incluyen montos que
están en mora al final del periodo; sin embargo, la Compañía al 31 de diciembre
de 2017 no ha reconocido una provisión para cuentas de dudoso cobro, debido a
que no se ha Identificado un cambio significativo en la calidad del crédito y porlo
tanto, los cantidades aún se consideran recuperables.

 

Antigledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antiguedad de cartera por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,.
2017 2016

en mies de U.S. abares)
Valor corriente 11.489 7239
De 1 - 30 días 1.922 1.098
De 31- 60 cias 97
De 61- 90 días 56
Sobrelos 90 días 3.843
Total 707

 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañia no ha registrado la constitución de
huevas reservas por cuentas incobrables, si existiera.
En la determinación de la capacidad de recuperación de un crádito comercia, la
Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del período de
referencia. La concentración de riesgo de crédito eslimitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relación.

6 INVENTARIOS
Un resumende Inventarios es como sigue:

Diciembre 31,.
2017 2016

(en mues deUS. dare)

Inventarios de fertilizantes 4.131 5.063
Importaciones en tránsito 2.028 386
Inventarios de fungicidas 1265 1709
Inventarios en proceso 591 256
Otros Inventarios 1.075 878
úObsolescencia de Inventarios (1.664) (1.664)
Total 726 50%
Durante los años 2017 y 2016, los costos de los Inventarios reconocidos como
costo de ventas fueron de US$40 millones y US$26millones,respectivamente,
AL 31 de diciembre de 2017,la cuenta provisión por obsolescencia de inventarios.
corresponde a una provisión constituida para dicho efecto en periodos anteriores.



7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO.
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo os como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies deU.S. dores)
Cuentas por cobrar:
“Compañias relacionadas, nota 20 15.696 202
Compañia del exterior 1242 1242
Compañias locales 1097 1.001
Otros. - 759

Total 18.035 320%

 

Al 31 de diciembre de 2017, compañías locales y compañías relacionadas
corresponden a saldos con entidades sin operación, en liquidación y/o
reorganización de actividados, sobre las cuales la Administración de la Compañía.
se encuentra en planes de recstructuración de deudas y se encuentran en proceso
de definición con dichas entidades sobre los plazos de recuperación y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés,sifuera elcaso.
Al 31 de diciembre de 2017, el rubro compañía del exterior, represente saldo
pendiente de cobro con Fruit Shipper Limited una entidad domiciliada en las
Bahamas, la cual no genera Íntereses y no tiene plazo de vencimiento
establecido.
La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán
recuperables acorde al plan reestructuración de deudas que se están
implementando entre las partes La Compañía dispone de políticas de gestión de
riesgos financieros para asegurar que todoslos valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de los términos acordados

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en mes ce US, tres)
Costo y valuación 3.878 4.601
Depreciación acumulada (511) (1202)
Total 3367 3399
Clasificación:
Terreno 1.076 1.076
Edificios 959 1110
Instalacionesy adecuaciones 1002 965
Maquinarias y equipos 231 153
Otros activos E 95

Total propledades y equipos Tr 39
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigues

 

  

Terreno Edificio Instalaones y Maquinaria: Otros: Total
aaecucones y supo

(en mies, lares)
Costo y valuación
Saldo al1 de enero del 2016 1.076 1.806 1041 109 2094281

Adiciones E 1 9% 31 28
Recasifaciones. - (240) 200 E
Auste E - a
Saldo al 31 de dicembre del]

gggag

pos

202202

4.001.Eos 1.076 1,648 1393 202 282 4601
Adiciones 152 97 28 277

Sildosál 31 de AIEMbES 96: 1:60 1545 299 3104878del 2017
Edificio instalaciones y Maquinaria Otros Total

adecuaciones y equipos activos

(en mies US, claros)
Depreciación acumulada
Saldos al enero deles EN 18 39 163 00%

Depreciación 1 106 10 24 282
Recasiicaciones 08) 204 . .
Aste en . - - en
Saldo al31 de diciembre del a 49 187 13202ri 50 28 9 187 1207

Depreciación 151 15 19 24 309
Saldos al31 de dldembre del Pr 543 asa
2017
OTROSACTIVOS
Un resumende otros activos es comosigue

Diciembre 31,..
2017 2016

(en mies deUS. asar)
Otros activos:
Seguros pagados por anticipados 87 79
Depósitos en garantía - 37
Otros 1.920 1387

Total 007

 



Clasificación:
Corriente sa
No corriente 1.419

Total 1503

 

Al 31 de diciembre de 2017,el rubro de otros activos no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario par concepto de retenciones
en la fuente de Impuesto a la renta e impuestos de salida de divisas del año y
periodos anteriores, Estos importes a cnterio de la Administración serán
recuperables vía reclamo y/o en reclamos del impuesto o como uso para el pago
de futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su compensación con.
losas del mismo impuesto,

10 CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de cuenta por pagary otras cuentas por pagar es comosigue:

Diciembre 32...
2017 2016
(en mier deUS dores)

 Cuentas por pagar comerciale
Proveedores 20.646 15987
Compañías relacionadas, nota 20 1283 6.524

Subtotal Tasas ar
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clentes 246 438
Provisiones - 1

Subtotal E3 345
Total Ta zx
El periodo de crócito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 90
¡desde la fecha de emisión de la factura Lo Compañía dispone de políticas de
gestión de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos acordados Sin embargo sobre estos montos no se ha
establecido el pago de una tasa de interés exigible alvencimiento,
AI 31 de diciembre de 2017, el rubro proveedores incluye compras de
ferulizantes, químicos y materiales localmente y también del exterior.

11 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumende obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31...
2017 2016

en mies de US, dólares)
Beneficios sociales 19 86
Sueldosy salarios 70 $5
1ESSpor pagar 46 42
Otros 102 36
Total 337 309

19



12 IMPUESTO A LA RENTA
+ Activos y pasivos del año corriente

 

Un resumen de activos y pasivos por
Impuestos corrientes es comosigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US dólares)
Activos por impuestos corrientes:

 

Impuesto a la salida de divisas 1626 -
Retenciones en la fuente 346 2319
Otros. - 1

Total 2170 2320
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar 46 29
Retenciones IVA por pagar 32 37

Total 78 ss
+ Conciliación tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una

reconciliación entre la utilidad/pérdida según estados financicros y el gasto
Porimpuesto a la renta corriente, es como sigue”

Diciembre 31,
2017 2016
en mies deU.Saslores)

úUtligad antes de impuesto a a renta 653 6
Participación de trabojadores. (08) (05)
Gastos no deducibles 395 1.072
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapaciónd) ——u
Vnlléad gravable 9so 1602
Impuesto 9 lo renta causado 259% (1) 28 50%
Anticipocalculado (2) 3 235
Rebaja del anticipo calculado (3) (se) -
Anticipo reducido correspondiente alejercito 25 m5
Impuestoala renta cargado a resultados(4) 238 aa
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribución, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25%
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paralsos fiscales O regímenes de
menor imposición. SI dicha participación excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compañia será del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización para
el año 2017)



(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipoen el impuesto mínimo, solo si éste sea mayor
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinación del
Impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere elcaso, de caca año,

(3) A partir del año 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de la República se establece la rebaja del 40% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas O Ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean un millón (US$1.000.000,01) de dólares de los Estados Unidos de
América y un centavo de dólar o más,

(4) Al respecto de dicha comparación la Compañía, determinó como
anticipo de impuesto a la renta, menos rebaja, un valor de US$235 mil,
(US$335 mil en el 2016) y un impuesto causado de US$238 mil
(US$401 mnil en el 2016), consecuentemente, la Compañía registró en
resultados US$238 mil (US$401 mil en el 2016) en razón que el
impuesto a la renta causado fue mayor que el anticipo determinado.
Las decloraciones de Impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y
son susceptibles de revisión las declaracionesdelosaños 2014 al2017,
  + Movimiento de la provisión para impuesto a la renta: Un resumen del

movimiento de impuesto a la renta es como sigue.
Diclembre 31...

2017 2016
(en mies de U.S. déares

Saldo al comienzo del año 401 320
Provisión del año 28 401
Pagosefectuados (01) 620)
Saldo al final del año 238 01

+ Impuesto a la rento reconocido en los resultados: Una reconciliación
entre la utilidad según estados financierosy el gasto por impuesto a la renta
es comosigue

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US, dóares)
Utilidad según estados financieros antes de Impuesto a
la renta 6s3 632
Gasto de impuesto a la renta 19 1
¡Gastos no deducibles E 268
Otras deducciones
Impuestoala renta cargado a resultados 28 20
Tasa do electiva de Impuestos 26% 63%
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Aspectos tributarios:
El 29 de diciembre del 2017 se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la
Gestión Financiera, los aspectos más importantes son"
- Cambio de la tara de Impuesto a la renta para personasjurídicas del 22%

hasta el 28%;
= Exoneración do Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que

inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017,durante3 años;

- Deducción adicional de hasta el 10% en la adquisición de bienes o
servicios a organizaciones de la economía popular y Solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones),

- Para establecer la base Imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducirá un valor adicional
equivalente 2 una fracción básica exenta del impuesto a la fenta para
personas naturales;

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequeñas empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta última mantenga 0 incremente
el empleo,

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa específica de ICE en el caso de bebidas
alcohólicas producidas con alcoholes e aguardientes, provenientes de la
destilación de la caña de azúcar, adquiridos a productores que sean
artesanos Uu organizaciones de la economía popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas;

- Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
dosahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anterioros como deducibles o.
o del Impuestoa la renta,
El beneficio tributario de reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversión de utilidades del ejercido,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la producción de bienes (Incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o más de componente nacional; y,c) deturismo receptivo;

- Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA;

- Se elimina devolución de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidorfinal de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito;

- Devolución del ISD pagado par los exportadores habituales en la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de Incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como créditotributario del impuesto a la
renta;



Seelimina el Impuesto a las Tierras Rurales;
- Se elimina la deducción de los pagos originados por financiamiento

extemo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición;

- Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1,000
sean deducibles para el cálculo del Impuesto a la Renta y el crádito
tributario para el IVA sea aplicable, se requierela obligatoriedad de utilizar
a cualquierIFI's pora realizar el pago;

- Las sociedades no considerarán en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13% y 14* remuneración, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;

- Se excluirán, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generación de nuevo empleo,asi como la.
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de producción de
bienes o provisión de servicios,

- Los sujetos pasivos del ICE declararán el impuesto delas operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas, En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentación de la respectiva declaración, y;

- Se agregan comosujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compañías; y,
las empresas de administración, Intermediación, gestión y/o compraventa
¿de cartera. El impuesto mensual as del O 25% sobrelos fondos disponibles
£ inversiones que mantengan en el exterior.

Un resumen delas reformas tributarias más Importantes ocurridas durante el
2017 es:
- Enlas reformas a la resolución $32, Normaspara la aplicación de precios

de transferencia, detolla la utilización de datos agregados de terceros para
la aplicación de los métodos y la fustificación de los ajustes de
comparabilidad, y;

- En los reformos a la resolución 566, obligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
estidades financieras del exterior y alos fechas máximas de presentación
de información.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la República
se establece que:
- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la renta

correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad y
Sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean Iguales o menores a quinientos mil (US$500,000,00)
dólares de los Estados Unidos de América,

»



- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,para los contribuyentes"
personas naturales, sucesiones Indivsas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales,respecto del ejercicio
fiscal 2017,sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) dólares de los
Estados Unidos de Amónca y un centavo de dólar hasta un millón
(US$1.000.000,00) de dólares de los Estados Unidos de América, y;

 

- La rebaja del 40% en elvalor a pagar delsaldo del anticipo de Impuesto a
la renta correspondienteal periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales,sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017,sean un millón (US$1.000,000,01) de ¿lares de los Estados
Unidos de América y un centavo de dólar o más.

+ Precios de transferencia
Do conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionados, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determino si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
la Compañía con partes relacionadas durante el año 2017, no Supera el
importe acumulado mencionado,

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagara largo plazo es como sigue: 

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies deUS asores)
Cuentaspor pagar.
Compañías relacionadas, nota 20 10.620 4.409
Compañías locales 1670 559

Total 11.390 1.968
A 31 de diciembre de 2017, compañías relacionadosy locales corresponden a
entidades sin operación, en liquidación y/o en proceso de reorganización de
actividades, sobre las cuales la Administración de la Compañia se encuentra en
procesos de reestructuración de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelación y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés si fuera
el coso,

 La Administración de la Compañía considera que dichas cuentas por pagarserán
compensadas o pagadas acorde al plan reestructuración de deudas que se están
implementando entre las partes. La Compañía dispone de politicas de gestión
de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen
¡dentro de los términos acordados.

 



14 PRÉSTAMOS DEL EXTERIOR
AI 31 de diciembre de 2017, el rubro de préstamos del exterior representan
financiamiento recibido por parte de Financiera Sudamericana Limited entidad
ubicada en las Islas Bermudas e International Fertiizer Fob ubicada en
Bahamos,las cuales no generan intereses y no tienen un plazo de vencimiento
establecido.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
 Un resumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigu:

Diciembre 31.
2017 2016

(en mies ce US, ¿slares)

Jubilación patronal 703 619
Bonificación por desahucio 389 342
Total 592 Ser

 

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo,los
irabojadores que por veinte años o más hubieran prestado sus servicios en
forma continuada O Interrmpida, tendrán derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición
¿e aflladosal InstitutoEcuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en mies 6eUS, cares)

Saldos al comienzo del año 619 261
Costo laboral por servicios actuariales E 338
Saldos alfin del año == aa
Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador,la Compañía entregará el 25%
dela última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por
desahucio fueron comosigue:

Diciembre 31.
2017 2016

(en mies de US, dlres)

Saldos al comienzo del año 342 120
Costo laboral por servicios actuarialos. 48 229
Beneficios Pagados m am
Saldos al fin del año 389 342
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Majo este métado los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio delempleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
Que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de
ichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de ginero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pórdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
“empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuación
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios deinidos son la tasa de descuento, Incremento
solarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad” detallado a
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las políticas de Inversión y
contribución se integran dentro de este estudio).
La duración mecia de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2017 es 6,51 años Este número se puede analizarde la siguiente manera:

 

Personal entre 1 y 9 años de servicio: 101 miembros activos con un
promesio de años de servicio de 3,30 años, y;

- Personal mayor a 10 años de servicio 35 miembros activos con un
promedio de años de servicio de 15,77 años,

El estudio actuarial fue claborado antes del cierre de los estados financieros,
por consiguiente pueden existir variaciones con el múmcro efectivo de
“empleadosal cierre delos estadosfinancierosal 31 de diciembre de 2017
Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales
sonlas siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016

asa de descuento 6,75% 5,66%
asa esperada del Incremento salarial 3,50% 4,1%



Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros, emitió el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determinó que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio, porlo
cual cuenta con una tasa de rendimientos que sería aplicable para el uso de la
tasa de descuento para las suposiciones actuariales. Por tal sentido la
Compañía determinó la provisión actuarial utilizando una tasa de descuento
nacional (6,75% 2017 y 5,66% 2016),
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes.

«Diciembre 31,
2017 2016

(en mier de US bares)
Saldos al comienzo del año 961 401
Costo laboral por servicios actuariales 132 567
Beneficios pagados ( Mm
Total 002
Durante los años 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$132 mil y
US$567 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados
como gastos de administración.

16 INSTRUMENTOSFINANCIEROS
+ Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiomiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
La Compañía dispone de una Gerencia Financicra, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlarsu efectividad.
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de
las megidasde mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es
elcoso:
- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a

riesgos an la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado porla
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito:El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compañía, La Compañía ha adoptado una
Política de únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada porlos incumplimientos,
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- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo delriesgo de crédito y una adecuada negociación en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compañía
genere flujos de efectivo operacionales positivos durantelos últimos años.

- Riesgo de capital: La compañía gestiona su capital para asegurar que
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio
Los principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:
Capital de trabajo 6.072
Índice de liquidez 1,27
Pasivostotales / patrimonio 29,28 veces
Deuda finonciera / activos 40%
totales
La administración considera que los indicadores financieros antes
indicados están dentro de los parámetrosadecuados para unaorganización
del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañia, además que cumple
holgadamente con las condiciones a que está sujeta la Compañía.

+ Categorías de Instrumentos financiero:
Instrumentosfinancieros es como sigue.

 Un resumen de los

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US cares)
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4 1572 1.768
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 15.855 25.823

Total 17427 75H
Pasivos financieros:
Sobregiro bancario 1 1
Cuentas por pagar comerciales,nota 10 21.929 22511

Total 21930 22512
17 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 10.800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario,referidas acciones han sido pagadas en un 30%
alcierre del 31 de diciembre del 2017 y 2016, estas acciones otorgan un voto
poracción y un derecho a losdividendos.
Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



Resultados acumulados: Un resumen de resultados acumulados es como
sigue:

 

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US bares
Utilidades retenidas distribulbles 2.055 1.737
Resultadosacumulados povenjntas del adopción eS (a)

Total 1115 397

 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las
NUF, la cual según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el
14 de octubre del 2011, podrá ser utlizada de la sigulente forma:
+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez

de las NIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopción por primera vez de las NIIF, El saldo acrecdor sólo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda alvalor de las pérdidas acumuladas y las
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

18 VENTAS
Un resumen de los ventas es como sigue:

«Diciembre 31,.
2017 2016

(en mies de US atar
Ventas a compañías no relacionadas 47.779 34:80
Ventas a compañías relacionadas 9969 _13:503
Total 57748 46.233
Al 31 de diciembre de 2017, el incremento en las ventas corresponde
principalmente al aumento en la comercialización de productos quimicos,
fertlizantos, fungicidas, e insumos para el cultivo de banano a compañías no
relacionadas

19 COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 31,..
2017 2016

(en mies ce US, ¿dares)
Costo de venta (51.650) (40.042)
Gasto de administración y ventas (5:883) (6.024)
¡Gastos financieros (68) (48)
Total 1675) 106r:
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US, tres)
Consumos de inventarios (48790) (38377)
Costos indirectos (249) (1.666)
Costos y gastos de sueldo 47) (1432
Transportey movilizaciones. (90 (135)
Costos y gastos par beneficios a empleados (m0 (587)
IVAal gasto (ón (537)
Servicios profesionales y varios (635 (623
Arrendamiento operativo. (555) (05
Depreciaciones Go) (282
Servicios públicos GsD (10)
Alquileres y seguros (35 (25
Jubilación y desahucio (3) (67)
Impuestosy contribuciones (130) (186)
Mantenimiento y reparaciones Gay (35)
Participación a trabajadores (98) 15
Cuentas incobrables (50) (615)
Gastos de publicidad y Promoción (a) (50)
¡Gastos financieros Gs) (18)
Combustible (18) (18)
Amortización (EN a
Otros costos y gastos (65) 0)
Total 57570) 196.017
AI 31 de diciembre de 2017,el aumento en los costos y gastos corresponden
principalmente al incremento de las ventas de fertilizantes y otros químicos que
¿e formadirecta influye al aumento de los costos de insumos asociados a dichas.
venas

20 TRANSACCIONESCON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales: Durante el año, Fertilizantes Del Pacífico S.A.
Ferpacific realizó las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionados:

 

Diciembre 31,
2017 2016

(en mies de US célaren,

Ventas 9969 11.403
Compras 9.210 10.559



Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa.

 

Diciembre 31,.
2017 2016

en mies deUs, dsares)
Cuenta por cobrar

  

Corto plazo"
División agricola 772 10.567
División exportadora 736 53208
División empaque 15 2
División naviera -
División ganadera 3

Subtotal 15.755
Largo plazo:
División agrícola 9.814 E
División exportadora 5.128 15
División ganadera 164 164
División seguros. 551 -
División inmobillaia 23 a
División cartonera 16

Subtotal 15.696
Total cuentas por cobrarrelacionadas 17221

 

Cuenta por Pagar.
Corto plazo:
División agricola 1103 3.045
División seguros. 149 42
División exportadora 2 3.423
Otras divisiones 2 14

Subrotal 1203 652
Largo plazo:
División Exportadora 4975 2089
División agricola 3.290 E
División Inmobiliaria 2.307 2.307
Otras divisiones 48 13

Subtotal —og20 09
Total cuentas por pagar relacionadas 11303 10933
A 31 de diciembre de 2017,la Administración de la Compañía consideró revelar
como partes relacionadas 2 aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
efiniciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(información a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarios) bajo una misma controladora.
Do acuerdo al criterio de la Administración las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras se realizaron al
precio de mercado para reñejar la cantidad de bienes compradosy las relaciones.
entre las partes
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Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el
periodo actualni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
udoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
Intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

22 CONTINGENCIAS
Al 31 de diciombro de 2017, la Compañía presenta las siguientes contingencias
conla Administración Tributaria:
+ Juicios Tributarios: Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía presenta una

Demanda de Impugnación de Anticipo de Impuesto a la Renta por el esercicio
2006 mediante el resolución No. 109012011RRECOOO102 y. juicio N*
09504-2011-0015 por una cuantía de US$1.2 millones sin considerar
Intereses y recargos, el cual se encuentra en el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2 con sede en Guayaquilhasta su resolución.

 

+  Julelos Laborales: Al 31 de diciembre de 2017,la Compañía presenta como
contingencias un total de 15 demandaslaborales por un monto aproximado
de US$244 mil.

La Compañía basada en el criterio de sus asesoreslegales, considera que estas
demandas pocrian generar un efecto desfavorable pora la Compañia, pero muy
dificil cuantífiarios pues todo depende delJueza cargo del proceso, no obstante
y a criterio de dichos ascsores, se han presentado los argumentos para las
respectivas defensas. AI 31 de diciembre de 2017, la Administración de la
Compañía no ha registrado una provisión por este concepto.

22 HECHOS OCURRIDOSDESPUÉSDEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados
financieros (12 de marzo de 2018) no se produjeron eventos que en opinión de
la Administración pudicran tener un efecto importante Sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACIÓN DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
Losestados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados porla Gerencia el 12 de marzo de 2018 y serán presentados a
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados
financieros serán aprobados porla Junta de Accionistassin modificaciones.


