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FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A, FERPACIFIC
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Fertilizantes Del Pacifico 5.4, Ferpacific es una compafila constituida el 23 de
marzo de 1998 en la ciudad de Guayaquil. 5u actividad principal consiste en la
farmulacién, fabricacion, distribucion y aplicacion de fertilizantes, pesticidas,
Insectir_ildas ¥ on general de Insumos agropecuarios ¥ productos quimicos a nivel
nagianal.

Durante el afio 2015 y 2016, la Compafila establecio locales comerciales en
distintas cudades del pals v puntos moviles para ofrecer sus productos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanza
146 v 126 empleados, respectivamente,

La informacion contenida con estos eostados financleros ¥y sus notas cs
respansabilidad de la Administracion de la Compania.,

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La meoneda funcional de la Compania es el Ddlar de las
Estados Unidos de Amdrica (U.5. délar), el cual es la moneda de clreulacién en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Fertilizantes Del Pacifico S.A.
Ferpacific han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propicdades, tal como se explica en as politicas contables incluidas mds
abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercamble de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valer
pagado para transferic un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando ctra técnica de valoracién.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financleros liguidos y depdsitos, que
s¢ pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses.,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el mener ¥ san valvados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registrodas a su costo de adquisicidn,
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos |os
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

#* Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos s¢ medirdn inicialmente por su costo.



El costo de propicdades y cquipo comprende su precio de adquisiclon mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacidn v 12 puesta en
condiciones de funcionamicnte y |3 estimacién Inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de |a ubicacidn
del activo,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costas por prdstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn
de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las magquinarias, los wvehiculos ¥ los eguipos de
computacion son registradas al costo menos |la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades ¥ equipo de la Compania, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del active ¥ con un nivel de disgregacidn que permite depreciarios
en el periodo que medic entre |3 actual y hasta la sigulente reparacian.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn: Despuds
del reconocimiento inicial, los equipos aéreos son presentados a sus valores
revaluadas, que son sus valores razenables, en el momento de las
revaluacienes, menos la depreciacion acumulada v el imperte acumulade de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualguier aumento en la revaluacion de los equipos adéreos so reconoce en
otro resultade integral, ¥ se acumula en el patrimonic bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propledades y equipo, excepto
si revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo previamente
reconacida en resultados,

El zaldo de revaluacién de equipos adéreos incluldo en el patrimonio es
transferide directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propledades ¥ cquipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La wida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualguler cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y
equipes y las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida atil
ftem [en anos):
Edificios 25
Magquinarias y cgulpos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn y telecomunicacidn 3



Retiro o venta de propicdades y equipeo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencla entre el precio de wventa y el valor en libros del active v
recanecida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiquiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferide directamente a rosultados
acumulados.

Activas tatalmente depreciadas: Se considerd relevante para cubrr las
necesidades de los usuarios de los estados financieraos mantener el importo
en libros bruto de cualesguicra propiedades y eqguipos que, estando
totalmente depreciades, se encuentran tedavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos actives totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ ¢l impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compadiia por concepto del impuesto corriente se calcula wtilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconace sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valar en libros de los activos y pasivos
incluides en los estados financieros ¥ sus bases fiscales, Un pasive por
impueste diferido se reconoce generalmente para tedas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por Impuesto diferido se reconocce por
todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiila disponga de utllidades gravables futuras contra las
que se pedrio cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos v
pasives no s¢ reconocen sl las  diferencias  temporarias  surgen  del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gque no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por Impuesto diferido no se
rrftﬂnnlgen si |la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
:'ll':l'ﬂ'ﬂﬁ sldo aprabadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
nforma.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue |a entidad espera, al final del perioda sobre el que se informa, recuperar
o liguidar el Importe en libros de sus actives y pasivos,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives par
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido [egalmente ¢l derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconecidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencign de liguidar sus activos y
paslvos como netos.



Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluides en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUCEsa Que s reconace
fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso ¢l Impuesto también se reconoce fuera del
resultade; o cuande surgen del registro inlclal de una combinacién de
negocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sca
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, os probable que la
Compahia tenga que desprenderse de recursos que incorperen bencficios
econdmicos, para cancelar |a obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser |la mejor estimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficlos delinidos: Jubilaclén patronal y bonificaciéan par desahucio:
El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal v bonificacidn por
desahucio) ha sida determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédita
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gue se generan, asi como el interds financiers generado por la
abligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que camprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
so reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono @ otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafias,
Valores ¥ Sequros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinanda
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafia determind la provisién actuarial
utilizando como tasa de descuento [a tasa de rendimiendo de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.

Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y un gasta
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales,

Bonos a los ejecutives: La Compadia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liguida o contable,



» Transacciones en moneda extranjera: Al preparar los estados financieros
de las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta a la
monega funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuan las
aperaciones. Al final de cada periodo que se infarma, las partidas monetarias
denominadas en moncda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al walor
razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable, Las
partidas no-monctarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas,

Las diferenclas en camblo de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

- Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominades en
moneda extranjera relacionados con los activos en construccidn para su
uso productive futuro, las cuales son incluidas en el costo de dichos
actives al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses
sobre dichos préstamos denominados en moneda extranjera;

- Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con
coberturas de riesgos de tasa de cambio (ver nota 3 relacionade con las
politicas contables para cobertura), vy,

- Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o
por pagar relacionadas con operacidon en el extranjero para la cual no esta
planificado ni es posible que se genere el pago (formando asi parte de la
inversion neta en la operacién en el extranjero), las cuales son
reconocidas iniclalmente en otro resultado integral y reclasificadas desde
el patrimanio al resultado del periodo sobre reembolso de las partidas no
monetarias.

Arrendamientos: Sc clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demids arrendamientas se
clasifican como operativos, como Indicames a continuacidn:

» Lo Compafiia como arrendatario: Se clasifican como gastos y son cargados
directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por eguipos
adreos e instalaciones, se reconoce ol gasto durante el plazo correspondiente
al arrendamiento o el centrato previamente establecido por las partes.,

Reconocimiento de ingresos: S5e calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda
oltorgar, Un resumen del reconecimiento de ingreso es como sigue:

+ Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturacidn, pueden ser
medides con fiabilidad, v es probable gque |la compadia reciba los beneficlos
econdmicos asociados a la comercializacion de insumos de insecticidas,
fungicidas y relacionados con la preservacien de las plantaciones de banana,

Costos y gastos: Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos so
reconocen @ medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
s¢ haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en of que so
Congcen,



Compensacibn de saldes y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y fgastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o
permitida par alguna narma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
transaccisn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neta o de realizar el active ¥ proceder al
pago del pasivo de foarma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiers ¥ son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financleros clasificados al wvalor
razanable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de |a transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medides en su
totalidad al costo amortizade o al valor razonable ¥ se presentan en actives no
corrientes, exceplo agquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activas corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y obras
cuentas por cobrar. La dasificacion depende del propdsito con el que se
adguirieron los  instrumentos financicros. La administracién  determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacién describimaos algunos criterios para su reconocimienta:

» Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiera y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interds efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comlisidn, puntos bdsicos de Intereses pagados o recibidos, costos
de transaccidén y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo
de la tasa de interés efectiva) a o largo de |la vida esperada del Instrumento
financiers o, cuando sea adecuado, en un periocdo mas corto, con & Importe
neto en libros en el reconocimiento iniclal.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los actives financieros clasificadeos al
salar razanable con cambio en los rescltadas,

= Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos ¥ cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos Tijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios b
efective, son medides al costo amortizado usando el métedo de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioroe de valer. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cebrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.



Deteriore de walor de Activos Financieros: Los activos financieros
distintos aguellos designados al valer razonable con cambios en los
resultadas son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando oxista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencla de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active y los flujos
de efective fuluros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Fara tedos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria ineluwir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pagoe de los intereses o el principal; o

-~ Es probable que el prestatario entre en guicbra o en otra forma de
regrganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente, y 5
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de los pagoes, un
incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asl como cambios observables en |as
condiciones econémicas locales y nacionales gue se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financicros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el imparte en libros y ol
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor s¢ mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del
activa y el valor presente de [os flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida per deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
2 través de una cuenta de provision., Cuando se considera que una cuenta
comercial por cabrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn.
La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provisidn, Los camblos en el Importe en libros
de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del perfodo.

Baja en cuentas de un active financiero: La Compania da de baja en
cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financicrs, o cuanda
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la
propiedad del activa financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene  sustancialmente todos los riesgos y wventajas inherentes a la



propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconoce su participacion en el activo y |a obligacion asociada por los valores
gue tendria que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los
riecsgos y wentajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizade de forma colateral por los
ingresas recibidos.

En la baja tetal en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el
importe en libros del active y la suma de |a contraprestacion recibida y por
recibir asi come el resultade acymulade que habian side recongcidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimanio se reconece en el resultado
del periodo,

Paslvos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasive
financieros. A continuacion describimes algunos criterios para su reconocimienta:

Otros pasivos financieros: Los obros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y los cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado wsando el métedo de la tasa de interés
cfectiva,

El método de la tasa de interds efectiva es un mitodo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiera ¥ de Imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés cfectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de |a tasa de Interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero {0, cuando sca adecuade), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaiiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacianes
de la Compania, La diferencia entre el imparte en libros del pasivo financiera
dado de baja v la contraprestacidn pagada ¥ por pagar s¢ reconcce en el
resultado del periodo.

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

Durante ¢l afio, la compadiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el consejo de Normas Intermaciones de Contabilidad, y que son
vigentes a partir del 1 de enero el 2017:

§ Vigentes a
NIC Titulo partir de:
NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017

NIC 12 impuestos diferidos de las pérdidas

Reconocimienta de activas por

no realizadas Enero 1, 2017



» Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacian

La Comparia ha aplicado estas moedificaciones por primera vez en el afio en
curso, Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que
permita a los uswarios de los estades financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los
cambios gue son en efective como agquellos que no son en cfective.

Los pasives de la compafia provenientes de actividades de financiacidn
consisten en prestamos por parte de [os socias, tal como o indica la nota K28,
|a aplicacién de estas modificacianes no ha tenida ningin Impacta en los
estados financieros de la Compaia.

« Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La compadia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar siexistirdn
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ulilizadas coma
diferencias temparales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los
estados financleros de la compania ya que la Administracion evalia la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Mormas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas:

La Compafiia no ha aplicado las siguicntes Normas Internaclonales de Informacian
Financiera (NIIF) y MNormas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada, Un detalle es como sigue:

i Vigontes a
MIIF Titula partirdn:
MIIF © Instrumentos financieros Energ 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Encro 1, 2019
ganancia

MIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicidn de pasivos financieros, asl como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de
cobertura general. En jullo del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

-  Requerimientos de deterioro para activos financieros, v



Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral™, para ciertos Instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
s¢ reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especiflicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modele de negocio cuyo objelivo sea ol de recaudar los Mujos de electivio
contractuaies, y que tengan flujos de cfective contractugles gQue son
Unicamente pagos de capital e Intereses sobre ¢l capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizade al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activaes finandieros, y que tengan términos contractuales
¢el activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fMlujos de efectivo
gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a wvalor razonable con camblos en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda ¥ de palnmonio so
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleccion irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los camblos postériores en el valor
razanable de una Inversidn en acciones o participaclones de patrimonio (no
mantenida para negociar ni gque incluya una consideracidn contingente
reconecida por el comprador en una combinacidn de negoclos de acuerdo con
NIIF 3), y solo con el Ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo;

En In medicién de los pasivos financieras designades a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l imparte gencrado por cambio
en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sca atribuible & camblos an el
riesgo de erddito del referido pasivo, se presente on otro resultado Integral, a
menos que, el reconocimienta de los efectos de los cambios en el riesgo de
criédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del pericdo. Los cambios en el valor razanable atribuible al riesgo
ge crédito de un pasivo financiero no sen posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun fa NIC 39, |a totalidad del importe del camblo
en el valor razonable del pasivo financicro designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo;

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
detericro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en csas pérdidas crediticias
csperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconodmiento inidal. En otras palabras, ya no &3
necesaro que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias, y;

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismas de contabilidad de cobertura,
que en |a actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de coberfura son
muche mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos
que s¢ clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes
de ricsgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
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¢l principie de “relacidn econdmica®., ¥Ya no s¢ requiere de una evaluacidn
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracién de |a Compafia prevé que |a aplicacion de la KIIF 9 en el
futuro puede tener un Impacto significativo sobre los importes reconccidos en
los estados financieros adjuntos, en relacién con los actives financieros y
pasivos financieros de la Compania, Sin embargo, no ¢s posible proporcionar
una estimacidn razonable de ese efecto hasta que una evaluacidn detallada
haya sido completada.

MNIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clicntes

La MNIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utlllzar las
entidades en el registro y reconocimlento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimienta
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion
y las Interpretaciones respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer o
ingreso que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacidn
gue la entidad espera recibir @ cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la ngrma anade un moadele de 5 pasos para contabilizar el [ngreso:

Pasa 1: identificar el contrato con los cllentes;
- Paso 2: |[dentificar las obligaciones de ejecucidn en ¢l contrato;
- Paso 3: determinar el precio de la transaccidn;

Paso 4: distribulr el precio de transaccion a las obligacienes de ejecucian en
ol contrato, ¥,

- Pasp 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.

Sequn la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “control”™ de
los bienes ¥ servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados on
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requierg amplias revelaciones.

En abril 2016, el 1ASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la
identificacidn de obligaciones de gjecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La compania reconoce ingresas principalmente de las sigulentes fuentes:

- Por comercializacion de insumos de Insecticidas, fungicidas y venta de
productos quimicos relacionados a la conservacion y presorvacion de las
plantaciones de banano.



La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en ol
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 5in embargo, no es posible
proporcionar und estimacién razonable de ese efecto hasta que una cvaluacidn
detaliada haya sido completada.

MNIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
armendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la KIIF
16 reemplaza |la actual gquia de amendamientos inclulda en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
sl un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v &3 reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del active y su comespondiente pasivo ticne que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y agquelles con wn valer bajo de activo.

El derecho de wuwso del activoe es5 Iniclalmente medido al coste v
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deteriorn, ajustade por cualquler
remedicidn del pasivo del arrendatario., El pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamients que na
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por Intereses y pagos asl como el impacte de las modificaclones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd
impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamicnto
serin divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de cajn de actividades de financlamiento y de operacién, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los reguerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativa o
financlero. Extensas revelaciones son requeridas con NITF 16.

La Administracidn de la Compafila prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proparcionar una
estimacién razonable de esec efecto hasta que una evaluacién detallada haya
sido completado

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esta interpretacidn adlara como aplicar los requerimientos de reconacimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganandias. Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u olros
tratamientos impositives inciertos sobre la base del enfogue gue mejor prediga
la resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositive incierto y refllejard € resultado de dicha evaluacién en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos Mscales no wtilizados vy tasas fiscales,
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La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacidn de osta
Interpretacién pedria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completada,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestas inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el propasito de
determinar la valuacian ¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieraon basados en la mejor utilizacion de la infermacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables critices que la
administracidn de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contables:

» Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos
identificables que no gencran flujes de efective de forma independiente, se
estima |la recuperabilidad de |la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activa,

Las pérdidas por deteriorg reconocidas en un active en perigdos anteriares
son rovertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del aclivo con abono a resultados
con ¢l limite del valor en libros que ¢l active hublera tenido de no haberse
reconocido |a pérdida por deterioro.

+ Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneflicics a deflinidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cilculo actuarial
basados en wvarios supuestos. Estos supuestos utilizades para determinar el
valor presente de estas cbligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

El actuario contratado por la Comparia para realizar el calculs actuarial,
utiliza Iz tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de
cada afo reportado por la administracidn de la Compafiia. La tasa de
descuento o5 |2 tasa de Interds que debe ser wtilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se C5pera van a ser
requeridas para cumplir con la abligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al clerre
del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la meneda
en la que se pagardn los beneficios.

+ Estimacién de vidas Gtiles de propiedades y equipo: La estimacidn de las
vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la
nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de depreciacidn y
vidas Gtiles).



« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valer en libros y la base tributaria de los activos y
pasives se revertiran en el futuro. La Compania estima que los efectos
determinados por la Administracidén no seran recuperados en el futuro, es por
ella que la Compafia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 EFECTIVO ¥ BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
{on miles do .5, cdlarcs)
Efectivo 20 39
Bancas 1.543 1.729
Tatal 1.572 l.?ﬂ

Al 31 de diciembre de 2017, la disminucidén en bancos se debe principalmente a
los pagos realizados a los principales provecdores de la Compania como lo son
Mitron group v Phosagrio.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es
COMO Sigue:

~oiciembre 31,...
2017 2016
[en miles de LS. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 14.330 10.028

Companias relacionadas, nota 20 1.525 15.795
Subtotal 15.855 25.523
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 1.420 354

MNotas de credito a faver por retenciones 2 874

Qtros 13% a0
Subtotal 1.561 1.218
Provisidn de cuentas incabrables (93 (a9
Tatal 17.407 27.132

Al 31 de diciembre de 2017, la disminucign significativa de las cuentas por
corbrar se deben principalmente a |a reclasificacidon a largo plazo de [as cuentas
por cobrar con compafias relacionadas que se encuentran en disolucién yfo en
liquidacidn, sebre las cuales la Administracion de la Compania se encuentran en
proceso de reestructuracion de deuda sobre dichos saldos.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de clientes locales y compadias relaclonadas
carrespenden a transacclones de venta de blenes e Insumos realizadas a las
mismas, [as cuales ne generan intereses ¥ Lienen plazo de vencimiento de entre
30 hasta 90 dias de crédito.
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Los créditos por ventas y servicios indicados anteriormente, incluyen montos que
estdn en mora al final del periodo; sin embargo, la Compania al 31 de diciembre
de 2017 no ha reconocido una provision para cuentas de dudoso cobro, debido a
gue no se ha identificado un camblio significative en la calidad del crédito v por lo
tanto, las cantidades aun s¢ consideran recuperables.

Antigliedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
dotalle de la antigiiedad de cartera por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,..

2017 2016
{en miles de .5, dblares)
Valor corrlente 11.489 7.2309
De 1 - 30 dias 1.922 1.096
De 31- 60 dias 97 157
De 61- 90 dias 56 15
Sabre los 90 dias 3.843 18,623
Total 17 407 27,132

Al 31 de diciembre de 2017, |la Comparnia no ha registrado |a constitucidn de
AUEYas reservas por cuentas incobrables, si existiera,

En la determinacién de |la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, |a
Compadila considera cualguier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesién de crédite hasta el final del perfodo de
referencia. La concentracidn de riesgo de erédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacidn,

G INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es Como sigue:

LQiciembre 31,..

2017 2016

fen miles de U5, dodares)
Inventarios de fertilizantes 4,131 5.063
Impartaciones en transito 2.028 186
Inventarios de fungicidas 1.265 1.709
Inventarios en proceso 591 256
Otros Inventarios 1.075 B78
Dbsolescencia de inventarios {1.664) [1.6864)
Total 7.426 6.628

Durante los afos 2017 v 2016, los costos de los inventarios reconocidos coma
costo de ventas fueron de US$40 millones y US526 millones, respectivamente,

Al 31 de diciembra de 2017, la cuenta provisién por obsolescencia de inventarios
correspande a una provision constituida para dicho efecto en periodos anterioras.



7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es coma sigue:

«Diciembre 31, ..

2017 2016
{en miles de U5, dblares)
Cuentas par cobrar:

Compaiilas relacionadas, nota 20 15.696 202
Compaiiia del exteriar 1.242 1.242
Companiias locales 1.097 1.001
Otros = 759
Tatal 18.035 3.204

Al 31 de diciembre de 2017, companias locales y compafiias relacionadas
corresponden a saldos con  entidades sin operacidn, en liguidacidn /o
regrganizacion de actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compaiiia
se encuentra en plancs de reestructuracién de deudas y se encucntran on proceso
de dofinicidn con dichas entidades sobre los plazos de recuperacidn v la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interes, si fuera el caso.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro compafia del exterior, representa saldo
pendiente de cobro con Fruit Shipper Limited una entidad domiciliada en las

Bahamas, la cual no genera intereses y no tiene plazo de wvencimiento
establecido,

La Administracidn de la Compadiia considera que dichas cuentas por cobrar serdn
recuperables acorde al plan reestructuracién de deudas que se  estan
implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestion de
riesgos financicros para asegurar que todos |os valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROFPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos s como sigue:

LDiciembre 31,

2017 2016
[on miles ce U5, didlares)

Costo v valuacidn . 878 4.601
Depreciacidn acumulada (1.511) [1.202)
Tetal 3.367 3.3199
Clasificacidn:

Terreno 1.07%6 1.076

Edificios 959 1.110

Instalaciones v adecuaciones 1.002 865

Magquinarias ¥ equipos 231 153

Diros activos g9 g5
Total propledades y equipos 3,367 3.399
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Los movimientos de propiedades y equipos fucron comao sigue:

Costo v valuacidn
Saldo al 1 de cngro del 2016

Adiciones

Reclasificacones

Ajuste

Saldo al 31 de diclembre del

2016
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre

del 2017

Depreciaclon acumulada
Saldos al 1 enero del

2016

Depreciacidn

Reclasificaciones

Ajusto

Saldo al 31 de diclembre del

2016

Deprecliacan
Saldes al 31 de diclembra del

2017

9 OTROS ACTIVOS

Terreno  Edificio Instalacianes vy Maguinara Otros Total

adeCudTiones

¥ cguipo

fen miles U5, dilares)

1.076 1.80% 1.041 109 249 4.281
- - 112 93 331 238
= (240} 240 = - =
- a2 - = 8

1,076 1,648 1.393 202 282 4.601
- - 152 97 28 277

1,076 1,648 1.545 299 310 <.878

Edificio Instalaciongs ¥ Maguinana Otras Tokal
adecuaciores ¥ cgulpos ackiwos
[en miles U5, dolares)
G21 118 3g 163 Gl
142 106 10 29 282
[204) 204 * - -
(21) " T - {21}
538 428 a5 187 1.202
151 115 19 24 209
689 513 68 211 1.511

Un resumen de otros actives ©5 como sigue:

Otros activos:

Seguros pagadas por anticipados

Depdsitos en garantia

Otros
Tatal

..Diciembre 31,...

2017

2016

{en miles do U5, dblares)

87 79

- 37
1.920 1.387
2.007 1,503




Clasificacign:

Carriente a7 g4
MNo corriente 1.920 1.415
Total 2.007 1.503

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros actives no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente de impuesto a |a renta ¢ impuestos de salida de divisas del afo vy
periodos anteriores,  Estos importes a criterio de la Administracién serdn
recuperables via recdlamo y/o en reclamos del impuesto o como uso para el pago
de futuros actos tributarios en donde sea factible y viable su compensacidn con

glosas del mismo impuesto,

10 CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar ¥ otras cucntas por pagar &5 como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

~Diciembre 31,

2017

2016

{on miles de W5, dolares)

Proveedores 20.646 15.987

Compafias relacionadas, nota 20 1.2B3 6.524
Subtatal 21.929 22,511
Otras cuentas por pagar:

Anticlpo de clientes 246 444

Provisionos - 1
Subtotal 246 4435
Total 22.175 22.956

El poriodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 90
desde la fecha de emisidn de la factura. La Compafia dispone de politicas de
gestion de riesgos financlerps para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos acordados. Sin embargo sobre estos montos no se ha
establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimienta,

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro proveedores incluye compras de
fertilizantes, quimicos y materiales localmente y también del exterior.

11 OBLIGACIOMNES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es coma sigue:

wDiclembre 31,..
2017 201G
{en miles da W.5, dolargs)

Beneficios saciales 119 B6
Sueldos v salarios 70 B3
IESS par pagar 46 42
Otros 102 96
Total | 337 ang
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12 IMPUESTO A LA RENTA

» Activos y pasivos del ano corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como slgue:

«Diciembre 31,..
2017 2016
{en rmiles de U5, dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 1.B26 L

Retenciones en la fuente 344 2.319

Otros - 1
Total 2,170 2.320
Pasivos por impuestos corrientes:

Retencliones en la fuente por pagar 46 29

Retenciones IVA par pagar 32 37
Tatal 78 66

+« Concllincidén tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad/pérdida segun estados financieras ¥ ¢l gasto
por impuesto a la renta corriente, 85 COMO Sigue:

~Diclembre 31,...
2017 2016

{en miles de W5, dilares)

Utitidad antes de Impuesto a la renta G513 632
Participacidn de trabajadores (98) (95)
Gastos no deducibles i85 1,072
Ctras deducclones {remuneracisnes empleados con

discapacidad) : W
uUtilidad gravable G950 1.602
Impuestio @ la renta causado 25% (1) 238 401
Anticipo calculado {2) 391 335
Rebaja del anticipo calculado (3) (150G} -
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 235 335
Impuesto a la renta cargado a resultados (&) 238 401
{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sabre la proporclén de la base imponible gue corresponda a la
participacion directa o indirecta de soclos, acclonistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicidn. 5§ dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compaiia serd del 25%. Se puede reducir 12 tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn {la
tarifa de impuesto a2 la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaclén para
ol afo 2017).
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(2} A partir del ano 2010, se debe considerar como impueste a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el Impuesta minimo, salo si éste sea mayar
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinacion del
impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio.

(3] A partir del afo 2017, mediante el decreto ejecutive 210, emitido por ¢l
presidente de la Replblica se establece la rebaja del 40% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periode fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean un millén (US5$1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de
Amédérica ¥ un centavo de délar o mas.

{4) Al respecto de dicha comparacién la Compadfla, determing como
anticipo de impuesto a la renta, menos rebaja, un valor de US$235 mil,
(US%£335 mil en el 2016} ¥ wun impueste causade de USS238 mil
{US%401 mil en ol 2016), consecuentemente, la Compaiiia registrd en
resultados US$238 mil (US$401 mil en ol 2016) en razdn que ol
impueste a la renta causado fue mayor gue el anticipo determinada.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

+ Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a |a renta ¢s como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
fen miles do U5, délares)

Saldo al comlenzo del ano 401 120
Provislon del afio 238 401
Pagos efectuados (401) (320)
Saldo al final del afo 238 401

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacidn
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a |a renta
£5 COMo sigue:

..Diciermnbre 31,..
2017 2016
{en miles de LS, ddtarcs)

Utilidad sogun ostados financieros antes de impuosto a

Ia renta G653 632
Gasto de impuecsto a la renta 13% 133
Gastos no dedunibles 2]=] 268
Otras deducciones

Impuesto a la renta cargado a resultados 738 401
Tasa do efectiva de Impuestas A6% G3%
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Aspoctos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modemnizacidon de la
Gestion Financiera, los aspectos mas importantes son:

Cambio de |a tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

Exaneracidn de Impuesta a la Renta para nuevas microompresas guo
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afos;

Deduccidn adicional de hasta el 10% en la adquisicidn de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria {incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de |as
sociedades consideradas microempresas, se deducird un wvalor adicional
cquivalente a una fraccidn basica exenta del impuesto a |la renta para
personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a |a renta a
favor de las micro ¥ pequefas empresas; ¥y, de las  sociedades
exportadoras habituales, siempre gque esta Ultima mantenga o incremente
¢l empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacidn de la cana de azdcar, adquiridos a productores que sean
artesanos U organizaciones de |a ecconomia popular y solidaria que
cumplan con [os rangos para sor microcmpresas;

Agrega como gasto deducible los pagos cfectuados por concepto de
doesahucio y de peonsiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
na del impuesto a la renta;

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntes porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
sglamente aplica para las sociedades; a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccidn de bienes (incluida el sector manufacturers) que
poscan 50% o mas de componente nacional; y, ¢} de turismao receptiva;

Se establece que los servicios de riego v drenaje previstos en la Ley
Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados can tarifa 0% de IVA:

Se elimina devolucidn de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumider final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago ¥ de crédito;

Devolucién del ISD pagade por los exportadores habituales en la
importacidn de materias primas, insumos y blenes de capital con la
finalidad de Incorporarlios en procesos produclivos de bienes que exporten,
en la parte gue no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta;



Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;

Se elimina la deduccidon de [os pagos originados por financiamienta
oxterno cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn;

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US%1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligateriedad de utilizar
a cualquier IFl's para realizar el pago;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Fenta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracidn, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio;

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi coma la
adquisicion de nueves activas productivas que permitan ampliar |a
capacidad productiva futura, generar un mayar nivel de produccidn de
bicnes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
reallcen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas, En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, s¢ establece un mes
adicional para la presentacién de la respectiva dedaracidn, y;

5S¢ agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el extenor
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; cmpresas asceguradoras,
reaseguradoras bajo el contral de la Superintendencia de Compaiilas; v,
las empresas de administracidn, Intermediacion, gestian yfo compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos dispenibles
¢ inversiones que mantengan en el exterior,

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es:

En las reformas a la resolucidn 532, Mormas para la aplicacian de precios
de transferencia, detalla la utilizacion de datos agregados de tercergs para
la aplicacidn de los mdtodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad, y;

En las reformas o la resolucidn 566, obligatoriedad de reportar activos
monectarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacidn
de informacion.

Mediante el decreto ejecutive 210, emitide por el presidente de |a Replblica
e ostablece gues

x

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menares a quinientos mil (US$500.000,00)
ddlares de los Estados Unidos de America;
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- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periado fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) délares de los
Eztados Unides de Amdérica ¥ un centava de ddlar hasta un millén
(US%$1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de Amdérica, y;

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a
la renta correspandiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
persanas naturales, sucesianes indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US551.000.000,01) de ddélares de los Estados
Unidos de Amdérica v un centavo de ddlar o mas.

« Precios de transferoncia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impueste a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un misma periode fiscal por un importe acumulada
superior @ US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transfercncia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia,  El importe acumulado de las operaciones de
la Compafia con partes relacionadas durante el ano 2017, no supera cl
importe acumulade menrdcanada,

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZD

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

~Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de LS, ddlares)
Cuentas por pagar:

Compafilas relacionadas, nota 20 10.620 4.409
Compaidilas locales 670 559
Tatal 11.290 4,968

Al 31 de diclembre de 2017, compafias relacionadas y locales corresponden a
entidades sin operacién, en liguldacién yfo en proceso de reorganizacién de
actividades, sobre las cuales la Administracidn de la Compafiia 5 encuentra on
procesos de recstructuracidon de deudas con dichas entidades para establecer
plaros de cancelacidn y [a aplicabilidad del pago de una tasa de interdés si fuera
el caso,

La Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
compensadas o pagadas acorde al plan reestructuracion de deudas que se ostan
Implementando entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestidn
de rlesgos financleros para asegurar que todas las obligaciones se paguen
dentro de los términos acordados.



14 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2017, e rubro de préstamos del exterior representan
financiamiento recibido por parte de Financiera Sudamericana Limited entidad
ublcada en las Islas Bermudas e International Fertilizer Fob ubicada en
Bahamas, las cuales no generan intereses v no tiencn un plazo de vencimiento
establecido.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIROS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

-Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U5, dbdlares)
Jubilacign patronal 703 619
Bonificacidn por desahucio 389 342
Total 1.092 951

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, [os
trabajadores que por velnte afos o mas hubicren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjulcio de la jubllacién que les corresponde en su condicién
de aflllades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jublilacién patronal
fueron como sigua:

~Diciembre 31,..
2017 2016
[on miles ge U5, dolares)
Saldos al comienzo del ano 619 281
Costo labaral por servicios actuariales B4 338
Saldas al fin del afio 703 619

Bonificacidn por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de |a relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleadar o por el trabajador, la Compaifiia entregard el 25%
de la Gltima remuneracidn mensuwal por cada uno de los afos de servicio

Los movimientos en ol wvalor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

.Diclembre 31,...
2017 2016
{cn mites de U.S, dbdlares]

Saldes al camienzo del afo A42 120
Costo laboral por servicios actuariales 48 229
Beneficios Pagados (1) (7}
Saldos al fin del afia 1689 342
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definides fuercn realizados el 31 de diciembre de 2017 vy

2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual ¥y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficle a8 cada afic de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valer presente do
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempa, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por [a
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base on el enfogue de la banda de
fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficies definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mertalidad. El andlisis de sensibilidad detallade a
continuacian se ha desarrollade en base a los camblos razonablemente posibles
gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestas.

Cada afio se realiza un estudio de comparacidn entre Activos v Pasivos en el
gue se analizan |as consecuencias de las politicas de inversidn estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento {las politicas de inversign y
contribucidn se integran dentro de este estudio).

La duracidn media de |a obligacién por beneficios deflinidos al 31 de diciembre
de 2017 es 6,51 anos. Este ndmero se puede analizar de |a siguiente manera:

- Personal entre 1 y 9 afos de servicio: 101 miembros actives con un
promedio de afigs de servicio de 3,30 afos, y;

- Personal mayor & 10 afos de servicle: 35 miembros actives com un
promedio de afos de servicio de 15,77 aflos,

El estudio actuarial fue claborado antes del cierre de los estados financieros,
por consiguiente pueden cexistir variaciones con ¢l nomero efective de
emipleades al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguiontos:

LDiciembre 31,
2017 2016
Tasa de descuento 8,7 5% 5,66%

Tasa esperada del increments salarial 3,50% 4,41%

-y -



Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Companlas,
Valores y Seguros, emitid el oficio No,SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo
cual cuenta con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la
tasa de descuento para las suposiciones actuariales, Por tal sentido la
Compania determind la provisidn actuarial utilizande una tasa de descuento
nacianal (6,75% 2017 y 5,66% 2016).

Los importes reconocldos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidas son los sigulentes:

Liclembre 31,
2017 2016
{ocn miles dg .5, dolargs)

Saldos al comienzo del afo 961 401
Costo [abaral por servicios actuariales 132 567
EBeneficios pagados (1) (7
Tokal 1.092 861

Durante los afios 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$132 mil ¥
US£567 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados
como gastos de administracion.

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» Gestion de riesgo financiere: En ¢l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valer econdmico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus
resultados.,

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponoer al Directarie medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuaclén se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compaiila, una caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcidon de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compadla, si es
el caso:

-~ Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
ricsgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, ¥
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes Incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compaidia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, comg forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
gcasionada por los incumplimientos.
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- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiado manejo del riesgo de crédito ¥ una adecuada negociacidn en [os
plazos de page con los proveedores, han permitido que la Compania
genere flujos de efectivo operacionales positivas durante los dltimas afios.

- Riesgo de capital: La compafia gostiona su capital para asegurar que
estardn en capacidod de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la aptimizacidn de
los saldos de deuda y patrimonlo.

Los principales Indicadores financieros de la Compafia s¢ detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 0.072
Indice de liguidez 1,27
Pasivos totales / patrimonio 29,28 veces
Deuda financicra f activos A05%%
totales

La administracién considera que los indicadores financieros antes
indicados estdn dentro de los pardmetros adecuados para unaorganizacidn
del tamano y nivel de desarrollo gue la Compania, ademas gue cumple
halgadamente con las condiclones a que esta sujeta la Compania.

+ Categorias de instrumentos financieros: Un  resumen de los
instrumentos financieros es como slgue:

«Diciembre 31,..
2017 2016
{en mikcs de U.5, datares)
Activas financieros:

Efective v bancas, nota 4 1.572 1.768

Cuentas por cabrar comerciales, nota 5 15.855 25.823
Tatal 17.427 27.591
Pasivos financieros:

sobregiro bancarlo 1 1

Cuentas por pagar camaerciales, nota 10 21.929 22.511
Tatal 21.930 22.512

17 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 10.B00 acciones de
US%$1,00 valor neminal unitaria, referidas acciones han sido pagadas en un 30%
al clerre del 31 de diciembre del 2017 y 2016, estas acciones otorgan un voto
por accion ¥ un derecho a los dividendos.,

Reserva legal: La Ley de Compaiilas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado comao reserva legal hasta que désta como minimo
alcance cl 50% del capital secial, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



Resultados acumuladas: Un resumen de resultados acumulados es como
sigue:

-Diciembre 31,...

2017 2016
{en miles de U5, délares)
Utilidades retenidas distribulbles 2.055 1.737
Resultados acumuladaos provenientes de la adopcian (340) (340}
por primera vez
Total 1.715 1.197

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
MIIF, Ia cual seqlin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compadias el
14 de octubre del 2011, podrd ser utllizada de |a sigulente forma:

+ Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las NIIF: Incluye [os valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la Compaifila.

18 VENTAS
Un resumen de los ventas es como sigue:

<Liciembre 31,...
2017 2016
(en mdes de U5, délares)

Ventas a compadnias no relacionadas 47.779 34.830
Vientas a companias relacionadas 9.969 11.4903
Tetal 57.748 46,233

Al 31 de diciembre de 2017, el incremento en las ventas corresponde
principalmente al avmento en la comercializacien de productos quimicos,
fertllizantes, fungicidas, e insumos para ¢l cultive de banano a compafias no

relacionadas.
19 COSTOS ¥ GASTOS POR S5U HATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos £5 como sigue:

wDiciembre 31,..
2017 2016
(en mies de U.5. ddtares)
Costo de venta {51.650) (40.042)
Gasto de administracidn y ventas (5.883) (6.024)
Gastos financieros (38) (48)
Total (57.571) (46.114)

29



LUn detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

.Diclembre 31,..

2017 2016
{en miles de LS, ddlares)
Consumaos de inventarios {48.790) [(38.377)
Caostos indirectos [2.249) [1.666)
Costos v gastos de sueldo (1.713) (1.432)
Transporte ¥ movilizaciones (691) (138)
Costos ¥ gastos por beneflicios a empleados (671) (567}
IVA al gasto (BGL1) (537)
Serviclos profesionales y varias (B635) (G23)
Arrendamiento aperativo [{566]) {305)
Depreciaciones {309) [282)
Servicios publicos (142) {140}
Alguilerss ¥ segquros [{13B) (1256}
Jubilacidn y desahucio (132) (567)
Impuestos v contribuciones {130} [186)
Mantenimiento y reparaciones (121} [135)
Participacion a trabajadores (98] (95}
Cuentas incobrables [(al) [{515)
Gastos de publicidad y Promocidn (4} [(S0)
Gastos financieros (3B} (48)
Combustible (18) (18]
Amaortizacion (1) {3)
Otros costos ¥ gastos {364) {304)
Total (57.571) (46.117)

Al 31 de diciembre de 2017, el aumento en [os costos v gastos corresponden
principalmente al incremento de las ventas de fertilizantes y otros quimicos que
de farma directa influye al aumenta de los costos de insumos asaciados a dichas
wentas.

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerclales: Durante el afio, Fertilizantes Del Paciflco 5.4,
Ferpacific realizd las siguientes transacciones comerciales con  partes
relacionadas:

LLDiciembre 31,..
2017 2016
fen miles de U5, célaros)

Ventas 9.969 11.403
Compras g.210 10.559

=



Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se infarma:

~.Diciembre 31,..
2017 2016
{en miles de LS. dblares)
Cuenta por cobrar
Corto plazo:

Divisidn agricala 772 10.567
Divisidn exportadora 736 5.204
Divisién empague 15 21
Divisidn naviera 2 -
Divisién ganadera - 3

Subtotal 1.525 15.795
Largo plazo:
Divisién agricala 9,814 -
Civisidn exportadora 5.128 15
Divisidn ganadera 164 164
Divisidn seguros 551 =
Divisidn inmaobiliaria 23 23
Divisién cartoncra 16

Subtotal 15.696 202

Total cuentas por cobrar relaclonadas 17.221 15.957

Cucnta por Pagar
Corto plaze:

Divisldén agricola 1.103 3.045
Division seguros 149 42
Divisidn exportadora 29 3.423
Otras divisiones 2 14
Subtotal 1.283 G.524
Largo plaza:
Divisidn Exportadora 4.975 2.089
Divisidn agricola 3.250 =
Divisidn Inmaobiliaria 2.307 2.307
Otras divisiones 48 13
Subtotal 10.620 4.40%
Total cuentas por pagar relacionadas 11.903 10.933

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidn de la Compaila considerd revelar
como partes relacionadas a8 aguellas divisiones en |las cuales se cumplen |as
definiciones establecidas en la Morma Intérnacional de Contabilidad No. 249
(Informacien a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de [os cnterias de
control (subsidiarias) bajo una misma cantroladara.

Dc acuerdo al criterioc de la Administracidon las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras se realizaron al
procio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones
entre las partes.

3l



Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidaran en efective. Mo so
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en ¢l
periodo actual ni en perindas anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudose cobro relacionados con los saldes adeudados por partes relacionadas,

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar a corto vy largo plaze no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecida.

21 CONTIMGEMCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, |a Compafia presenta las siguientes contingencias
con la Administracién Tributara:

s Juicios Tributarios: Al 31 de diclembre de 2017, la Compaiia presenta una
Demanda de Impugnacién de Anticipo de Impuesto a la Renta por el ejerciclo
2006 mediante el resolucidn No. 109012011RRECO00102 y  juicio N®
09504-2011-0015 por una cuantia de US%$1.2 millones sin considerar
intereses y recargos, el cual se encucntra en ol Tribunal Distrital de lo Fiscal
Mo, ? con sede en Guayaguil hasta su reselucian.

« Juiclos Laborales: Al 31 de diciembre de 2017, lo Compadia presenta como
contingencias un total de 15 demandas laborales por un monto aproximado
de USs244 mil.

La Compafia basada en el criteric de sus asesores legales, considera que estas
demandas poedrian generar un efecto desfavorable para la Compadila, pero muy
dificil cuantificarios pues todo depende del Juez a cargo del precesa, no obstante
¥ @ criterio de dichos asesores, so han presentado los argumentos para las
respectivas defensas, Al 31 de diciembre de 2017, la Administracidn de la
Campafiin no ha registrado una provision por este concepto.

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre ¢ 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los costados
financieros (12 de marzo de 2018) no se produjeron eventos gue en opinién de
la Administracién pudieran tener un cfecto importante sobre los estados
financieros adjuntos,

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia ¢l 12 de marzo de 201B y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En cpinion de la Gerencia, los estados
financicros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



