FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A. FERPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GEMERAL

Fertilizantes de| Pacifica S.A, Ferpacific es una Compafila constituida el 23 de
marzey de 1S58 en la cdudad de Guayaguil, Su actividad principal consiste en |a
formulacidn, fabricacion, distnbuctdn vy aplicacidn de fertilizantes, pesticidas,
Insecticldas y en I;EI"IE-'F&| de insumos agropecuarios v productos guimicas a nivel
nacianal.

Durante €l ano 2014 y 2015, Ia Compafila establecid locales comerciales en
distintas ciudades del pais y puntos moviles para ofrecer sus productos.

Al 31 de diclembre del 2016 ¥ 2015, € personal total de la Compania alcanza
L26 ¥ 113 empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados lnancieros ¥ Sus notas o3
responsabilidad de la Administracion de la Campanlia.

1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de comformidad con las Mormas Intermacionales de Informacidn  Firanciers
[MIIFY,

Moneda funclonal; La maneda funclenal de la Compafila es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica {U.5. dalar), el cual 25 la maoneda de dirculacidn en
gl Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financiergs de Fertllizantes del Pacfico
S5.A, Ferpacific han sido preparades sobre las bases del costo histdrico excepto
por cleras propledades, tal como s explice en las politicas contables incluidas
ma&s-abajo. El costo histdrico esta basado generalimente 2n el valor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos,

El wvalar razonable es el precio que se recibira por vender un active o el valor
pagada para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, Independientemente de si ese precio es directamente observahle
o ostirmado utifzando otra téonica de valoraclan,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han Sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manara uniforma a todos los pariodss que se presentan:

Efectivo y equivalente de efectivo: Incluye aguellos activos financiers
Iiguadns, depdsitas o inversiones financieras liquidas, que se pueden translormar
rapidamente en efactivo en unm plazo inferior & treés meses: Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera,

Inventarios: Las Inventarios son presentados al costo de adquisician o al valor
neto realizable, el mener, son valuadeos al costo promedic penderado. Las
impokaciones en transito se encuentran registradas a 54 costo de adguisicidn.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas  por
obsolescencia; la cual e determinada por un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién-o venta, El valor neto reallzable representa al precio
de venta estimedo menos todos los costos de terminacion v los costos
NECESanos para |-E wania.



Propiedades y equipos:

Maedicion en e momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran iniciaimente por su costo.

El costo de propeedades v eguipo comprande su Preco de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condicianes de funconamiento v [a estimacidn inkcial de cualguier tosto de
desmantelamiento y retlirg del elemento ¢ de rehgbllitatién de la ubicaodn
del activi.

Adicionalmente, st considerard como parte del costo de lod sctives, les
costes por préstamos  dimectamente: atribulbles & la adgulsicién o
contrucchdn e actives callficadas.

Medicion posterior al reconocimiento: modalo del costo: Despuds del
reconocimients Iniclal, las maguimarias, los vehiculos v los equipos de
computacidn son registradas al costo menos i depreciacidn scumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e
periodo €n Qua s& producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn:
Despuds de reconocimiento inical, los termenos y &difcia son presentados o
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el moments de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valer.

Cualguier aumanto @n |a revaluacion de los terrenos, edificios, maquinarias
¥ Bouipos s reconoce en otro résultédo Integral, v se acumula én &l
patrimonio  baje el  encabezamiento de reservs de revaluacion de
propiedades v guipo, excepto si revierte una disminuddn en la revaluacidn
del misma previamente reconocida en resultados.

E saldo de revaluacibn de termrencs, edificios, Maguinaras y eguipos
incluido: gn & patrimanio &4 transferido directamentes & ulilidadés reténidas,
cuando @ produce |8 baja en cuentas ded activo,

Los efectos de la revaluacidn de propiedades y equipo sobre & impuesto &
& renta diferido, se contabilizan y revelan de sctuerdo com la NIC 12
Impuesto a les Ganandias,

Méatodo da depreciacién y vidas Gtiles: El costo o ol valor revaluade do
propledades y equipos sa depracia de acuerds con @l método de linea recta,
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, sends el efecto de cualguler cambla &n &l estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A conbinuacion se& presentan fas principales partidas de propiedades y
equipos v fas vidas (tiles usadas en ai calculo de |3 depraciacién:

lem Vida Util {en afios)
Edificios 25
Maguinarias y eguipos 10
Instalaciones y adecuncionas 10
‘Muebles y enseres 10
vehiculos 5
Equipos de computacian y telecomunicacion 3
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Retiro o venta de propiedades y equipo: Lé utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de upa partida de propiedades y eguipos es calculada
como la diferencia entre el preclo de venta v el valor en lbros del ackiva v
recanocida en resultados,

En cazo de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a resdltades
acumulados,

Impuestos: El gasto por impucsto a [a renta representa la suma del iImpuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferide.

Impuesto corrlente: El Impueste por pagar corrlente se basa en la utilidad
gravable {tributara) registrada durante &l afie. La utilidad gravable diflere
de la utilidad contable, deblde a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles, El
pasive de la Compafia por concepko del impuesto carriente se calcula
utilizands las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El  impueste diferlde se reconoce sohre las
diferencias fempaorarias determinadas entre el valor en libros de los activos
v pasives Induldos en 105 estados Minandieros v sus bases Mscales. Un pasha
por impuestp diferido se reconpoe generalments para todas las diferenclas
emporarias imponisbes, Un activo. por impuesto: diferido se reconoce paor
ipdas las diferencias temporaries deducibles, en la medida en que resulle
probable gue la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que-se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos
activos y pasives no 58 reconccen si las diferenclas temporaras surgen del
reconocimiante inicial {distinto al de la combinacién de negocios] de otros
activos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilldad gravable
(tributaria) ni la-comtable. Ademas, los pasives por impuesto diferide nd se
raconocen si la diferencia temporal surge del reconcocimiento Inicial de la
pluswalia,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicaments aprobadas al final del pericdo que e
infarma.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los actives por
impuestos diferndos reflejard las consecuencias fiscales gue se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
inferma, recuperar o liguidar el importe en librog de sus activos y pasivos.

La Compalila debe compensar activos por impuestos diferldos con pasivas
par Impuestos diferides si, ¥ sélo sl tlene reconocido legalmente gl derecha
de compensarios, frente & la misma autoridad  fiscal, los imporbes
reconacidos en esas partidas y la Compadia tlene la intencién de liguldar
sus activas ¥opasives coma nebos,

Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos corrientes v diferdos sé
rEconooen como ingreso oogasto, y son incluidos en el resultado, excepio en
la medida en gque hayan surgide de una fransaccion o suceso que se
reconoce  fuera del resulfado, va sea en oiro resultado Integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso e impuesto también - se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacien de negocios.,
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Provisiones: Sa& reéconocon cuando sa tiene una obligacion presente (va Sed
legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compania tenga que desprenderse de recursos que |ncorporan beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, v puade hacerse una estimacian fiable
del Importe de la obligacion.

B importe reconocido como provisién debe ser la maejor estimacion dal
desembolso npecesario pard cancelar la. obligacion presenté, al final de cads
pitrodo, teniendo encuanta 168 rictges v 1as incemidumbres correspondientas.

Beneficios 2 empleados:

« Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal y
banificacidn por desshucio) ha sido determinada wtiizando el Métoda de |a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perloda,

Los costos por servicly presante y pasado 4@ reconocen en el resuftado del
af%o en & que s& generan, asi como el interés financera geneérado por @
cbligacion de benefico definido.

Las. nuevas medciones, Gque comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, 52 reconocen eén el estado de situacidn financiera oon cargo O
abond a oiro résultado integral, en =i perlogo en que se producen. El
reconocimignto de las ganarcias vy pérdidas actuariaies en otro resultago
integral se reflelan Inmediatamante en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a ta utilided o pérdida dal perioda,

*« Participacién a trabajedores: La Compafilo reconoce un paslva y wn
gasto por la particlpacidn de ios trabaipdores en las utilidades de |a
Compafiiz. Este benoficic s¢ calcula a la tasa del 15% de fas utiidades
Bguidas da acudrda con disposiciones legales

« Bonos a los ajecutives: La Compania retonacd un Dasive para bonos a sus
principales sjecutives. La utilidad tomada como base para el Gicilo de las
bonos a5 la utilidad lguida o contable.

Reconocimiento de Ingresos: 5e calculan &l wvalor rezorsbie de la
contraprestadion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta @ importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Companiia puada
otorgar,

+« Venta de bienes: 5S¢ reconocen cuando la Compafila transfiere los nesgos
y benaficias, de tipo significativo, derlvados de |& propiedad de los bienes;
€l importe de oS INgresod ¥ 10s costos incurndos, 0 por incurrr, &n relacidn
aon la l'l:li‘-lﬂﬂ:'lﬁl'l pusten sar medides con Mabllidad ¥ es probatie qgue la
Compafia redbs los benelopos econdmicos asodados con la bransaccion.

* Prestacion de serviclos: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacidn de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando & grado de realzacion de la prastacion del mismo,

Costos y gastos: 5o riégletran al costo histomco. LoE costos . gastos se
reconocon @ medida qua son Incurridas, independiegntamanta de |a fecha en que
s& haya realizado el pago, y e» registran-en el periodo mis cercana en el que s
CORDOEN.
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Compensacién de saldos y transacciones: Como norma gereral en los
estacos financieros no s compensan los activas y pasivos, tampoco s ingresos
¥ gostos, salvo squellos casos en los gue la compensacion Sea requerida o
p-mmudaﬂﬂguﬂa norma y esta presentacion sea el refllejo de |8 esencia de
ia transaction.

Lo Ingrasps v gastos con arigen en transacciones gue, contractualments o por
una nofma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tiene la intenclén de liquidar por su Imperte neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simulldnea, se presentan netos en
resultados,

Activos financieros: Todos los actives financigros se reconocen ¥ dan de baja
a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un active
financiaro ¥ son medidos iniciaimente al valor razonable, més los costos de la
trangsccidn, excepin por aguellos activoes financieros clasificados al valor
razronable con cambios en resultados, loz cusles 2on inicialmente medidos ai
valor razonable v CUYOS CoLtos e la fransactitn se reconoden &n resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente medidos en su
totalidad al costo amortizado o 3! vaior razonable y & presentan &n Sctivos no
commientes, excepto aguellos cor vencimientos originales inferfores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situscion financierd, gqueé se presentan como
activos corrientes,

Le Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor
razonabile con cambios eén resultados, cuentas por cobrar comercisles y otras
ceentds por cobrar, LA clasificacion deperide del propdsito con el que se
adquirieron |os  Instrumentos financieros. La administracidn determing |a
clasificacion de sus Instnimentos Mhancigros en el momento del reconocimiento
imicial.

» Cuantas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrer comerciales son
actives financleros no denvados con pages fijos o determinables que No 5N
cotizados en un mercado aclivo. Les partidas por cobrar induyendo ias
cuontas por cobrar comernciales, otras cuentas por cabrar saldos banconos v
efectivo, son medidos al coste amortizado wsando el método de I3 tasa de
interds efective, menos cualguier deteriorn de wvaler. Los ingresos por
intereses so reconpcen aplicands Iz Tase de intends efectiva, excepio por las
cuentas pod cobiar & corio plaze cuande el reconscimientn del inlerds
results inmaterial,

Pasivos financieros: Lot pasivos financleros se clasifican como pasivo
corrlente & menos que la Compafiia tenga derecho Incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién flinanclera.

« Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerclales y
otras cuentas por pagar son pesives financleros, no deflvados con pagos
fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado active.

Modificaciones a las N1LF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Durante e afio en curso, la Compafiia ha aplcado una norma emitida por el

Consejo da Mormas Intemacionales de Contsbilidad (IASB), sfectiva a partir del
1 de enere del 2016,
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC
19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de In NIT 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
abligaciones por beneficics post-emplea debe determinarse con referencia a fa
ge los rendimientos de mercado sobre bones corporatives de alta calidad al final
del pericdo de reporte. L evaluacién de |l profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calided debe ser a nivel de la moneda [es decir. la
misma moneda én que 106 beneficios deben ser pagadas), Para lag monedas
para l35 que no existé un mercado profunds de tales bonos corporativas de alta
calidad, se deben utillzar los rendimientos de mercado de bonos del gobiermo
denominados &n &8 moneda a ls fecha de reporie,

Al ser el dolar de los Estades Unides @ moneda de circulacion en Ecuador y en
le gue s& van a pagar los pasivos por beneficios definides v considerando que el
mercado de banos corporativos de alta calidad en Ecuador no o8 profunds, so ha
esiablecido que |8 tazd para descontar los pesivos por benelicios definidos debe
ser determinsds por relerencia a i tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporabves de alta calidad de los Estados Unidos, Previa a la
maodificacidén 38 asta narma, Ia tass de descuento utilizada por la Comaadia sa
determinaba por referencla a los bonos del goblemo ecuatoriano.

Otras modificacionas aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicacion de fas demas enmiendas, seflaladas a continuacian, no ha tenido

ningln Impacto material en las reveiaclones o importes reconocidos en los
estadas financieros de la Compafia;

: Vigentes a
NITF Titule partir de:
Modificaciones a la Inigiativas ge revelacign Engrg 1, 2016

NIC 1
Modificaciones § L Clanficacion de 105 méfodns Enarn 1, 2016
NIT 16 y Ia NIC 38 aceptables de depreciacidn v

amortizaciin

= Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacibn La Compafia na
aplicado estos enmiendas por primera vez én & afo actual. Laa enmiendas
clarifican que wna entidad no necesits propordonas una revelscion
especifica requerida por las MIIF, si [a informacidn resultants de tal
revalacidn ne os material, ¥ da guia sobre las bases de informacidn
agregada y desagregada para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, las
anmiendas relteran que una entidad debe considerar proveer informacién
adiclonal cuanda & cumplimiento con un requarimianto aspecifico de NIIF
88 Insuficionte para permitic gue |os usuarlos de |os estades financieros
entigndan & impacto de transacclonas particulares, eventos v condiciones,
sobre la posicdn financlera y resultados de operacidn,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistermitico o agrupacidn de notas.

Lz aplcacidn de estas enmiendas no ha tenido ningdn Impacto matenai an
ia posicién financiera y resultados de operacion de la Compafia.



Modificaclones a la NIC 16 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades ubilizar un
méiode de depreciacien para partidas de propiedades v equipos basado en
el ingreso,

Las modificaciones 52 aplican prospectivamente para perfodos anuales gue
comlencen & partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la depraciacion v
amartizacidn de propiedades y equipos, La Administracion de la Compaiia
considera-gue el metodo de linea recta e5 el mas apropiado para reflefar el
consurmo de bDeneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por
In tante, la Administracidén de ta Compaiiia no -anticipa que la aplicacidn de
eslas modificaciones a la NIC 16 tendran un Impacto material #n los
estados finencierss,

Mermas nuevas y revizsadas emitidas pero aun no efectivas:

La Compania no ha aplicado las- siguientes MNormas: Intermnacicnales de
Infermacion Financiera [NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn npo son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada, Un detalle e5 coma sigue;

MIIF Titulo Vigentes a
partir de:

MIIF 9 Instrumentos fingnciens Ermero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de

cantratos oon cienles Energ 1, 2018
Modificacionesa la Iniclativa de revelacldn Enera-l1, 2017
MIIF 7
Modificaciones a la Reconacimianto de Activos Enero 1, 2017
MNIC 12 por Impuestos diferidos por

pérdidas rno realizadas

Se permits |3 aplicacion anticipada de éstas pormas nuevas v revisadas.

NIIF 8 Instrumentos Financieros: La MNIIF 9 emitida ef noviembre dal
20059, intredujo nuevoes requisitos para la clasificacion v medicion de activos
financieras. Esta norma se modifico postenormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn v medicion de pasivos
financieros, asi come su baja en los estados financieros, v en noviembre dal
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general.
En julioc del 2014, se emitio otra wversidbn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incuir lo siguiente;

- Reguerimientos de detérjoro para actives financieras v,

- Modificaciones limitadas & los reguisitos de dasificacion v medigidn al
intreducir una categorla de medicidn @ "valor razonable con cambles &n
otro resuftedo integral”, para ciertos instrumentos deudoras simples,

Les reguisitos daves de la NIIF-9;

-  Todos les activos financercs que sa clasifican dentro del alcancs de la

MIC 39 - Instrumenios Financierss, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizade o walor razonable.  Especificaments, las Instrumentos
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de deuda gue Se mantignen deatro de un modelo de negocio- cuyo
abjetive sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, vy gue
tengan flujos de efectivo contrachuzles gue son Unicamente pagos de
capital @ Intereses sobre el capital pendiente par lo general se miden al
costo amortizade. al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
ghjetive se cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos firancierds, vy que tengan [Brmings
contractuales del activo financlera que dan lugar en fechas especificas a
fiujos de efective que solo constituyen pagos de capital 2 intereses
sobre @l importe del principal pendients, san medidos a valor razonable
con cambios en obro resultado integral, Todas las otras inversiones de
deuds y de patrimonio se miden & sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, baje la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion lrevocable para presentar los cembios
posteriores en el valor razonable de una inversion

de patnimonie (no mantanida para negoclar nl oque incluya una
consideracidn contingente reconoccidz por el compradér en una
combinacion de negocios de acuarda con NITF 3) en ofro resuliado
integral, v falo con el Ingreso por dividendas genaralmante recanacido
en al resultado del pericda.

Ern la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambies en resultados; la NLIF 9 regulere gue el imparie generado
por-cambio en el valor razonable del pasiva financiero gue s2a atribuible
a cambios en el rlesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultada integral, a menos que, @ reconocimienta de los efectos
de los cambies en €l riesgo de credito del pasive en otro resultado
integral genere una asimetria contadle en el resultado del periodo. Los
cambics en el valor rezonable atribuible al riesgo deé crédite de un
pasivo financiere no son posteriormenta reclasificados al resultedo del
periodo. Segqun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valogr razonable del pasva financigrd designads a valar razonable oon
cambios én resultados se presenta en el resultado del perinao,

Respecto: al deteriord: de adives finangeros, la NIIF 9 establece un
modeio de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deteriono- por perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
349. El modelo de deteriors por pardida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice fas pérdidas crediticlas esperadas y cambios en
esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en &l riesgo crediticio desde el reconacimiento
iniclat, En oiras palabras, ya no &8s necesaric que ocurra un ewventa
antes de gque se reconpzcan las pérdidas crediticlas.

La NIIF 9 mantiene los trés tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, gue en la actuslidad se establecen-en la NIC 29, De
confarmidad con 12 NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexiblas, espeécificamente, al
ampllars Ios tipos-de instrumentos que se ¢lasifican como Instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas na
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacitn  econdmica®. Y¥a no oS¢ requiere de una evaluadidn
retrospectiva para medir la efectividad de |la cobertura. También se
afadieraon reguerimientos de revelacidn mejorados sobre las ackividades
e geﬁdtﬁn de riesgo de una entidad.
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La administracion de la Compadia prevé que la aplicacidn de fa NIIF 9-en el
futuro puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos, en relaclon con los activos financieros v
pasivoes financierns de la Compadia. 5in embarge, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta gue un examen
detallade haya sido completado.

La Admiristracion de la Compafia preve gue la aplicacion de la KIIF 8 en el
futura puede tener un impacto sobre los Importes reconocides en 16s
estados financierns adjuntos, en relacion con los actives. financieras v
pasivos finandercs de la Compafia. S%in ambargo, no ea posibie
proporcionar una estimacidn razonable de ese efocto hasta que un axamen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 = emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v
detallado que deben utilizar las entidades an el registra v reconocimiento de
ingresos procedentes de conkratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara €1
actual lineamiento de recenccimiento de ingresos, incuyendo la NIC 18
Ingresas, la NIC 11 Contratos de Construccion ¥y las interpretaciones
respectivas en la fecha en-que entre €n vigencia,

El principio fundamental de 1a N1IF 15 es que una entidad deberia reconocer
¢l ingreso que representa-la transferencia de bienes o servicios establacidos
contractualmente a Igs  dientes, en un importe gue refleje la
contragrestacidn gue la entidad esperd recibir & cambia de blenss o
servicios. Especificamente, 12 norma afiade un modelos de 5 pasos para
contanilizar el Ingreso:

- Paso 1. identificar el tontrato con los dientes
- Paso 21 identificar las obligaciones de cjecucion &n el contrato.
Paso 3! determinar el predo de la-transaccion.

Pasa 4! disktribuir el precic de transaccion a las obligaciones de ejecucien
an 2| contrato,

- Paso 5: reconocer el ingress cuandd (o en la medide gue} Iz entidad
satisfaga la obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresa cuando (o en la
medida gue) se satisfaga una cbligacien de ejecucion, es decir, cuando el
"control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
gjecucidn particular es transferido al cliente. Se han afladido muchos mas
lineamientas detaliados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el 1ASE emitid "Clarificaciones. a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligadones de ejecucidn, consideraciones de principal
versus agente, asi como una gula de aplicaclidn para licenclas,

La Administracidn de |a Compafia prévé que |a aplicacion de la NIIF 15 en
gl futuro puede tener wn Impacto  significativo sobre  los importes
reconccidos an los estados financieros edjuntos vy sus revelaciones, Sin
embarga, no es posiole proporcionar una estimacidn razonable de ese
efecto hasta qua un examen detalfado haya sido completads.
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» Modificaciones n la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones reguieren @ una entidad proveer revelaciones gue
permitan a los usuanos de estades financieros evaluar los cambios en
pasivos gue surgen de actividades de financamientd,

La Administracion de la Compafiia no preve gque I aplicacion o estas
modificaciores en ¢l futuro tenga un impacio materipl sobre los estados
financieros consalidados.

*« Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por
Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican - siguients:

-  Disminucionss por debajo del costo &n & saldo en libros de Instrumentos
de deuda & tasa Ma, med|dos a valor razonable, para |08 cuales la base
tributaria s& mantlane a! costo, da lugar a wna diferencia bemperaria
deducible, independientemente de si l tenedor de los instrumentos de
deuda sipera recuparar @ caldo an libros mediants la vanta o por & wsa,

o =i g5 probable gque e emisor pagard todos los fiujos de cala
comractuales.

- Cuando una sntidad evakia & sxisliran utihdades gravables disponibles
para ser utilizades coma diferenda tempeoral deducble, y las leyes
impositivas restringen la utilizacidn de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad avalda la diferencia
tamporaria deducibls an combinacidn con otras diferenclas temporarias
dgeducibles dé ese mismo tipo, pere de forma separada de otros tipos de
diferancias tempararias.

—- La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir 13
recuperacion deé algun tipo de activo de la entidad por un valor supenor
al saldo en libros s hay suficiente evidencla que es probable que Ia
entidad alcanzara Ios mismes; y,

— En la evaluacicn de & existen utilidades gravables futuras suficientes,
una entided debe compers las diferencias temporarias deducbles con
igs utilidades gravables futuras exduyendo las deducoones impositivas
gue resulten de |8 reversidn de dichas diferencias temporarias
daduciblesg,

La Administracién de la Compafia. no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones &n @l Ffuturg tenga un impacto materal sobre los estados
financieras congolidados,

3 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financiercs en conformidad con NITF
requiere que la Administrackin realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica da la entidad, con & propdsito de
determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de
Ins estados finanoeros. En opinidn de la Adminkstracidn, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en (@ meor utilizacion de la informacian
disporible al mamento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuadidn sa presentan las estimadones v Juioos contables criticos que la

‘agdministracién de |a Compafiia ha utilizado en & proceso de eplicacidn de los
criterios contables:



» Deterioro de activos: A fa fecha de cierre de cada periode, o en aguella
fecha gue se considers necesarip, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indido de gue dichos actives hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algln indicio se realiza una
estimacidn del Importe récuperable de dicho active, 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma indepandients, se
estima I3 recuperabllidagd de la unidad generadora de efective a la gue
pertenascs e activo.

Las pérdidas por deteriore recorocides en un active en periodos anteriores
gon revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre sy
imparte recuperable incrementando o wvalor del active con abonec a
resultados con el limite del valor en libros que el active hublera tenids da o
haberse reconocide la pérdida por deterioro,

¢« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligadones por beneficios a definidos
depende de varigs factores gue son determinades en funcion de un calculg
aCtuarial besados en wvarios supuestos. Estos supuestos: utthzadas para
determinar &l valor presente de estas obligaclones Incluye una tasa de
descusnts, Cualguier cambio en los supuestos Impacta en el vator en libros
de las provisiones de astos benelicios.

El actuario contratada por la Compafiia para realizar ¢l calculo actuarial,
ubiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al fimal de
cada afio reportado por fa administracién de la Compafia. La tasz de
descusnto &5 |la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el
valor presents de los fluins futuros de caje estimados gque S8 espars van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual 58
determina utifizando como referencla los rendimientos del mercada, al cierre
del afa, correspondiente & bonos empresariales -de alta calidad en |a
meneda en la que se pagaran los beneficios,

» Estimacién de vidas Gtiles de edificios, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a la
mencionado en la nota de Propiedad, y equipe {(meétodo de depreciacidn y
vidas dbiles)

« Impuesteo a la renta diferido: A criterio de la. Administracidn, las
diferenclas que existieren entre el valor en libros v [a base tributaria de los
activos, v pasivos se reverdicdn en el futuro. La Compafia estima que los
efectos determinados por la Administracion mo serdn recuperados en al
future, es por ello. que la Compafiia ha: considerado no registrar dichos
efectos.

4 EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo v bancos coma se muastra en el estado de flujo de efective puede ser

concillado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiers de la
siguiente manera;

wBlciembre 31;..
2016 2015
(en mules de U5, dalares)
Efectiva 3o &7
Bancos 1.729 264
Invarsianes temporaies H] &0
Total 1.768 gt

21



Al 31 de diciembre del 2016, El aumenta significative én 18 cuenta bancos se
origina por los cobros @ cllentes v por la efectivizacidon de notas de crédito por
saldos a favor de retencones en la fuente del afio 2015,

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen ge cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar &5
COma sigae:

Dicembee 31,
2016 2015
[en miles de U.5. colares]
Cugntas por cobrar comerciales;

Clientes locales 10.028 .382

Clientes relacionados, notas 20 ___ 15795 17,262
Subtotal 25,8323 23,644
Ciras cuEntas por cobrar

Notas de credito & Tavor por retéenciones B74 -

Anticipo de provesdores 154 164

Otros 90 1.298
Subtotal 1.318 1.467
Pravisién de cuentas incobrables (?) 19)
Total 27.132 25.097

Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de clientes locales corresponden a
transacciones de wventas da producto terminado realizadas a companias no
relacionadas, las cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento
estahlecido,

Los creditos por ventas Indicados enterformente, incluyen montos gue estdén en
miora ol fingl del periado, sin embargo, la Compafila no ha reconocdo una
provision para deudas de dudoso cobro, dehido @ que no s ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito v por lo tante, las cantidades adin se
consideran recuperables.

Antigliedad de ia cartera por cobrar vencidas pern ne deterioradas: Un
datalle de ia antigiedad de cartera por cobrar es coma sigue:

«Diciembre 31,
2016 2015

{Bn mmiles de. U.5. dolares)
Valor corriente r.239 1.854
De 1 - 30 dias 1.098 1477
De 11- 60 dias 157 593
De 61- 90 dias 15 a9
Sobre los 90 dias 18.623 20.904
Total 47,132 25.097




Cambios en la provisidn para cuentas de dudoss cobro;

.Diciembre 31,
2016 2015
e g de 5. Sdigrea)
Saldo al inicio del afic (9) 1]
Provision del afo 0 {9)
Salde al final del afio {9 {9}

En la determinacidn de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafia considera cuaiguier cambio en lz calidad crediticia de los deudores
comercigies desde |a fecha de concesion de crédito hasta el final del perfodo de
referencia. La concentracion de riesgo de cridito e¢ limitado debido al hecho de
que 18 base de clientes es grande y sin reladion.

Al 31 oe diciembse dei 2016, la Compafila no ha registrado AuevEs provisionies
para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Un resumaen de Inventarios es coma sigee:

wiclembra 31,

2016 2015

[ mlles e LS, ddlares]
Inventarios de fertilizantes 5.063 q,213
Inventarios de fungicidas 1.709 1.591
[mportaciones en transito 86 2572

[nventarios 8n proceso 256 -

DOLros Inventarios 878 909
Obsolescencia de Inventarios {1.664] _(1.664)
Total 6.628 7.621

Curante 1os aftos 2016 y 2015, los castos de los inventarios recondcidos como
costo de ventas fueron de US$40 millones y USS31.5 miliones respectivamenta.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZOD

Un resumon de cuantas por cobrar 8 largo plazo es como sigue:

—Deciembre 31,
2016 2015
(== miles e LS, ddlares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Cuentas por cobrar del éxterior 1.242 1.242
Compafilas lpcaies 1.001 1.001
Compallas relacionadas, nota 20 202 202
Otros 759 759
Total 3.204 3,204

Al 31 de diciemnbre del 2016, la antiguedad de todos Ios saldos de cuentas por
cobrar a largo plarc son mayores 3 un afio y provienen de transacciones de
blenes y seérvicios realizadas en periodos anteriores. Estox impories pendientes
de cobro corresponden @ entidades sin operaciin o en reorganizacidn de
activicades y que S¢ encuentran en reestruciuracion de deudes, scbre las cuales
la administracidn de la Compafia se encuentra en procesa de definicidn con




dichas sntidades sobre ot plazos de recuperabilidad v la aplicabilidad cel cobro
de una tasa de interds, sl fuera el caso.

La administracion de la compafia considers gue dichas CLBNLES Por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructurecidn e cewda gQue se estén
implementando entre las paries. La Compafis dispone de politicas de gestidn
or resgos Nnancleros para asegurar que todos fos valores pendientes de cobros
con enlidades relacionadas sean recuperados dentro de los térmings acordados.

PROPIEDADES ¥ EQUIPDS

Un resumaen do propitdades v equipos &t C0MM0 SQuUe”

-.Diciembre 31,

2015 2015

Lan miay de LS. cddares)
Costo y valuacion 4.601 4,781
Deprociacion acumulada 1.2 [941)
Total 3.399 3.340

Propiedad y equipa

Teérreno en propiedad 1.076 LA76
Edificios 1.108 1.185
Instalaciones v adecuaciones 9566 923
Maguinaras v equipos 153 70
Cbras én proceso 4 5
Dtros sctivos 92 81
Total 3.399 3.340

Las movimientos de propiedades y equipas fueron como sigue:

Terreno - Edificis nstlacienas’y  Maguinaris Otres Tobal
sdécusciones v Bguipn al

ai cogte casto
fen milcs U.5. ebiares]

Coale ¥ Valuacidén

Sado al 1 de eneno del 2015 1076 1.BO& 224 71 233 4.110
Adguisicones 117 7 17
g::’s“' Il dedciembre el L .. g 1041 108 346 4.281
Adguisionnas 112 9] 13 238
ReciasiNcaciones (240} 240 o
Ajuate 2 [ ¥
:‘;f: MAldeoaomeeds) | 0% 156 1393 202 202 4,60

&




Hros
Instalacknes v MMaguinaria

Edificio atecuaciones v Equipos Aﬁ;:ﬁ Tatal
ten males ULS, dofares)

Depreciacion acumulada
Saidoai 1 deenerd dal 2015 445 2B 33 142 BEE
Depreciacidn 156 g2 & 17 27
Ajuste 4 q
Sald 131 lei |

aedluba il i 621 118 39 163 i1
2015
Deareciacion 143 Lk 10 Xq 283
Ajusbas {22] [22)
Saldo al 31 de diclembre del 242 134 49 \ET 1202

2016
9 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016, él rubra de ofros activos no carrientes corresppnde
principalimente a saldos & favor de crédito tnbutaric por conceplo de retenciones
Br la fuente de impuesto 8 §a renta provenientes de afios anteriores. Estos
Importes a criterio de la Administracidén seran recuperables via reclamo y/o en
Futuros achkos tributarios en donde sea factible vy vieble su compensacion con
glosas del misma Impuesio.

10 CUENTAS POR PAGAR
uWn resumen de cuenta per pagar es come sigue:

~Diciembra 31,..
2016 2015
(e driles da WS, dedlaies)
Cuentas por pagar comerclales:

Pravesdores 159E7 I8.175F

Compalilas relacionadas, nota 20 .50 2.508
Subtotal 22.511 20,775
Otras cuentas por pagar _

Antioipa de clientes d44 263

Provisiones i 12

diros 4] i.273
Subtotal 445 1.547F
Total 22,956 212.322

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes esde 90 dias desde
la fecha de Ta factura.

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro proveedores locales incluye compras de
fartilizantes, guimicos, makteriales y sérvicios, dichas cuentas por pagar no
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento,
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11 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuenta por pagar a largo piaze es como sigue:

Dicembra 31;
2016 2015
{om miles de LS. salares]
Cuentas por pagar a large plaro:

Compafiias relacionnda, nota 19 4.409 4.409
Compadfiias locales 559 554
Total 4,948 4963

Al 31 de diclembre del 2016, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
can compafilas reladonadas sin operacién ¥ en proceso de reorganizacidn de
actividades, asi mismo incluyen saidos con compefias locales con saldos
pendieantes de pago con wnad antiguedad mayor-a un afio, sobre dichas saldos (B
administracidn de fa Compafin se encuentra en procesos de reestructuracian de
deudas para la definicion con dichas emtidades sobre los plazos de cancelacion y
la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, s fuere el caso.

Ls administracidn de |3 compafia considera qué CiChas Cuentas por pagar serdn
ligukdadas acorde al plan reestructuracion’ de douda GQue 22 estdn
implementando antré 1S partes La Compadia dispone deé politicas de oeston
de riesgos financieros para asegurér gue Iodas ias déudas se pagaran dentro de
las tdrminos soordagos.

11 PRESTAMODS A LARGO PLAZO
Al 31 de ciciembre de 2016, &l rubro de préstamos a largo plazo representan
financiamiento recibids por parte de entidades domiclliadas en al exterior,
dichos: zaldos no tienen un plazo de vencimiento establecido, ni el pags dé una
tasa de interés,

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue;

Diclembre 31,..,
2016 2015
Fade ke de U5, disares)

Beneficios sociales 86 -1
Susicos y salanos 85 6
1ESS por pagar &3 F
Otros 96 53
Total 302 178




14 IMPUESTO A LA RENTA

* Activos y pasivos del afio corrientes: un resumen de activos v pasivos por
IMPUEStOs COrrientes es como sigue:

~Dhcternbre 31,

2016 2015
{en miles de LS. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Retencionas-en la fuenta 2:319 3.341
Otros L -
Total 2,328 3.341

Pasivos por impuestos corrientes:
Retencionas on la fuente por pagar 29 21
Retenciones TVA por pagar 37 53
Total 66 ¥4

» Conciliacion tributaria: contable del impuesto a 1a renta corriente: Una
recanclliacidn entre la utilidad segun estados finencieros v el gasto por
impuesto 2 la renta corrlente, s como gigua;

.Diclembre 31, ..
4016 2015
fen miles de LS. ddlares)

Utikdad antes de impuesto a la renta B33 286
Participacion de trabajadoncs {o5y [43)
Gastos nodeducibies 1.072 g3
Qiras deducciones (remunaraciones empleados can
discapacidad) {7} (9]

Leikdad gravable 1.602 87y

Imguesta a la renta causado 22% (1) 193

Impuesto & la réntd causado 25% (1) 401

Anticipn caloulada (2) 335 320

Impuesto a la renta cargads a resultadoes 401 320

(1) De conformidad con disposiciones legales, e impueste a la renta se

(2}

determing con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante la tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponibie gue corresponda-a la participacion directa o indirecta
de socios, eccionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenss de mencr Impesicidon, 5 dicha participacian
excede del 530%, la tarifa aplicable para |a compafia serd del 25%. 5Se
puetde reducir la tarlfa en 10 puntos porcentuales sobre fas utilldades
sujetas a capitalizacidn (la tarifa de mpuesto a la repta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn para el afo 2015,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao
el valop del antlcipo caleulads, al cual resulta de la suma matematica del
0.4% del-activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravades ¥ 0.2%
de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se constituye este anticipo
en el impuasto a la renta minimo, sofo s este sea mayor que el impuasto a
la renta causado calculado en la daeterminacién del impuesto a2 Iz tasa del
22% o 25%, gue fuére ¢l caso, de cada afo. Un resumen de la forma de
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chlculo vy pag del impuirsto & f& renta € los periodos 2015 v 2016, es come
RigUE

Durante & aflo 2016, la Compafia determind como anticipo de
impuesto a la rento de US$ 335 mil y un impuesto causado de USS401
mil consecuentemaente, |a Compafia registro &n resultados USS 401 mil
equivalente al ImMpuesto a la renta caushdo, &n razon que al misma fus
mayor gue el anticipo detérminado.

- Durante o afo 2015, la Compafila detéermind como anticipo de
impuesto & 18 ments e USEIZ0 mil ¥ un Impuesto causado de USS19]
mil, consacuentemente, la Compadila registrd en resultados US$320 mil
equivaiente al Impuesto a la renta minimo en razdén que ef mismo fue
mayar que el impuesto o le renta causado.

Las declaraclones de impuestos han side revisadas hasta el afo 2010 v son
susceptibles de revision lan declaraciones de los alag 2014-al 2016,

= Movimiento de la provisian para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto & la renla és como sigue!

Diclembre 31,
2016 2015
[an mees e 1S Sdlaneg)
Salda al comrenzo dél afa 320 -
Provision del afio ag] 320
Pagos efectuados (320] -
Saldo al final del afo 401 320

« Impuesto a la rénta reconocido en los resultados: Lina reconciiacion
entre la utiidad segan estados financieres v &l gasto por Impuesto a la renta
25 CoMmoO Sigue:

~Dgembre 31,
2016 2015
[ il de 1.5 didsrw
Utibdad segun estacos Ananclaros antes de IMauests &

la resta 632 28E
Gaatn de imploesto. 8 |8 renks 133 54
Gastos no dedudibyaes 468 41
Citras deducciones {21
Impuesio a la renta cousado 401 193
Impuesto & ia rento cergade b Fetulndss (Anticing

e 135 120
Toss de sfectiva da Impuadtos 63%% i

* Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitld la Ley Organica para el Equilibrio para |as
Finanzas Piblicas, a continuacion se detallan los aspectos mas importantas:

-  Disminucidn de hasta dos puntos porcentunles de IVA a guienes paguen
con medios electrinioos SUS ConsSuUmos.




- Eliminacidn del Impueste & la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito.

- Rebaja en &l anticipo de Impuesio a |a Renta a las emprasas que utilicen
medias electronicos de pago.

-  Reduccidn del anticipe del Impuesta a la Renta de |as microempresas a
traves de un caloulo mas simple,

—~ Mo ee cobrardn ntereses por mora en el pago de las obligaciones
atrasadas con 2l SRI'v el 1ESS a log proveedores del Estado, que tengan
pagos pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa
pUblica naclonal,

— Con respecto 2l Impueesto a8 los Consumos Especiales se equlpara la
contribucidn de la cerveza en relacidn a las demas bebidas que contienen
alcohol, La cerveza sube 13 centavos en su presentacidn de mayor
consumo v los clgarrilios 1 centave,

- Sa gustituye el calculo del Impuesto de las bebidas gaseosas, antes so
pagaba sobre su precio, ahora e paga un impuests de acuerdo & los
litros del productn, igual fratamiento para las bebidas energizantes.

El consuma de telefonia, los hogares v |as personas se mantienen libres
de pagar este ICE, pero las sodedades estan sujetas af 15%, mientras
que los planes de intermet ¥ datos contindan exentos de aste impuasto,

- Se establece un mecanismo de pago anticlpado de Impuesto 3 la Renta
en la comerdallzacidn de minerales.

— La distribucldn de recursos para (o5 goblernos seccionales se realiza de
acuerde g ingreses realmente percibidos,

El 21 de julic de 2016 se emitid la Ley Organica de Prevencidn, Deteccidn ¥
Erradicactén del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos
en donde -se establecen reformas al COIP per obligaciones con s
Administracion Trbutaria y reformas para el control en la preveancion de
lavados de activos.

Tamblén e 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgénica para evitar la
glusidn dal Impueste a la Renkta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados v Donacignes en donde el princpal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitio |z Ley Orgdnica de Solldaridad y de
Corresponsabllidad ciudadana para la Reconstruceion ¥ reactivacion de las
zonas afectadas por al terremaote del 16 de abril de 2016, 3 continuzcion se
detallan los aspectos mas importantes de la mendonada Ley;

Se establece la contrioucidn solidara sobre bignes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuedor equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- be establece la contribution sofidaria del 3% sobre |2 utilidad gravable
del ejercicla fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realican
actividados economicas, v gue fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta,




Exgrioratidén del pago del impuesto a |a remta por cinco afos A las
inverslonas raalizadas en las provincias de Manabi v Esmeraidas,

Exoneracion del Impuesto a la Salida oe Dividas ISD y aranceles
Bduanerss, 3 las importaciones sfeciuadas a4 favor de contribuyentes que
hayan sufrido uné afectacidn econdmica direcca en sus  activos
productivDs Como CoNSeCUEnCia osi desastre natural y gue bongan U
gomiciic en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exonoracitn del pago del saida del impuesto o la renta correspondients
al mjerciclo flscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una
afectacién directa en sus activos 0 actividad econdmica, como
consecuencla del desastre natural, cuye domiclllo sez en las fonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubleren cancelado dicho saldo
tendrin derecho a la devilucitn det mismao,

Incremento de 3 tarifa del IVA &l 14% por ¢ pariodo de un afio.

Devolucdn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del
VA pagado por a5 transaccones realizadas con dinero alectrénicn.

El 12 de octubre oel 2016, se emitid Ia Ley Orgdnica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivas e Inlerpretatives del AR, 547
del Céddigo Orgdnico de Organizacibn  Territoral, autonomia
descentralizacidn gue astablecid éntre otros lo siguiente:

Para électos de |2 base imponibie dei TCE, se establiece un cambio en ia
dafinlcien del precio ex aduvana, &l cual equivele & la suMma de Ins tesas
arancelgrias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autordad
aduanera al momenta de desaduanar os produckos importados mas el
valor en aduana de los blenes,

5@ establece gue las Companias tendran una dedoccion adicional del
100% por fos gastos de seguros madicos privados y/o medicina

prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue |a
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

= Pracios de transferencin

Do conformidad con dispasiclones legales vigantes, los contribuventes sujetos
a8l Impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importeé scumulado
supénor a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia gue determing s tales operascionss han sido sfectuadas 3
valores de plena competendia. El importe acumulado de las opéraciones de la
Compafla con partes relacionadas durante el afo 2016, no supera el importe
acumulade mencionada.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las aobligacionss por bereficios deflinides a8 como sigua:

~Dicembre 31,
2016 2015
{em rd=iey & U5, dores)
Jubllacidn patronal 619 281
Banlficacidn por desahucia 342 120
Total 961 401
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afes o mas hubieren prestado sus servicios en
formé continuada o Interrumplda, tendran derecho a ser jubliados por sus
empleadores sin perjuicia de la jubilacién gue les corresponde en su condicion
de afiliados al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los mavimientos en el valor presante de la obligacién de jubilacion patranal
fueran coma slque:

MMciembre 31,

20186 2015
fon reiles de WS, dilares)
Ealdos al comlienzo del afia 281 JER
Muavas mediciones de obligaciones por 338 13
beneficios definidos
Saldos al fin del ana G615 281

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabaje, en |os casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
splicitade por el empleador o por el trabajader, |a Compafia entregard el 25%
de la dltima remuneracien mensual porcada uno de los afios de servicin

Los movimientos en el wvaler presente de obligacion de bonificacidn por
desahutia Ffueron como Sigua:

.Diciembre 31,...

L0186 2015
) Cen rallies de LS ddlares)
Saldos al comienzo dal afia 120 114
Beneficios Pagados ()
{Ganancias)/pérdidas actuariales 229 B
Saldos al fin del afio 342 120

Los céltulos #ctuariales del valor presenta de la pbligacidn deveangada por
concepio de beneficios definidos fueran realizados ef 31 de diciembre de Z016 ¥

2015 por un actuaric Independiente, El valor presente de las cbligadones por
concepto da bereficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizande el metodo de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este mérodo los beneficios defnldos deben ser atribuldos al
periode de servicio del empleado y basados en la formula del plan, - de tal suerte
gque se atribuye Iz misma cantidad de bepeficic a cada afo de servico,
considerenda el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a través del
tismpo, & increments salanal v las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganandas y peérdidas actuarales gue surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en |os supuestos aciuariales se cargan o0 abonan a
resultados durante el remanente de vida faboral promedia esperado de los
empleados correspondientes, ©on base en el enfogue de [ banda de
fluctuacion.

Las hipatesis actuariafles significativas ulilizadas para fa determinaclan de las
obligaciones por beneficios definidos son |la tasa de descuento, incremento
salarial esparado v la mortalidad. No bay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacion de empleados, por mortalidad, por rétiros antidpades o de
incremeanto de salarios de los empleados, asi come el efecto de las variaciones,

3
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Cada afo se realize un estudio de comparacidn entre: Activos v Pasivos en ol
gue & analizan las consecuencias de las politicas de inversion estralégica en
thrminos de perfiles v de riesgo-rendimiento (lxz politicas de inversion
contribucién se integran dentra de esie estudio).

La duracidn media de la obligacion por beneficias definidos 2l 31 de dicembre
de 2016 e 16,5 eftos (2015: 15,6 afos). Este numers 3¢ pucde anslizar da |3
digaiente manera;

Trabajadores gue cumplen condicidn de jubllacin: 2 miembres activos con
un promedio de edad de 52 afios.

Trabajadores con 10 o mas afios de servicio: J2 mismbros actives que ne
han cumnplide los condiciones de jubiladdn, con un promedio de: edad deo
47 afos y un tiempo faftante de 11 afos de servickes (al 2015, 113
Migmbros , con un promeodio de edad de 39 afos y un Bempo faltante da
21 aflos de servicies);

Trabajagorss con menos de 10 afios de servicio: 130 miembros actives que
no han cumplida las condiciones de jubilacién, con wn promedio de: edad
de 38 afios y un tiempe faltante de 20 afos de servidos.

La Compafia realizé ef estudio actuarial de bereficios por obligaciones
definides al 28 de enero del 2017 para el cierre del gjercicio del afio 2016 v al 5
de 'mave del 2016 pars & afo 2015 por Consigulente pueden gwiatir
vanacionss con el numero efectiva de empleados al cigrre de los estados
financiercs al 31 de diciernbre del 2016 v 2015, respecivamenta,

Las prasunclones principakes usadas para propositos de los cdleulos actuariales
san las slgulantas:

LDiciembra 31,,..
2016 2015
(en miles de LS. odlares] |
Teea de descusnto _ 5,66% 5,66%
Taes ssperada del incremento salarial 4 418, o 4 1%

Los importes reconocidos en las resultadas respecto & dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

oiciembre 31,
2016 2015
{en mies oe U 8. adlares)
Costh actual del servicio S&7T 19

Durante ios aftos 2016 y 2015, del importe del costo ael servicio, USS566 mil v
US%19 mil respectivaments hgn sido incluidos en & estado de réesultados como
gastos de administracian.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

+ En ol curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, (o
Compafild estd expuesta a distintos riesgos de naturslezs Pnandera gue
puaden afectar ce manéra mas o mengs significativa al valor econdmico de
sus lujos v activos v, en consecuendia, sus resultados,

La Compafia dispone da una Gerencia Financiera, gue permilen identificar
dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer al Directono medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas v controfar su efectividad.
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A& continuacion se presenta una definicidn de les rlesgos que enfrenta la
Compariia, una caractenzacon v cuantificacion de estos ¥ una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si
es el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia s¢ encuentra expucsta a
riesgos en la tasa de interés, S5in embargo este riesgo es mancjado por la
Compania & través de la cancelacidn dporbuna @ proveedores;, ¥y
manteniendg saldos por pager a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compafia. La Compadia ha adoptado una
politica de Onicamente Involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar el rAesge de la pérdida financiera
gcasionada por los incumplimientos,

« Categorias de instrumentos Ffnancieros: Ur  resumen  de  los
instrumentos financieros s como sigue;

Diciembee 31,
2016 2015

{an milas de LG, dédlares)
Activos financieros:

Efective v bancos L /B8 351

Cuentas por cobrar comerciales 25,823 23.6494
Total 27.55] 24.035
Pasivos financieros:

Sobregirn Bancario 1 BB

Cuentas por pagar comerciales 22.51 07275
Total 22.513 20863

PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 10,800 acciones de
LS$L 00 valor nominal unitario al 31 de diclembre de 2016 (BOO acclones en gl
2015) las cuales otorgan un voto por accian y un derecha a los dividendos.

Reserva Legal: Lg Ley de Compafias reguiere que por o menos ¢ 10% de la
ytilidad anual sea aproplado coma reserva [egel hasta gue @sta como minimo
alcance & 50% del capital sodial. Eska reserva no es disponible para el pago de
divigendos en eéfective pero puede ser capltalizada en su totalidad,

VENTAS

Un rasumen da los ventas &5 oomd Sigue:

Dicieambre 31,

2016 2015

{er mitgs da U5 ddlares]
Ventas a companias relacionadas 11.403 15.736
Vantas a companias no relacionadas 24,830 21.563
Total 45.233 37.2909
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Al 31 ge Diciembre del 2016, el rubro de ventas a compaftias no relacionadas
corresponde @ las suscripcdn de nuevos Contratos por comercializacidn de
productes con compafias locakes.

19 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen 48 108 coftoy v gastos s como sigue!

Diciambre 31,
2016 2015
{or milled da (L5, ddlaces)
Costo de venta (40.042) {31.463)
Gasto de administracion y ventas (6,024} (5.999)
Gastos financieros (483 (106)
Total (46.114) (37.568)

Al 31 ge Diciembre dal 2016, el rubro de costo de ventas refleja un aumento en
raron al Incrémento &n la vantas de la compafiia mencionsdo en ia nota 18,

Un detalie de cosins v Qastos por su naluralers &5 Como sigus:

. Diclembre 31,
2016 0is
i8n milms a9 U 5. & §

Consumo de venta [25.085) {1B.735)
Costos de fungicidag y fertilizantes {12.392) {11.B&3)
Costes indirectos {1.666) [B46)
Costos y gastos de sueldo (1:43d) L1227
Serviclos profesionales y varios (623) (1.,136)
Costas y gastos por beneficios a empleados (567) (469)
Jubilacidn y desahutio [ S6E) (19
IVA al gasto (537) (485)
oras [515] =

Arrendamento operativo (30%) 1423
Otros costos y gastos {304) | 504 ]
Deprecaciones (282) {221}
Impuestos y contribuciones (1BE) [418B)
Servicios puolicos {140) (170)
Transporte y movilizaciones (138) [394)
Mantenimiento y raparacionss {135) {135)
Alquileres y seguros {12&) (74)
Participacion o trabajadores (95) (43}
Gastos de publicidad v Promacion (483 (213)
Gastos financierns (483 (106}
Combuatible (18} (22}
Amartizacidn (a3 -

Tatal [Ag,”-ﬂ} (37.568)



20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afo, Fertilizantes del Pacifico 5.4,
Ferpacific  realizo las ‘siguientes transacciones <Comerciales con  partes
relacionadas:

Riciembre 31,...
2016 2015
Tfan mileg da US, dilares)
Ventas 11.403 15.736
Costo de venta 10,555 12.270

Saldog por cebrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sabre el que =e informa:

JDiciembre 31,..
016 2015
{an miles dé U.5. dofares)
Cuenta por Cobrar
Corto plfazo)!

Division exportadora 5,204 5.558

Divisién agricola 10.567 11.314

Division ganaders 3 3

Division inmaobiliaria ¥ 551

Division empague 21 23
Subtotal 15795 17.449

Largo plazo:

Divisidn exportadora 15 .

Division ganadera 164 -

Divisian inrmabiliaria 23 -
Sublatal 202 =
Total Cuentas por cobrar relacionadas 15.997 17449
Cuenta por Pagar

Corto plazo:

Civision exportadora 3.423 4.747

DHwvisidn agricola 3.045 2179

Divisian inmaobiliana 13 o

Division seguros 42 Bl
Subtotal 6.523 7.007

Largo plazo:

Divisidn Exportadora 2.0B9

Crvision Empagque 13 =

Divisidn Inmobiliaria 2.307 -
Subtotal 4,409 =
Tatal Cuentas por pagar relacionadas 10,932 Z7.007

Al 31 de diciembre del 2016, |a Administracidn de la Compafia considend
revelar comea partes relaclonadas a aguellas divisiones en las cuales se cumplen
las definicionies establecidas en la Morma Internacional de Contabilidad No, 24
[Informacidn & Revelar sobre Paries Relacionadas), respecto de fos cnterios de
contral {sebsidiarias) bajo un@d misma controladors. Com respecto a esta
clasificacion, en &l 2015 se agregaba adicionalmente el critério de Influencia
significativa (asocladas), es por ellos gque puede diferir la clasificacidn del afio
2015 con Iz del afo 2015 reportados &n esta nota.
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Adamids da estn la compafia debedo a las recdasificaciones de valores anteriores
a periodos actuales, se ha presantado diferencias con respecto al afio anterior,

De acuerdo al criterio de |a Administracion las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron o los precios de lista. Les compras se realizaron &l
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprades y fas relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garartizados y s& lguidardn én efectivo. Mo s2
han otorgado ni recibido garantias. No s= fa reconoCido ningun gasto en &
perfodo actual ni en periodos anteriores con respectn a incobrables o Cuentas de
dudoso eabro relacionadod con los saldos sdecdados por partes relacicnadas.

Los saides de cuantas por cobrar y pagar no-gensran intereses y tenen un plazo
de vencimianto establecido para corto plaso de hasta 120 dios v largo plaza an
utt periodos de afos adn por definir antre las partes,

21 CONTINGENCILAS

Al 31 de diclembre cel 2016, Ia Compafia presanta 1as siguieéntes contingencias
con ks Administradon Tributara:

s Juicios Tributarios: Por ¢ siguientes conCepln:

- Demandz de Impugnacidn de Antiopo de Impuesio a & Hents por ol
eigrcicio 2000 mediante & resolocsdn Ko 10901201 1RRECO00103 v
juicio N* 09504-2011-0015 por una cuantia da US$L1.1 millonas sin
consideras (ntarcses y recorgos, el cual se encuentra &n 2l Tribunal
Distrital de lo Fiscal Mo, 2 con sede en Guayagqull hasta su resolucidn,

» Juicios Laborales: Al 31 de diciembre del 2016, |a Compafia presenta
comg contingencias un total de 12 demandas laborales por un monte
aproximado de LS§234 mil.

La Compafia basada en el criterio e Sus asesaores legales, considers gue esias
demandas padrian gererar un efecto desfavorabie para 1a Compafia, pero muy
difici cuantificarios pues (odo depende ded Juer a carga el proceso, no obstante
¥ & criteric de dichos asesores, s& han presentado los argumentos para las
respectivas defensas. Al 31 de diciembre dal 2015, la Administracion de la
Compafia no ha registrado una pravision por este concepto,

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORM A

Entre & 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emision de oz estados
finencieros (10 de Mavo del 2017) no e produjeron evantos qua en opinlén do
la Adminstracion pudiersn tener un efecto importants cobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por o afic terminado el 31 de didembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 10 de Maye del 2017 y seran presantados a
lns Accignistas para su eprobacidén. En opinidn da la Gerencla, los estados
financieros sardn aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.




