
FERTILIZANTES DEL PACÍFICO S.A. FERPACIFIC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑOTERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
1 INFORMACIÓNGENERAL

Fertilizantes del Pacifico SA, Ferpacific es una Compañía constituida el 23 de
marzode 1898 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal consiste en la
formulación, fabricación, distribución y aplicación de fertilizantes, pesucidas,Insecticidas y en general de Insumos agropecuerios y productos químicos a nivelnacional
Durante el año 2014 y 2015, la Compañía estableció locales comerciales en
distintas dudades del país y puntos móviles para ofrecersus productos.
AL 21 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañía alcanza
125 y 113 empleados respectivamente
La información contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsatilidad de la Administración de la Compañía

2 POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Nermas Intemacionales de Información financiera
(nue)
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S dólar), el cual es la moneda de circulación en
el Ecuador

 

Bases de preparación: Los estados financieros de Fertilizantes del Pacífico
5.A. Ferpacifnan Sido preparados Sobre las bases del costa histórico excepto
por ciertas propiedades, tal como se explica en las políticas contables Incluidasmmás anajo El costo stónico está basado generalmente en elvalor razonable de
la contrapartida dada en el intercambio de los activos

 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoración, Independientemente de sí ese precio es directamente observable
» estimado utilizando otra técnica de valoración,
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la MIIF 1, estaspolíticas han sido definidas en función de las NIF vigentes ol 31 de dicembre
del 2016, aplicadas de manera uniforma a todoslos períados que se presentan
Efectivo y equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos financieros
líquidos,depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación
Financiera

 

Inventarios: Los Inventarios son presentadosalcosto de adquisición o al valor
eto realizable, el menor, “son valuados al costo promedio ponderado Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a Su costo de saguisición
Los inventarios incluyen une provisión para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada por un análisis de la posiblidad real de
utilización en la producción o venta, El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos tados los costos de terminación y los Costos
necesarios para la venta,

 



Propiedades y equipos:
+ Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de

propiedades y equipos se medirán inicialmente porsu costo.
El costo de propiedades y equipo comprende su preco de acquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
conciciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de la ubicación
del actvo.
Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de activos colficados.

 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconccimiento Inicial, las maquinarias, los vehiculos y los equipos de
«computación son registradas al costo menosla depreciación acumulada

 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
Período en que se producen

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación:
Después del reconocimientoinicial, las terrenos y edificio son presentados a
5us valores reveluados, que Son Sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor
Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, edificios, maquinarias
y equipos se reconoce en otra resultado Integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de
propiedadesy equipo, excerto si revierte una disminución en la revaluación
¿el mismo previamente reconocida en resultados,

 

El saldo de revaluación de terrenos, edificios, maquinanas y equipos
Inciuico en el patrimonio es transferido directamente a utlidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo
Los efectos de la revaluación depropiedades y equipo sobre el impuesto a
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Gonancias.
  lación y vic : El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos sa depracia de acuerdo con ol métaco de linea rectaLa vida util estimada, valor rosidualy método de depreciación son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
tegistraco sobre Una base prospectiva,

 

 A continuación presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

  

fem Vida ut! (en años)
Edificios 25

y 10
Instalaciones y adecuaciones. 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos E
Equipos de computación y telecomunicación 3

 



 

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: Le utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es celculada
como la diferencia entreel precio de venta y el valor en libros del activoy
reconocida en resultados
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluación es transterido directamente 4 resultados
acumulados.

Impuestos:El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a
la rente por pagar corriente y el Impuesto diferido.
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagarcorriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el año. Lautilidad gravable difiere
de la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos 0 gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compañía por concegto del impuesto corriente se calcula
útiizando lastasas fiscales aprobadas alfinal de cada período.

 

+ Impuestos diferidos: El Impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencas temporarias determinadas entre elvalor en librosde los activas
y pasivos inciuidosen los estados financieros y susbases iscales. Un pasivo
por impuesto diferido sereconoce generalmente para todas las diferencias
temporaries imponibles. Un activo por Impuesto diferidose reconoce por
todas las diferencias temporerlas deducibles,en la medida en que resulte
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podría corgar esas diferencias tempororias deducibles, Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarías surgen del
teconocmiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros
activos y pasivos en una operación que no afecta la utildad gravable
(trioutarla) ni la contable Además, los pasivospor impuesto diferido no so
reconocen $ la diferencia temporal surge del reccnocimiento Inicial de la
plusvalia
Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en elperíodo en el queel activo se
realice o el pasvo se cancele,basándose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal finaldel periodo que se
informa
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos difendos reflejará les consecuencias fiscales que se dervarion de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa recuperar e liquidarel importe en libros desus activos y pasivos
La Compañía debe compensar actvos por impuestos diferidos con pasivos
por Impuestos diferidos si y sólo si Uene reconocidolegalmente el derecho
de compenserios, frente 8 lo misma eutoridod fiscal, los importes
reconocidos en esas paradas y la Compañía tiene la intención de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en elresultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya ses en otro resultado integral 0
Girectamente en el patrimonio, En cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro Inicial de Una
combinación de negocios.
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Provisiones, Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya se
legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es prooable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Íncorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable
¿el Importe de la obligación.
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación «
desembolso necesario para cancelar la cbiigación presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuentalos riesgos y las incertidumbres correspondientes

 

 

Beneficios a empleados:
+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por

desahucio: El costo de los beneficios definidos (Jublación patronal. y
bonificación por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de
Unidad ce Crédito Proyectada, con valoraciones actuariolos realizadas al
final decada periodo
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, asi como el interésfinanciero generado por la
obligación de beneficodefinido.
Las nuevas medciones, que comprenden las ganancias y pérgicas
actuaniales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono 2 Ciro resultado Integral, en el periodo en que se producen El
reconocimiento de las ganancias y pérdicas actuarales en otro resultado
Integral se relejan Inmediatamente en los ganancias acumuladas y no son
reclasifiadas la utilidad o péraidadel período,

  

  

  
 

+ Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un
gasto por la participación de los trabajacoros en las utilidades de la
Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíquidas de acuerdo con disposiciones legales.

+ Bonos alos ejecutivos: La Compañía reconoce un pasivo para bonosa sus
principales ejecutivos. La ubidad tomada como base para el cálculo de los
Bonos es la utilidad iquida o contable.

Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada O por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
e cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar
+ Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía transñiere los riesgos

y beneficios, de tipo significativo, derivadosde la propiedad de los bienes,
41 importe de los Ingresos y los costos incumdos, o por Incurnr, en relación
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probebie que la
Compañía recia los benefidos económicos asociados con la transacción

+ Prestación de servicios. Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestación de servicios son reconocisos cuando puedan ser estimados confatilidad, considerandoel grado derealización la prostación del mismo,

 

Costos y gastos: So registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, indepndientomerto de la fecha en que
se haya realizado pago,y £o registran en el periodo más cercana en el que se
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de saldos y transacciones: Como normageneral en los
stacos financieros no se compensan los activos y pasivos, tempoco los Ingresos.
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
permitas per alguna norma y esa presentació sea el reejo de la esenca de
la tramsacel
Los Ingresosy gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
úna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía
tiene lo intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el actvo y
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, presentan netos en
resultados.

 

 

Activos financieros: Todoslos activos financieros se reconacen y dan de baja.
a la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos Inicialmente alvalor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellas activos financieros dacificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
Valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o alvalor razonable y se presenten en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de lo fecha del estado de situación financiera, que Se presentan como.
activos corrientes.
La Compañía clasica sus activos financieros en as siguientes categorías a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se
adquieren los Instrumentos financieros, La administración determina la
clasicación de susInstrumentos narcos en l momento del reconocmiento
inicial.

 

+ Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagosfos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar Incluyendo las.
cuentas porcobrar comerciales,otras cuentas porcobrar saldos bancarios y
efectivo, son medidos al costo amortizado usando método de la tasa de
Interés "efectiva, menos cualquier deterora de valor. Los ingresos por
interezes se reconocen aplicando la 1352 de interés efectiva, excepto por las
Cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resulte inmaterial

  

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compañia tenga derecho Incondicional de diferir el
pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la fecha del estado de
Sitación financiera
+ Cuentas pagar comerciales: Las cuentas por comerciales y

diras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados can pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

  

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una norma emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectiva a partir del
100 enero del 2016.

 



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC
19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento.
Las modificaciones de la NIC 19 aciaran que la tasa utilizada para descontar las
cbligaciones por beneficios post-=mpleo debe determinarse con referencia a la
de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final
¡gel periodo de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
Para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta
Ealidad, se deben utilzar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda la fucha de reporte,

  

 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuedor y en
la que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no os profundo,se ha
establecido que la tasa para descontar los psswos por benelicios definidos debe
ser determinada por referencia a ía tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Previo a la
modificación de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Comoañía se
determinaba por referencia los bonos del gobierno ecuatoriano.

  

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicación de las demás enmiendas, señaladas a continuación, no ha tenido
ningún impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los

 estados financieros de Compañía
Vigentes aNor Título eii

Modificaciones ala Iniciativas de revelación Enero 1, 206
mica
Modificaciones ala Clarficacón de los méxodos Enero 1, 2016
MIC 16 y la NIC 38 aceptables de depreciación yamortzación
+ Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación La Compaña ha

 

    
  

la por las NIIF, si la información resultante de tal
material, y da guía sobre las bases de información

jgregada para propósitos de revelación. Sin embargo, las
enmiendas relteran que una entidad debe considerar proveer información
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es Insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares,eventos y condiciones,sobre la posición financiera y resultados de operación,

   

Respecto de la estructura de los estados financieros,las enmiendas proveenejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.
La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto material enla posición financiera y resultados de operación de la Compañí

 

 



+ Modificaciones a la NIC 16 Aclaración de los Métodos Aceptables de
Depreciación y Amortización
Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciación para partidas de propiedades y equipos basado en
el ingresa
Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente En la
actualidad, la Compañia usa el método de linea recta para la depreciación y
amoruzación de propiedades y equipos, La Acministración dela Compañía
considera que el método de linea recta es el más apropiado pera reñejar el
consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos activos, por.
lo tanto, la Administración de la Compañía no anticiza que la aplicación de
estas modificaciones a la NIC 16 tendrán un impacto material en los
estados financieros

"Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas:
La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de
Información Financiera (NIIF) y Normas Intemacionales de Contabilidad (MIC)nuevas y revisadas que nan sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten aplicación anticpada. Un detalle es como sigue
NaE Título Vigentes a

parur de:
Nu 9, Instrumentos financieros. Enero 1,2018
Maras Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones ala. Iniciativa de revelación Enero 1, 2017
NHE 7,
Modificaciones a la Reconocimiento de Activos Enero 1, 2017
NIC 12 por Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas
+ NIF 9 Instrumentos Financieros: La NIF 9 emitida en noviembre del

2009,Introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medicion de activos
financieros. “Esta norma se modificó postenormente en octubre del 2010
para Incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos
financieros, así como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyó nuevos requísitos para la contabilidad de cobertura general
En Jullo del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9,
principalmente para incllo siguiente
— Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al
Introducir una categoría de medición a "valorrazonable con cembios en
lso resultado integral", para ciertasinstrumentos deudores simples.

Los requisitos claves dela NIF 9,
— Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de loNIC 39 Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su

costo amortizadoo valor razonable. Específicamente, los Instrumentos.
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de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudarlos flujos de efectivo contractuales,y que
engan flujos de efectivo contractuales que son Únicamente pagos de
capita e intereses sobre el capital pendiente porla general se miden al
Costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto alrecaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activofinanciero que dan lugaren fechas específicasa
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del prinaipal pendiente, san medidosa valorrazonable
<on cambios en otro resultaco Integral. Todaslasotras Inversionos de
deuda y de patsmonio se miden a sus valores razonables al final de los
períodos contables posteriores Además, bajo la NIIF 9,las entidades
Pueden hacer una elección Inevoceble pera presentar los cambios
Posteriores en el valorrazonable de una inversión
de patrimonio (no mantenida para negociar mi que induya una
consideración contingente reconocida por el comprador an una
combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado dl periodo.
En la medición de los pasivos financioros designados a valor razonable
con cambios en resultados,la NIIF 9 requlere que el importe generado
porcambio en el valor rezonabio del pasivo financiero que sea atribuible
S cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, Se presente an
tro resultado integral, a menos que,el reconocimiento de los efectos
de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimerna contable en elresultado delperiodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasíficados al resultado del
período Según NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
Valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en rosultados se presenta en el resultado del período.

 

Respecto al deterioro de activos fnanderos, la NIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida credíucia esperada, contrario al modela
¿e deterioro por pérdidacrediticia incurrido, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pártida crediticia esperada requiere que
una entidad contabllico las pérdidas crediticias esporadas y cambias en
esas pórdicas crediticias esperadas en cada facha do reporto para
renlejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan laspérdidas crediticas.
La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de comabllidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en Ja NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9,los tipos de transacciones elegioles para la
contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente,al
“ampliarlos tipos de Instrumentos que se clasifican como Instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas na
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura Además, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectvidad por el principio de
relación "económica". Ya no se requiere de una evaluación
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura También se
“añadieron requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades
de gestión de riesgo de una entidad



La Administración de la Compañía prevé quela aplicación de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos, en relación con losactivos financierosy
pasivos fnanceros de la Compañia Sin embergo, no es posile
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que Un Examen
detallado haya sido completaco.
La Administración de la Compañía preve quela aplicación de la NIF 9 en el
Tuturo puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relación con los activos. financieras y
pasivos fmanceros de la Compañía Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimadón razonable de ese efacto hasta que un examen
Getallado haya sido completado.
NIF 15Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extensoydetallado que deben utilizar las entidadesen el registro y reconocimiento de.
Ingresos procecentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el
actual lineamiento de reconocimiento de Ingresos,incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de biares o servicios establecidos
contractualmente a los dientes, en un importe que refleje la
contraprestación que la entdad espera recibir a cambio de bienes O
servicios. Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos pera
contanilizar elingreso
— Paso identificar el contrato con los cientes.
— Paso 2. identificarlasobligaciones de ejecución en el contrato.

Paso 3. determinarel preso de la transaccion
Paso 4. cistribulr el precio de transacción a las obligaciones de ejecucion
en el contrato

— Paso 5: reconocer elingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligación.

según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la
medida que) se satisfaga una obligacion de ejecución, es dectr, cuandoel
"control" de los bienes y servicios relacionados con una obligación deejecución particular es transferido al ciente. Se han añadido muchos más
Iineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar Situaciones
espedficas Además,la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

 

En Abril 2018, el 1ASE emi “Clarifcaciones 3 la NIF 15" en relacón a la
identincación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal
versus agente,así como una guía de aplicación para licencias.
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros sojuntos y sus revelaciones, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese
Afecto hasta que un examen detallada haya sido completado.



+ Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveor revelaciones que
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en
Pasivos que surgen de actividades de financiamiento.
La Admivistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto matenal sobre los estados
Financieros consolidados.

+ Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas.
Las modificaciones clarifican lo siguiente:
— Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros deinstrumentos

de deuda a tasa fija, medidos a valar razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, de lugar a una dllerencia temporaria
deducible, independientementa de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en lbros mediantela venta o por el uso,
9 si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja
contractuales

  

 

 

 

— Cuando una entidad evalúa si exisirán utilidades gravables disponibles
para ser utilzados como diferencia temporal deducble, y las leyes
impositivasrestringen la utlización de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo específico, una entidad evalúa la diferencia
temporaria deducible en combinación con otras diferencias temporarias
Cetucbles de ese mismo po, pero deforma separadade aros tipos de

ferencias temporaris.

  

— la estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperación dealgún tipo de activo de la entidad por un valor superior
al seldo en llbros si hay suficiente evidencia que es probable que la
“entidad alcanzarálos mismos,y,

 

— En la evaluación de sí existen urlidades grovables futuras suticientes,
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con

¡des gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas
que resulten de la reversión de dichas dferencias temporaras
Gocucibles,

  

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro tenga Un Impacto materialSobre los estados
Financieros consolidados

3 ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES

 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUF
requiere que la Aministración realce ciertas estimaciones y establezca algunos
“Supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propóso de.
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utilización de la mformación
sponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales.
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
aamivstración de la Compañía ha Utlizado en el proceso de aplicación de los
Enterios contables

  

 



+ Deterioro de activos A la fecha de cierre de cada período, o en aquella
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para
determinar sexiste algún indicio de que dichosactivos hubieran sufrido una
pérdica por deteroro. En caso de que exista algún indicio se realiza una
estimación del importe recuperable de dicho activo, SI se trata de activos
¡dentifiables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece elactivo.
Lasperdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce Un cambia en las estimaciones sobre su
impore recuperable incrementando “el valor del activo con abono a
resultados con el límite del valor en libros que el acto hubiera tenido de no
haberse reconocidola pérdida por deterioro

+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo
actuarial basados len varios supuestos. Estos Supuestos Utlizados para
determinar el valor preserte de estas obigeciones Incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios

 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial,
liza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación alfinal de
cada año reportado por la administración de la Compañía La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligación deestos beneficios,la cual 5e
determina utlizando como referencia os rendimientos del mercado, al ere
del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en a que se pagarán los beneficios

+ Estimación de vidas útiles de edificios, maquinarias y equipos: La
estimación de las vidasutiles y el valorresidual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la mota de Propiedad,y equipo (metodo de depreciación yvidas diles)

+ Impuesto a la renta diferido: A critaño de la Administración, los
diferencias que existieren entre elvalor en Ilbros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertcán en el futuro La Compañía estima que los
efectos determinados par la Administración no serán recuperados en el
futuro, es por ello que la Compañía ha considerado no registrar dichos
electos,

 

 

4 EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos como se muestra en el estadode Hujo de efectivo puede ser
conellado con las partidas relacionadas en el estado de stuación financiera dela
siguiente manera

Diciembre 31,
2016 2015

(en mies de US, dre)Erectivo. 39 857
Bancos 1729 268
Inversiones temporales o 60
Total 1768 391

a



AL 31 de diciembre del 2016, El aumento significativa en la cuenta bancos se
origina por los cobros a cllentes y por la efectivización de notas de crédito por
dos a tavorde retenciones en la fuente del año 2015

 

 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas por cobrar es
como sigue.

_Diciembre 33,
2018 2015

Cuentas por cobrar comerciales.

 

Clientes locales 10.028 6.382
Clientes relacionados, notas 20. 15795 17262

Subtotal 25.823 23.644
Otras cuentas por cobrar.

Notas de credito a favor porretenciones e7a >
Anticipo de proveedores 354
Otros 9

Subtoral 1318
Provisión de cuentasincobrables. (m
Total Taz az
Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de dientes locales corresponden a
transacciones de ventas de producto terminado realizadas a compañias no
relacionadas, las cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento
establecido.
Los créditos por ventas indicados anteriormente,incluyen montos que están en
mora al final del periodo, sin embargo, la Compañia no ha reconocido una
provisión para deudas de dudoso cobro, debido a que no so ha identificado un
Cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto,las cantidades aún se
Esnsideran recuperables.
Antiguedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
¿etale de la antiguedad de cartera por cobrares como sigue:

Diciembre 31,2016 201
(ón mies de US, dare)

Valor corriente: 7239 1854
De - 30 días 1.098. 1477
De 31- 60 días 157 593
De $1- 90 días 15 269
Sobre les 90 días 18.623 20.90%
Total 27.132 25.097



Cambios en la provisión para cuentas de dudoso cobro:
Diciembre 31,.

2016 2015
(en mes 00 US dare)

Saldo al inicio del año o o
Provisión del año. ———Saldo al finaldel año a (Sy
En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la
Compañía considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del período de
referencia, La concentración de riesgo de crédito es limitado debido alhecho de
¡Quela base de clientes es grande y sin relación.
Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha registrado nuevas provisiones
Para cuentas incobrables.
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ez como sigue

Diciembre 31,
2016 2015

(on mios se Us: bars)
Inventarios de fertilizantes 5063 4213
Inventorios de fungicidas 1709 1591
Importaciones en tránsito 386 2572
Inventorios en proceso 250 >
Otros Inventarios. 878 309
Obsolescenca de Inventarios 1.664) 11,664
Total 6.628 7.62

 

Durante los años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como.
costo de ventas fueron de US$40 millones y US$31.5 millones respectivamente.
CUENTAS POR COBRAR A LARGOPLAZO.
Un resumen de cuentas por cobrara largo plazo es como sigue:

—Diciembre 31,
2016 2015

es mias 6 US. dores)
Cuentas por cobrar a largo plazo.
Cuentas porcobrar del exterior 120 1282
Compañias locales 1001 1001
Compañias relacionadas, ncta 20 202 202
Oros. 759 759

Total 3204 204

 

Al 31 de diciembre del 2016,la antiguedad de todos los saldos de cuentas por
cobrer a lergo plazo son mayores a un año y provienen de transacciones de
bienes y servicios realizadas en periodos enteiores. Estos importes pendientes.
de cobro corresponden a entidades Sin operación o en reorganización de.tivicades y que se encuentran en reestructuración de deudos, sobre las cuales
la administración de la Compañía se encuentra en proceso de definción con

 

 



dichas entidades sobre los plazos de recuperabiidad y la aplicabilidad del cobro
¿de una tasa interés, si fuera el caso.
La sdministración de compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán
recuperables acorde al plan reestructuración de deuda que se estón
implementando entre las portes. La Compañia dispone de políticas de gestión
de riesgos financieros para esegurar que todos los valores pendientes de cobros.
ón entidades relacionados sean recuperados dentro de los términos acordados.
PROPIEDADES Y EQUIPOS

 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Diciembre 31,

2016 2015
fo mos de1 tres)

Costo valuación 4.601 4.281
Depreciación acumula 1202) (94:
T 3399 3340

 

Propiedad y equipo
"Tarreno en propiedad: 1076 107
Edificios 1108 1485
Instalaciones y adecuaciones 956 923
Maquinarias y eauipos. 153 7
Obras en proceso 4 5
Oros activos 92 a

Tota 1399 —33al
Los movimientos de propiedades y equiposfueran como sigue,

Terreno Edificio Istolacones y Maquinaria Ctros Tota!aeccones y equpo al

 

a
camaro

Ssaoal1deemrodela013 2076 1006 024 AiO
oquncores woo» von
SN31 de aciemore da args on op 20 a
amics mo 9 na
recuncacenes 0 o
At 2 e
01deScamorg egO 22 40

a



Instalaciones y MaquinariaEainao secuaces y Equipos
(eniries US, asas)

Depreciación

Saldo al e enero del 2015 465 28 s
Depreciación 156 » 6
Ajuste
Saldo al31 de diciembre deleri sm 16 3
Depreciación 1 106 10
Ajustes e
Saico 32 de aciemore del 7e 212 224 0

9 OTROSACTIVOS

Otos
Eos

von
e.

159 94

2 28
en

A 31 de diciembre de 2016, el rubro de atros activos no corrientes corresponde
principalmente a saldosa favor de crégito tnbutarlo por concepro de retenciones
en la fuente de impuesto a la renta provenientes de años amerores. Estos
importes a criterio de la Administración serán recuperables vie reclamo y/o en
futuros actos tributarios en donde se factible y viable su compensación con
¿losas del mismo Impuesto.

10 CUENTASPOR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagares como sigue

Diciembre 31,
2016 2015
(an mies e US. Sere)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores 15.987

 

Compañias relacionadas, nota 20 524
Subiotal sn
Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes ade
Provisiones. 1
Otros 0

Subtotal mas
Total 22.956

 

Elperiodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es de 90 dias desde
la fecha de la factura
Al 31 de diciembre del 2016, el rubro proveedores locales incluye compras de
fartlizantes, quimicos, materiales y servicios, dichas cuentas por pagar no
tienen estaniecidoel pago de una taza de imerás sigble al vencimiento,

2

 



11 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuenta por pagar largo plazo es como sigue:

  

Diciembre 33,
2016 2015
(on me de US. ares)

Cuentas por pagar largo plazo"
Compañias relacionadas, nota 19 4.409 4.409
Compañías locales 559 554

Total 7968 4963

AN 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar largo plazorepresentan saldos
con compañías relacionadas sin operación y en proceso de reorganización de
actividades, así mismo Induyen saldos con compañías locales con saldos
pendientes de pago con una antiguedad mayor a un año, sobre dichos saldos la
admiwstración de la Compañía se encuentra en procesos de reestructuración de
deudas para la definición con dichas entdades sobre los plazos de cancelación y
la aplicabilidad del pago Ce una tasa de interés,s fuere el caso.

  

La administración de la compañía consicera que cichas cuentas por pagarseránliquidadas acorde al plan reestructuración de deuda que se están
Implementando entre las partes. La Compañía dispone de políticas de gestión
¿e riesgos financieros para asegurar que todaslas deudas se pagarán centro de:
los términos acordados.

 

12 PRESTAMOS A LARGO PLAZO
AL 31 de ciciembro de 2016, el rubro de préstamos a largo plazo representan
fnanciamiento recibido por parte ce entidades domiciliadas en el exterior,
lehos sslcos no tienen un plazo de vencimiento establecido, ni el pago de una,
Rasa de interés

 

 

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladases como sigue:

Diciembre 31,
20162015

(e mies ae US ddr)
Beneficios sociales $6 96
Sueldos y salarios ES 6
JESS por pagar. 42 2
Otros. 96 a
Total 309 178

 



14 IMPUESTO ALA RENTA

 

+ Activosy pasivos del año corrientes: un resumen de activos y paslvos por
Impuestos corrientes es como sigue"

Diciembre 31,
2016 2015(eh mies de US áblares)

Activos por Impuestos corrientes:
Retencionesen la fuente 239 334
Otros ES

Total 7320 3341
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 2 2
Retenciones IVA por pagor 3 sa

Total 5 A
  + Conciliación tributaria: contable impuesto a la renta corriente: Una

reconciliación entrela utildad segun estados financieros y el gasto por
impuesto 2 la renta corriente, es como sigue

  

 

Diciembre 31,
2016 2015

(on mier de US are
tidad antes de impuesto la renta 632 286

Participación de tratojadores. (es 0]
Gastosno deducibies 1072 0
tros deducciones (remuneraciones empleados con
discapacióne) 7 a

Vttidad gravable 1602 877
Impuestoala renta causado 220% (1) 193
Impuesto sla renta causado 259% (1) 401
Anticipocalculado (2) 35 320
Impuesto al rente cargado a resultados Taa
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la rente se

determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución,
o obstante la tarifa Impositiva se Incrementa al 25% sobre la proporción
de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta
de socios, accionistas, benelicarios 0 Smilares, que sean residentes en
paralsos fiscales o regímenes de menor Imposición, Si dicha partigpación
excede del 50%, la tarta aplicable para la compañía sera del 25%. Se
puede reducir la tarta en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
Sujetas a capitalización(la taifa de impuesto la renta fue del 220% sobre
las utilidadessujetas a distribución y del 12% sobre las UtIidades sujetas a
capitalización pora el sño 2015),

(2) A partdel año 2010,se debe considerar como impuesto a la renta mínimo
el velor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del
0 4% del activo,O 2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2%.
de costos y gestos deducibles, En talsentido, se constituye este anticipo
en el impuesto ala renta minimo, solo si este sea mayor que el impuesto a
la renta causado calculado en la determinación del impuesto a la tasa del
22% o 25%, que fuere el caso, de cada año. Un resumen de la forma de

a



cálculo y pag del impuesto a la renta e los periodos 2015 y 2016, es como
sigue:

Durante el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de
Impuesto a la renta de US$ 335 mil y un impuesto causado de US$401
mil consecuentemente,la Compañia registró en resultados US$ 401 mil
equivalente al impuesto a la renta causado, en razón que el mismo fue
mayor queel anticipo determinado.

- Durante el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de
impuesto a la renta de US$320mil y un Impuesto causado de US$193
mi, consecuentemente,la Compañía registró en resultados US$320 mil
equivalente al Impuesto renta mínimo en razón que el mismo fue
mayor que el impuesto renta causado.

 

 

Las decloraciones de impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y son
suscepubles de revisión los declaraciones de los años 2014 al2016.

+ Movimiento la provisión para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue

 

Diciembre 31,
2016 2015
(en mues de US ¿es)

Saldo alcomienzo del año 320 -
Provisión celaño sor s0
Pagos efectuados (320) -
Saldo al final del año 0 320

+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliación
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue.

  

Diciembre 31,
2016 2015
(on máde 4. res)

tidad según estacos Mnancieros antes de impuestoa

 

la renta 5 206
Gasto de impuesto ala renta 1 5
Gastos no deduce 268 11
Otrasdeducciones. a
Impuestoa renta cousado 0 193
Impuesto la reno cergade resutacos (Anto. ss =mino)

Tasa de erecta de impuestos. o 1
+ Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 so emitió la Ley Orgáni
Finanzas Públicas, a continuación se detallan los
- Disminución de hasta dos puntos porcentu

con medios clectránicos sue consumos.

  el Equilibrio para las
jectos más Importantes,

de IVA a quienes paguen

  



— Ellminación del Impuesto a la Solida de Divisas en transacciones hasta
Us$5.000 anuales con tejetas de crédito y débito

— Rebaja en elanticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electrónicos de pago.

— Reducción del antidpo del Impuesto a la Renta de las microempresasa
través de un cálculo más Simple.

— No se cobrarán interases por mora en el pago de las obligaciones
atrasadas con el SAL y el 1ESS a los proveedoresdel Estado, que tengan
hagos pendientes en elMinisterio de Finanzas a en la respectiva empresa
Pública nacional

— Com respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
contribución de la cerveza en relación a las demásbebidas que contienen
alconol “La cerveza sube 13 centavos en su presentación de mayor
consumo lascigarrillos 1 centavo,
Sa sustituye el cálculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los
Íitros del producto, igualtratamiento paralas bebidas energizantes. 

El consumode telefonía los hogares las personas se mantienen libres
de pagar este ICE, pero llas sociedades están sujetas al 15%, mientras
ue los planes de internet y datos continúan exentos de este impuesto

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta
enla comercalización de minerales

— La distribución de recursos para los goblernos seccionales se realiza de
acuerdo 8 ingresos realmente percibidos,

El 21 de jullo de 2016 se emitió la Ley Orgánica de Prevención, Detección yErradicación del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos
en donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la
Administración Trbutaria y reformas para el control en la prevención de
lavados de activos

 

También el 21 de jullo de 2016 se promulgó la Ley Orgánica para evitar a
elusión del Impuesto 3 la Renta sobre Ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en dende el prinopalcambio de esta norma es el
cambio dela tabla para elpago de este impuesto.
El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las
zones afectadas porel terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se
Getallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley

Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
soledades no residentes en Ecuedor equivalente al 0.9% en general y
1 89% al sujeto pasivo está en paraiso fiscal.

— Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilcad gravable
del ejerdcio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realican
Sctvidades económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a le
renta



Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las
Inversiones realizadas. en las provincias de Manabiy Esmeraldas.
Exoneración del Impuesto a la Salida Dividas 15D y aranceles
“aduaneros, a las Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectación económica direca en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su
Somicilia en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
Exoneración del pago delsaldo del impuesto a la renta correspondiente
al ejercicio fiscal 2015,a los sujetos pasivos que hayan sufrido una
afectación directa en sus activos 0 actividad económica, como
Consecuencia del desastre natural, cuyo domidllo sea en los zonas
afectadas Los sujetos paswos que ya hubieren cancelado dicho Saldo
tendrán derecho a la devolución del mismo.

 

Incremento de la tarfa del IVA al 149 por elperíodo de un año,
Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales asicionales del
VA pagado porlas transacciones realizadas con dinero electrónico

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Loy Orgánica de Incentivos
Tributarios para variossectores productivos e interpretativos del Art, 547
del Código Orgánico de Orgariación Territorial, autonomia y
“escertralización que estableció entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base Imponible del ICE, se establece un cambio en la
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la Suma de tasas

icelerías, fondos y tasas extraorainarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanar los productos importados más el
valor en aduana de los bienes.
Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del
100% por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina
prepagedo contratados a favor de sue trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

+ Precios de transferencia

  

  

De conformidad con disposiciones legales vigentes,los contribuyentes sujetos.
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo perlaco fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones,están obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine s tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la
Compafía con partesrelacionadas curene el año 2016,no supera e importe
acumulado mencionado.

15 OBLIGACIONES POR

 

ICIOS DEFINIDOS
Un resumen delas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

-Dicembre 32...
2016 2015

¡on mues de US aóurs)
Jubilación patronal 619 281
Bonificación por desahucio 342 120
Total Ta aa

so



Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones dei Código del Trabajo, los
lrabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en
forme continuada o interrumpida, tencrán derecho a ser Jubliacos por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición
e afiladosal Instituto Ecuatoriano de SeguridadSocial
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal
fueron como Sigue

Diciembre 31,
2016 2015
den mies deUS, lares)

Saldos al comienzo del año 261 268
Nuevos mesiciones de obligaciones por
beneficios definidos e aa
Saldos al fin delaña aa Er
Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el 25%
de la última remuneración mensual por cada uno delos años de serdelo
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por
desahucio fueran como Sque:

 

Diciembre 33,
2016 2015ónae Us dlrs)

Saldos al comienzo del año 120 14
Beneñcios Pagados Mm
(Ganancias/pérdidas actuariales 229 5
Saldos alfin del año 322 130
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por
conceptode beneficios delinidos fueron realizados el 32 dediciembre de 2016 y
2015 por un actuario Independiente, El valor presente de las obligaciones por.
concepto de beneficios defidos y los costos del servicio actual y el costo del
serdcio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito
proyectada Bajo este método los benencios deinicos deten ser atribuidas al
periodo de servido del empleado y basadosenla fórmula del plan, de tal suene
Que se atribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada año de semvido,
Consderendo el uso de Wpótesis actuariales para calcular el valor presente de
¿icnos beneficios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo,el incremento salarial los probabilidades de pago de estos beneficios,
Las ganandas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultedos durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fuctuación.
Las Mpótesis actuariles significativas utilizadas para la determinación de las
abigacionse por beneficios definidos zon la tasa de descuento, Incremento
Salarial esperado y la mortalidad. _No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de retación de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
Incremento de salarios de los empleados, así comoelefecto de las variaciones.
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Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el
“ue se analizan las consecuencias de las políticas de Inversión estratégica en
términos de perfles y de nesco-rendimiento (las políticas de inversión y
contribución se integran dentro de este estudio).
La duración media de la obligación por beneficios definidos al 33 de diciembre
de 2016 es 16,5 años (2015 15,6 años). Este numero se puede analizar de la
siguiente manera,

Trabajadores que cumplen condición de jubilación 2 miembros activos con
un promedio de edad de 52 años
Trabajadores con 10 o más años de servicio. 32 miembros activos que no
han cumplido las condiciones de jubilación, Son un promecio de edad de
47 años y un tiempo feltante de 11 años de servicios (al 2015, 113
Miembros”, con un promedio de edas de 39 años y un tiempo faltante de
21 años de servicos)
Trabajadores con menos de 10 años de servicio" 130 miembros activos que
no han cumplida las condiciones de jubilación,con un promedio de, edad
de 38 años y un tiempofaltante de 20 años de servicos.

La Compañía realizó el estudio actuarial de beneficios por obligaciones
definidos al 28 de enero del 2017 para el cierre del ejercicio del año 2016 y al 5
de mayo del 2016 para el año 2015, por consiguiente pueden existr
variaciones con el número efectivo de empleados al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015, respectivamente,
Las prosuncion:
son las sigulantas

 principales usadas para propósitos de los cálculos actuarialos

Diciembre 31
2016 2915(enmmies Us ablar)

Tasa de descuento, 5,60% 566%
Tasa esperada del incremento salarial 41% A 

Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichosplanes de
beneficios definidos son los siguientes.

Diciembre 31,
2016 2015
(enmies se US: ablar)

Costo actual del servicio 567 19
Durante los años 2016 y 2015, del importe del costo del servicio, US$596 mil y
US$19 mirespectivamente han sido Incluidos en el estado de resultados como.

 

+ En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza Pnandera que
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de
¡us flujos y activos y, en consecuencia, Sus resultados.
La Compañía dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud,proponer al Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañia, una caracterización y cuantificación de éstosy una descripción de
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia, sí
es el caso
- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a

riesgos en la tasade Interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compañía 2 través de la cancelación oportuna a. proveedores, y
manteniendo saldos por pagar 2 empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija

— Riesgo de crédito: El riesgo de crécito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractualesresultando en una
pérdida financiera para la Compañía La Compañía ha adoptado una
política de Unicamente Involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la pérdida financiera
ocasionada porlos incumplimientos.

 

+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los
instrumentosfinancieros es tomo sigue

Diciembre 31,
2915,018(oros ve us adore)

Activos financieros:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales

Total
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario
Cuentas por pagar comerciales

Total

 

PATRIMONIO
Capital Social. El capital social gutorizado consiste de 10,800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2016 (800 acciones en el
2015) las cuales otorgan un voto por acción y un derecho los dividendos.

 

Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
útlldad anualsea apropiado como reserva legal hasta que éste como mínimo
Alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esdisponible para el pago de
lvidendos en efectivo pero puede ser capltalizada en su totalidad
VENTAS
Un resumen dlos ventos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2045

(en mien de US dore)
Ventos a compañias relacionados 11403 15736
Ventas a compañías no relacionadas. 3490 21503
Total 46.233 737299
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AL 31 de Dicembre del 2016,el rubro de ventas  compañlas no relacionadas

las suscripción de nuevos contratos por comercialización de
productos concompañíaslocales.

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
 Un resumen los costos y gastos es como sigue

Diciembre 34,
2016 2015
(en les de US dbtaes)

Costo de venta (40.042) (31.463)
¡Gasto de administración y ventas (6.024) (5999)
¡Gastos financieros.

—

9

—_

08Total (46.114) 137.568)
Al 31 de Diciembre del 2016, elrubro de costo de ventas refleja un aumento en
razón Incremento en la ventas de la compania mencionado en la nota 18.
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Diciembre 31,
2016, 2015Cód Us. dere)
(25.985) —(18,735)

 

y fortlizantes (12392) (11.882)
Costos indirectos. (1666) (646)
Costos y gastos de sueldo (043) (1227)
Servicios profesion:

 

y varios (623) (136)
 Costos y gastos por beneficios empleados (567) (469)

Jubilación y desehucio (568) (9)
IVAalgasto. (837) (885)
Otros (515) -
Arrendamiento operativo. (305) (923)
Otros costos y gastos. (304) (500)
Depreciaciones. (282) (7)
Impuestos y contribuciones (156) (618)
Servicios públicos (130) (270)
Transporte y movilizaciones (138) (394)
Mantenimiento y reparaciones (135) (135)
Alquileres y seguros. (126) 0s
Participación a trabajadores. (95) (3)
Gastos de publicidad y Promoción (49) aa
Gastos financieros. (40) (106)
Combustible 18) enAmortización a
Toral a6.114) 137588



20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales: Durante el año, Fertilizantes del Pacífico S.A
Ferpaciic realizó. las. siguientes transacciones
relacionadas

Ventas
Costo de venta

comerciales partes

Diciembre 32,2015 2015
mien US.cos)
11.403 15736
10.559 12270

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
alfinaldel penado sobre el que se informa,

Cuenta por Cobrar
Corto plazo.
División exportadora
Dwisión agricola
División ganadera
División inmobiliaria
División empaque

Subtotal
Largo plazo:
División exportadora
División ganadera.
División Inmobilaia

Subtotal
Tote

 

Cuentas por cobrar relacionadas
Cuenta porPagar

Corto plazo:
División exportadora
División agricola
División Inmobiliaria
División seguros

Subotal
Largo plaz
División Exportadora:
División Empaque
División Inmobiliaria

Subrotal
Total Cuentas por

 

  

Diciembre 31,
2016 205

(enmiles de US. are)

5204
10567

3
D
2

15795

15
164
23

202
Tasz

2.089
13

2307
4:08
—

5.558
1314

3
5si
2

ras

Ti

4747
2.179
8

007

TZ
Al 31 de diciembre del 2016, la Administración de la Compañía consideró
revelar como partes relacionadas a aquellas divisionesen las cuales se cumplen.
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(información a Revelar sobre Partes Relacionadas),respecto de los rterios de:
control (subsidiarias) bajo una misma controladora Con respecto a esta
Ciasiicación, en El 2015 5e agregaba adicionalmente el enterio de infuencia
significativa (asociadas), es por ellos que puede diferir la clasificación del año
2016 con la del año 2015 reportados en esta nota.
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Además de esto la compañía debido a las reclasficaciones de
a periodos actualos, se ha presentado diferencias con respecto al año antenor.

  

De acuerdo al criterio de la Administración las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista Los compras realizaron al
recio de mercado para reflejarla cantidad de bienes comprados y lasrelaciones.
entre las partes.

 

Los saldos pendientes no están garartizados y se liquidarán en etectivo. No se
han otorgado nirecibido garantias. No se na reconocido ningún gasto en el
período actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
udoso cobro refacionados con los Saldos adeudados por partes relacionadas.
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y tienen un plazo
de vencimiento establecido para corto plazo de hasta 120 días y largo plazo en
lun periodos de años aún por definir entre las partes.

21 CONTINGENCIAS

 

 

A 31 de diciembre del 2016, la Compañía presenta las siguientes contingencias.
conla Administración Tributaria.
+ Juicios Tributarios: Por e! squientes concepto:

- Demanda de Impugnación de Anticipo de Impuesto a la Renta por al
ejercido 2005 mediante el resolución No 109012011RRECOOO102 y
Julco N* 09504-2011-0015 por una cuantía de US$1.1 millanos sin
Considerar intereses y recargos, el cual Se encuentra en el Thibunal
Distrital e lo Flscol NO. 2 con sede en Guayaquilhasta su resolución.

 

+ Juicios Laborales: Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía presenta
como contingencias un total de 12 demandas laborales por un monto
aproximadode US$224 mil

La Compañía basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
"demandas podnan generar un efecto desfavorable para Compañía, pero muy
¿fícl cuantifcarios pues todo depende delJuez a cargo del proceso, no obstante
Y a criteno de dichos asesores, se han presentado los argumentos para las
fespectivas delensas, Al 31 de diciembre del 2015, Administración de la
Compañía no haregistrado una provisión por este concepto.

22 MECHOS OCURRIDOS DESPUÉSDEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

 

Entre el 31 de didembre del 2016 y la fecho de emisión de los estados
financieros (1O de Mayo del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de
le Administración pudieran tene” Un efezo importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 10 de Mayo del 2017 y serán presentados a
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados
financieros serán aprobados porla Junta e Accionistas sin modificaciones.


