FERTILIZANTES DEL PACIFICO FERPACIFIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL o\

Fertilizantes del Pacifico S.A. es una Compaiila constitulda el 23 de marzo de
1998 en la cudad de Guayaguil.

Su actividad principal consiste en la formulacion, fabricaddn, distribuddn y
aplicacién de fertilizantes, pesticidas, Insecticidas y en general de Insumos
agropecuarios y productos quimicos a nivel nacional,

Durante el aflo 2014 y 2015, la Compafiia establecd locales comerdales en
distintas dudades del pais y puntos méviles para ofrecer sus productos.

El 17 de Diciembre del 2015, & Ministerio de Tratalo a través de la Inspectoria
del Trabajo de la Provinda de Los Rios, establece que en conodmiente del
pliego de peticdones No. 120220-2013 en ejecucidn, presentado por & “Comité
de Empresa” de los trabajadores de la Compaiia Agricola Bananera Clementina
S.A, en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina 5.A., en donde se
ordena la retencién de fondos de Fertilizantes d2l Pacdifico Ferpacific S.A. asl
como otras entidades que mantienen relacion o vinculaddn con la Compafiia
Agricola Bananera Clementina S5.A., sean estos provenlentes de créditos
presentes y futuros, hasta por un monto de US$4.4 millones y que se
encuentren depositades o mantengan en todas las Instituciones del sistema
financlera, tal como |o ampliamos con mayor detalle en la nota 18,

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compadia alcanza
113 y 116 empleades respectivamente,

La Informacidn contenida en estos estados Cnancieros y sus notas son
responsabllidad de (a Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados finanderos han sido
preparados de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informadédn Finandera [NIIF).

2.2 Bases de preparacién: Los estados finzrderos de Fertillzantes del
Pacifico S.A. han sido preparados sobre las tases del coste histérico, tal
como se explica en las politicas contables 'r-uidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en ¢l wvalor raronable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el predo que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes do un mercado
en |a fecha de wvaloraddn, independientemente de sl ese precdo es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoraciédn,

A continuacién se describen las principales pollticas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financleros.

2.3 Efective y bancos: Incluye aguellos actives finanderos Ilguidos y
depdsitos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.
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2.4 Inversiones temporales: Incluye aquellas inversiones finanderas, que
se pueden transformar en efectivo en un plaic inferior a un aflo.

2.5

2.6

Inventarios: Los Inventarios son presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, el menor. Las |Importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el predo de venta estimade menos todos los costos de
terminacidn y los costos necesarios para la venta. Los Inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,

Propledades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6,4

Mediclén an ol momento del reconacimienta: Las partidas de
propledades y equipos se medirdn intdalmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su predo de
adquisicién mds todos los costos directamente reladonados con
Ia ublcaddn y la puesta en condicdones de funcionamiento y 1a
estimacddn inicial de cualguier cesio de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacdén de la ublcacén del activo.

Adicdonalmente, se considerard como parte del costo de los
actives, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adguisicién o construcddn de activos zalificados.

Mediclén posterior al reconocirifonto: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, !as maguinarias, los vehicules
y los equipos de computacidn son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada.

Los gastos de reparacdones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se preducen.

Medicldn posterior al reconocimiente: madela de
rovaluacidn: Después del reconocimiento iniclal, los terrenos y
edificdos son presentados a sus valores revaluados menos [a
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y martenimientos se Imputan a
resultados en ¢ periodo en que se groducen, Cabe sefialar, que
algunas partidas cde propledades y equipos de la Compaiila,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucén son reconoddas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacién que permita depreciarios en
el periodo que medie entre la actual y hasta |a sigulente
preparacion,

Métode de depreclacidn y idas dtlles: E|l costo de
propledades y equipos se deprecia 12 acuerdo con el método de
lfnea recta. La vida dtil estimada, “<alor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguler camblo en el estimado registrado sobré una base

prospectiva. :



2. 5,5

A continuacidn se presentan las .prlncipales partidas de
propiedades y equipos vy [as vidas (tiles usadas en &l célculo de la
depreciacidn:

item Vida Gtil (en afios)
Edificios 25
Maguinarias y equipos 10
Instaladiones y adecuadones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn ¥ 3

telecomunicaddn .
Relire o venta de propledades y equipos: La utilidad o
pérdida gque surja del retiro o venta de una partida de
propledades v equipos es calculade como la diferencla entre el
precio de venta y el valor en libres del activo y reconocida en
resultados.

En caso de wventa o retiro subsiguiente de propledades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluaddn es transferdo
directamente a utilldades retenidas,

2.7 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
Impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.5.2

Impuesto corriente: El impuesto po- pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o dedudbles. El pasivo de la Compafla
por concepto del impuesto corriente se caloula utllizando |as
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfoda,

Impuesto diferido: El impuesto ciftrido se reconoce sobre [as
diferendas temporarias determinadas entre el valor en [lbros de
los actives y pasivos Incduidos en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivoe por imouesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferenclas temporarias imponibles,
Un activo por Iimpuesto diferide se reconoce por todas las
diferenclas temporarias deducibles, ¢a la medida en gue resulte
probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra [as que se pod-la cargar esas diferenclas
temporarias deducibles,

El activo y pasive por Impuesto diferido se mide empleands las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el
que el activo se reallce o el pasivo se cancele,

La Compafila debe compensar actlvo por impuesto diferido con
pasivo por impuesto diferide si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes recorodidos en esas partidas y |a
Compaiila tiene la Intenclén de lige!dar su activo y pasive como
netos.
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2.7.3 Impuestos corrientes y difer'dos: 5S¢ reconocen como
ingresas o gastos, y son Induldos ¢ el resultado, excepto en (a
medida en que hayan surgldo de un? *ransacddn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sed =n otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuv'o caso el Impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
Inicial de una combinacién de negocios.

2.8 Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable
que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar |a obligacién, y puede hacerse una
estimaddn flable del Importe de la obligacién.

El importe reconoclda como provision debe ser la mejor estimaddn del
desembolsa necesardo para cancelar la obligacién presente, al final de
cada perlodo, tenlendo en cuenta los resgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.9 Beneficlos 8 ampleados

2.9.1 Bencficios definidos: Jubliacién patronal y bonificacién por
desshucio: El costo de los bereficios definidos (jubilacidn
patronal y bonifieddn por desahucio) han sido determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraclones actuariales realizadas 21 final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente ¥ pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asl como el interés
financlero generado por la ebligacion e beneflcio definide,

Las nuevas medicdones, que comprenden |as ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacidn
finandera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se reflejan
Inmediatamente en las ganandas afumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida d* periodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la partidpacidén ce los trabajadores en las
utilidades de la Compafla. Este bere’iclo se calcula a la tasa del
IIE'H:I de las utllidades liquidas d% acuerde con disposiclones
egales.

2.10 Reconocimionte de Ingreses: Se calculy= al valoer razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, tesi:ndo en cuenta el importe
estimado de cualquler descuento, bonificac 31 o rebaja comercial que la
Compafila pueda otorgar.

2.10.1 Venta de blenes: Se reconocen €.z ndo la Compafia transfierse
los riesgos y benefidios, de tipo sijnificativo, derivados de la
propledad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurrides, o por Incurrr, en relacr con |a transacddn pueden
ser medides con fiabilidad y es probable que la Compafila reciba
ios benefidos econdmicos asodados can la transacddn.
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2.10.2 Venta de servicios: Los ingresos ocdinarios procedentes de la
venta de servidos son reconocidos cuando puedan ser estimados
con flabllidad, considerando e ¢rado de realizacion de la
prestacién del mismo.

2.11 Costos y gastas: Se registran al costo hlsth.‘l:ﬁ. Los costos y gasios se

recenocen a medida gue son Incurridos, Indépendientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el gue se conooen.

2.12 Compensacion de saidos y trnnmc!ﬁnesr Como norma general en [os

estados financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [os que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentaddn sea el reflefo
de |a esencia de la transaccdn.

Los ingresos y gastos con origen en transacsiones que, contractualmente
o por una norma [egal, contemplan la posibilidad de compensaddn y a
Compadia tiene la intendén de liquidar por su Importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.13 Actives financlaros: Todos los activos finanderos se reconocen v dan de

baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de
un active finandero ¥ son medidos iniclaimente al valor razonable, méds
los costos de la transaccon, excepto por agquellos activos financleros
clasificados al valor razonable con camblos en resultados, los cuales son
inidalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
¢ reconocen en resultados.

Todos los activos financleros reconocidos son posterlermente medidos en
su totalldad al costo amortizado o al valor razenable y se presentan en
activos no corrlentes, excepto aquelles con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaddn
ﬂnanﬂm, que s& presentan oomo activos comentes.

La Compafla dasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias
a wvalor razonable con cambios en resvitados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificadbn depende del
propdsito con e gue s adquirieron los Instrumentos finanderos. La
administracién determina la dasificacién de sus instrumentos fMinanderos
en el momento ded reconod miento inicial.

2.13.1 Cuentas por cabrar: Las cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fljos o determinables, gque no cotizan en un mercado
activo.

.14 Pasivos financleras: Los pasivos finandercs se clasifican como pasivo

corrlente a menos que la Compafia tenga d2recho Incondicianal de diferir
el pago de la obligacién por lo menas 12 meses despuds de la fecha del
estado de situaddn financiera,

2.14.1 Cuentas por pagar: Las cuentas pc- pagar comerclales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un mercado
activio,
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas: La
Compafia no ha aplicado las sigulentes Normas Intermmacionales de
Informacién Financlera (NIIF) y Normas Intemaclonales de Contabilidad
(NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas, que permiten aplicaclén anticipada. Un detalle es como sigue:

NILE Titulo Efectiva 2 partir
NIIF 9 Instrumentos financeros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedenteés de contratos  Enero 1, 2017
con dientes
Modificaciones @ Contabllizacidn de adguisiclones Enero 1, 2016
la NIIF 11 de Intereses en operaciones
conjuntas
Modificadones a  Inldatives de revelacion Enera 1, 2016
laNIC 1
Modificaciones @  Clarificaddn de los métedas Enero 1, 2016
laNIC 16y la aceptables de depreciadon y
NIC 38 amortizacion
Modificaciones @ Mejoras anuales a las N'IF Ciclo Enero 1, 2016
las NIIF 2012 - 2014

Se permite la aplicaddn antidpada de estas normas nuevas y revisadas.
2,15.1 NIIF 9: Instrumentos Financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacién y medicén de activos finanderos.
Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la dasificacion y medicién de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados finanderos, y en
noviembre del 2013, Induyd nuevos requisitos para la
contabilldad de cobertura general, En julio del 2014, se emitié
otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para (ncluir lo
sigulente:

+ Regquermientos de deterioro par2 activos finanderos, ¥;

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y
medicdén al Introdudr una categora de medlclén a “valor
razonable con cambios en oiro resultade Integral®, para
ciertos Instrumentos deudores simples,

Los reguisitos claves de fa NJIF 9:

= Todos los actives finanderos jue se dasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - [Instrumentos Fnancleros, se
reconocerdn posteriormente 8 su coste amortizado o valor
razonable. Especificamente, los Instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive
soa el de recaudar los Mujos de efectivo contractuales, ¥ gue
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
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2.15.2

general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo d= negocio cuyo objetive se
cumpla tanto al recaudar [os flujas de efectivo contractuales
como por la venta de actives financieros, y gque tengan
términos contractuales del activa finandero que dan lugar en
fechas espedficas a Mujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e Intereses sobre ol Importe del prindpal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda
v de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de
los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar los camblos postericres en el valor raronable de
una inversidn de patrimonlo (no mantenida para negociar) en
otro resultado integral, ¥ solo con el Ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo,

= En la medicidn de los pasivos finanderos designados a valor
razonablé con cambios en resultacdos, la NIIF 9 requiere gue
el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo finandero que sea atribu't'e a camblos en el resgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de las efectos de
los camblos en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado Integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los czorbios en el valor razonable
atribuible al resgo de crédito d> un pasive financlero no son
posterlormente reclasificados al resultado del periodo. Segdn
la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financlera designado a valor razonable
con camblos en resultados se presenta en el resultado del

periodo.

La Administracién de la Compailla nrevé que |o aplicacdn de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significative sobre los
Importes reconocidos en los estades finanderos adjuntos; en
reladén con los activos financeros y pasivos finanderos de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,

NIIF 15: Ingresos Procedentes de contrafos con los
cifentas

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, gque establece un modelo
extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconodmiento de Ingresos pricedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplaza=d el actual lineamlento de
reconoacimiento de ingresos, Induy=ndo la NIC 18 Ingresos, |a
NIC 11 Contratos de Construccién y las Interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigenda.

prindpio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el Ingreso que representa ia transferenda de blenes o
serviclos establecidos contractualmente a los cientes, en un
imparte que refleje la contrapresta<idn que la entidad espera
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2,153

recibir a cambilo de bienes o servicics. Espedficamente, la norma
aflade un modelo de 5 pasos para con'abllizar el Ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato cor los dientes,
Paso 2: Identificar las obllgacior 23 de ejecucidn en el
contrato.

« Paso 3: Determinar el precio de la transaccidn.

= Paso 4: Distribuir el precio de transacddn a las obligadiones
de ejecuddn en el contrato.

= Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga |a obligacidn,

Segun [a NIIF 15, una entidad contablliza un Ingresa cuando (o
en la medida que) se satisfaga una obligaddn de ejecuddn, es
decir, cuando el “control® de los bienes y servidos relacionados
con una obligacdn de ejecucidn particular es transferido al
diente. Se han afiadido muchos mis lineamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar sifucdones especificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere ampllas revelad-nes.

» La Administraddn do la Compafla prevéd que |a aplicaddn de
la NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto significative
sobre [os Importes reconocidos en [os estados fMnanderos
adjuntos y sus revelaciones. S5in embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaclones a Jla NIIF 11 Contablfizaclién de
adquisiclones de intereses en Oporaciones Conjuntas

Las modificaclones a la NIIF 11 proporcionan lineamlentos para
determinar cdmo contabllizar la adquisicon de una operaddn
conjunta que constituya un negodo, segin la definicddén de la
HIIF 3 Combinadones de Negodos. Especificomente, las
modificaciones establecen que deberian aplicarse los prindplos
relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 2 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a las
Gananclias, sobre el reconocimiente de impuestes diferidos en el
momento de |a adquisicidn v la NIC 36 Deterloro de Activos, con
respecto a |a prueba de deterioro e una unidad generadora de
efectivo a la que se ha distribuldo It nlusvalia en una adquisiddn
de una operacién conjunta). Diten utilizarse los mismos
requisitos para la formaddn de und cperaddn conjunta si, y solo
51, un negocio existente es aportade # la operaclén por una de las
partes que participe en dicha operac'{n conjunta.

También se reguiere a un operodor conjunto, revelar |a
Informacidn relevante solicitada por '3 NIIF 3 y otras normas de
combinacién de negodos.

Las modificaciones a la NIIF i se aplican de manera
prospectiva, para las adguisiciones ce intereses 0 operacones
conjuntas que ocurman al Inicio Je periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero e 2016 o posteriormente. La
Administracién del Grupo no prevd gque la aplicaclén de estas
modificaciones en e futuro pueda tener un impacta sobre los
Importes reconocidos en los estados financieros.,
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2.15.4

2,155

2.15.6

Maodificaciones a Ia NIC I Iniclativa de Revelaclén

Las modificaciones a la NIC 1 proparclonan algunas gulas sobre
como aplicar el concepto de mateialidad en la prictica, Las
modificadones a la NIC 1 se aplican para periodos que Inlclen en
o después del 1 de enero del 2016. La Administracidn del Grupo
no prevé que la aplicadén de estas modificadones en & futuro
tenga un Impacto significative en los estados finanderos
consolidados.

Modificaclones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaraclén de los
Métados Aceptables de Depreciacién y Amartizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar
un método de depreciaddn para partidas de propledad, planta y
equipo basado en & ingreso. Mientras que las modificadones a
Ia NIC 38 introducen la presunddn rebatible de que ¢l ingreso no
es una base apropiada para le amortizaddn de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en [as
slguientes dos drcunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de
ingreso; o,

= Cuando s¢ pueda demostrar gque un Ingreso ¥ ¢ consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible se encuentran
estrechamente reladonados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales gque comlencen a partlr del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de
linea recta para la depredacibn y amortizacddn de propledades,
planta, equipo y blenes intangibles, respectivamente. La
Administracién del Grupo considera que o método de linea recta
es e mds aproplado para reflejar el consumo de benefidos
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administradén del Grupo no anticipa que la aplicaddn de estas
modificadones a la NIC 16 y |a NIC 38 tengan un impacto
material en los estados finanderos consolldados del Grupa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Cido Z012-2014 induyen algunas
cambios a varias NIIF que se encuent—an resumidas a
continuadon:

= Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad
reclasifica un activo (o grupo de activos) mantenido para la
venta o mantenido para su dis'r'bucén a los propletarios (o
viceversa), tal cambio se conr'cera como una continuacdn
del plan original de la dispos'dén y por lo tanto, no son
aplicables los requerimientos =3:ablecidos en la NUF S en
relacion con & cambio de ples de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias apliccbles cuando se Interrumpe la
contabilidad de actlvos manten|dos para su distribucion.
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3.

» Las modificaciones a la NIIF 7 proporclonan una gula
adicional para adarar sl un ccrirato financlero de servido
comresponde a participadén contnua en la transferenda de
uﬂﬂ::ﬁvﬂ transferido, a efectos 1e la informacidn a revelar de
dicho activa,

= Las modificaciones de la NIC 19 adaran que |a tasa utilizada
para descontar las obligadones por beneflicos post-empleo
debe determinarse con referencia o la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calldad al
final del periodo de reporte. La evaluaddn de la profundidad
de un mercado para bonos corporatives de alta calidad debe
ser a nivel de la moneda (es dedr, la misma moneda en gue
Ios benefidos deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercade profundo de tales bonos
corporatives de alta calldad, se deben utilizar [os
rendimientos de mercado de bonos del goblerno
denominados en esa moneda a "3 fecha de reporte,

La Administracién del Grupo no pre'trd que la aplicacddn de estas
modificadones en el futuro tenga uvn impacto significativo en los
estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados finande=s en conform'dad con NIIF
regulere que la Administraddn realice dertas estimcdones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito
de determinar la valuaddn y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financleros. En opinidn de |a Administraddn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacidn de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimadiones y juldos contables critices que la
administracién de la Compadia ha utilizado en el proceso de aplicadén de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obfigaclones por bereficlos definidos: El valor
presente de las provisiones para cbligacicnes por benefidos definidos
depende de varios factores que son determinades en funddn de un
cilculo actuarial basado en varios supuestcs. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas »aligaciones Incluye una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supestos Impacta en el valor en
libros de las pravisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia pary realizar el célculo actuarial,
utiliza la rasa de descuento, la tasa de mortel'Jad y de rotacién al final de
cada afio reportado por 1a administracién ¢= la Compafia. La tasa de
descuento es |a tasa de Interés que debe ser utllizada para determinar el
wvalor presente de los Mujos futuros de caja estimados que se espera van &
ser requeridos para cumplir con |a obligaciér, de estos benefidos.

3.2 Estimacidn de vidas dtiles de propledades y equipos: La estimacidn

de las vidas Utiles y o valor residual se efectian de acuerdo a lo
menconado en la nota 2.6.4.
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4.

>

3.3 Impueasto a Ia renta diferideo: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en *yros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuie, Se estima que los efectos
determinados por la Gerenda no serdn recup 2-ados en el futuro ¥ carecen
de nmu:iaﬂdad, es por elio que la Compafiia ha considerado no registrar
dichos efectos.

EFECTIVO ¥ BANCOS
El efectivo ¥ eguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relaclonadas en el estado de
situaddn financlera de la sigulente manera:

« Cidembre 31,...

; 2015 2014

{en miles de U.5. ddlares)

Efectivo 316 28
Bancos

Pichincha - 607

Litoral - 128

Guayaquil 15 2

Depésitos a plazo - _98

Subtotal 15 835

Total 431 863

El 17 de Diciembre del 2015, e Ministeria de Trabajo a través de la Inspectoria
del Trabajo de la Provinda de Los Rios, establece que en conodmiento del
pliego de peticlones No. 120220-2013 en ejecuddn, presentado por o "Comité
de Empresa” de los trabajadores de la Compaiia Agricola Bananera Clementina
S.A, en contra de |a CompaRia Agricola Bananera Clementina 5.A., en donde se
ordena la retencién de fondos de Fertllizantes del Padfico Ferpacific S.A. asl
como otras entidades que mantienen reladdn o vinculadidn con la Compalfia
Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos
presentes y futuros, hasta por un monto de US$4.4 millones y que se
encuentren depositados o mantengan en todas las Instituciones del sistema
finandero, tal como o ampliamos con mayor deta'le en [a nota 18,

CUENTAS FOR CODRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales © Atras cuentas por cobrar es
como sigue:

o Diclembre 31,...
2015 2014

{en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Comparilas relacionadas, nota 17 17,464 16,173
Clientes locales 1393 —a2.943
Subtotal 25,057 22,115
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Otras cuentas por cobrar;

Otros 3249 _2.82%
Total 28,306 24,940
INVENTARIOS

Un resumen de Iinventarios 5 como sigua;

.. Didembre 31, ...

2015 2014

(en miles de U.5. ddlares)

Inventario de fertilizantes 4,213 7,755
Inventario de funglcidas 1,592 3,120
Importaciones en trénsito 2,573 395
Otros Inventarios 908 606
Obsolescenda de Inventarios [1.E665] {1.987)
Total L.621 9.889

Al 31 de diciembre del 2015, la Compadia mantiene en sus libros un saldo de
US$1,6 millones como provisibn de obsolescenciz ce Inventarios, esto se debe
a una estimacion del costo no recuperable de sus existenclas provenientes de
periocdos anteriores por US$1.9 millones menos el reconocimiento de los
efectos en resultados por US$323 mil, Las MNormas Intermmaclonales de
Contabllidad establecen queé e costo de los inventarios puede no ser
recuperable en caso gue los mismos estén dafiacos, si han devenido pardal o
totalmente obsoletos, o blen s sus predos de mercado han caido.
Adidonalmente, las estimadones de valor neto realizable se basardn en la
Informacién mds flable de que se disponga, en el momento de hacerlas, acerca
del Importe por el que se espera realizar los Inventarios. Estas estimaciones
tendrdn en consideraddn las fluctuaciones de precios o costos relacionados
directamente con los hechos posteriores al derre, en la medida que esos
hechos confirmen condiciones existentes al final del periodo. A la fecha, la
Compafila no ha reallzade una nueva evaluacidn de su valor neto reallzable
para |a correcta presentacién a valer razonable de £4s Inventarios,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Un resumen de propledades y equipos es como sigue:
... Didiembre 31, ...

2015 2014
{en miles de U.5. ddlares)

Valuacidén y Costo 4,281 4,110
Depreciacién acumulada (941) _{666)
Total 3.340 2444
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.. Diciembre 31, ...

2015 2014
{en miles de U.5. dilares)
Clasificacidn:
Terrenos en propiedad 1,076 1,076
Edificios 1,185 1,341
Instalaciones y adecuaciones 921 898
Maquinarias y Equipos 70 39
Otros activos —_B6 —2
Total 3,340 3.444
Los movimlentes de propiedades y equipos fueron como sigue:
Instalacianss Ciros
Terrenos  Edificies ¥y Maguinana SClives
dleosto &l esto Adecuacionss  yoquipos  Njos ol
Mnbusdo atribasds Bl cesin elegsie  fodlo Total
{en miles U5, ddlares)
Costo o valvaciin
;;:‘f A1 duanerodd 1,076 1,806 187 62 216 3,347
Adquisicones - - a7 ig 16 763
Sakdo al J1 de doembre
del 2014 1076 1,606 G238 72 232 4,110
Adguisiciones - - 17 37 17 171
Saldo al 31 de digembre
del 2015 1,076 1,806 1,041 109 249 4,281
Ctres
Instalaciones y  Maguinaras sotivos
Edifichos Adecuationes ¥ CQuEpE fijes Total
[en miles U5, d&lares)
Renreciacion
asumulds
Salde al | de enern el
2014 15 F 8 124 a74
Gasto pof deprecisciin 150 1% ] 18 152
Saldo al 31 de dciembre
del 2014 %S 26 0 b oK
Gasto por depreciacidn 156 a2 & 4 21
Ajuste de depreciacidn - - = (3 )]
Saldo al 31 de diciembre 621 118 19 163 341

del 015

PRESTAMOS

Al 31 de dicdembre del 2015 el rubro préstomes a corto plazo Incluye
financlamiento recibido por parte de una entidad domiclliada en el exterior, el
cual no genera Intereses ¥ no tiene plazo de vendmiento establecido.



10.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es
Como shgue:

.. Didembre 31, ...
2015 2014
{en miles de U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:
Compafilas relaclonadas locales, nota 17 7,007 7,041
Proveedores locales 22.470 21055
Subtotal 29,477 28,056

Otras cuentas por pagar:

Anticpos de cllentes 263 792
Otros 81 I ]
Subtotal — 244 o902
Total 22.821 28,998

Al 31 de didembre del 2015, e rubro proveedores locales induye compras de
materia prima, las cuentas por pagar mencionadas no tienen plazo establecido
nl interés exigible al vencmiento.

IMPUESTOS

10.1 Activos dol afie corrlente: Un resumen de actvos por Impuestos
corrlentes 5 como sigue:

« Didembre 31, ..
2015 2014
{en miles de U.S. dblares)
Actlvos por Impuesto corriente;

Retenciones en |a fuente 1,431 1,384
Impuesto a la salida de divisas 3.229 2,395
Total 4,670 3.979

10.2 Conclillacién tributaria: contable del Impuesto a la renta corriente:
Una recondllacién entre la utilidad segin es‘ados financerys y e gasto
por Impuesto a 18 renta corriente, &5 COMD SQue:

2015 2014

{en mlles de U.S. ddlares)
uUtilidad segin estades financieros antes de 286 201
Impuesto a la renta
Participadén a Trabajadores (43) (30)
Gastos no deducibles 643 1,008
Deduccidn por pago a trabajadores con {9 {15}
discapatidad
Utllidad gravable 877 1,164
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2015 2014

{en miles de U.S. délares)
Impuesto a la renta causado (1) 193 256
Anticipo calculado (2) 420 230
Impuesto a la renta cargado a resultados 320 290

(1) De conformidad con disposicones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utllidades sujetas a
distribucidn, y del 12% sobre las utllidades sujetas a capitalizacidn.

{2) A partir dei afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculade, el cual resulta de |a suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos dedudbles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
astablecidos en disposiclones tributaras,

Durante ¢ afio 2015, la Compafiia Jetermind como antidpo de
impuesto a la renta de US$320 mil (US$290 mil en el 2014),
consecuentemente, |a Compafila regisird en resultados US$320 mil
(US$290 mil en el 2014) equivaleries al impuesto 2 la renta
minimo.

Las declaraclones de Impuestos han sido revisadas hasta el afio
2010 y son susceptibles de revision las dedaraciones de los afios
2013 al 2015.

10.3 Aspectas Iributarios de la Loy Orgdnica de Incentivas para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjora: El 18 de
diclembre de 2015 se emitld la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Piblico-Privadas y Ia Inversidn extranjera, con ¢ objetivo de
establecer Incentivos para la ejecuddn de proyectos bajo la modalidad de
asoclaclén pablico privada vy establecer Incentivos para promover el
financdamiento productivo, la inversién nacional y la inversidn extranjera,
a continuacién se detallan ciertos Incentivos y reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley:

= Las Inversiones para la ejecuddn de proyectos piblicos en la
modalidad de asodadion pliblico-privada padrin obtener exenciones al
impuesto a la renta, al Impuesto a la sa!ca de divisas v a los tributos
al comerclo exterior.

« Las socledades que se creen o estrusturen para el desarrollo de
proyectos publicos en asoclaclén plbl'<3-privada, gozardn de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

« Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en Instituciones financieras
nacionales, asi come por Inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de va'ores del pals o del Reglstro
Espedal Bursatil. '
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« Estardn exentos del Impuesto a la za'ida de divisas los pagos
realizados al exterior, por capital ¢ interes®s sobre créditos otorgados
por institudones financleras Internz<danales, o entidades no
financleras especlalizadas calificadas por los entes de control
cormmespondientes en Ecuador, queé olorguen financamiento con un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

10.4 Aspectos tributarios de fa Ley de Incentives a la Produccidn y
provencidn del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Didembre del 2014 se
promulgd en ¢ supiemento del Registro Oficial No 405, la Ley Orgdnica
de Incentives & la Produccdn y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes:

# Se Introducen reformas a la tarfa del Impuesto a2 la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarfa Impositiva se Iincrementa al 25%
sobre la proporcion de la base Imponible que corresponda a |a
particd paddén directa o Indirecta de socios, acclonistas, benefidarios o
similares, que sean residentes en para’sas fiscales o regimenes de
menor Imposicon. S dicha participaddn excede del 50% la tarifa
aplicable para la socledad serd del 25%.

« Para efectos del cdiculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
deberd Induir en la férmula el valor del revallo de los activos por
aplicadidn de las NIIF, tanto para el rubrc del activo y del patrimonio.

« En el caso de actlvos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos
revaluados no serd dedudble.

= 5S¢ permite e reconocimiento de activas y pasives por Impuestos
diferidos, determinando gque el Reglamento establecerd los casos y
condicones, Las normas tributarias prevalecerdn sobre [as contables y
financieras.

A criterio de la Administracidn de la Compadia para ¢l ejerddo impesitivo
del 2015, decidid conslderar, como gasto no dedudbie de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, el valor de la depreclacion de la
revaluacidn de activos fijos cormespondiente a [a Adopcidn por Primera vez
de las NIIF, efectuada a la fecha de transiddn de dichas normas.

10.5 Aspectas (ributarfios del Reglamento a la Ley Orgdnica do
Incentivos a Ia Produccién y Prevencidn del! Fraude Fiscal: Con
fecha 31 de Didembre del 2014 se promi'cd el tercer suplemento del
Registro Oficial No 407, Reglamento a |a Le* Jrgénica de Incentivos a La
Produccién y vaen-:iﬁn del Fraude Fiscal, c»» reformd el Reglamento de
Aplicacidn a |a Ley de Régimen Tributario ea |=J articulo 28, agregando el
sigulente articulo Innumerade:

*Art. [..).- Impuestos diferidos.- Para efeztas tributarios y en estricta
aplicadidn de |a téonica contable, se permite el reconodmiento de activos
y pasivos por impuestos diferidos, unlcamente en las sigulentes casos y
condidones:
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1, Las pérdidas por deterloro parcial producta del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacidén del inventario.

2, Las pérdidas esperadas en contratos de construccion,

3.La deprecladdn  correspondiente al  valor activado  por
desmantelamiento,

4. B valor de! deterioro de propledades, planta y equipo.

3. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensliones jubllares patronales,

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta,

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa
contable correspondiente al reconaodmiznto y mediddén de activos
bialoglcos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la cong'iadédn tributaria, de ejercidos
anteriores.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10. Amortizacién de Inversiones en Contratos de servidos contemplados
en |a Ley de Hidrocarbunos,

10.6 Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012: Con fecha 21 De Diciembre
De 2015 s¢ promulgd el suplemento del Registro Ofigal No. 653, en
donde la Administracién Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de
impuestos |o siguiente:

I. Con relacidn a la deducibllidad de los :uﬂn's o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el propdsito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con el Impuesto a la renta y no exentys, deberdn ser considerados
por los sujetos pasivos, por cada ejecido fiscal, en atenddn a la
naturaleza anual de este tributo.

b. La aplicacion de |la dedudbilidad de ccs*os y gastos para efectos de
la determinacién de la base imponible sujeta al Impuesto a la renta
se rige por las disposiciones de la norrativa tributaria vigente, sin
encontrarse prevista la aplicadén d= una flgura de reverso de
gastos no deducibles, para dichos efecios.

Aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles, para efectos de la dedarec'én del Impuesto a [a renta
en un ejercico fiscal, no podran ser considerados como dedudbles en
ejerciclos flscales futuros.

I1. Con relacién al reconocimiento tributario de impuestos diferidos
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a. Los estades financieros sirven de base fara la presentaddn de las
declaradones de impuestos, asi como “ambién para su presentacion
a la Superintendenda de Compallas, Valores y Segquros v a la
Superintendencia de Bancos, segln el caso.

b. Los principlos para la presentacion, reconodmiento, medidén e
Infermaddén a revelar, en relacgdn a los Impuestos diferidos, se
encuentran estableddos en [a Norma Intermacional de Contabllidad
No .12- Impuesto a las ganancias (NIC i2) y en |a Seccddn 29 de la
NIIF para las PYMES. '

c. Se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos

diferidos, Unicamente en os casos y condiclones establecidos en la
normativa tributada pertinente, provenlentes de Sucesos
econdmicos, transaccones o registros contables, que se produzcan
a partir del 1 de enero del 2015; a excepcidn de los efectos
provenientes de |as pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente, segin corresponda a cada caso,
Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados
por los sujetos pasivos, en cumplimiznto del marco normativo
tributario ¥ en atencién a la aplicaddér de la técnica contable, se
mantendrdn vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de dwvergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y “nancieras, prevalecerdn las
primeras.

d. En |la estimacién de los activos y pasives por impuestos corrientes y
diferidos, el sujeto pasivo utilizard la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme |a normatlva tributaria y de acuerdo a lo
estableddo en |a técnica contable.

e, Los activos vy pasivos por Impuestos diferideos, reconocidos de
conformidad con la normativa tridutarla, contardn con  sus

respectivas soportes.

f. Para que los actives ¥ pasives por impuestos diferdos puedan ser
recuperados o pagados posteriorment2 a través de la condllaclon
tributaria, deberan ser reconocidos conablemente en el Estado de
Situacién Financiera, en una cuantia cormmecta ¥ en & momento
adecuado, respetando la norma tributaria vigente vy las normas
contables citadas en la presente crouler, segdn sea el caso.

10.7 Cédigo Orgdnico Integral Penal: Con feche 10 de Febrero del 2014 se
promulgd en el suplemento del Registro ficlal No. 180, el Cédigo
Orgdnico Integral Penal, el mismo que ivcluye entre otros aspectos
tributarios el articulo 298, sobre la defraucacién tributaria, en donde se
detalian tipificadones de infracciones y/o delitos, entre elios ¢ mal
manejo de |a Informacién financiera y |as transacdones contables que
:iEnen sanciones que van desde uno a sicte ¢fios de pena privativa de |a
Ibertad.
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11.

12.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicdones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuade operaciones con partes
reladonadas domiclliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fscal por
un Importe acumulado superior @ US%$15 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencla, La Administracion de la
Compaiiia se encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia y ha
analizado que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competenda.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Un resumen de obiigadones por beneficios definides es como sigue:

... Didembre 31, .
2015 2014

{en miles de U.S. dblares)

Jubilacidn patronal 281 268
Bonificaddn por desahucdo 120 115
Total 401 383

12.1 Jubllacién patronal: De acuerdo con disposicdones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por velnte aflos o mas hubleren prestado
sus servidos en forma continua o Ininterrumplda, tendrdn derecho a ser
jubllades por sus empleadores sin perjulcdo de la jublladdn que les
corresponde en su condicddn de afiliados al Instituto Ecuatorano de
Seguridad Sodal.

12.2 Bonificaclén por desahuclo: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabaje, en los casoes de terminacidn de la relacén laboral por
desahudo solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compafila
entregard el 25% de [a ditima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servido.

12.3 Ley Orgé#nica para la Justicla Laboral y Reconocimiento dof
Trabafe en el Hogar; Con fecha 20 de abr! del 2015 se promulgd en el
tercer suplemento del Registro Oficlal No. 483, la Ley Orgdnica para [a
Justida Laboral y Reconodmiento de Traba‘o en el Hogar, la misma gue
Induye entre otros aspectos los sigulentes:

= Se establece que las utllidades a los trabajadores, no podrdn exceder
de 24 Salarios Bdsicos Unificados (USS8,£96); y en caso de que dicho
valor supere ¢l monto seflalado, ¢l excedente serd entregado al 1ESS.
La disposiddn antes mencionada entrard en vigencia a partir de
Encro del 2016;

» Eliminaddn del contrato a plazo fijo, disponiendo que todo contrato
que supere el periodo de prucba de 90 dias pase o ser de cardcter
indefinido; asl mismo todos los contratos a plazo fijo ¥ de enganche
celebrados con anterioridad a la fecha c2 entrada en vigencia de esta
Ley, continuardn rigiéndose por las disposidones vigentes a la época
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demmmmy:mdmmqumm hasta el 01 de
enero del 2016;

= La terminaddn de la relacidn laboral ror desahucio gqueda como
facultad exclusiva del trabajador, bastando una notificacién escrita y
directa de este, con su voluntad de dar por terminado e contrato, por
lo menos 15 dias de antelacldén, cabe la notificadén via correo
electrénico (elimindndose la figura del desahudo solicitado peor el
empleador); en esenda se establece una bonificacdn por desahudo
del 25% de la (itima remuneracddn mensual por cada uno de los aflos
de servido prestados; lo antes dicho también serd aplicable en el
caso de terminacion laboral por mutue acuerdo; vy,

« Las bonificaciones por décmo terncero v dédmo cuarto sueldo se las
realizard de manera mensual, 8 menos que el trabajador solidte de
manera escrita su decisién de recibirla d= forma anuallzada,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Gestidn de rlesgos financleros: En el cusso normal de sus negocios y
actividades de financdamiento, la Compafi‘a estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza finandera que pueder afectar de manera més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en
cansecuencla, sus resultados,

La Compaiila dispone de una organizacién y fe sistemas de informacidn,
administrados por la Gerénda de Finanzas Corporativa, gue permiten
identificar dichos resgos, determinar su majritud, proponer al Directorio
medidas de mitlgacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicén ce los ‘resgos que enfrenta la
Compaila, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcdn
de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de [a
Compaidiia, sl es el caso.

14.1.1 Riesgo en fas tasas de Interés: La Compafila se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interéds, Sin embargo este rlesgo
&5 manejado por la Compadla a través de la cancelacidn oportuna

a proveéedores, ¥ mantenicnto sailos por pagar a emMpresas
Reladonadas, entre ellas un Banco ¢ Jna tasa fja.

14.1.2 Rlesgo de crédite: El riesgo de cédito se reflere al riesgo de
gue una de las partes incumpla con sus  obligadones
contractuales resultando en uma [drdida financlera para la
Compafiia. La Compafia ha adoptaco una politica de dnicamente
involucrarse con partes relacionaiss, cuando sea aproplado,
como forma de mitigar el riescy de la pérdida finandera
ocasionada por los incumplimientos.

14.2 Categorias de instrumontos financieras: El detalle de los actives y
pasivos financleros mantenidas por la Compsria es como sigue:
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16.

~ Diclembre 31, ...
2015 2014
(en miles U.S. délares)

Activos financleras:
Efectivo y bancos (Nota 4) 331 863
Inversiones temporales &0 303
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 25,057 22,115
Total 243,448 21281
Pazivos financloros:
Sobregiro bancario 88 .
Préstamos a corto plazo (Nota 8) 12,759 12,759
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) 29477 28,096
Total 42,324 40,855
PATRIMONIO

14.1 Capital Soclal: El capital social autorizado consiste de 80D acdones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diclembre de 2015 v 2014, las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utllidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta
como minime alcance el 50% del capital sodal. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendas en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
INGRESOS
Un resumen de [os Ingresos es como sigue:
2015 2014
(en miles de U.S. dblares)
Ingresos netos de relacionadas 15,736 13,224
Ingresos netos de no relaclonadas 21,562 20,259
Total 32,298 23483

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de costos y gastos reportados en los =stados financeéros s como
sigue:

2015 2014

{en miles de U.5. ddlares)

Costo de ventas 31,463 27,870
Gastos de ventas 3,210 2658
Gastos de administracién 2,789 1,823
Gastos financeros 106 50
Tatal 37.568 32,420

Un detalle de costos y gastas por su naturaleza es como sigue:
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Fertilizantes

Funglddas

Honoraros ¥ olros servicios
Otros costos y gastos
Sueldos y salarios
Herbicidas y otros quimicos
Transporte

Beneficios e indemnlzadones
IVA 2l gasto

Arrendamiento operativo
Impuestos v contribuciones
Benefidos a empleados
Depredaciones
Promodiones y publicidad
Servicios bdsicos

Gastos financleros

Seguros pagados
Participacién de trabajadores

Total

TRANSACCIONES CON FPARTES RELACIONADES

2015 2014

{en miles de U.S. dblares)
23,229 - 20,849
6,713 5,457
1,286 1,148
1,118 942
937 818
675 B29
G619 458
502 415
485 431
431 277
418 107
275 156
271 192
211 45
170 B8
106 59

79 73

— 43 —d
32,568 42,420

17.1 Transacciones Comerclales: Durante el afio, Fertilizantes del Pacifico
S.A. reallzd las sigulentes transacciones comerciales con partes

relacionadas:

Ingresos netos de relacionadas

Costo de ventas de reladonadas

. Didiembre 31, ...
2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)
15,736 13,224

12,270 10,767

17.2 Szidos por cobrar y pagar: Los slguitn‘es saldos se encontraban
pendientes al final del perodo sobre ¢ que r2 informa:

Cuentas por Cobrar;

Divisién Agricola
Divisidn Exportadora
Divisidén Seguros

- Diclembre 31, ...
2015 2014
{en miles de U.S. dblares)

11,314 10,291
5,573 5,150
551 548
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Divisién Ganadera 3 163

Ctros - )
Total cuentas por cobrar reladonadas 17,464 16,173 °
Cucplas por pagar:

Divisién Exportadora ' 4,747 2,557
Divisién Agricola 2,179 2,367
Divisién Inmobiliaria . 2,065
Otros Al 22
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 1007 104l

Al 31 de Dicembre del 2015, la Administracidn de la Compafiia considerd
revelar como partes relacionadas, a aquella divisién en la cual se cumplen
las definlelones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad MNo.
24 (Informacion a Revelar sobre Partes Refaconadas), respecto de los
criterios de influenda significativa (asodadas) y control (subsidiarias) bajo
una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracidn las ventas de blenes a partes
relaclonadas se reallzaron a los preclos de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantided de bBlenes comprados y as
relaciones entre fas partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo, No
se han otorgado nl recibldo garantias. No se ha reconocido ningln gasto en
el perodo actual ni en periodos anterlores con respecto a Incobrables o
curenras ?'.I.; dudaso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar ¥y pagar no generan Intereses y no tenen
un plaze de vencdmiento establecido.

ACCIOMES LEGALES

Bl 17 de Diciembre del 2015, ¢l Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria
del Trabajo de la Provinda de Los Rios establece gque en conodmiento del
pliego de peticdones No. 120220-2013 en ejecudcn, presentado por el “Comité
de Empresa” de los trabajadores de la Compafila Agricola Bananera Clementina
S.A. en contra de la Compafila Agricola Bananera Clementina 5.A., en donde se
ordena |a retencldn de fondos de la Fertilizantes del Pacifico Ferpacific S.A. asi
como otras entidades que mantienen relacldn o vinculaddn con la Compafila
Agricola Bananera Clementina S.A., secan estos provenientes de créditos
presentes y futuros, mantengan en cuentas corrizrtes, de ahoro, inversiones,
crédito por pagos de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o cualquler
titulo, hasta por un monto de US$4.4 millones y gu= se encuentren depositados
o mantengan en todas las Instituclones del sistema finandera, Esta providencla
emitida por parte de indicada Institucidn del estado, se sustanda en o
dictamen del pliego de petidones (No. 120220-2013), con reladdn a la
demanda laboral en contra de la Compafila Agricola Bananera Clementina S.A.
por parte del “Comité de Empresa” de dicha compaiiia y que se encuentra en
estado de ejecucidn a dicha fecha. Los asesores legales conslideran, que estas
acciones son de caracter Inconstitucional e (lecal y se encuentran en |a
bisgueda de argumentos legales para sustentzr sus derechos en razén al
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presente acto emitido por parte de referida Institusidn del Estado. A la fecha
de emisidn de nuestro dictamen, el estatus de este tema se encuentra en
proceso de Impugnaddn por parte de los asesores legales de Fertillzantes del
Pacifico Ferpadfic S.A.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2015, |a Compaiila presenta las sigulentes contingend as
con la Administracidn Tributaria:

= Juiclos Tributarios: Por los sigulentes conceptos:

4+ Demanda de Impugnacién de Antidpo de Impuesto & la Renta por el
ejercido 2006 mediante el resolucién No 109012011RRECO00102 vy
juldo N® 09504-2012-0015 por una cuantia de US%$1.1 millones sin
considerar Intereses y recargos, ¢l cual se encuentra en el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil hasta su resoluddn,

< Recurso de Casaclén planteado por la Compailla por el ejerddo 2001
mediante el juldo N® 09503-2009-0754 pcr una cuantia de US$169 mil
sin considerar intereses ¥ recargos, ¢l cugl se encuentra en |a sala de
casacidn para que resuelva el recurso,

s Juicios Laborales: Al 31 de didembre del 2025, la Compafia presenta como
contingendas un total de 6 demandas laborales por un monto aproximado de
US$150 mil.

La Compafila basada en el criterio de sus asesores !egales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compaflla, pero muy
dificl cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no
obstante y 2 criterio de dichos asesores, se han presentado los argumentos
para las respectivas defensas, Al 31 de didembre del 2015, |la Administracidn
de la Compaifiia no ha registrado una provisién por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de didembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados
finanderos (20 de Abril del 2016) no se produjerar. eventos que en opinion de
la Administracién pudieran tener un efecto Ir"rortante sobre los estados
financleras adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Loz estados finanderos por el aflo terminado ¢l 1 de diciembre del 2015 han
sido aprobades por la Gerencla ¢l 13 de abrll de’ 2016 y serdn presentados a

los Accionistas para su aprobacidn. En opinién e la Gerencla, los estados
financieros serdn aprobados por |a Junta de Acclor!stas sin modificaciones.
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