FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Fertilizantes del Pacifico 5.A. &5 una compania constituida e 23 de marzo de
1598 en la ciudad de Guayaquil.

Su actividad principal consiste en la formuladién, fabricacion, distribucién y
aplicacién de fertilizantes, pesticidas, insecticides ¥ en general de Insumos
agropecuarios y productos gquimicos a nivel nacional.

Al 31 de didembre del 2014 vy 2013, el personal total de la Compafiia alcanza
116 v 71 empleados respectivamente.

La informacion contenida en ostos ostados financieros v sus notas son
responsabllidad de la Administracidn de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Mormmas  Imtermadonales  de
Informacion Financicra [MNIIF}.

2.2 Rases de preparacién: Los estados financieros de Fertilizantes del
Pacifice 5.4, han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal
coma s¢ oxplica en las politicas contables Induldas mas abajo. El costo
histdrice ecsta basado generalmente en ol wvalor razonable de Ia
contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos,

El walor razonable es el precio que se recibinia por vender un active o o
valor pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidm, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimada utilizando otra técnica de valoracidn.

A continuaddn se descnben [as princpales politicas contables adoptadas
en la preparacidn de estos estados financieros,

2.3 Efective y equivalente de efective! Induye aguellos activos finanderos
liguidos y depositos, que sc pucden transformar rdpldamente en efectivo.

2.4 Inversiones temporales! Induye aguellas inversiones finanderas, que
=g pueden transformar en efectivo en un plazo inferdor a un afo.

2.5 Inventarfos: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al
valer neto realizable, el menor. Las importaciones en transito se
encucntran registradas a su costo de adquisicldn, €l valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion vy los costos neceosarios para la wventa, Los inventarios
induyon una provisicn para reconocer pérdidas por obsolescencla.

2.6 Propledades y egquipoz

2.6.1 Medicion en ef momento de! reconocimiento: Las partidas
de propiedades ¥ equipos se mediran inicialmente por su costo,



2.6,2

2.6.3

2.5.4

2.6.5

El costo de propledades v equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicadién y la puesta en condidones de funcionamiento vy la
estimacidn inicial de cualguier costoe de desmantelamiento
retira dol elomento o de rehabilitacion de la ublcacidn del activa,

Adidonalmente, se& considerard como parte del costo de los
actives, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién o construcdén de activos calificados,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Cespuds del reconocimiento Inicial, 1as magquinarias, los vehiculos
y los equipos de computaddn son registradas al costo menes [a
depreciacidén acumulada,

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a
resultados en el perncdo en que se producen.

Medicfén  pasterior al reconocimifentor modelo de
revaluacion! Desputs del reconedmicnto inidal, los termenos y
edificlos son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada ¥ el importe acumulade de las pérdidas
de deterioro del valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se |mputan a
resultados en el periodo en que se producen, Cabe sehalar, gue
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compafia,
requicren revisiones pericdicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucidn som reconocidas separadamente del resto del
active v con un nivel de disgregacidn gue permita depreciarios en
cl periodo gue medic ontre 8 actual y hasta la siguiente
preparacidn,

Mdtodo de depredacion ¥y wvidas wubles: El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La wida Gl estimada, valor residual v métedo de
deprecladdn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrade sobre una base

prospectiva.

A continuadon sc presontan las  principales  partidas  de
propledades v equipos ¥ |as vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacidn:

Wi kil A
Edificios 23
Maguinanias y equipos 10
Instaladones vy adecuaciones i0
Muebles ¥ enseres 10
Veohiculos 5
Equipos de computacion ¥ 3

telecomunicacian
Retiro o venla de proplfedades y equipos: La utilidad o

peérdida gue surja del retiro o venta de una partida de
propledades ¥ equipos eos calculada como fa diferencia entre e
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precio de venta ¥ el valor en libros del active v reconodda en
resultados,

En casp de wentd o relire subsiguiente de propiedades
revaluadas, ol saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente a wlilidades retenidas,

2.7 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente ¥ el Impuesto diferida.

2.8

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corrlente se baza en
la utilidad gravable (tributara) registrada durante el afo. La
utitidad gravable dificre de la wtilidad contable, debldo a las
partidas de ingrosos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o dedudbles, El pasive de la Compaiila
por concepto del impuesto corrlente se calcula uwtilirando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impueste diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre e valor en libros de
los activos y pasives Induidos en Ios estados finanderos y sus
bases fiscales. Un pasivo par impuesto diferide se reconoce
gengralmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un acthvo por Impuesto diferido se roconoce por todas las
diferencias temporarias deducbles, en la medida en que resulte
probabile que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que s¢ podria cargar esas diferencias
tcmporarias deducibles.

El active ¥ pasive por impuesto diferido se mide empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en e
gue el activo se realice o el pasivoe se cancele.

La Companiia debe compensar activo por impuesto diferddo con
pasive por Impuesto diferido =, ¥ sélo s tiene reconocida
legalmente el derecho de compensaros, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocdos en esas partidas v |a
Compaiiia ticne la intenddn de liquidar sus activo y pasivo comao
netos.

Impuestes corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso
o gaste, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una [ransaccion o SUCeso Que S& reconoce
fugra del resultado vya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonia, en cuyo caso el impuesto tambilén
s¢ reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinaddn de negodos.

Provigiones: 5S¢ reconocen cusndo s tene una obligadén presente (ya
sca legal o implicta) comao resultado de wn suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligadén, ¥ puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de |a obligacidn,

El importe reconoddo como provision debe ser [a mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de
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2.9

cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos vy las incertidumbres
carrespondientes,

Beneficios a empleados

2.9.1 Benefidos definidos: Jubllacidn patronal y bonificacidn por
desahuclo: El costo de los bencfidos definidos (jubilacidn
patronal y bonificacidn por desahucle) han side determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
wvaloraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servioo presente y pasado se reconocen en ¢l
resultado del afic onm el que se generan, asi como el intorés
financiero generado por 1a obligacidn de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacidn
financiera con carge o abono a otro resultado integral, en ol
pericdo on que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en obro resultado integral se reflejan
inmediatamente on las ganancias acumuladas vy no  son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del penedo,

2.%.2 Participacidn a trabajadores; La Compafia reconoce un pasivo
¥ un gasto por la particpacdn de los trabajadores en las
utilidades de la Compania, Este beneficio se calcula a la tasa del
15% dec las utilidades liguldas de acucrdo con disposidones
legales,

2.10 Reconodmiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimada de cualquier descuento, bonificadén o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venls de blenes: Se reconoten cuando la Compania transfiere
los riesgos ¥y bencficos, de tipo significative, derivades de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos
incurridos, o por incurrir, on relacion con |a transacclén pueden
sor medidos con fiabllidad v e5 probable que |la Compania reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.,

2.10.2 Venta de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
venta de servicios son reconocldos cuande puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grade de realizadén de la
prestacion del mismo.

2.11 Costos ¥ gastos: Se reqistran al costo histérico, Los costos y gastos se

reconocon a medida que son incurrldos, independientemente de la fecha
en que s¢ haya realizado ol pago, ¥y se registran en el perdodo mas
cercano cn ol qQuo s Conooon,

2.12 Compensacidn de safdos y transacciones; Como norma general en [os

estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampeoco los
ingresas y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacldn sea
requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo
de la esenda de la transacddn.
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Los ingresos ¥ gastos con grigen en transacclones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafla tiene la intencdn de liquidar por su Importe neto o de realizar
ol activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados,

2.13 Activos finanderos: Todos los activoes financleros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero ¥ son medides iniclalmente al valor razonable, mas
o5 costos de Ia transaccidn, excepto por aguellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inigialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccldm
s reconacen on resultados,

Todos Ios actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable ¥ se presentan en
actives no corrientes, excepto aguellos com wvencmientos originales
inferiores a 12 meses & partir de Ia fecha del estado de sitwadén
financiera, que s& presentan coma actives comientes.

La Compaiila dasifica sus actives financieros en |85 siguientes categornias
a walor raronable com cambios en resultados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Le dasificacion depende del
propasitoc con ol gue se adguirieron los instrumentos financleros, La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financicros
on ol mamenta del reconocimicnta inicial.

2.13.1 Coentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

2.14 Pagivox Nnancleros: Los pasivos financieros se clasiflcan como pasivo
corriente a menos gue la Compania tenga derecho incondicional de diferir
¢l pago de la obligadén por lo menos 12 meses después de la fecha del
estada de situacion finandera,

Z2.14.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos finanderos, no dervados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en wun mercado
activo,

2.15 Norma nueva con efecte material sobre Ios estados finencleros,
Durante ¢l afio en curso, la Compafia ha aplicado una norma emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectiva a
partir del 1 de encro del 2014,

2.15.1 Modificaciones a la NIC 32; Compensacién de actives
financlerocs y pazives financleros

La Compafia ha aplicado |as modificaciones a la NIC 32
Compensacién de Actives Financieros v Pasivos Finanderos por
primora vez cn ¢l presente anao,

Dichas modificadones cxplican los requerimientos Inherentes a la

compensacion de  activos financieros v pasives  finanderos.
Especificamente, las medificaciones explican el significada:
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"actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar
los importes reconocidos™ v "realizar el active y liguidar el pasivo
simultaneamente”,

La Compaiila ha evaluado sl algunos de sus activos financieros o
pasivos fMinanderos califiguen para compensacion segun el critero
ostableddo en las modificaciones y concluyd que la aplicacidn de
las modificagones no ha tenido impacto significative en los
importes reconocidos en los estados finanderos consolidados de
la Companiia.

2.16 Normas noeovas y rovisadas emitidas pero adr po efectivas: La
Compadia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales do
Informacidn Financiera (MNIIF) ¥ Mormas Intermacionales de Contabilidad
(NIC} nuevas y revisadas gue han sido emitidas pere aun no son
efectivas, que permiten aplicaddn anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIE Titulg Efectiva a parir

MIIF 9 [nstrumentos financerss Enero 1, 2018
Ingresos por contratos con

MIIF 15 clientes Encro 1, 2017

Modificaciones a la
MIC 16 y la NIC 1B

Modificaciones a las  Mejoras anuales a las NIIF:

MIIF

Clarificacidn de los métodos

acoptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amartizaciin

Julig 1, 2014 con
CxCepdones

Cida 2010 - 2012 limitadas

So pormite la aplicacidn anticipada do ostas normas nuovas y revisadas,

2.16.1

NITF 9: Imstrumentos Financieros

La MIIF 9 emitida em nowviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacidn v medicon de actives finanderos,
Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
inclulr los requisitos para la clasificacidén v medicion de pasivos
finanderos, asi como su baja en los estados financeros, y en
noviembre del 2013, Induyd nucves requisitos para la
contabilidad de cobertura gencral. En julio del 2014, se emitid
otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para induir la
siguicnte:

« Reguermientos de deterioro para actives financieros v,

» Modificadones limitadas a los requisitos de clasificacidn y
medicidn al introducir una categorna de medidén a “valor
razonable con cambios en otro resultado Integral®, para
clertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de fa NITF 9:

« Todos los actives financieros que se dasifican dentro del
alcance de la MNIC 39 - Instrumentos Finanderos, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Espedficamente, 1os instrumentos de dewda gue
s¢ manticnen dentro de un medelo de negodo cuyo objetivo
sca ol de recaudar los fMujos de efective contractuales, v que
tengan flujos de efective contractuales gue son Gnicamente
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2.16.2

pagos de capital e intereses sobre ol capital pendiente por lo
general s¢ miden al costo amaortizade al final de los perodos
contables  posteriores. Los instrumentos de  deuda
mantenidos en un models de negocio cuyo objetive se
cumpla tanto al recaudar los Mujos de efective contractuales
coma por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan [ugar en
fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendionte, son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultade integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de
los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9,
las entidades pucden hacer una oleccidn irevocable para
prosentar los cambios posteriores en el valor raronable de
una inversidn de patimonio {(no mantenida para negociar) en
otra resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconoddo en el resultado del perfiodo.

«  Enla medicdn de los pasives financieros designados a valor
razonable con cambios on resultados, la NIIF 9 requiere que
cl importe gencrado por cambio en el valor razonable del
pasivo financlero que sea atribuible a cambios en el desgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, of reconocdmiento de [os efectos de
los cambios on el riesgo de crédito del pasive en otro
resultade  integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo.  Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de erédito de un pasivo financlero no son
postorniormente redasificados al resultado del periodo. Segan
la NIC 39, |la totalidad del importe del cambio en el valor
raronable del pasivo financiers designado a valor raronable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del
poriodo.

La Administracian de la Compaiiia prevé que |a aplicacién de la
MIIF @ en el future puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financleros adjuntos, en
relacidn con los actives financierss vy pasivos finanderos de |a
Compafia. Sin embargo, no es posible proporclonar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallade haya side completado,

NITF 15: Ingresos Procedentes de corntratos cor fos
clfentes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modela
cxtenso y detallado que deben utilizar 1as entidades en el registro
¥ recongcimients de ingresos procedentes de contratos con
cientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de Ingresos, Induyendo la WIC 18 Ingresos, la
MIC 11 Contratos de Construcdén y las Interpretaciones
respectivas en [a fecha en que entre en vigendia.

El principio fundamental de [a NIIF 15 s que una entidad deberia

recangter el ingreso gue representa |a transferonoa de bienes o
servicios eostableddos contractualmente a les clientes, en un
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2.16.3

importe que refleje la contraprestadén gue la entidad espera
recibir a cambio de blenes o servicos. Espeaficamente, la norma
anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

= Paso 1: identificar el contrato con los dientes,

* Paso 2i identificar las obligaciones de ejecucidn en el
contrato,

= Paso 3: determinar el predio de [a transaccidn.

» Paso 4: distribuir el precie de transacdon a las obligaciones
de ejecuddn en el contrato,

«  Paso 5: reconofer ¢l ingreso cuande (o en la medida que) la
entidad satisfaga |la obligacidn,

Segun [a NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o
cn la medida que) se satisfaga una obligacidén de ejecucion, es
decir, cuando el "control™ de los bicnes v servidos relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferida al
clicnte. Se han afadide muchos mas lincamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias reveladiones,

+« La Administracién de la Compafia preve que la aplicaddén de
la MIIF 15 en el futuro pucde tener un impacte significativa
sobre los Importes reconodidos en los estados finandoros
adjuntos y sus revoladones.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallade haya sido completada,

Modiffcaciones a fa NIC 16 y NIC 3B: Aclaracldén de los
Métodos Aceptabies de Depreciacién y Amortizacion

Las modificacones a la NIC 16 les prohiben & las entidades
utilizar un método de depreciacion para partidas de propiedad y
equipos basado en gl ingreso, Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no
€5 un principio apropiado para la amortizacidn de un activa
intangible. Esta presunddn solo puede ser rebatida en las dos
siguientes circunstanclas:

= Cuando ol activo intangible os expresado como medida de
Ingress o;

= Cuando s¢ pucda demostrar que un ingreso ¥ el consumo de
beneficlos econdmicos del activo intangible se encuentran
estrechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comlencen a partir del 1 de encro de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, la Companla usa e método de
linca recta para |38 depreclacldn y amortizacion de equipos. La
Administracon de la Compafila considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de benefidos
econdmicos Iinherentes & los respectivos activos, por lo tanto, |a
Administracidn de |la Compaiia no anticipa que |a aplicacién de
estas modificaciones a [a NIC 16 v la NIC 38 tendrdn un impacto
material en los estados financieros consolidades de la Compafia.
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3.

2.16.4 Mejoras anvafes a fas NIIF;: Cicle 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cido 2010-2012 induyen algunos
cambios a varias NIIF, entre ellas, las modificaciones a la NIC 16
y |a NIC 38 climinan dieortas inconsistencias en la contabllidad de
depreciacidn y/o amortizacion acumulada cuando se reevaliia una
partida de propicdad, planta ¥ equipo o un active Intangible. Las
normas modificadas canfican que el importe en libros bruto se
ajusta consistontemente con la revaluacidn de importe en libros
del activo y que la amortizaclén vfo depreciacion acumulada es la
diferendia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,
luege de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas,

Las modificaciones a la NIC 24 darifican gque una empresa administradora
que provee de servicios de personal dave de la gerencia a la entidad que
informa, es wuna parte relacionada de dicha entidad informante, Por
consiguiente, la entidad que informa deberia rovelar como transacciones
con partes relaclonadas, los importes incurrides para el servido pagado o
por pagar a la empresa administradora per proporcionar serviclos de
personal clave de la gerencia, 5in embargo, no se requiere la reveladén
de los componentes de dicha compensacion,

ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF
requicre que la Administracdn realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de doterminar la valuacian y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidnm de la Administradén, tales
estimadones ¥ supuestos estuvicron basados en la mejor wtllizaclén de |a
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus
efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juidos contables criticos que |a
administracién de la Compaila ha utilizado en ¢l proceso de aplicadon de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obfigaciones por beneficfos definidos: El walar
presente de las provisiones para obligadones per beneficos definidos
depende de warios fadtores gue son determinados en funddn de un
calculo actuanal basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligadones incluye una tasa
de descuento. Cualquler cambio en los supuestos impacta en el valer on
libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafila para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de
cada afio reportado por la administraclén de la Compafiia. La tasa de
descuento e5 [a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados Que Se eSpera van a
ser requeridos para cumplir con |8 obligacidn de estos beneficios.

3.2 Estimacion de vidas dtifes de prepledades y egulpos: La estimacitn
de las widas otiles v el wvalor residual se efectoan de acuerdo a lo
mencionado on la nota 2,54,
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F.3 Impuesto & la renta diferdo: A criteric de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivos se rovertirdn en el futuro, Se estima que los efectos
determinados por [a Gerencia no seran recuperados en el futuro, es por
ecllo que la Compaiiia ha considerado no registrar dichas efectos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
El efectivo ¥ equivalentes de efectivo como & muestra en ¢l estado de Mujo de

efective puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financicra de la siguicnte manera:

.. Diclembre 31,...
2014 2013
[en miles de U5, délares)

Bancos
Pichincha 607 320
Litoral 128 130
Guayaguil 2 213
Depdsitos a plazo g8 =
Otros 28 7D
Total 863 733

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Digembre del 2014, ol rubro de inversiones temporales asclende a un
monto de US$303 mil, constituye pdlizas de acumulacidn que la Compafila
manticne en el Banco del Litoral, que se convertirdn en efective en un plazo de
364 dias.

CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar os
COmo sigue:
.. Didembre 31,..
2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comorciales:

Companias reladonadas, nota 1B 16,173 15,533
Clientes [ocales 5. 947 _i, 349
Subtotal 22,115 19,882

Otras cuentas por cobrar:
Otros 2,825 2,375

Total 24,940 22,257
Al 31 de diciembre del 2014, ol rubro de dientes locales constituye ventas

realizadas a entidades no relacionadas, 135 cudles no genceran intereses y
tiemen fecha de wendmienta.

17



7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios os como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{cn miles de U.S. délares)

Inventario de fertilizantes 7,755 2,827
Inventaria de fungicidas 3,120 1,298
Importaciones on fransito 3as 402
Otros inventarios E06 248
Cbsolescencia de inventarios (1,987] [1,987]
Tatal 9,889 2,788

Al 31 de diclembre del 2014, la Compania manticne en sus libros un saldo de
U5%1,9 millones como provision de obsolescencla de Inventarios producto de
una estimacidn del costo no recuperable de sus existendias proveniente de
periodos anteriores.  Las NMormas Intermacionales de Contabllidad establecen
que el costo de los inventaros puede no seor recuperable en caso que los
mismos estén dafiados, si han devenido parcial o totalmente obsaoletos, o bien
si sus precios de mercada han caldo. Adicianalmente, las estimaciones de valar
neto realizable se basardn en la infarmacion mas fiable de que se disponga, en
gl momento de hacerlas, acerca del importe por el que se espera realizar los
inwentarios. Estas estimaciones tendram on consideraddén las Muctuaclones de
precios o costos relacionados directamente con [os hechos posteriores al derre,
en la medida que esos hechos confirmen condidones existentes al final de
periodo. A la fecha, |a Compafila no ha realizado una nueva evaluadon de su
valar neto realizable para la correcta presentacidon a valor razonable de sus
inwventarios vy, no ha reconocido, al 31 de dicdembre del 2014, [os posibles
efectos en los resultados del ejercido derivados de la misma,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

un resumen de propicdades ¥ equipos os coma sigue:

.. Helembre 31, ...
2014 2013

{on miles de U.S. ddlares)
Valuacidn y Costo 4,110 3,347
Depreciadion acumulada _[B&6] {a7a)
Tetal 3,444 2,873
Clasificacion:
Terrenos en propicdad 1,076 1,076
Edificios 1,341 1,491
Instalagones y adecuadones B9H 180
Maguinarias ¥ Equlpos 39 34
Ctros activos o0 92
Total 3,444 2,873
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9.

10,

Ternenos Fafcios al Ttk sty Maguinaria  Cdros sctivos Total

&l Losle [8=111-] Adecusoones gl yequipos  Tijos alcosto

#riledg aintrdo costa &l costo
Costo ¥ valsaoiin {en miles de U,5, défares)
Saldo al 1 de
enere del 2013 1,076 1,EB06 37 62 138 3119
Adquisiciancs i 150 78 228
Sa1d0 al 31 de
gnrnlt?:'ﬂhrﬁ del 1,076 1,806 187 62 216 3,347
AdguUITHIONCE 37 10 16 63
Saldao al 31 de
diciembire del 1 076 4
=l L 1,806 o 2 232 4,110

Edificios [rstalaciones y HMaquinarias ¥ Otrs ackivos Tatsd
Adecuacioncs oquipos fices

Deprecizcion acumedada fen miles de U5, dikares)
Saldo al 1 de oraoro 166 - 23 106 295
del 2013
Gasto par 149 7 5 1B i7a
deprecacdn o _ ek
Sakda al 31 de 315 ¥ 28 124 474
deciermbeg ool 2013
Gasto por 150 19 5 18 192
depredacian i
Saldo al 31 de 465 26 i3 142 666

dickernbre del X014

PRESTAMOS

Al 31 de dicembre del 2014 el rubro préstames a corto plazo induye
finandamicnto recibido por parte de wna entidad domiclliada en el exteror, el
cudl no genera intereses ¥ no tiene plaze de vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar os

CoOMmo siguecs

Cuecntas por pagar comercialos:
Compaifilas relaclonadas locales, nota 18

Proweedores locales
Subtotal

Otras cucnkas por pagar;
Anticipos a clientes
Otros

Subtaotal

Total

... Diclembre 31, ..,

2014

7,041
£1,055
28,096

792

— 140
902

28,338

2013

{en miles de U.5. dolares)

7,531
10,073
17,604

706
T
1234

18,838
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Al 31 de diclembre del 2014 el rubre proveedores locales incluye compras de

materia prima, las cuentas por pagar menconadas no tienen plazo estableddo
ni interés exigible al vencmicnto.

IMPUESTOS

11.1 Activos def ano corrfente; Un resumen de actives por impuestos
corricntes es como sigue:

. Didembre 31,...
2014 2013
{en miles de U5, délares)

Activas por impuesto corriente!

Retenclones on la fuente 1,184 1,441
Impuesto a la salida do divisas 2.585 PN
Total 3,979 4,217

11.2 Conciliacidn tributaria; contable def impuesto a fa renta corriente:
Una reconciliacién entre la utllidad segln estados financieros y el gasto
por impuesta a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U5, dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de 201 417
impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores {30} (63)
Gastos no deducibles 1,008 293
Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad {15} =
Utilidad gravable 1,164 647
Impuesta a la renta causado (1) 256 142

Anticipo calculado {2) 290
Impuesto a la renta cargado a resultados 290
(1} DOw conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto

a la ronta, se calcula en un 23% sobre las utllidades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre [as utilldades sujetas a capitallzacion.

{2} A partir del afic 2010, se debe conslderar come impuesto a la renta
minimo el valor del antidpo calculado, el cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del active, 0.29% del patrimonlo, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Durante el
afo 2014, |la Compafla determino como anticlpo de impuesto a la
renta de USS290 mil (US$331 mil en el 2013), consecuentemente,
la Compaiiia registrd en resultados USS290 mil (US$331 mil en el
2013) equivalentes al impuesto a la renta minimo.
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1.

11.

Las declaraciones de impuestos han side revisadas hasta el afo
2010 v son suscoptibles de revisidn las declaraciones de los afos
2012 al 2014,

11.3 Aspectos tributarfos de la Ley de Incentivos a la Produccidn y
provencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Diciembre del 2014 se
promulgd en ¢l suplemento del Registro Oficgal No 405, la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude Fiscal, la misma
que induye entre oltros aspectos tributarios 1os siguientes:

«  Se introducen reformas a la tanfa del Impueste & la Renta para
Sociedades, estableciendo coma tanfa general del Impuesto a la
Renta ol 22%, no obstante la tanfa impositiva se Incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participadén directa o indirecta de sodos, acclionistas, beneficiarios o
similares, que scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. S dicha particpacitn excede del 50% la tanfa
aplicable para [a sociedad serd del 25%.,

¢+ Para efectos del chleulo del Anticpo de Impuesto a [a Renta, no so
deberd induir en la férmula el valor del revalio de los actives por
aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimanio,

11.4 Aspectos tributarfos del Cédigo Orgénico Integral Penal: Con fecha
10 de Febrero del 2014 se promulgd en el suplemento del Registro Oficial
Wo. 180, el Codigo Orgdnico Integral Penal, el mismo que induye entre
otros aspectos tributarios el articule 298, sobre |la defraudaddn trbutaria,
en donde se detallan tiplificaciones de infracdones yfo delitos, entre ellos
ol mal manejo de la informadén financiera y las transacdones contables
que tienen sanciones gue van desde uno a sicte anos de pena privativa
de la libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales wigentes, los contrbuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuade operaclones con  partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obllgados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine =i tales operadiones ha
sidog efectuadas a wvalores de plema competencia, La Administragén de la
Compania se encuentra elaborando el estudio de precios de transferenda y ha
analizado que las transacdones realizadas con [as referidas partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
Com petencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definldos es como sigue

. Diciembre 31,
2014 2013

{en miles de .5, dolanes)
Jubllacidn patronal 268 233
Bonificaddn por desahudo 115 103
Tatal 383 336
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13,1 Jubfiacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo dol
Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mds hubleren prestado
us servidios en forma continuada o interrumipida, tendrdn derecho a ser
jubilades por sus empleadores sin perjuiclo de la jubilacion gque les
comesponde en su condidén de afiliados al Imstitute Ecustoranc de
Sequridad Social,

13.2 Bonificacldn por desakucio: De acuerdo con disposicones del Cédigo
de Trabajo, on los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por ¢ empleador o por el trabajader, la Compafia
entregard ol 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de sorvicio,

13.3 Lley Orgdnica para la Justicla Laboral! ¥ Reconocimiento del
Trabajo en of Hogar: Con focha 20 de abril del 2015 se promulgd en el
tercer suplemento del Registro Oficlal No. 483, |a Ley Organica para la
Justicia Laboral y Reconocimiento de Trabajo en ol Hogar, la misma que
incluye entre otros aspoctos los sigulentes:

= 5Sp cstablece que las utilidades a los trabajadores, no podrin exceder
de 24 Salarios Bdsicos Unificados (US38,436); v en caso de gue dicho
valar supere el manto sefalado, el excedente serd entregado al IESS.
La disposicién antes mencionada entrard en vigencia a partir de
Encra del 2016;

+ Eliminadén del contrate a plazo fijo, dispeniendo que todo contrato
que supere ¢l pericdo de prueba de 90 dias pase a ser de caracter
indefinida; asl mismo todos los contratos a plazo fijo ¥ de enganche
celebrades con anterioridad a |a fecha de entrada en vigencia de esta
Ley, continuardn rigiéndose por las disposiciones vigentes a la época
de su celebraddn, y aquellos casos que corresponda, hasta el 01 de
cnero del 2016;

= La terminaddén de la reladdn laboral por desahuclo gueda como
facultad cxclusiva del trabajador, bastando una notificacidn escrita y
directa de este, con su voluntad de dar por terminado el contrato, por
lo menos 15 dias de antelacidn, cabe la notificacién via correo
clectranico [elimindndose la figura del desahucio solicdtado por el
empleador); en esencia se establece una bonificacidn por desahucio
del 25% de la ditima remuneradon mensual por cada uno de los afios
de servico prestados; lo antes dicho también serd aplicable en el
caso de terminacidn laboral por mutuo acuerdo: v,

« Las bonificadones por décimo tercera v décimo cuarta sueldo se las
realizard de manera mensual, 8 menos gue el trabajador solicite de
manera escrita su decisidn de recibida de forma anwalizada,

14, INSTRUMENTOS FINANCIERQS

14,1 Gestién de rfesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturalera financdera que pueden afoctar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activas vy, en
Cconsccucnca, sus resultados,
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La Comparniia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacian,
administrades por la Gerencia de Finanzas Corporativa, gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los rdesgas que enfrenta la
Compaila, una caractenzacidn v cuantificacidn de éstos v una descripelon
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaifla, si os ol caso,

14.1.1 Riesgo en las tazas de interés; La Compafia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este resgo
es manejada por la Compania a traves de la canceladon oportuna
a proveedaores, ¥ mantenlendo saldos por pagar & empresas
Relacionadas, ontre ellas un Banco a una tasa fija.

14.1,2 Ripsgo de crédito; E|l riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que wuna de las partes incumpla con sus  obligadones
contractuales resultando en uné pérdida finandera para la
Compafiia, La Compafla ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiade,
como forma de mitigar el resgo de la pérdida finandera
ocasionada por los incumplimientos.

14.2 Categorias de instrimentos financieros: El detalle de los activos y
pasivas financeros mantenidos por la Compaiila 5 como sigue:

.. Diclembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S, délares)
Activos financieros:
Efectivo ¥ cquivalente al efectiva (Mota 4) 863 733
Inversiones temporales (MNota 5) 303 -
Cuentas por cobrar comerciales (Nota &) 22115 19,882
Total 23,281 20.615
Pasivas financieros:
Préstamos a corto plazo (Mota 9) 12,759 12,338
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 28,095 17.604
Total 40,855 29,943

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Soclal: El capital social autorizado consiste de 800 acclones de
U54%1,00 valor nominal unitano al 31 de dicdembre de 2014 v 2013, las
cuales otorgan un volo por accién ¥ un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal; La Ley de Compaiiias requicre gue por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta
coma minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada on su totalidad.
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1&6. INGHESOS

Un resumen de los ingrosos os COMMO Sigues:

2014 2013

(en miles de .S, dblares)
Ingrosos notos de relacionadas 13,224 16,355
Ingresos netos de no relacionadas 20,259 20,067
Total 33,483 322,254

17. COSTOS ¥ GASTODS POR S5U NATURALEZA

Un resumen de costos ¥ gastos reportados en los estados financeros €5 comao

slgue:

2014 2013
{en miles de LS. dblares)

Costo de ventas 27810 27,644
Gastos de ventas 2,668 2,465
Gastos de administracidn 1,823 1,942
Gastos financioros 29 24
Total 32,420 J2.075

uUn detalle de costos y gastos por su naturaleza os como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S, ddlares)

Fertilizantes 20,849 18,725
Fungicidas 5,497 7,761
Honorarios ¥ olros servicios 1,148 1,329
Herbicidas y otros quimicos 829 BEE
Sucldas y Salarios B18 691
Transporte #3538 265
IVA al gasto 431 412
Beneficios e iIndemnizaciones 415 315
Armrendamiento aperativo 277 122
Deprecaciones 192 179
Beneficios a empleados 156 134
Impuestos y Contribugiones 107 111
Servicios Basicos B8 70
Seguros pagados 79 &7
Gastos financieros 59 24
Promociones y Publicidad 43 311
Partidpacion de Trabajadores 30 62
Otros costos y gastos — a2 —aBd
Tatal A2.420 32,075
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18. TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS

18.1 Transaccones Comerciates: Durante el afo, Fertilizantes del Pacifico
5.4, realizd las  siguientes transacciones comerclales con  partes
relacionadas;

2014 2013

{en miles de U5, dblanres)
Ingresos netos de relacionadas 13,224 16,355
Costo de ventas de relacionadas 10,767 12,551

1B.2 Saldos por cobrar ¥ pagar: Los sigulentes saldes se encontraban
pendientes al final del perodo sobre el que se informa:

Diciembre 31,
2014 20113
(en miles de U5, ddlares)

Cwentas gor Cobrar:
Divisidn Agricola 10,291 10,673
Division Exportadora 5,150 4,833
Divislon Seguros 248 =
Division Ganadeora 163 -
Otros 21 27
Total cuentas por cobrar relacionadas 16,173 15,533
Cuenias por pagar;
Divislén Exportadora 2,557 2,249
Division Agricola 2,367 2,870
Divisldn Inmoblliaria 2,065 2,307
Division Mavicra - 103
Otros 22 il
Total cupntas por pagar relacionadas FAILES f.531

Las ventas de bienes a partes reladionadas se realizaron a los precios de lista,
Las compras se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entre las partes,

Los saldos pendientes no estan garantizados vy se liguidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias, Mo se ha reconocido ningdn gasto en ol
pericda actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados com los saldos adeudados por  partes
reladonadas.

Los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar ng goneran interés ¥ no tienen un
plazo de vonamicnto estableddo.
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19,

20,

21.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2014, la Compadla presenta |as siguientes contingenoas
con la Administracion Tributaria:

E  Juiclos Tributarios: Por los sigulentes conceptos:

% Demanda de Impugnaddn de Anticipo de Impuesto a la Renta por el
ejercicp 2006 mediante el resolucidn Mo 109012011RRECO00102 vy
juiclo N® 09304-2012-0015 gque contiene una cuantia por US$l.4
millenes considerando capital, intereses ¥ recargo del 20%, el cual se
encuentra en ¢ Tribunal Distrital de lo Fiscal NoZ con sede en
Guayaquil hasta su resoludén.

4 Recurso de Casacion planteado por la Compania per el ejerdcia 2001
mediante ¢l juicio N* 08503-2009-0754 que contlene una cuantia por
US%$169 mil considerando capital, intereses ¥ recargo del 20%, el cual
s¢ encuentra en la sala de casacidn para que resuclva el recurso.

b=l Juicios Laborales: Al 31 de didembre del 2014, la Companiia presenta
coma contingencias un total de 13 demandas laborales por un monto
aproximado de US%250 mil,

La Comparfiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera gue estas
demandas pueden generar un efecto desfavorable para la Compadla, pero muy
dificl cuantificarlos pues todo depende del Juer a carge del profesa, no
obstante y a criterio de sus asesores |egales, s han presentado los
argumentos para las defensas. Al 31 de didembre del 2014, la Administracion
de la Compafia no ha registrado una provisidn por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de los estados
financicros (30 de abnl del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de
la Administragdn pudieran tener un efecto Importante sobre los estados
finanderos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados finanderos por el ano terminads el 31 de dicgembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia el {13 de abril del 2015) v seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinldn de la Gerencla, los estados
finanderos seran aprobados por la Junta de Accignistas sin modificadones.
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