EERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Fertilizantes del Pacifico S5.A. e5 una compania constituida el 23 de marzo de
19598 en la ciudad de Guavaqull.

Su actividad principal consiste en la farmulacion, fabricacion, distribucion v
aplicacién de fertilizantes, pesticidas, insecticidas y en general de insumos
agropecuarios y productos quimicos a nivel nacional, etc,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el personal total de la Compania alcanza
71 y 8B empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumpfimiento: Los estados financieras han sido
preparados  de conformidad con las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera [(MIIF),

Bases de preparacion: Los estados financieros de Fertilizantes del
Pacifico S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrica, tal
como 5e explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costa
historico estd basado gencralmente en el valor raronable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.,

El valor razanable es el precio que se recibirla por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoraciin.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados flinancieros,

Efectivo y eguivalentes de efective: Incluye aquellos activos
financieros liquidos y depdsitos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacon financiera,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, el menor. Las importacicnes en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicien, El valor neto realizable
representa el precio de wventa estimado menos todos los costos de
terminacién vy los costos necesarios para la wventa, Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades v equipos se medirdn inicalmente por su costo.



2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

El costo de propiedades y equipos comprende su predoa de
adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacian v la puesta en condiciones de funcionamienta v la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamicnto y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activa,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los
activos, los costos por préstames directamente atribuibles a la
adquisicidon o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modefo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las maquinarias, los vehiculos
¥ los equipos de computacian son registradas al casto menos la
depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciencs vy mantenimientos se imputan a
resultados en el pericdo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacion: Después del reconocimienta inlcial, los terrenos vy
edificios son presentades a sus valores revalpados menocs la
depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas
de deterioro del wvalor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen, Cabe sefdalar, que
algunas partidas de propledades y equipos de la Compaiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo v con un nivel de disgregacidn que permita depreciarlos en
el periodo gque medie entre la actual y hasta la siguicnte
preparacion.

Método oe depreciacién y vidas udtifes: El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, La wida otil estimada, wvalor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada ane, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacian  se  presentan  las  principales  partidas  de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en ¢l calculo de la
depreciacian:

ftem Vida dtil {en afigs
Edificios 25
Maguinarias ¥ equipos 10
Instalaciones vy adecuaciones 10
Muebles ¥ enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn ¥ 3

telecomunicacidn
Retirc o venta de propfedades vy eguipes: La utilidad o

perdida gue surja del retire o wventa de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
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precio de wenta v el valor en libros del active vy reconocida en
resultadaos,

En caso de wventa o retire subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas,

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto & la renta por pagar corriente v el impuesto diferida,

2.7

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impueste corriente: El Impuesto por pagar cormiente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia
par concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada penado.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce scbre |as
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos v pasivos incluldos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por Impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias impanibles.,
Un activa por impuesto diferida se reconace por todas [as
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las gque se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Las actives v pasivos por Impuestos diferidos s&  miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en
el pericdo en el que el activa se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por Impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensaros, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene la intencion de lguidar sus activos y pasivos
COMmo nekos,

Impuestos corriontes! Se reconocen como ingreso o gasko,
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonig, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisfones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacidn, y puede hacerse una
estimacian fiable del importe de la cbligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolsa necesario para cancelar la ebligacidn presente, al final de
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2.8

2.9

cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficles definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio: El costo de los beneficios definidas (jubilacign
patronal y banificacidn por desahucio) ha sido determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reéconocen on el
resultado del afo en el que se generan, asi como el interds
financiero generada par la cbligacion de beneficio definido.

Las nucvas mediciones, que comprenden las ganancias vy
pérdidas actuariales, se reconocen en @l estado de situacidn
financiera con cargo o abono a3 otro resultado integral, en el
periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias
¥ pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
immediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no san
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasiva
¥ un gaste por la particlpacion de los trabajadores en las
utilidades de la Comparfia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las wtilidades liguidas de acuerdo cen disposiclones
legales.

Reconocimiento de ingresos: Sc calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la
Compania pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiers
los riesgos ¥ beneficios, de tipo significativo, dernivados de la
propledad de los bienes; el importe de los ingresas v los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden
ser medidos con flabilidad y es probable que la Compadia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.8.2 Venta de servicfos! Los ingresos ordinarios procedentes de |a
venta de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados
con fiabilidad, considerando el grade de realizacién de la
prestacicn del mismao.

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se

reconocen a medida gue son incurrideos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas
Cercano en el que se conocen,

2.11 Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los

estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampaoco los
ingresas ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacion soa
requerida o permitida par alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccidn,

12



Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y la
Compaiila tiene la intencion de liquidar por su imparte neta o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados,

2.12 Activos financieros: Todos los actives financieros se reconocen vy dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inidalmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aguellos actives financieros
clasificados al valer razanable con camblos en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccian
52 recanocen en resultados.

Todos los activos financieros reconecidos son posteriarmente medidos en
su totalldad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aguellos con wvencimientos orginales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, gue se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias
a walor razonable con cambios en resultades, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposita con el que se adguiriecron los Instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial,

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos finandergs no derivades con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activa,

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corrlente @ menas que la Compania tenga derecho incendicianal de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financeros, no denvados con
pages fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activa.

2.14 Mormas nuevas ¥ revisadas con efecto material sobre Jos estados
financieros.

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicade una serie de normas
nuevas ¥y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Intermacicnales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2013.

2.14.1 NIIF 13: Medicidn del Valor Razonable: La NIIF 13 define el
valor razonable como el precio que se recibira por vender un
activa o el wvalor pagado para transferir un pasivo en una
transaccion de mercade principal (o el mas ventajosa) en la fecha
de medicidn en las condiciones actuales del mercada,
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El walor razonable segon la NIIF 13 es el precio de salida
independiente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

La aplicacion de la NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros,

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas: La
Compaifila no ha aplicado las siguientes Neormas Internacionales de
Informacién Financlera (NIIF), Mormas Internacicnales de Contabilidad
(HIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero adn no son efectivas:

NLIE
WIIF 9

Enmicndas a la
NIIF 9 y NIIF 7

Titulg Efectiva a partir
Instrumentos financieros Enecra 1, 2015

Fecha obligatoria efectiva
de la NIIF @ ¥ revelaciones
de transicion Eneny fu2lia

Enmicndas a la

MIIF 10, MIIF 12 ¥ Entidades de inversion

NIC 27 i
Enmigndas a la Compensacion de activos y

MNIC 32 activos financieros Enero 1, 2014

La Administracidén no preve que estas enmiendas que serdn adoptadas en
los estados financieros de la Compania en los periodes futuros tendran un

impacta

sobre los importes de los activos v pasives vy las revelaciones de

la Compafia. Sin embargo, no o5 posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
complaetada,

2.15.1

Modificaciones a la NIC 32; Compensacion de activos
financieros ¥ pasivos financieros

Las modificadones de la NIC 32 darifican los requisitos
requeridos para la compensacion de les activos financieros y
pasivos financieros.

La Administracion no preve que la aplicacion de [|as
modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto significative en
los estadas financieros de la Compaiiia, en razdn a gue no
mantiene activos financieros v pasivos financleros gue califiqguen
para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con MNIIF
requiers gque la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacidn vy presentacidon de algunas partidas gue farman
parte de los estados financieros, En apinidn de la Administracidn, tales

astimaciones

¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la

informacion disponible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizade en ¢l procesa de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de |as provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento, Cualquier cambio en los supucstos Impacta en e valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.,

El actuario contratado por la Compania para realizar el calcule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de martalidad y de rotacidn al final de
cada afo reportado por la administracion de la Compadia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios,

3.2 Estimacidn de vidas utifes de propiedades y equipos: La estimacion
de las widas Otiles v el wvalor residual se efectuan de acuerdo a lo
mencionado en la nota 2,54,

3.3 Impuesto a la renta diferide: La Compaiiia ha realizado la estimacian
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entra el
valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el future. Se estima que los efectos determinados por la Gerencia no
seran recuperades en el futuro, es por ello que la Compaiia ha
considerado no registrar dichos efectos,

4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v cquivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliade con las partidas relacionadas en el estado de
situacian financiera de la siguiente manera:
. Diclembre 31,..
2013 2012
{en miles de U.5. ddlares)

Banco Pichincha 320 9
Banco de Guayaguil 213 31
Banco del Litoral 1340 G617
Otros 70 LY
Citybank _ 1,041
Tatal 733 1,766

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerclales ¥ otras cuentas por cobrar es
Como sigue:
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7.

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas, nota 17
Clientes locales
Clientes del exterior

Subtatal

Otras cuentas por cobrar:
Otros

Total

... Qiclembra

a1,..
2013 2012
{en miles de .S, ddlares)

15,533 10,481
4,349 3,006

= 3132

19,882 16,626
2.375 1,333
22,257 17,959

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de clientes lacales constituye wventas
realizadas a entidades locales no relacionados, las cuales no gencran intergses

¥ tenen fecha de vencimiento,
INVENTARIODS

Un resumen de inventarnos &5 como sigua:

Inventario de fertilizantes
Inventario de fungicidas
Importaciones en transito
Otros inventarios
Obsalescencia de inventarios

Total
PROPIEDADES ¥ EQUIPDS

Un resumen de propiedades ¥ equipos 5 como sigue;

Valuacign y Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion:

Terrenas en propiedad
Edilicios

Instalaciones v adecuaciones
Maguinarias ¥ Equipos

Dtros activos

Tatal

.. Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U5, dolares)
2,827 4,122
1,298 3,715
402 257
248 279
{1,987 {1,987
2,788 6,386
- Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U,5. dalares)
3,347 3,119
(472) (293)
2.873 2,824
1,076 1,076
1,491 1,640
180 a7
34 39
- R
2,873 2,824
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Ferpnoy [t ass ad irstalaciones §y  Magquinens  Dfros ol Tet#

# [oFD costn Adecuscones gl y Sepis oot a0 (oD
aEnbaiog bt Cosla D

Cono y valwcnin {en miles de U.S. délanes)

Saldo ol | = 1,076 1,606 - ar 129 3,048
enero ool 2012

AdguiLiones k¥ 25 G 71
Saldo al 31 de

:w del 1,076 1,806 3z 62 138 3,119
. =1 150 - T8 228

Salda al 31 de

::ﬁ'lm del 1,076 1,B06 187 62 216 3,347

EdNickos Instalaciones ¥y  Moguinarias y  0fn0s SCL0S Tetal
Adcruacpnes equipas filas

Deprecigcidn acumufada {en miles de U.5. ddlares)

Salga al 1 de enero 158 - 19 93 270
del 2013

Gasta par g 3 4 13 25
deprecacion

Sakdo al 11 de 166 - 23 106 295
diciembire del 2012

Gasta par 149 Fi 5 18 179
depreciacidn For
Balda al 31 de 315 7 28 124 4734

dicsembire del 2013

PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 el rubro pristampos a corto plazo incluye
financiamiento recibldo por parte de una entidad domiciliada en el exterior, |o
cual no genera intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido,

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:
- Dlclembre 31,..
2013 2012
{en miles de U.S, dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compailias relacionadas locales, nota 17 7,531 9,882

Proveedores locales 10,073 L0335
Subtotal 17,604 16,937
Otras cuenlas por pagar:

Anticipos a clientes 706 610

Otros 528 =23
Subtotal 1234 669
Total 18,838 17,606
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Al 31 de didlembre del 2013 el rubro proveederes locales incluye compras de
materia prima a compafias domicliadas en el exterior, las cuales no tienen
plazo establecido ni interds exigible al vencimiento.,

IMPUESTOS

10.1 Actives de! afie cordiente: Un resumen de actives por impuestos
corrientes es como sigue;
. Diclembre 31,...
2013 2012
fen miles de U.S. dblares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuante 1,441 1,773
Impuesto al valor agregado - 135
Anticipo de impuesto a |a renta B =
Otros 2,776 1,982
Total 4,217 2,840

10.2 Conciliacion tributaria; contable del impuesto & 1a renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad segidn estades financleros y el gasto
por impuesto a la renta corrienta, es camo sigue:

2013 2012
fen miles de U.S, dolares)

Utilidad segun estados financieros antes de a17 151
impuesto a la renta
Participacidn a Trabajadores (63) (23)
Gastos no deducibles 293 400
Deduccidn por pago a trabajadores con
discapacidad - (34)
Utilidad grawvable a7 494
Impuesto a la renta causado (1) 142 114
Anticipo calculado (2) J31 278
Impuesto a la renta cargado a resultados 331 278

{1) ODe conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto
a la renta, se calcula en un 22% scbre las utilidades sujetas a
distribucién (23% para el afo 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (13% para el afo 2012).

[(2) A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta
minimo ¢l valer del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles, Durante ol
afo 2013, la Compaiia determing como anticipo de impuesto a la
renta de US£331 mil (USS278 mil en el 2012), consecuentemente,
la Compania reglstrd en resultados US5331 mil (US$ 278 mil en el
2012} equivalentes al impuesto a la renta minimao.
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11.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio
2010 vy son susceptibles de revision las declaraciones de los afos
2011 al 2012.

10.3 Aspectas Tributarios del Cddige Orgdnico de fa Produccion: Con

fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial Mo, 351 el Cddigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, e mismo gque incluye entre otros aspectos tmbutarios los
slguientes:

# La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para
socicdades, asi tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania utilizd una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente,

« La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de
impuesto a |la renta en pagos al exterior confarme [a tarifa de
impuesto a la renta para sociedades,

10.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y

Optimizacion de jos Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemanto del Registro Oficial No, 583 la Loy de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que Incluye entre otros aspectos tributarnos el Incremento del 29 al 5%
de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas de ello,
esta reforma establece que por presuncidn se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior ¥ se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a companias o personas
naturales que no estén domicilladas en paraisos fiscales, Los pagos de
este impuesto en la iImportacidn de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria v gque sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

10.5 Depreciacién de Revaluvacién Decreto Ejeculive No. 1180: Con

fecha 30 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Intermas promulgd el
Decreto Ejecutivo Mo, 1180 en el gque se reforma el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria ¥ los contribuyentes consideraban
sin efectos tributarios la revaluacion de activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compania decidid cantinuar tomanda
cama gasto deducible de I3 base Imponible sujeta al impueste a la renta,
a partir de enero del 2012, el valor de la depreciacion de la revaluacion
de activos fijos efectuada a [a fecha de transicidn de las NIIF y de las
revaluaciones pastericres,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
Impuesto a la rmenta gue hayan efectuado opeoracienes con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sida efectuadas a valores de plena competencia. La Administracion de la
Compafia Indicd que prepard dicho estudio, en base al cual determing que las
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transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables gue se aproximan a walares de plena
competencia,

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ocbligaciones por beneficios definidos es como sigue

.. Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.5. ddlares)
Jubilacidn patronal 233 219
Banificacion por desahucia 103 109
Total 336 348

12.1 Jubifacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les
carresponde en su condicdn de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social,

12.2 Boniffcacion por desahucio; De acuerde caon disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casps de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.

13. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso nermal de sus negacios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mids o
menos significativa al walor economico de sus flujos v actives y, en
CONSECUENCia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacicn,
administrados por la Gerencla de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magmitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas vy controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los ricsgos que enfrenta |a
Compania, una caracterizacidon ¥ cuantificacidon de éstos v una descripoldn
de las medidas de mitigacion actualmente en uwso poer parte de la
Compania, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interds: La Compafia se encuantra
expuesta a riesgos en |a tasa de interés, Sin embargo este riesgo
o5 manecjado por la Compadia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, ¥ manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

13.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus  ebligaciones
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contractuales resultande en uwuna pérdida financiera para la
Compania. La Compafia ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiada,
coma forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ccasionada por los incumplimientos,

13.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue;

o Dlelembre 31,..
2013 2012
fen miles de U.LS, délares)

Aetivos financleros:

Efectivo ¥ bancos [Mota 4) 733 1,766
Cucntas par cobrar comerciales (Nata 5) 19,882 16,626
Total 20,615 18,352
FPasivos financieros:
Préstamos a corto plazo (Mota 8) 12,338 13,218
Cuentas por pagar comerciales [(Mota 9) 17,604 16,937
Total 29,942 30,155

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
U551,00 walor neminal wnitario al 31 de didembre de 2013 v 2012, las
cuales atorgan un veto por accién ¥ un dereche a los dividendas.

14.2 Reservas: Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea aproplado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Utlidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como

sigue;
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
- [En miles de L5,
dolares) .
Utilidades retenidas - distribuibles 1,355 121
Resultades acumulados provenientes de - {100}
la adopcion por primera ver NLIF
Reservas sequn PCGA anteriores:
Rescrva de capital - 1.310
Tatal 1335 1331

15, INGRESOS

Un resumen de [os Ingresos s como sigue:
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Ingresos de relacionadas
Ingresos de no relacionadas
Descuento en venkas
Devoluciones en ventas
Benificaciones on ventas

Tatal

16. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

2013
{en miles de U.S, dolares)

16,355
20,067
(2,680)
(1,459)
(29}

44,203

2012

21,276
22,103
(2,443)
(573)
__ [40)

40,323

Un resumen de costos v gastos reportados en [os estados financieros s como

sigue:
2013 2012
{en miles de .5, dolares)

Costo de ventas 27,644 34,046

Gastos de administracion 1,942 3,360

Gastos de ventas 2,465 2,701

Gastos inancieros 24 26

Total 32,075 40,133

Un detalle de costos ¥y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en miles de U5, dbdlares)

Fertilizantes 18,725 23,855
Fungicidas 7,761 9,307
Honorarios y otros servicios 1,329 2,574
Herblcidas y otros quimicos BB BAg
Sueldos v Salarios 691 698
VA al gasto 412 463
Beneficios e indemnizaciones 335 387
Promociones ¥ Publicidad 311 754
Transporte 265 2506
Depreciacicnes 179 26
Beneficios a empleados 134 79
Arrendamiento Operativo 122 =
Impuestos y Contribuciones 111 75
Servicios Basicos 70 19
Seguros pagados 67 o4
Participacion de Trabajadares B2 23
astos financieros 24 26
Otros costos ¥ gastos S 813
Total 32,075 40,133

17. TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afo, Fertilizantes del Pacifico S.A.
realizd |as sigulentes transacciones comerciales con partes relacionadas:
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2013 2012
[en miles de U.5. délares)

Ingresos 16,355 21,276

Costo de ventas 12,551 17,554

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l

que se informa:
Diclembre 31,

2013 2012
{en miles de WS, dolares)

Cuentas por Cobrar:

Division Agricola 10,673 6,836
Division Exportadora 4,833 2,508
Division Seguros - 549
Division Ganadera - 163
Otros ___ 27 —rn
Total cuentas por cobrar relacionadas 15,533 10,481

Cuentas por pagar:

Division Exportadora 2,249 4,708
Divisian Agricola 2,870 2,651
Divisian Inmobiliaria 2,307 2,306
Divisidn Naviera 103 114
Otros i 103
Total cuentas per pagar relacienadas 7,531 0,882

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista.
Las compras 52 realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de
blenes comprados y las relaclones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados ¥ se liquidardn en efectiva. Mo se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en &l
pericdo actual nl en periodos ankeriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con les saldos adeudados per partes
relacianadas.

Los saldes de cuentas por cobrar ¥ pagar ne generan interés ¥ no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

18. CONTINGEMNCIAS

&l 31 de diciembre del 2013, la Compafia presenta las siguientes contingencias
con la Administracion Tributaria:

E  Julcios Tributarios: Por los sigulentes conceptos:
2 Demanda de Impugnacidn de Anticipo de Impuesto a la Renta por el

ejercicio 2010 mediante el julcie N* 09504-2012-0015% gque contlene
una cuantia por US%1.1 millones considerande capital, Intereses y
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recargo del 20%, ol cual se encuentra en la Corte Provincial de Justicia
hasta su resalucidn,

< Demanda de Impugnacion de Impuesto a la Renta por el ejercicio 2001
mediante el julclo N® 09504-2012-0115 gue contlene una cuantia por
LU55431 mil considerando capital, intereses v recargo del 20%, el cual
se encuentra en la Corte Provindal de Justicia en procesao de
sustanciacion.

+ Recursa de Casacion planteado por la Compaiiia por el ejercicio 2001
mediante el juicio N 09503-2009-0754 gue contlene una cuantia par
US%169 mil considerando capital, intereses v recargo del 20%, el cual
sa gncuentra en la sala de casacidn para que resuelva el recurso.

La Administracion de la Compania ¥ sus asesores tributarios consideran gue
tales cargos son Improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las
apelaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidon de los estados
financieros (29 de abril del 2014) no se produjeron eventos gue en opinidon de
la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financleros por el aio terminado el 31 de diclembre del 2012 han
sido aprabados por la Gerencia el 31 de marzo del 2014 y seran presentados a

los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieres seran aprobados por la Junta de Acclionistas sin modificaciones.
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