9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

.. Dictermbra 31, Enera 1,
2011 2010 2010
[en miles de .5, dolares)
Compafiias relacionadas locales, nota 18 13,041 13.:269 12,040
Proveedaores locales 85,144 8,788 11,620
tras cuentas par pagar 539 SR 516
Tatal 21,724 22.624 24175

Al 31 de diciembre del 2011 el rubro proveedores lecales incluye compras a

crédito realizadas a proveedares locales de la compaiia.

10. IMPUESTOS

10.1. Actives y pasivos del afie corriente: Un resumen de activos y pasivos

por [Mpuestos corrientes es coma sigue:

~ Diclembre 31,..
2010
(en mites de U.S. dolares)

2011

Activos por impuesto corriente:

antlcipo de Impuesto a la Renta 304
Retencianes en |a fuente 1,352
Impuesto al Valor Agregado 14
Otros 299
Tatal 2,869

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesio a la renta por pagar 304
IVa par pagar v Retenciones 5
Retenciones en la fuente 23
Total i

1,370

Enero 1,

2010

4,660

255 2R1
531 573
2,156 3.520
57 102

3 307
_4g 133
03 S42

10.2. Impuesto a la renta reconocido en jos resultados: Una reconciliazion
entre la utilidad segin estades financieros y el gasto por impueste 8 la

renta corriente, &s cama sigue;

Utilidad {Pérdida) segin estados finandléros antes
de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores

2011

2010

{en miles de U5,
dolares)

144
(21)

175

(27
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14.3.

10.4.

Gastos no deducibles 14 a3
Deduccién por pago 2 trabajadores con discapacidad {1%) _ L&)
123

Utilidad gravable 227
Impuesto & la repta causado (1) (2% 57
Anticipo calcutada (2) 304 57
Impuesto a la renta cargado a resultados 304 57

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para @1 impuestc a
la renta, se calcula en un 24% sabre las utllidades sujetas &
distribucion (25% para el afio 2010} vy del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (15% para el ano 2010).

{(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesta 3 |a rerta
minime el valor det anticipa calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonia, 0.4% de
ingresos gravades y 0,2% de costos y gastos deducibles. Durante el
afio 2011, la Compania realizé un cdlcule de anticipo de impuesto a ia
renta de US$304 mil, Consecuentemente, la Compafia registrd en
resultados US$304 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridaces
tributarias hasta el afiec 2006 y son suscepkibles de revision as
declaraciones de los afos 2007 al 2012,

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion: Con
fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organice de la Produccidn, Comercio e
Inversionas, el mismo que incluye entre otros aspectos tributerios los
siguientes:

* La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el zfio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afic 2013. Al 31 de
diclembre del 2011 y 2010, para la medicign del activo (pasivo) por
impuestas diferidos, la compafiia utllizé una tasa de impuesto a la
renta promedio dei 23%.

« La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impusste a la renta en pagos al exterior conforme fa tarifa de
impuesto a la renta para socledades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
gue incliuye entre otros aspectos tributarios gue la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presunclion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este Impuesto el pago de
dividendos a compaflas o personas naturales que no esten domicilliadas
en paraisos fiscales, Los pagos de este impueste en la importacion de
materias primas, insumos y blenes de capital, que consten &n gl listadao
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11.

12.

i3.

que establezca el Comité de Politice Tributaria ¥ gue sean utllizados 2n
procesos productivos, pueden ser utllizados como crédito tributaric de
impuesta a la renta,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformidad con disposiciones legales vigenles, los contribuyentes sujetos
al Impuesto a la renta que hayan efectuasdo operaciones con  partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentra de un mismo pericda fiscal por
un importe acumulado superior a USSS millones, estan obligados a presenlar
un estudio de Preclos de Transferencia que determine =i tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Adminietracion de |a
Compaitia indicd gue las transacciones con partes relacionadas del exterar
durante el afic 2011, carecen de importancia relativa y no superaran el impote
acumulade mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ln resumen de obligaciongs acumuladas es como sigue:

... iciembre 31,.. Enaro 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S, dolarasg)}
Baneficios sodiales 50 86 125
Sueldos v Salarios 18 g 24
IESS por pagar y otras provisiones i 4 11l 110
Total 120 206 259

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1. Gestidn de riesgos financieros: En ¢l curso normal de sus negocios y
actividades de flnanclamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas &
menos significativa al valor economico de sus flujos vy actives y, en
consecuencla, sus resultados.

La Compafiia dispone de una arganizacién y de sistemas de informaclon,
administrades por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y cantrolar su
efectividad,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos gque enfranta la
Compafifa, una caracterizacidn y cuantificacion de estes y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compania, si es el caso,

13.1.1. Riesgo en fas tasas de interés: La compafnia se encuantra
expuesta a rlesgos en la tasa de interés, Sin embargo este
riesgo es mangjado por la Compafia a treves de la cancelacion
oportuna @ proveedores, productares y manteniende saldas por
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13.2.

pagar & empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

13.1.2. Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgoe de
gue una de las partes [ncumpla con sus  abligaciones
contractudles resultando en una pérdida financiera para la
Compafila. La Compafia ha adoptads una politica de
dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el rlesge de la perdida
financiera ccasicnada por los incumplimigntos.

Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasives financieras mantenides por la Compafia s come Sigue:

Diciembre 31,.. Enero-1,
2011 2010 2010
{en miles .5, dolares)
Activos fimnancieros!
Efectivo ¥ bancos 2,009 3,511 3,155
Cuentas por cobrar 12,130 10,836 8,044
Total 14,139 14,747 11,239

Pasivos financieros:

Préstamos 4,266 1,245 2
Cuentas par pagar comerciales 21,724 22,624 24,178

Total 23,990 23,869 23,108

14. PATRIMONIO

14.1.

14.2.

Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitatio al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero
del 2010}, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a os
dividendos:

Reservas

Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas reservas por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, originadas en la
carreccion monetaria del patrimonia v de los actives no monetarios de
afios anteriores respectivamente, transferides en esta cugnta en el gfo
2000, con ocaslon de la aplicacién de la NEC 17, dolarizacien de log
estados financieros. Esta reserva puede ser total o parclaimente
capitalizada previa resoiucion de la junta general de accionistas, en la
parte gue exceda el valor de las pérdidas acumuladas y fas del Gltimo
ejerticio econdmico concluldo, si 1as hubiere. E| salde de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reservas segin PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las
reservas de capital, por valuacién o per valuacidn de inversiones segun
FCGA anterlores, selo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al
valar de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejerciclo economico
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canclulde, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devueito &n

el caso de liquidacién de la compafia.

15. INGRESOS

Ur resumen de los ingresos es coma sigue;

2011 2010

{en miles de U5, ddlares)

Ingreses provenientes de ventas a relacionadas 20,687 20,305
Ingresos pravenientes de ventas a no relacionadas 15,909 20,049
Dascuento an ventas {1,963) (2, 768)
Devolucionas en ventas {162) [EB]
Bonificaciones en ventas (28] (140}
Total 34,443 37,358

i6. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de ios gastos administrativos y operativos repoartados en los

estados financierss s Como sigue:

2011 2013

ten milas de .5, dolares)

Costo de ventas 29,478 30,828
Gastas de ventas 3,379 4 0C5
Gastos de administracian 1,393 1,956
Gastos Financieros — A% 382
Total 34,283 37152

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:
7011 201iC

{en miles de U.S. dalares,

Conpsuma de Materiates

Costos v Gastos de Sueldos b2
Costos y Gastos por Beneficios a empleades 225
Costos indirectos 3,903
Depraclaciones y amortizaciones 22
zastos Financieros _ 33
Total 4,805

l

681
299
4,961
£0

Bk
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17. OTROS INGRESDS, NETOS
Un detalle de otros {Egresos) Ingresos par su naturaleza es como Sigue;

11 2010
{en miles de L.S, dolares)

Otros Ingresos:

Ingresos por reembolsos 61 248

Otros Inaresos 63 —9¢
Subtotal 124 33e
Otras Egrasns:

Egresos por reembalsos (61} (248

Otras agresos (33) (62

Iva al gasto L46) 403
Subtotal {140} {382,
Total {16} (28]

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales - Durante el afio, Fertilizantes del Pacifico S.A.
realizo las siguigntes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Diciembre 31
2011 2010
{en miles de U.5. dolares)
Ventas de fertilizantes y agroquimicos 20,687 20,305
Costo de Ventas 17,625 16,541
Gastos de Adminlstracién y Ventas 2,380 3,685

Los siguientes saldos se enconttaban pendientes al final del periodo socbre el
gque s2 informa;

Diciembre 31 Enera 1

2011 2014 2010
{en miles de U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Division Exportadora 2,545 2,254 1,362
Division Agricola 146 1,796 1,025
Division Inmekiliaria 23 23 1,924
Division Ganadera 154 164 164
Divisidn Seguros 549 - -
Otras divisiones i R 5 S—
Total cuentas por cobrar 3,729 4,309 4496

relacionadas
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19,

20.

21,

Cuentas por pagar:

Divisién Exportadora 2,366 9,540 10,867
Divisién Agricola 8,210 1,264 753
Division Maviera 114 114 103
Divistin Inmobiliaria 2,306 2,306 242
Divisidn Sequros a7 37 54
Otras divisiones 8 ] _ @A
Total Cuentas por Pagar 13.041 13,269 12.040

Relacionadas

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron & [os precios de lisia.
Las compras se realizaron al preclo de mercado para reflejar la cantidad de
bienes comprados y las relaciones entra [as partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. Mo se ha reconecido ningln gasto en el
periodo actual nl en periodos anteriores con respecta a Incobrables o cuenias
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por parles
relaclionadas.

CONTINGENCIA

Glosas correspondientes a los periodos impositivos 2001, 2006 y 2010 por el
valor de US$169 mil, US$1,176 mil v US$431 mil respectivamente; 1as cuales
fusron impugnadas por la Administracién de [a Compafiia. A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, esta glosa se encuentra en procesa de
resolucién por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal ¥ no es posibie estimar
conflablemente el importe final de estas obligaciones. La Administracion de la
Compafila y sus asesores ftributarios consideran que tales cargos son
improcedentes y que existen posibiiidades de éxito en las apelacliones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisltn de los estados
financieros (31 de Marzo del 2012) no se produjeron eventos que an opinidn de
la Administracldn pudieran tener un efecto Importante sobre los estados
financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gerencia del Grupo (Directaria} en 12 de Abril del 2012 y
seran presentados a |los Acclonistas vy |8 Junta de Directoras para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financiercs serdn aprobados
par la Junta de Direciores sin modificacianes.
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FERTILIZANTES DEL PACIFICO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Fertilizantes def Pacifico S.A. es una Compafiia constituida el 23 de Marzo de
1998 en la civdad de Guayaquil - Ecuador

La principal actividad de Fertilizantes del Pacifico S.A. consiste en la
formulacian, fabricaciGn, distribucién y aplicacion de fertilizantes, pesticidas,
insecticidas y en general de Insumgs agropecuarios y productos quimicos, a
pivel naclonal, eic,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financierns han sdo
preparades de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financhera (MIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diclembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 20130, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compafila como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre diel 2011,

Los estados financieros de FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A, al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobades para su emisign por |a
Adrministracian de la Compafila, con fechas 12 de Abril del 2012 y 17 de
Junio del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuader, los
cuales fueron considerados como les principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcign por primera
ver de las Normas Internacionales de Informacian Financlera, para la
preparacion de los estados de situacian financiera de acuerdo a NIIF al 1
de enerc y al 31 de diciembre del 2010, Los PCGA anterioras no difieren
en ningln aspecto a las NIIF, por tal motivo los importes presentades en
periodos anteriores se presenta como importes bajo NIIF.

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas an
la preparacion de estos estados financleros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciemnbre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodas que
sa presentan,

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de FERTILIZANTES DEL
PACIFICO S.4. comprenden los estades de situacion financiera al 1 de
enero del 2010 {fecha de transicidn), 31 de diclembre del 2010 y 31 de
diciembre de| 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonlo vy de flujos de efectiva por los afies terminados el 31 de
diciembre dal 2011 y 2010, Estos estados financieros han sido preparades
de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),




2.3

2.4

2.5

Efective y Bancos: E| efective y bancos Incluye aguellos activos
financleros liguidos v depasitos,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicior o
valor neto realizable, & menor. Son wvaluados al costo promedio
ponderade. Las Importeciones en transito se encueniran registradas a su
costo de adquisicion, El valor nato realizable representa €| precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos nacesanos
para fa venta.

Propiedades, planta vy equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento; Las partidas de
propiedades, planta y eguipo se mediran iniciaimente por su costc.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adouisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condicianes de funcionamiento vy Ia
estimacion inicial de cualguier costa de desmantelamignts v retiro
del elemento o de rehabilitacion de |a ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard come parté del costo de fos activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicigy o
construccién de actives calificados.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién:
Despuds del reconocimiento inicial, los terrenos vy edificios son
presentadas a sus valores revaluados, gQue son s5us wvalores
razonables, en &l momento de las revaluaciones, menos |a
depreciacion acumulada v el imparte acumuliado de las perdidas por
deterioro de valer. Las revaluaciones se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera gue el valor en libros no difiera
materiaimente dal gue se habria calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenas y edificios se
reconcee en obro resdltado integral, y se acumula en el patrimenio
bajo el encaberamiento de reserva de revaluacion de propiedaces,
planta ¥ eguipo, excepto sl revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuye caso el aumento se acredita a resultados an la medida en que
se carga la disminucién previa. Una disminuclén det valer en litros
de la revaluacidn de los terrencs y edificios es registrada en
resultados en la medida gue excede el saldg, s existe algumng,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El salde de revaluacion de terrenos y edificlios Incluido en al
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte
de la reserva se transfiere a medida que el activo es utllizada por la
Compafiia. En ese caso, el imparte de la reserva transferida es
igual a |a diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor
revaluado del active v la calculada segin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periode.




2.5.3

2.5.4

Los efectos da la revaluacian de propiedades, planta y equlpo sobre
gl impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerda
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancas.

Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo de propledades,
planta v equipo se deprecia de acuerdo con el metedo de linea
recta. La wida Ot estimada, wvalor residual y metodo de
depreciacion son revisados at final de cada afio, slende el efecto de
cualquier camble en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propledades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacian:

ltem Vida ugl (en afos]
Edificios &0
Maguinarias y equipos i0
Muebles ¥ enseres 10
Equipos de computacian y telecomunicacion 3
Vehiculos L

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: La ulllidad o
pérdida gque surja de! retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y eguipo es calculada como la diferencia entre &l precic de
venta y el valar en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas,
el calda de la reserva de revaluacidén es transferida directamene a
utilidades retenidas,

2.6 Impuestos; Eil gasto por Impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corrlente v el Impuesto diferids.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El impueste por pagar corriente sg basa en la
utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utildad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafila por conceptc del
impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas
al final de cada perioda.

Impuestos diferidos: E| impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
actives y pasivos Incluldos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por impugsto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias Imponibles.  Un active por
Impuesto diferide se reconoce por toedas las diferencas tempoerarias
deducibles, en la medida an que resulte probabla gue la Compafiia
disponga de utllidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda

las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
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La Compafila debe compensar activos por Impuestos diferidos con
pasivos par impuestos diferidos s, ¥ golo 5 tiene reconocido
legalment= el derecho de compensarios, frente & la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y 18 compafiia tieng
la intencian de liguidar sus activos v pasivos como netos,

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientas y
diferides se reconocen como Ingreso o gasto, y son incluldos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucesc gue se recancce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de Impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activa), va sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se
reconace fuera del resultado; o cuande surgen del reglstro Inicla de
una combinacion de negocios.

2.7 Provisiones: Las provisiones e reconocen cuando sé tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, @S
prabable gue la compania tenga gue desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, vy puede
hacerse una estimacion fiable del importe de Ia obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los rlesgos v las  incertidumbres
correspondientes.,

Cuando se mide una provision usanda el flujo de efeclivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su wvalor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectiva,

Cuando se espera la recuperacion -de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, S reconocg una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente clerto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medida con
fiabilidad.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: E| costa de los beneficios definides. {jubilacion patranal
¥ bonificacion por desahucio) no hea sido determinado utilizando el
Método de la Unidad de Credite Proyectada, con valoracisnes
actuariales realizadas al final de cada periado.

Asl mismo, la norma técnica establece gue, las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del ana
a en otro resultade integral,

Al cierre de |log estados financieres al 31 de diciembre del 2011, la
empresa no ha reconocido el efecto de tas reservas actuarales
acumuladas desde el inicio de la contratacian de sus empleados
hasta la presente fecha.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La compafila reconoce un pasivo y
un gasto por la participacian de los trabajadores en las utilidades de
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la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de B4
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones fegales.

2.9 Gastos: Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se
recanocen a medida que son incurnides, independientements de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que s conocen.

2.10 Activos financieros: Tados los actives financieros se reconocen y dan de
baja & la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o vanta de un
activo financiers ¥ son medides iniclaimente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepte por aquellos actives financieros
clacificados al valer razonable con cambios en resultados, fos cugles son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacclon se
reconocen en resultados.

Todos los activas financieras reconocidos son posteriormente medidos en
gu totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciaies
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsite con el gue se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacicr de
sus instrumentos financleros en el moments del reconocimiento Inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al
costo amortizade utilizando =1 método de fa tasa de Interés
efactiva, menos cuglguier detarioro

Las cuentas por cobrar comercigles ¥ olras cuenias par cobrar son
actives financleras no derlvados con pagos fifos o determinables,
que na cotizan en un mercado activa,

2.10.2 Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar:
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables,
fue no cotizan en un mercado activo,

Despugs del reconocimienta Inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utiizanda 2l métode de fa tasa de interés
efactiva.

La compafia tiene Implementadas politicas de manejo de rizsga
financiera para asegurar gue todas l|as cueras por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios preacordacos.

2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiun no efectivas: La
compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intermacionales diz
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
{NIC} e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nueyvas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efeclivas;

12




MIIF Tltule Efectiva 3
partir
WIIF-13 Mediclon del valar Enero 1, 2013

razonable
MIC 10 {Revisada en el 2011) Beneficios a empleados  Enera 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas enmiepdas que serén adoptadas en
los estados financieros en  los perindes futuros tendran un impacto scbre
los importes de los activos y pasivos v las revelaciones de la compafia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razenable de ese
efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERMACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resalucion No.
06.0.1C1.004 del 21 de agesto del 2005, la adopclon de las Normas
Internacianales de Informacion Financiera (N1IF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compafias y entidades sujetas a su contral y vigiiancia, a partir del
1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidn No. ADM 05192 del
3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecid al cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucion No, 08.G.D5C.010
del 20 de noviembre del 2008, Ls Compafia estd cbligada a presentar sus
estadas financleros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compafia son preparades de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicada, la Compafila definid como su periodo de
transicitn a las NIIF el afic 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de
log efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2010,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto 2 los principios de contabilidad
generalmente aceptades en el Ecuador gue se ancontraban vigentes al momento
de prepararse fos estados financieros correspondientes al afa 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y lforma de
presantacion de los estados financieros

» La incorporacidn de un nuevo estade financiero, el estade de resultada
integral

e Un Incremento significativo de |a informacién inclulda en las notas 2 los
estados financieras .

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado

algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de fas NIIF que se establece en la NIIF 1.
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¥

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

J.2

3.1.1

Estimaciones:; La NIIF 1 establece gue las estimacionss de |3
Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion,
soan coherentes con las estimacienes hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de reslizar fos ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politizas
contables), a menos gue exista evidencia objetiva de gue estas
estimaciones fueran arroneas.

Ecta exencion tamblén se aplica 2 los periodos comparati/os
presentados en los primeros estados financieros segun NITF,

Fertilizantes del Pacifico 5.A. no ha moedificado ninguna estimacion
utilizada para el calcule de saldos previamente reportados bajo
PCGA anteriores nl a la fécha de transicion {1 de enerc del 2010)
ni para el primer periode comparativo {31 de diclermnbre del 2010),

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuvador: Las conciliaciones que se presentan a
continuacidn muestran la cuantificacion del Impacto de la transicion a las
NIIF sobre la situaclén financiera; resultade integral ¥ flujos de efeclivo
previamente informados de Fertilizantes del Pacifico S.A.:

3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de

diciembre del 2010:

Patrimanio de acuerdo & PCGA iNfHOMBds: Diciembire Enerc 1,

freylaments 31, 2020 2214
(en miles o
L.5.Botares)

PetFimonio de acperdn a POGA anterores 2,003 1,908

infarmads previamente

Ajiasbes por Conversidn NIIF:
Costa Alribuide de Edificios v Termenos {1) {10 [100)

Patrimmonio de acuends s NITF {503 1,808

3.2.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el

3.2.3

31 de diclembre def 2011: Al clerre de los Estadas Financieros al
31 de Diciembre del 2011 la compafiia no realizda ajustes N1IF que
gfecten al Resultado Integral.

Reclasificaciones entre Activos y/o Paslvos: La administracion
de la Compafia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de
acuerdo a la NIC 11

Presortackin Dajo Presentacion Digerrbine Enerl,

Cuenta PLGA Anieriores bato MITF ' a1, L L
e mides de 5.
dilzres)

Credito Inclukdo enogastes  Incluido en 1,21 2 £6b
tributara de anticipeaios ¥ oS - par
impuasts a la otrag Cuenias por Impasestes
mna cobrar CoTiEnTEs
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Impuiestos por
Pagar

Régerya de
Capetal

Creegiies post-
fechados

Superavit par
revabafdcadn

Inciuido en gastss
acumbladosgy
otras cusntas par
pagar

Presentada en
reserva e caplibal

Presentado Bn
Cuentas por
cobrar clienies

Propiadad Panta v
Equipa

Ineiuida &n 108
pasivos por

IINpdiestos

CoITEntes

Reciasficads &
Oirss reseEregs

1,310

Cusntas go
cabirar a larga
plazo

SUpesivit por
revaluacion

(100)

B4

{100

(1) Coste atribuide de propiedades, planta y equipo: Para [a
aplicacien de las NIIF se ha definido gue los saldos al 1 de enerc
del 2011 se registren a su valor razonable y por tal razon se
realizd un avalio de |las propiedades, planta y equipo relevantes.
Tal procedimients fue efectuado paor prafesionales  experios
Independienies.,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective ¥ equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectiva puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacidn financiera de la siguients manera:

.. Diclambre 31,., Emara 1,
2011 2010 2010

fen miles de W.5, dolares)
Efectivo ol 21 19
Banco del Litoral 1,266 J63 339
HSEC 415 2,905 2,319
Banco del Pichincha 114 208 50
Otros Banecos Locales 154 _ 14 — 468
Total 2009 Saall 3,195

CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como shgue:
. Diciembre 31,..
2011 2010
{en miles de U.S. dolares)

Enera 1,
2010

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,345 2327 1,534
Compafiias relacionadas, nota 18 3,728 4,309 4 498
Clientes del exterior &823 3,960 o3
Subtokal 11,901 10,606 6,956




Otras cuentas por cobrar!

Empleados 25 21 24
Reclamos por cobrar seguros 179 183 258
Otros - | .28 A58
Subtaotal 229 B 1,078
Tatal 12,130 10836 8,044

Los valores presentados en Clientes del exterlor corresponden a cuenta por
cobrar & |la compafiia Fruit Shipper Limited.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comao siguea:

, Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.5. dalares)
Inventardo de fertilizantes 4,003 2,668 4,700
Tnventaria da fungicidas 3,666 2,837 3.6E3
Inventarios quimicas 205 124 1%6
Otros Inventarios 137 197 236
Impoertaciones en transito i _ 232 &2
Total 8,023 6,058 8,917

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue:

. Diclembre 31,.., Emera 1,
2011 2010 2010
{en miles da LLS. dolares)
valuacidn v Costo 2,889 2,883 2,35_4
Depreciacidn acumulada {111} {97) _L83)
Total P 2,786 2,763
Clasificacion;
Terrenos en propiedad 1,076 1,076 1,076
Edificios 1,647 1,655 1,663
Otros activos fijos 53 25 _ 38
Tatal 2.778 2786 2,769
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Los mavimientos de propiedades, planta y equipo fuaren comao sigue;

Costg

Saldo al 1 g rngro del

2010
Addissicionas

Ajuiste par valuacdn

Saigo al 31 de dicembre
dal 210
Afnuiskciones

Ajuste por valuacian

Salda al 31 de-diciembre
del 2011

Doprecaciin soumniaga v Dersnorg

Saldo at | de eneng del 2010

Gasto por depracac|on

Salde al 71 de dicsmipes dai 2010

GAStDE por depreciackan

Tarranos al Edificios gl costo Otros scivis fijos takai
coiin atnbulls atHitaitn alcoato
{en miles U5, dalarés)

1,076 1,663 115 2,859
= - 37 a7
= (B} = (&)

1,076 1,655 152 2,883
= = 14 14
- (8} - (8]

1,076 1,647 166 Z,88%

Ciros Actives
Fiigs Al Cosin
ES

12

a7

14

111

Saldo a! 31 9e diclempre del 2011

7.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable: Un perito
indepandiente reallzéd el avalio sobre los terrencs y edificaciones del
Grupo para determinar su valor razonable. La fecha de vigencia del

avalio es el 28 de julio del 2012 considerado para el clerre de los estadas

financieras del 2011,

PRESTAMOS

Al 31 de diclembre del 2011 e! rubro préstamos  incluye financiamienta recibldo

por parte de una entidad del exterior por US$4,266 mil (U5%1,245 mil er el

2010},
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