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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Fertilizantes Del Pacifice 5.4, Ferpacific:

Opinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros de Fertilizantes Del Pacifico S.A.
Ferpacific, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diclembre
del 2017 y los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de fMlujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financicros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en
los parrafos 3 y el efecto del asunto descrito en el pdrrafo 4 de la seccién
"Fundamentos de la opinibn con salvedades®, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posician financiera de Fertilizantes Del Pacifico 5.A. Ferpacific al 31 de diciembre
del 2017, ol resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminago en dicha fecha, de conformidad con MNormas [nternacionales de
Informacidn Financlera = NIIF,

Fundamentos de la opinion con salvedades

3. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene en sus estados financieros
un saldo de US$1.7 millones por concepto de provisidn por obsolescencia de
Inventarios proveniente de afios anteriores, A 12 fecha de emisidn de nuestro
gictamen, |la Compafila no ha proporcionado la evaluacibn del wvalor neto
realizable de sus inventarios que sustente la constitucidn de referida provisién,
Mo fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dicho saldo mediante otros
procedimientos de auditoria, nl hemos podido determinar si existen ajustes que
deban ser registrados o informacion adicional que deba ser revelada en las notas
a los estados financieros. En nuestra opinion sobre los estados financieros del
pericdo 2015 y 2016, tambien observamos este hecho debido al posible efecto
no ajustado en los resultados de referidos ejercicios.

4, Al 31 de diciembre de 2017, la Compadfiia no ha registrade ¢l activo y pasivo por
impuesto diferido producto de las diferencias tempaorarias surgidas a partir del
registro de la provisidén por obsolescencia de inventarios (diferencia temporaria
deducible) v de |a depreciacién da la revaluacidn de sus propledades (diferendia
temporaria imponible), las mismas que para propdsitos tributarios (base fiscal)
son recuperables y no deducibles, respectivamente y por cuanto dicho activo por
impuesto diferido es de US$412 mil y el pasivo por Impuesto diferido es de
U5%318 mil, aproximadamente. Este no reconocimiento de los actives y pasivos
por impuestos diferidos origina una subvaluacidn tanto en el activo como en el
pasivo @ largo plazo. De acuerdo con las Normas Inlermacionales de
Contabilidad, las entidades deben contabilizar las consecuencias fiscales de las
diferencias temporarias gue dan lugar o cantidades doducible o imponibles al
determinar la gananca o pérdida Mzcal correspondicnies a peoniodos futuros,
cuando el importe en hibros del active sea recuperado o el pasivo sea liquidado;
y de acuerdo €on €313 norma, Todo activo y pasivo por impuesto diferido debe
ser reconocido de manera separada en los estados Mnancleros que se informan.
5i se hubiera reconocido referido ajuste el active y pasivo por impuesto diferido
a largo plazo hublera Iincrementado en Us$412 mil ¥ Us$318 respectivamente y
el otro resultado integral hubicra disminuido por los mismos Importes.




5,

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (MNIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somaos
independientes de Fertilizantes Del Pacifico S.A. Ferpacific de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacicnales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores v
Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cédigo. Consideramos que |a evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para
nuestra opinion con salvedades,

Parrafos de enfasis

6.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que la Compadfila Mediante oficio No.
SCVS-INMY-2017-00060421-0C |la Superintendencia de Compaiiias, Valores v
Seguros determing que para las supesiciones actuariales el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se
pucden asociar a un mercado amplio, para ol calculo de las provisicnes de
jubllacién patronal y desahucio, respecto de la enmlenda a la NIC 19 *Beneficios
a cmpleados®, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con
mayor detalle en la nota 15.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Fertilizantes Del Pacifico 5.A. Ferpacific, v
para su presentacidn a la Superintendencia de Compadiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de |as dispesiciones emitidas por esta entidad de control, ¥ podna
no ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de la Administracién y de los encargados del
gobierno de la Compania por los estados financieros

8,
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La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacldn razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad [(IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir [a preparacidn de los estados financieros |lbres de
crrores matenales, debido a fraudes o error.

En la preparacien de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamients, revelande, segun corresponda, los asuntos relacionades con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, 8 menos que la Administracidn tenga 13 intencidn
de liguidar la Compafila o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

.La Administracién vy los cncargados del gobierno, son responsables de la

supervision del proceso de reporte financiere de la Compaiiia,




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

11.
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El chietivo de nuestra auditoria es obtener sequridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto cstdn libres de errores materiales, debldo a fraude o
errar, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alts grado de segurldad, pero no garantizs que uRad Buditors
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
dotectard sicmpre un error material cuando este exista. Errores pueden surgie
debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las declslones
econdmicas que los usuarios teman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ manteénemas
una actitud de escepticismo profesional durante teda la auditoria. Tamblén
infermamos que:

# [dentificamos ¥ evaluamos |65 riesgos de error material en los estados
fimancieros, debido a fraude o error, disefamos ¥ ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidendia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
apinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude o5 mas
elevado que en ol caso de una incorreccion material debido a error, ya que ol
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o wvulneracidn del control
interno;

«  Obtenemos conocimiento del control interno relavante para la avuditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean aproplades en las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinién sobre |a
efectividad del control interno de la Compaiiia;

« Ewaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las
estimaciones contables ¥ la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion es razonable;

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir 5| existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que pucden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concuimos que existe una incertidumbre material, se
reguicre gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a fas
respectivas revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones
e basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de awditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
occasionar gue la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiente, v;

= Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y s5i los estados financicros
representan las transacclones ¥ eventos subyacentes de un modo que legren
una presentacién razonable.




13. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto
a, entre ctros asuntoes, el alcance ¥ el momento de realizacién de la auditoria
planificada ¥ los hallazgos significatives, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria,

-
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FERTILIZANTES DEL ?‘Aﬂf FICO S.A. FERPACIFIC
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectiva y bancos
Cuentas por cobrar
Inwventarios
Activos por impuestos corricntes
Otros activas
Tofal aclivos cornentes

Actives no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Propledades y equipos
Otros activos

Tatal activos no corrlentes

Total activos

YVer notas a los estadas financleros

o ,il I"..!. ﬁ

Ab. Roberto Ponce Noboa'
Representante Legal

4y
5, 16
2]
12

Diclembre 31..,

Notas 2017 2016
{en miles U5, de ddlares)
16 1.572 1.768
y 20 17.407 27.132
7.426 6.628
2.170 2.320
a7 B4
28.662 37.932
20 18.035 3.204
3.367 3.399
1.920 1.419
23.322 B.022
51.984 45.954

CPA, Eridk GAjllva Vidueza
Contador General




FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A. FERPACIFIC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PASIVOS Y PATRIMONID
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos cormentes
Total pasivos corrsentes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo
Préstamos del exterior
Obligaciones por beneficios definidos
Tetal pasivas no corrientes
Tolal pasivos

Patrimonio;
Capital soclal
Aesultodos acumulados
Total patrimonia

Total pasivas y patrimonio

Vier notas a los estados financieros

/— ..
i)

Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

«.oiciembre 31...

Motas 2017 2016

fen meles ULS. 2e ddlare)
16 1 1
10,16 20 22.175 22.956
11 337 309
12 78 66
22.591 23,332
13 v 20 11.250 4.968
14 15.293 15.293
15 1.062 961
27.675 21.222
50.266 A4, 554

17

3 3
1.715 1.397
1.718 1.400
51,0984 45,954

B i h_,—
EF i, | /

P Enicll GRAlva vinbezs
Contador General




FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A. FERPACIFIC

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Vertas
Castas de venta

Margen bruto

Gastos de administracién y venta
Gastos financieras
Otros ingresos, notos

Utilidad antes de impuestos a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad del afo

Uellidad de afio atribuible a:
Propietarios de |la contreladara

Propictarios no controladoras
Total

MNetas

18 v 20
19 ¢ 20

19 v 20
19

12

Utilidad por accién (en U.S. délares completos)

Basica

Ver notas o lps estados financlorgs

AN

‘.-"'
X7
4
Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

<Diciembre 31,
2017 2016
f{en miles U5, de dilares)

57.748  46.233
(51,650) (40.042)

6.098 B.191

(5.883) (6.024)

(38) (48)
379 419
556 538

(238) (401)
318 137
242 104

Fio i3
318 137

0,794 0,342

~F I~

CPA, Erlck.Grl-j'a’]ﬂ.'a Vinueza
Contador General




FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A. FERPACIFIC
E5TADD DE CAMBIOS EM EL PATRIMONID

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 1 de encro del 2016
Aumento de capital

Ajuste

Utilidad

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a 1os estados financieros:

/,—: -
J W i\.

Ab. Roberto Ponce Roboa
Representante Legal

Capital social Rezultadas Total
acumulados
(en miktes ULS. de ddlares)
1 1.158 1.159
2 . s
- 102 102
- 137 137
3 1.397 1.400
- dla 318
3 1.715 1.718

7

CPA. Ericf Grijala Vinueza
Contador General




FERTILIZANTES DEL PACIFICO 5.A. FERPACIFIC

ESTADD DE FLUIOS DE EFECTIVOD

POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Reclbido de cllentes

Fagado a proveedares y empleadas
Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Impuesto a la renta

Flujo de efective neto provenicnte
de actividades de operacian

FLUIOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propicdades

FLUIOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de Obligaciones a bancos

Aumenta de capital

Flujo de efectivo neto utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ BANCOS:

[(Disminucion) sumento neto en efective
y bances

Saldos al comienzo del aflo
Saldos al final del afo

ier notas a los estados financieros

2 \¥

Ab. Roberto Portce Noboa
Representante Legal

weDiciembre 31...
2017 2016

{en miles U5, de gdlares)

52.686 dd4, 236
(52.708)  (42.506)
{38) {48)
379 419
(238) {401}
81 1.700
(277) (238)
. (87}

- 2

- (85)

(196) 1.377
1.768 391
1.572 1.768B

—

e o
- é'i"-f;fr: v

- —

CPA. Eritk G'F‘ldralva vinleza
Contador General




