INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas v a la Junta de Dircctores de
Fertilizantes del Pacifloo S.A.:

Informe sabre los estados financieras

Hemaos auditado los estados financierss que e adjuntan de Fertilizantes del
Pacifico 5.4, gue comprenden el estade de situacion financicra al 31 de
diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por ol afo terminade on esa
focha y un rosumen de las politicas contables significativas y otras notas
cxpicativas,

Rezsponzabilidad de la Gerencia por log estades financicros

2,

La gerencia de la Compania os responsable de la preparacién y presentacidn
razanable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas Internadonales
de Informacion Finanoera - WNIIF, y del control interno determinade por la
gerenda como necesario para permitir la preparacion de los estados finanderos
libres de crrores materiales, debido a fraude o ommor.

Responsabilidad del avditor

3.

Kuestra responsabilidad os expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditeria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Wormas Internacionales de Auditora. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientss éticos v planifiguemos ¥ realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados finanderos estédn libres de errores
materiales.

Una awditoria comprende la realizacion de procedimientos para  obtener
evidenda de auditoria sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas en los
ostados finanderos. Los procedimicntos scleccionados deponden del julco del
auditor, induyendo |a evaluscion de 105 riesgos de error materal en los estados
financigros debldo a fraude o orror, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
suditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la
preparacion ¥y presentadon razonable de los estados financeros de la Compaiia
a fin de disefar procedimientos de auditona apropiados a las drcunstancias,
pero no con ¢l proposito de exprosar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafia, Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la goronoa son razonables, asi como wna evaluacion de la
presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidon calificada de
auditoria,



Base para calificar opinién

6. Al 31 de dicembre del 2014, la Compaiiia mantiene en sus libros un saldo de
US41,9 millones coma provision de obsolescenda de inventanos producto de
una estimacsdn del costo no recuperable de sus cxisioncias proveniente de
periodos antenores. Las Normas Intermaconales de Conlabilidad establecen se
realice una nueva evaluacdn del valor neto realizable en cada pericdo postenor
tal como ampliamos en la nota 7. A la fecha de emisidn de nuestro dictamen, la
Compafia no ha realizado una nueva evaluscion de su valor neto realizable para
la correcta presentacidn a valor raronable de sus inventaros y, no ha
reconocido, al 31 de Diciembre del 2014, |os posibles efectos en los resultados
del ejercicio derivados de la misma.

Opinldn

7. En nuestra opinidn, exceplo por el efecto desenito en of parrafo & de bases para
calificar la opinion, los refenidos estados financienos presentan razonablemente,
en todos los aspectos maleriales, la posicidn finandera de Ferilizantes del
Pacifico S.A. al 31 de dicembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por ¢l afo [erminado en esa fecha, de acucrdo con Mormas
Internacionales de Informacon Finandera - NIIF.
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Guayaguil, Abnl 30, 2015



FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

«Diciembre 31,...

ACTINDS Holas 2014 20123
{en miles de U, §. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 863 Mm
Inversiones temporales 5 303 -
Cuentas por cobrar 6,18 24,940 22,257
Inventanos 7 9,889 4,788
Activos por impucstos comicntes it 1,979 4,217
Diros activos 62 —ad
Total activos cormcntcs 40,036 0,048
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades y equipos B 3,444 2,873
Otros activos no corricntes BS _1r3
Tatal activas no corrientes 3.529 2.995
TOTAL 43,565 23,043

Ver notas a los estados financieros

Ing. Pedro Pabdd Huerta Asce
Representante Logal




wDiciembre 31,...

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Hotos £014 2013
{en miles de U.5. dblares}

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos g 12,759 12,338
Cucntas por pagar 10,18 268,998 15,838
Pasivos por impuestos corrientes 42 40
Obligadenes acumuladas 147 136
Total pasivos corricntes 41,946 31,352
PASIVOS NO CORRIENTES:

Chligadciones por beneficos definidos 13 383 336
Total pasives 42,329 31,688
PATRIMOMNIO: 15

Capital social 1 1
Resultados acumulados 1.235 1.354
Total patrimonio 1,236 1,355
TOTAL 43,565 23,043

Yer notas a los estados financleras

_Ing. Pedro Pa Huerta Arce
Representante Legal Cantador General




FERTILTZANTES DEL PACIFICO 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

e el

Notas 20143 4013

{en miles de U.5. dblares)
INGRESDS 16,18 33,483 32,254
COSTO DE VENTAS 17,18 27,870 27,644
MARGEN BRUTO 5613 4,610
Gastos de administracidn ¥ ventas 17 {4,491} (4,407}
Gastos financieros 17 (59) (24)
Otros (egresos) ingresos, netos — (892} 175
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 171 354
REMNTA
Impuesto a la renta corriente 11 _[290] [331)
(FERDIDA] UTILIDAD DEL AND (119) 23

Ver notas a los estados financleros

" Ing. Pedro Pablo Huerta Arce CPA ErickGrijalba
Represontante Legal Contador General



FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 1 de enero del 2013
Utilidad del afio

Saldos al 31 de didembre del 2013
Pérdida del afo

Saldos al 31 de dictembre del 2014

Ver notas a los estados financoros

/
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Represontante Legal

Capital
s0Cial

1

Resultados
Acumulados Total
fen miles de U5, délares)
1,331 1,332
) 23 43
1,354 1,355

_ (119 (119)

1,235

Contador Ganeral

1,236




FERTILIZANTES DEL PACIFICO S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

£014 £013
[(en miles de U.5, dalares)
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 31,250 28,116

Pagos a provecdores ¥ a empleados (29,234} (27,861}
[ntereses pagados {59) [24)
Otros (egresos) ingresos (892} 175

Impuesto a la renta — (290) {331}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 775 75

de Operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicidn de inversidn temporal (303} -

Adquisicidn de propicdades vy cquipos [F63] (228
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de [1,066) (228)
inversian

FLUIOS DE EFECTINVG DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Muepvas obligaciones A21 -
Pagos de obligaciones e

Flujo nete de efective proveniente [utilizado) en 421 (BEO)

actividades de financlamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Incremento {disminuddn) neta en efective ¥ 130 (1,033}
cquivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afo 733 1.766
SALDOS AL FIN DEL ANO H63 733

Vor notas a los estados financicros

~ Ing. Pedro Pablo Huerta Arce
Reopresentante Legal Contador General



