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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compaiiia
" DUAL ™ S.A.

He aunditado el balance general adjunio de la Compaiiia; “ DUAL ™ S A, al 31 de diciembre del
2000, v los comrespondicntes estados de resultados, evolucién del patrimonio de acciomistas v
cambios en 1a simacion financiera que le son relafivos por el afio teyminado en esa fecha Estos
¢stados financicros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa. Mi responsabilidad
consiste en ¢xpresar una opinidén sobre leos mismes en base a mi auditoria.

Mi auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria peneralmente aceptadas. Esas normas
requicren gue plamifigue v ejecute la auditoria de tal manera que pueda obiener una scpuridad
razonable que los estados financieros estén libre de errores importante. Una auditoria mcluye sobre
la basc de prucbas sclectivas, ¢l examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
cstados fmancieros; incluye también, 1a evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
cfectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de Jos cstados financicros
tomados en conjunto. Considero que mi auditotia proporciona una base razoniable para expresar

Opinioe.

En mi opinién, los estades financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes; 1a situacion financiera de la Compafila; “ DUAL ™ S A, al 31 de dicieinbre

del 2000, los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio de accionistas y cambios en
la stinacidn financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emittidas en la Repiblica del Ecuador.

Atentaments, .-

Edi
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DUAL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 )
{Expresade sn Délares)
CUENTAS DEL ACTIVO
Anexo
ACTIVO CORRIENTE: Ho.
DISPONIBLES: 23.96
Caja v Bancos 3 23.96
EXAGIBLES: 1878.32
Ctas. y Doc. Por Cobrar - 1,723.32
Cias. Accionitas o Soc108 4 155.00
REALIZABLES: 48 219 72
Inventarios 5 4821972
Total Activo Corricntc 50,122.00 '
ACTIVO NO CORRIENTE:
FUO: 487.503.75
Bienes no Depreciables 2 105,801.73
Bienes Depreciables & 381.847.77
Total Active Fijo 487,649.50
Menos:
{-) Depreciacidn Histdérica & -145.75
DIFERIDO: 11765587
Cargos Diferidos - 112,266.93
Otros Activos - 5,388.94
Total Active no Comicnte 603,159.62
TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO 6$55,281.62

(*) Ver notas a los Estados Financieros.



DUAL §.A.

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE 2000
{Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo
PASIIVO CORRIENTE. No.
EXIGIBLES A CORTO PLAZO:
Ctas. y Documentos por Papar 7 186,848.53
Pasivos Acumulados g 289.35
Impucstos Diversos : 24.34
Total Pasivo Corricnte
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO:
Ctas. Accionmistas 0 50€i0s : 206,614.81
PATRIMONIO:
Capital Social - 200.060
Reexpresion Monetaria - 260,901.03
Superavit Patrimonial : 390.90
P/G. del Ejercicio : 12.66

Total Pasivo no Commicnte

TOTAL CTAS. DE PASIVO Y PATRIMONIO

(") Ver Hotas & los Estades Financieros,

187,162.22

187,162.22

206,614.81

261,504.59

468,119.40

655,281.62



DUAL 5.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)

INGRESQOS:
RESULTADO EXPOSICION INFLACION -40 878 .36
EGRESOS:
Mas/Menos: 40 865.70
PERDIDA EN CAMBIO 40 762.42
1CC 1% 13 .88
REL 89.40
Utilidad del Ejercicio -12.66

(*y Ver notas a los Estades Fmancieres.



DUAL S A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2000

(Expresado en Didlares)
C&.PITAL | SFTEM‘G«TI‘ . RESULTADQ BATANCE
social patrimomial  reexpresidon  acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 1999 256.07 135.72 83 54749 - 8393928
Dnsmunucion por Brecha -56.07 - - - -36.07
Resgerva Palrimonial - 23518 - - 255.18
Reexpresion Monetaria - - 177353.54 - 177,353.54
PIG del Ejercicio - - ) - 12.66 12.66
Saldos al 31 de diciembre del 2000 200.00 39090  260.901.03 1266 261 504.59

memw

) Ver notas a los Estados Financieros.



DUAL S.A

) ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Ddlares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:

Qperaciones:
- Resultados del Ejercicio 12.66
- (Fastos que no requicren descmbeolso
capital de trabajo:
a) Depreciacion, neta 145.75
b) Disminucién Ctas patrimontales por C.M. 177 608.72
177,767.13
Cta. accionistas o $0C108 121,462.34
Capital social -36.07
2499,173.40
CAPITAL DE TRABAIO UTILIZADO EN:
Bienes no depreciables -47,285 .44
Bicnes depreciables -221,533.15
“ Otros aclivos -5.388.94
Carpos diferidos -66.688.36
-340,895 89
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO: 41,722 .45
- ——
RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAIL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos -65.67
Ctas. y documentos por cobrar -682.87
Cta. acciomnistas o 50C108 -43.45
Inventanos 15,428.96
Pagos anticipados -2,089.53
Impucstos diversos -22.95
Otres activos -131.11
Ctas. v documentos por parar -54,138.06
Pastvos acuimilados 22.19
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO: -41,722.49

¥y Ver notas a los Estados Financieros.



“DUAL ® S.A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANQ 2000
(Exnresado en Délares)

1. OBIETIVOS DE LA COMPANIA:
Constitucion:

En la cmdad de Guayaquil, Repiblica del Ecuador, el dia veintiséis de febrero de mil

noveeientos noventa y ocho; ante ¢l Doctor Mipucl Vernaza Requena, Abogado Notario Tiular
Décimo Quinto del Cantén Guayaquil; que en el protocolo de escrituras piiblicas a su cargo

incorpora una que contenga el contrato de sociedad para la fundacién de esta compaflia
anénima que s¢ denominarg; “ DUAL ” S.A. La compaiiia se regird por la Ley de Compafiias,
sus reglamentos y supletoriamente por el Cédigo de Comercio, por su Estatuto Social y por el

Codigo Civil.

La compaiiia que por este contrato se constituye podra dedicarse a la actividad agricola en todas
sus fases de cxplotacién, siembra, cosecha, extraccidn, proccsamicnto, comercializacion de

productos del agro ecn todas sus ramas, ¢l desarrollo de plantaciones v cultivo; al desarrollo,
crianza y explotacién en todas sus fases de toda clase de ganade mayor v menor, a la avicultura

en v eanaderia v actividades afines; a la industrializacidon v comercializacién a nivel nacional ¢
internacional de¢ productos lictcos; a la mstalacién, cxplotacidn v admimistracién de
. supermercados, micromercados y almacenes de venta de viveres y demads articulos de consumo;
a la importacidn v comercializacion, fabricacién y distribuciéon de toda case de productos

farmacéuticos y quimicos, finalmente podra celebrar toda clase de actos y contratos que tengan
- relacién con su objeto social.

El plazo de la compafiia queda fijado en cincuenta afios, que se contaran desde la fecha de
inscripcién de este contrato en el Registro Mercantil.

El domicilio principal de la compafiia es la cindad de Guayaquil, Republica del Ecunador,
pudiendo establecer sucursales y/o agencias en cualquier lugar del pais o del extertor, segiin
convenea a los intereses sociales.

El capital de la compafiia se¢ compone de capital autorizado, capital suscrito v capital pagado, de
acuerdo a lo prescrito en la Ley de la materia v demés disposiciones reglamentarias. El capital
autorizado de la compafiia esta representado en acciones nominativas y ordinarias del valor de
un mil sucres cada una. El capital autorizado es de dicz millones de sucres; ¢l capital suserito
que ¢s la parte del capital autorizado que suscriben los accionistas es de cinco millones de
sucres, igual al cincuenta por ciento del capital autorizade. El capital pagado ha sido entregado
cfectivamente a la compafiia por todes los socios fundadores en un veinticinco por ciento de
cada accidn ¢sto ¢s la cantidad de un millén doscicntos cincuenta mil sucres de la siguiente
manera:

Felipe Antonio Orellana Pefia S/. 500.000
Ab. Roberto Octavio Lara Gonzalez 750.000

A la fecha del cierre del presente ejercicio econémico el capital social de la compafiia asciende
a la cantidad de doscientos délares de los Estados Unidos de América.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

BASES DE PRESENTACION:
Los estados financieros de la compailia han sido preparados de conformidad con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) establecidos por la Federacién Nacional de Contadores

del Ecuador, con ¢l aval de la Superintendencia de Compafiia v Servicio de Rentas Internas del
Ecuador, coincidiendo dichas normas en los aspectos tmportantes con principios de
contabilidad de rencral aceptacion.

El Gobierno Ecuatoriano a través de Ley emitida en marzo del 2000, dispuso la aplicacion del

Esquema de Dolanzacion, ¢l cual consistia en la sustitucion de los Sucres (Unidad Monectana
de la Repiiblica del Ecuador) por US délares; fijando la tasa de cambio de 8/25.000 por USD

1.00.

Bajo esta Ley, se establece que toda persona natural o furidica obligada a llevar contabilidad
convieria sus estados financieros de sucres a délares por el periodo comprendido entre el 1 de

encro al 31 de marzo del 2000, vy mantenga sus registros contables en US. Délarcs a partir del 1
de Abril del 2000.

Los repistros contables expresados en sucres fucron convertidos a US délares de acuerdo con
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17

Con ¢l proposito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por el aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2000, la compafiia convirtid a US
dolares ¢l balance general expresado en sucres al 31 de diciembre de 1999, aplicando la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 v ufilizando ¢l tipo de cambio de mercado libre de
5/19 820 por U581.00 para las cuentas monetarias; y 5/19,525.89 por US$1.00 para las cuentas
N0 monetarias,

a) AJUSTES Y CONVERSION A DOLARES ESTADOUNIDENSES:

Las cucntas de la compafifa, que fucron llevados en sucres hasta ¢l 31 de marzo del 2.000
han sido ajustadas v convertidas a délares estadounidenses mediante la aplicacion vy

normativas establecidas en la NEC No. 17 “Conversion de los Estados Financieros para

Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacién . Esta norma establece los sipuicntes
procedimientos de ajustes y conversién:

1} Ajuste por inflacién de los activos v pasivos no monetarios v del patrimonio al 31 de
marzo del 2000

2) Reexpresién de los activos y pasivos no monectarios v del patrimonio mediante la
aplicacion de un indice especial de brecha entre Ia inflacién y devaluacidn del sucre

con respecto al délar estadounidense acumuiada entre el 31 de diciembre de 1991, o
fecha de ongen de cada partida en ¢l caso de ser positivo, v ¢l 31 de marzo del 2000.

3) Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los

procedimicntos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en ¢l ¢aso
de ser éstos inferiores.

4) Conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada v de Ias demas cuentas del activo, pasive y patrimonio y del resultade del

periodo terminado en dicha fecha; la conversidn se¢ efectia a una tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1.00 establecida oficiaimente.



Las contrapartidas de los ajusies mencionados en los parrafos anteriores son contabilizadas
- a la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuando estos cormrespondan a la

correccién del cfecto de la brecha entre la inflacion v devaluacion acumulada, al 31 de
diciembre de 1999, y la cuenta de resultado por exposicion a la inflacion del estado de
resultado, cuando se¢ trate de ajustes por inflacion y reexpresidn por la correccion de brecha
entre la mflacion v devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Con el propésito de la conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo

comprendido entre ¢l 1 de ¢nero v ¢l 31 de diciembre del 2000, originados en ¢l costo de los
bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior coni relacion a la depreciacion v

amortizacién de estos activos, se basan cn el valor histérico o reexpresado de dichos bienes

que tenia al 31 de diciembre de 1999, de acuerde a las normas contables que rigieron 3
dicha brecha.

Debido a que, sezin lo establecido en la NEC. No. 17, 1a contabilidad en dolares se micio
con base a la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los

saldos (sucres) al inicio del ¢jercicio de las cuentas de activo, pasivo y patrimonio ni para
los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de

diciembre del 2000, por este motivo, para fincs de informacion de los estados de cambio en

¢l patrimonio v del cambio de la sitwacién financicra, la compaifila asigné cquivalentes
estimados en délares a los referidos saldos iniciales en dichos estados calculados a la tasa

de cambio de¢ 5/19,525.89 por US$1.00

- b) INVENTARIOS:

S¢ encucntra valorados y repistrados al costo de mercado. Y éstos s¢ determinan por ¢l
- método del costo promedio, excepto por las importaciones o mventarios en transito que se
registran sobre la base del costo especifico de adquisicidn de cada partida, mas los gastos

inherentes o nacionalizacién que se efecthan. En este rubro ademas se ncluye el ajuste por
inflacion, puesto que los mismos se encuentran registrados al valor de mercado.

¢) ACTIVO FLIO:
Estin registrados al costo de adguisicion, mis los efectos por la aplicacion de la Norma
Ecuatorigana de Contabilidad (NEC.) No. 17.

d) DEPRECIACION:

La depreciacidn s calculada sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida
otil estimada del respective activo y los porcentajes de depreciacion establecidos en la Ley

de Régimen Tributario Interno cuyos porcentajes anuales son los siguientes;

Edificios 3%
Mucbles v Enscres 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
. Equipos de Computacién 20%

Otras Propiedades v Equipos 10%



¢) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los pastos de¢ mantenimicnto vy renovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo
Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimicnio y oftos concepios que no

extiendan la vida Gtil de los activos se carzan a la cucnta de gastos de operacionss cuando
¢ NCUITSN.

) RESERVADE CAPITAL:

Incluye los efectos de la aplicacién de la Norma de Contabilidad No. 17 de activo no
monetarios y del patrimonio de accionistas, por el periodo comprendido desde la fecha de la
iransaccion al 31 de diciembre de 1999,

¢) IMPUESTO A LA CIRCULACION DE CAPITALES:

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depésitos efectuados en las mstituctones
dei sistcma financicro nacional el cual fuc derogado a partir del 1 de enero del 2001, Este

tributo fue repistrado de Encro a agosto del 2000 con cargo a los resultados. El mmpuesto
pagado de septiembre a diciembre del 2000 fue registrado en cuentas por cobrar, con ¢l
propdsito de presentar antes las autoridades tributarias un reclame de pago indebido.

REALIZACION:

El mgreso en reconocido usualmente cuando los activos son vendidos o los servicios son
prestados, siendo csta la base o forma de mediacion del principio de realizacién. Este principio
se considera realizado considerando ciertas modalidades de perfeccionalismo juridico, critertos

economicos y otras normas técnicas pertinentes e importantes.

EVENTOS SUBSECUENTES!

El Servicio de Rentas Internas con facha diciembre 13 del 2000, emitié la Resolucién No. 921, y

resolvié que el saldo de la cuenta “ RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION ™

sea considerado como un gasto deducible o un inpreso gravable segin sea el caso, para cfecto de
determinar el impuesto a la renta afio 2000. Esta sifuacién originé que representantes de las
Camaras de Comercio ¢ Industrias, presenten antes ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal una

demanda de Ampara Constitucional contra ¢l Servicio de Rentas Internas, por considerar
tlegitima la mencionada resolhucion.

El 13 de marzo del 2001, ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal declaré 1a nulidad de la Resolucion
No. 921 v el 15 de marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas unpugné este fallo ante el

mismo Tribunal. A la fecha de este informe, Ia resolucién final de este asunto no puede ser
determinada.



3.« CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de) afio 2000 ¢l saldo de esta cta. se forma de
{a siguients manera:

Chentes
Vetore 145.86
Rilesa 5. A. 1,577.46

B/G 1,723.32

4.- CTAS. ACCIONISTAS O S50CI0OS:

Al 31 de diciembre del afio 2000, el salde de esta cta. se forma de la
siguientc manera:

Accionistas
Lara G. Rodrigo O. 95 00
Pefia G. Felipe A. 60.00

B/G 153.00



3.- INVENTARIOS:

Al 31 de dicicmbre de afio 2000, el saldo de la cta. de mventanos

s¢ forma de la sipnicnte manera;

Matenia Prima
Semillas de Cebolla Perla
Semillas de Cebollo Colorada
Fungicidas, Fertilizantcs

Produccion en Proceso
Platanos
Zanahonas
Cebolla Colorada
Cebolla Perla
Paszto

Produccion Terminada

Cebolla Colorada
Cebolla Perla

(Ganaderia
Yacuno
Eguipo o Caballar
Porcino

Aves de Corral
Pollos
{331170%

B/G

1,454.44
696,88

18,553.74

32.00
10.89
1,727.72
140.36

45,93

802.45

331.50

21,466.79
373.08

89.40

2,389, 74

104.80

20,705.06

1,956.90

1,133.95

21.929.27

2,494,534

48,219.72



.- ACTIVO FIJO:

Al 31 de diciembre del aiio 2000, e saldo de esta cta. presenta las siguuentes vanaciones:

saldos Cargos crédtos saldos saldos CArROS créditos saldos BALANCE
dhc.31/1999 dic. 3172000 e 3171999 dic 312000
NO DEPRECIABLES
Tetrenos 51,274 98 44 230 85 95.505.83 0.00 65,505.83
Plamtacidon de Teka 317987 3,179.87 0.00 3.179.87
Cagsa Compestre 6302 .85 6302 85 0.00 0 30283
Establos $.40 8.40 0.00 3.40
(xalpon Porcino 447 89 447 _89 0.00 447 89
Camal 109 .81 109 81 0.00 10981
Sistema Riego 247 .08 247 .08 0.00 247 08
Const.en Proceso 25.003.23 _=2500323% 000 ) . 1. 0.0
1627821 5452675 2500323 105,801.73 0.00 000 000 105,801.73
DEPRECIABLES
Edthcios 60.904.37 60.904.37 0.00 60 90437
Instalaciones 28.670.90 41 503.52 703,174 .42 0.00 70,174 42
Mag. v Equipos 8032157 123.708.69 213 .030.26 2732 2732 300294
Muebles v Enseres 1.09635 11.979.67 19.076.02 0.00 19.076.02
Vehiculos 942 04 1.177 .65 2,120.29 0.00 2,12029
Eq. Comumcac. 052.33 160273 235356 0.00 2.355.56
Impl para Caballos 56.34 -12.34 44 00 0.00 44 00
Hemrarmentas 1,457 .84 -169.34 1,288.30 0.00 1,288.30
Impl. para Ganaderia 120.96 12096 (.00 12096
Comederos-Bebederos 365.68 365.68 -109.39 -109.39 256.29
Impl para Avicola 175.60 175.60 904 9.04 166.56
Otros 1405422 206197 1192y 000 0.00 11 993 31
subtotal 142,552.69 241 538.&7 224339 38184137 000 000 14575 14575 381,702.02
B/G 218.83090 20606562 2724702 487 64950 0.00 0.00 14375 14575 487 503.75
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7.~ CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2000, ¢l zalde de la cta. "Ctas. v
Documentos por pagar s¢ forma asi:

Proveedores
Magquinas v Suministros 186,537.24
Talleres Satum S.A. 311.29
B/G 186.848,53
8.- PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del afie 2000, ¢l saldo de la cta. pasives
acumulados sc¢ forma de la sisuiente manera:
Benelicios Sociales
WNomma 94.72
Décimo Tercer Sucldo 30,32
Décimo Cuarto Sucldo 11.37
Fondos de Reserva 68.74
IESS - Aporics 22.96
Yacaciones 61.24
B/G 289 35



