APL DEL Ecuador S. A,

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2013 JUNTO CON EL INFORME DEL COMISARIO
INDEPENDIENTE DE LA COMPANIA,




VALAREZO & ASQCIADOS CIA. LTDA.

VALAREZO &
ASOCIADOS fi5a

Auditores y Consultores

INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:
APL del Ecuador S. A.:

Hemos efectuado una revision del Estado de Situacion Financiera de APL del
Ecuador S.A., (una compaiiia anénima Ecuatoriana), al 31 de diciembre del 2013, y
los correspondientes estado del resultado integral, de patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo, asi como el libro de acciones y las actas de Juntas Generales
hasta esa fecha.

El examen a los estados financieros se realizé a base de pruebas y de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, ademas
una evaluacion de la presentacién general; igualmente, se procedi6 a la revision de las
actas de Juntas Generales. Consideramos que este andlisis provee una base razonable
para expresar nuestra opinion en calidad de Comisarios de la Compaiiia.

En nuestra opinién, los Estados Financieros que hemos examinado estdn de acuerdo a
los registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera al 31 de
diciembre de 2013 de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF). Igualmente la administracion de la Compafila ha dado
cumplimiento de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las
resoluciones y aprobaciones de la Junta General de Accionistas.

Los procedimientos de control interno utilizados y aplicados por APL del Ecuador S.
A., son los necesarios para mantener una adecuada estructura de control.
Consideramos ademads, que el desenvolvimiento de la Compaiiia a esta fecha, estd
ajustado a las normas de una adecuada administracion. Sefiores accionistas, hemos
dado cumplimiento a los dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias vigente y
de requerir informacion adicional estaremos dispuestos a proporcionarla.

Auditores y Consultores [N



Anexo a este informe estamos describiendo un resumen general de lo que fue la
operacion de la Compaiiia APL del Ecuador S. A., durante el ejercicic econdmico
terminado al 31 de diciembre de 2013, asi como una breve evaluacién de su situacion
financiera.

28 de Febrero del 2014
Guayaquil - Ecuador

No. de Regié:en la
Superintendencia de

Compaiiias: 578




APL DEL ECUADOR 5. A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 - 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses}

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Servcios y otros pagos anticipados
Activos por Impuestos corrientes
Intereses por cobrar de Activos Financieros
Intereses diferidos
Total del Activo Corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
CUENTA POR COBRAR EMPLEADOS L/P

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Total del Activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:

Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar

Pasivos por impuetos corrientes

Obligaciones Acumuladas

Intereses diferidos de activos financieros
Total del Pasivo Corriente

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

QOTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Total de Pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capita! social
Reserva Legal
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
Total del patrimonio de los accionistas
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas

2013 2012
404,763 553,462
295,489 348,042

7,722 2,836
6,702 25,856
0 2,654
0 237
714,676 933,087
97,061 52,378
13,736 11,282
0 2,130

0
825,474 998,877
182 34,536
115,032 157,009
96,322 129,648
0 2,654
211,536 323,847
90,688 81,382
650 320
780 800
303,554 406,349
56,000 56,000
50,777 50,777
-2,023 0
85,752 26,268
331,415 459,484
521,921 562,529
825,474 998,877




APL DEL ECUADOR S. A,
ESTA DE Rl LTADOS INTEGRALE
POR EL ANO TERMINADO EL 31 ICIEMBRE DE| 13- 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 2012
INGRESOS POR SERVICIOS 1,495,237 1,601,767
COSTOS OPERACIONALES -401,861 -375,320
Utiliad bruta 1,093,376 1,226,447
Otros, neto 10,544 56,102
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y Ventas -654,904 -681,626
Gastos Financieros -7,433 -5,109
Utilidad antes de impuesto a ta renta 431,039 595,814
Menos gasto por impuesto a la rena
Cirriente -99,624 -140,836
Diferido
Total -99,624 -140,836

Utilidad del ejercicio 331,415 454,978
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DEL, EC! R S.

EST. F E EF (9]
EL AN MINAI L3 ICIEMBR 013

{Expresado en dolares estadounidenses)

RECURSQS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos utilizados en

actividades de operacién-

Depreciacién
Ajuste por conversién a NIIF
Provisién para jubilacion y reserva para indemnizacién
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios netos en activos y pasives-

Disminucién en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Aumento en servicios y otros pagoes anticipados
Disminuye en activos por impuestos corrientes
Aumento en intereses por cobrar de activos financieros
Disminucién en intereses diferidos

Disminucién en intereses diferidos por pasivos financieros

Disminucién en pasivos por impuestos diferidos

Aumento en cuentas por pagar y otras Cuentas por pagar

Aumento en pasivos por impuestos corrientes
Aumento en obligaciones acumulados
Aumento en intereses diferidos de activos financieros
Aumento por activos por impuestos diferidos
Aumento otros pasivos no comentes
Disminucién cuenta por cobrar empleados L/P

Total de recursos generados en actividades de

Operacién

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en |nversion temporal
Adiciones en activos
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversion

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Resultados Acumulados

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pago de dividendos
Total de recursos utilizados en actividades de
Financiamiento

Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Sakdo al inicio del afio
Saldo al final del afio

331,415

44,683
1,935
9,306

-1,935

52,554
-4,886
19,154

2,654

237

230
34,354
41,977
33,326

253,325

o O

-2,023
~400,000

=402,023

-148,699

563,462



Equipos de Oficinas
Vehiculos
Equipos de computacion y software

Muebles y enseres
Instalacién

Teléfonos y comunicacion

Menos- Depreciacion Acumulada

(*) Tasa anual de depreciacidn

APL DEL. ECUADOR S. A,
MOVIMIENTO DE EQUIPOS
{Expresada en délares estadounidenses)

Adicicnes

Saldos al y/o (retiros) Saldos ai

31-dic-12 netos Idic-13
18.435 951 17.386
0 55.000 55.000
113.969 3.668 117.657
31.178 1.720 32.808
054 0 954
1.890 0 1.690
164.226 61.359 (a) 225.585
111.848 16.676 (b) 128.524
52.378 44.683 97.061

(W}
10%
5%
33%
10%
10%
10%



Resumen de las principales operaciones de APL del Ecuador S.A.. por el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2013.

La compaiiia APL Del Ecuador S. A., generé ingresos totales anuales por un monto de
US$ 1, 495,237 frente a los ingresos al cierre del ejercicio econémico 2012 que fueron de
US$ 1, 601,767.

En cuanto a los costos operacionales se refiere podemos ver que acumularon USS$
401,861.

Asi mismo la compaiiia durante el ejercié 2013 distribuyo entre sus accionistas en base a
su porcentajes de participacion utilidades por un valor total de US$ 431,039

Durante este ejercicio econdmico no hubo incremento de capital el cual deba de ser
reportado.

Analizando la conciliacion tributaria de la Compailia determinamos un valor por
participacién a trabajadores de US$ 76,066; un impuesto a la renta causado de US$
99.624 y no se realizo la apropiacién de Reserva Legal por disposicion aprobada por la
Junta General de Accionistas en afios anteriores.

Finalmente la Compafiia cerré su actividad econémica durante este afio con una utilidad
contable disponible para los accionistas de US$ 331,415.

Cabe seifialar que todos estos valores fueron obtenidos teniendo presente las Leyes y
regulaciones actuales vigentes en lo que se relaciona la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, incluyendo las ultimas reformas en la denominada Ley para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Revisamos y analizamos mediante pruebas la documentacion y evidencia que soportan
las cantidades registradas tanto en el Estado de situacion financiera vy estado del
resultado integral al 31 de diciembre de 2013, y no tenemos ninguna observacién
relevante que realizar sobre estas aseveraciones realizadas por la gerencia general.

Certificamos que la Compaitia APL del Ecuador S. A. se encuentra al dia en todas sus
obligaciones tributarias de IVA, retenciones en la fuente y demds obligaciones con el
Estado Ecuatoriano al 31 de diciembre de 2013.

Durante el gjercicio econdémico 2013 no se evidencié ninguna operacion relevante que no
se haya revelado y que sea digna de mencion por parte nuestra a parte de las expuestas en
los parrafos precedentes.



APL DEL CUADOR S A.
RAZONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
1.- Razones de Liquidez:
1.1.- Capital de trabajo: Activo Corriente - Pasivo Corriente 503,141 609,241
1.2.- Razén Corriente: Activo Corriente / Pasivo Corriente 3.38 2.88
2.- Razones de Endeudamiento:
2.1.- Nivel de Endeudamiento: Pasivo Total / Activo Total 0.37 0.41
3.- Razones de Actividad:
3.1.- Rotacidn de Activos Totales: Ventas / Activos Totales 1.81 1.60
3.2.- Rotacion de Activos Fijos: Ventas / Activos Fijos 15.41 30.58
4.- Razones de Rentabilidad:
4.1.- Rentabilidad en Relacién con las Ventas:
4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta: Utilidad Bruta / Ventas 73.12% 76.57%
4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa: Utilidad Operativa / Ventas 28.83% 37.20%
4.1.3.- Margen en Utilidad Neta: Utilidad Neta / Ventas 22.16% 28.40%

4.2.- Rentabilidad en Relacién con el Patrimonio:

4.2.1 .- Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad Neta / Patrimonio 63.50% 76.79%



Analisis de Razones Financieras
APL del Ecuador S. A.
Al 31 de diciembre del 2013

1.- Razones de Liquidez.-

1.1 Capital de Trabajo:

El resultado obtenido demuestra la capacidad econémica que posee la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, pudiendo cubrir con el total de sus activos
corrientes las deudas de corto plazo; es decir, el capital de trabajo de la companiia al 2013
después de cancelar sus deudas inmediatas seria de US$ 503,141.

1.2.- Razén Corriente:

La interpretacién de esta razén financiera al término del ejercicio econémico 2013 es la
siguiente, el activo corriente es 3.38 veces mas grande que el pasivo corriente; en otras
palabras, por cada délar que la compafiia adeuda en el corto plazo, dispone de US$ 3.38
para hacer frente a sus obligaciones corrientes, un excelente indicador de liquidez en
relacion al parametro de medicion generalmente aceptado (2 a 1; activos corrientes que
dupliquen las obligaciones de corto plazo).

2.- Razones de Endeudamiento.-

2.1.- Nivel de Endeudamiento:

El porcentaje de fondos provenientes de la participacion de los acreedores sobre el valor
total de la compaiiia es del 37%; este porcentaje de endeudamiento ha disminuido cinco
puntos porcentuales si se lo relaciona con el afio anterior, en consecuencia, el riesgo
asumido tanto por los acreedores y propietarios también aumento.

3.- Razones de Actividad.-

3.1.- Rotacion de Activos Totales:

Esta razén mide la actividad en ventas de la compaiiia, es decir, que tan productivos son
los activos para generar ventas. El analisis nos indica que por cada délar de inversion en
el activo total de la compaiiia, se generaron US$ 1.81 de ingresos por ventas en el 2013 y
US$ 1.60 en el 2012.

3.2.- Rotacion de Activos Fijos:
Los resultados de este indicador demuestran que por cada délar de inversién en activos
fijos, se generaron US$ 15.41 en el 2013 y US$ 30.58 en el 2012 por ventas.

4.- Razones de Rentabilidad.-

La Rentabilidad se mide en funcion de la eficiencia operativa de la compariia; en otras
palabras, en la capacidad para aumentar su rendimiento (generar utilidades). En
consecuencia algunas de las siguientes razones de rentabilidad reflejan aumentos
significativos debido a un considerable aumento en sus ingresos y a un buen control de
sus gastos operativos, en relacion al afio anterior.




4.1.- Rentabilidad en Relacion con las Ventas.-

4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta:

El margen de utilidad bruta en relacion a las ventas corresponde en el 2013 al 73.12%; un
3,44% mas que el afio 2012.

4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa:
La rentabilidad operativa sobre ventas del 2013 es del 28,83%, mientras que el afio

anterior se obtuvo un 37.20% de rendimiento.

4.1.3.- Margen en Utilidad Neta:
El margen de rendimiento neto para este afio 2013 es de 22.16%, dicho porcentaje

presenta una disminucién de 28.40% en relacion al afio anterior.

4.2.- Rentabilidad en Relacién con el Patrimonio.-

4.2.1.- Rentabilidad del patrimonio;

Mide la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista. De acuerdo al calculo
de esta razon el rendimiento que obtuvieron los propietarios de la compaiiia respecto de
su inversion en el término del afio 2013 es del 63.50%, reflejando una disminucién del
13.29% en relacidn al afio 2012.




