APL DEL ECUADOR S.A.

INFORME DEL COMISARIO JUNTO CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.
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INFORME DEL COMISARIO

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de APL del Ecuador S.A.:

Hemos efectuado una revision del Balance General y Estado de resultado, adjuntos de
APL del Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2009 asi como el libro de acciones y las
actas de Juntas Generales hasta esa fecha.

El examen a los estados financieros se realizé a base de pruebas y de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, ademas una
evaluacion de la presentacion general; igualmente, se procedid a la revision de las actas
de Juntas Generales. Consideramos que este andlisis provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los Estados Financieros que hemos examinado estan de acuerdo a los
registros contables y presentan razonablemente la posicion financiera al 31 de diciembre
de 2009 de conformidad con los principios y practicas de contabilidad aceptados en el
Ecuador. Igualmente la administraciéon de la Compaiiia ha dado cumplimiento de las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones y aprobaciones
de la Junta General de Accionistas.

Los procedimientos de Control interno de APL del Ecuador S. A., son los requeridos.
Consideramos ademas, que el desenvolvimiento de la Compaiiia a esta fecha, estd
ajustado a las normas de una adecuada administracion. Sefiores accionistas, hemos dado
cumplimiento a los dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias vigente y de requerir
informaci6n adicional estaremos dispuestos a proporcionarla.

Anexo a este informe estamos describiendo un resumen general de lo que fue la
operacion de la Compafiia APL del Ecuador S. A., durante el ejercicio econdmico
terminado al 31 de diciembre de 2009, asi como una breve evaluacion de su situacion
financiera.

Atentamente,

VALAREZO & ASOC. C. LTDA.

Por

C.P.A. Doug '€Z0.

Colén 602 y Boyaca

Edif. Colon Piso 4 Ofic. 403

Telf.: 2530401 - Fax: 2531844
P.0. Box: 09-01-10661

e-mail: d_valarezo@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador




Resumen de las principales operaciones por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2009 de la Compailia APL del Ecuador S. A.

La compaiiia APL del Ecuador S.A., generd ingresos totales anuales por un monto de
US$ 1,329,255 frente a los ingresos al cierre del gjercicio econémico 2008 que fueron de
US$ 1,744,530 lo cual representd una disminucion en la facturacion del 23.80%. Cabe
sefialar que durante este ejercicio economico la Compaiiia a pesar de obtener ingresos
menores en relaciéon al 2008 obtuvo mejores resultados, debido a una mejor
administracion de sus costos y gastos.

En cuanto a los costos operacionales se refiere podemos ver que presentaron una
disminucion del 21.64% en relacion al ejercicio anterior, es asi como al 31 de diciembre
de 2009 la compaiiia cerré con un total de US$$ 413,382 mientras que al cierre del 31 de
diciembre del 2008 fueron de US$ 527,513.

Durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia
realizé el pago de la cuota correspondiente a la compra de una Oficina que adquirié el
afio anterior el mismo que ascendié a USS$ 46,720.44.

Durante este ejercicio econémico no hubo incremento de capital el cual deba de ser
reportado.

Analizando la conciliacién tributaria de la Compaiifa determinamos un valor por
impuesto a la renta causado de US$ 106,653.24, una participacion a trabajadores de US$
74,961.65 y una apropiacion a reserva legal de US$ 31,812.94 .

Finalmente la Compatiia cerr6 su actividad econdmica durante este afio con una utilidad
contable disponible para los accionistas de US$ 286,316.06

Cabe seiialar que todos estos valores fueron obtenidos teniendo presente las Leyes y
regulaciones actuales vigentes en lo que se relaciona la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, incluyendo las ultimas reformas denominada Ley para la
Equidad Tributaria.

Revisamos y analizamos mediante pruebas la documentacion y evidencia que soportan
las cantidades registradas tanto en el balance general y estado de resultados al 31 de
diciembre de 2009, y no tenemos ninguna observacion relevante que realizar sobre estas
aseveraciones realizadas por la gerencia general.

Certificamos que la Compailia APL del Ecuador S.A. se encuentra al dia en todas sus
obligaciones tributarias de IVA, retenciones en la fuente y demas obligaciones con el
Estado Ecuatoriano al 31 de diciembre de 2009.

Durante ¢l ejercicio econdmico 2009 no se evidencio ninguna operacion relevante que no
se halla revelado y que sea digna de mencion por parte nuestra a parte de las expuestas en
los parrafos precedentes.




APL DEL ECUADOR S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total de Activo Corriente

PROPIEDAD Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS
Total de Activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Porcidn corriente de la obligacion a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total de Pasivo Corriente

OBLIGACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

JUBILACION PATRONAL
Total de Pasivo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de capital
Utilidad apropiada
Utilidades no apropiadas
Total de Patrimonio de los Accionistas
Total de Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

2009 2008
322,744 17,638
31,617 350,000
192,681 169,760
21,470 12,234
568,512 549,632
424,498 441,805
3,706 7413
996,716 998,850
46,720 46,720
137,708 200,522
86,861 80,195
271,289 327,437
267,808 331,528
38,541 28,936
577,638 687,901
56,000 56,000
776 776
67,975 36,162
294,327 218,011
419,078 310,949
996,716 998,850




APL DEL ECUADOR S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR 1LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

2009 2008
INGRESOS POR SERVICIOS 1,329,255 1,744,530
COSTOS OPERACIONALES (413,382) _(527,513)
Utilidad bruta 915,873 1,217,017
GASTOS DE OPERACION:
Administracién (352,636) (688,200)
Ventas (64,222) (143,373)
Financieros (36,588) (38,579)
Utilidad en operacion 462,427 346,865
OTROS INGRESOS:
Intereses Ganados 9,943 1,039
Reembolsos, neto 18,462 6,137
Otros ingresos 8,912 1713
) Utilidad antes de provision para impuesto
a la renta y participacion a trabajadores 499,744 371,772
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES (74,962) (55,766)
Utilidad antes de provision para impuesto
a la renta 424,782 316,006
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (106,653) (79,629)

Utilidad neta 318,129 236,377




APL DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Utilidad Utilidades no
apropiada apropiadas
Capital Reserva de Reserva Afios Del
Social Capital Legal anteriores afto Total
Saldos al 31 de diciembre de 2008 56,000 776 36,162 5,272 212,739 218,011
Mas (menos) transacciones durante
el afio-
Transferencia de utilidades del afio a
utilidades ejercicios anteriores - - - 212,739 (212,739) -
Pago de dividendos - - (210,000) - (210,000)
Utilidad al 31 de diciembre de 2009 - - - - 499,744 499,744
Participacion a trabajadores - - - - (74,962)  (74,962)
Impuesto a la renta - - - - (106,653) (106,653)
Apropiacion a reserva legal - - 31,813 - (31,813)  (31,813)

Saldos al 31 de diciembre de 2009 . 56,000 776 67975 8011 286316 294327




APL DEL ECUADOR S. A.
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresado en dolares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos generados en
actividades de operacion-
Depreciacién
Provision para jubilacidn y reserva para indemnizacion
Cambios netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en otros activos
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Total de recursos generados en actividades de
Operacién

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Inversiones temporales
Compra de activos fijos
Total de recursos generados en actividades de
Inversion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pago de obligacion financiera a largo plazo
Pago de dividendos
Total de recursos utilizados en actividades de
Financiamiento

Aumento neto de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

318,129

36,322
9,605

(22,921)
(9,236)
3,707
(62.814)

6,666

279,458

318,383
_(19.015).

299,368

(63,720)
(210,000)

(273,720)

305,106

17,638
30744



. APL DEL ECUADOR S.A.
CEDULA DE PROPIEDAD Y EQUIPOS

(Expresada en dolares estadounidenses)

Saldos al Saldos al

31-Dic-08 Adiciones 31-Dic-09

Edificio 382,000 - 382,000
Vehiculos 38,562 13,830 52,392
Equipos de oficina 9,298 1,726 11,024
Equipos de computacion y software 50,281 2,802 53,083
Muebles y enseres 27,943 657 28.600
[nstalacion 954 - 954
Teléfonos y comunicacion 1,690 - 1,690
510,728 19,015 (o) 529,743
Menos- Depreciacion Acumulada 68,923 36,322  (b) 105,245
441,805 (17,307) 424,498

(*) Tasa anual de depreciacion
(a) Corresponde a compras de vehiculo, equipos de oficina y computacién y muebles y easeres por

USS$ 19,015

(b) Corresponde a la depreciacion del afio por US$ 36,322

()]
5%
20%
10%
33%
10%
10%
10%



APL DEL ECUADOR §. A.

RAZONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

.- Razones de Liquidez:

{.1.- Capital de trabajo: Activo Corriente - Pasivo Corriente

1.2.- Razon Corriente: Activo Corriente / Pasivo Corriente

2.- Razones de Endeudamiento:

2.1.- Nivel de Endeudamiento: Pasivo Total / Activo Total

2.2.- Raz6n Pasivo Financiero: Pasivo Financiero / Deuda Total

3.- Razones de Actividad:

3.1.- Rotacion de Activos Totales: Ventas / Activos Totales

3.2.- Rotacién de Activos Fijos: Ventas / Activos Fijos

4.~ Razones de Rentabilidad:

4.1.- Rentabilidad en Relacion con las Ventas:

4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta: Utilidad Bruta / Ventas

4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa: Utilidad Operativa / Ventas

4.1.3.- Margen en Utilidad Neta: Utilidad Neta / Ventas

4.2 - Rentabilidad en Relacion con el Patrimonio:

4.2.1 .- Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad Neta / Patrimonio

2009

297,223
2.10

0.58
0.54

1.33
3.13

68.90%
34.79%
23.93%

75.91%

2008

222,195
1.68

0.69
0.55

175
3.95

69.76%
19.88%

13.55%

76.02%



Analisis de Razones Financieras

APL Del Ecuador S. A.

al término del ejercicio econémico 2009

1.- Razones de Liquidez.-

1.1 Capital de Trabajo:

El resultado obtenido demuestra la capacidad econémica que posee la empresa para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, pudiendo cubrir con el total de sus activos
corrientes las deudas de corto plazo; es decir, el capital de trabajo de la compafiia al
2009 después de cancelar sus deudas inmediatas seria de US$ 297,223.00.

1.2.- Razon Cotriente:

La interpretacion de esta razon financiera al término del ejercicio econdmico 2009 es la
siguiente, el activo corriente es 2.10 veces mas grande que el pasivo corriente; en otras
palabras, por cada ddlar que la compaiiia adeuda en el corto plazo, dispone de US$ 2.10
para hacer frente a sus obligaciones corrientes, un buen indicador de liquidez en
relacion al pardmetro de medicidn generalmente aceptado (2 a 1; activos corrientes que
dupliquen las obligaciones de corto plazo).

2.- Razones de Endeudamiento.-

2.1.- Nivel de Endeudamiento:

El porcentaje de fondos provenientes de la participacion de los acreedores sobre el valor
total de la compaiiia es del 58%; este porcentaje de endeudamiento ha disminuido once
puntos porcentuales si se o relaciona con el afio anterior, en consecuencia, el riesgo
asumido tanto por los acreedores y propietarios también disminuya.

2.2.- Razdn Pasivo Financiero:

La proporcion que de la deuda total representan las obligaciones financieras es del 54%,
reflejando una disminucién de un punto porcentual en relacion al 2008; atribuyendo tal
situacion a los pagos realizados durante el periodo correspondiente a la deuda que
mantiene la compatfiia con el Banco Central del Ecuador.




3.- Razones de Actividad.-

3.1.- Rotacion de Activos Totales:

Esta razon mide la actividad en ventas de la compaiiia, es decir, que tan productivos son
los activos para generar ventas. El andlisis nos indica que por cada dolar de inversion
en el activo total de la compaiiia, se generaron US$ 1.33 de ingresos por ventas en el
2009 y USS$ 1.75 en el 2008.

3.2.- Rotacion de Activos Fijos:

Los resultados de este indicador demuestran que por cada délar de inversion en activos
fijos, se generaron US$ 3.13 en el 2009 y US$ 3.95 en el 2008 por ventas.

4.- Razones de Rentabilidad.-

La Rentabilidad se mide en funcion de la eficiencia operativa de la compaiiia; en otras
palabras, en la capacidad para aumentar su rendimiento (generar utilidades). En
consecuencia algunas de las siguientes razones de rentabilidad reflejaran aumentos
significativos en relacion al afio anterior debido al un buen control de gastos operativos.

4.1.- Rentabilidad en Relacidn con las Ventas.-

4.1.1.- Margen en Utilidad Bruta:

El margen de utilidad bruta en relacion a las ventas corresponde en el 2009 al 68.90%
un 1.23% menos que el afio 2008.

4.1.2.- Margen en Utilidad Operativa:

La rentabilidad operativa sobre ventas del 2009 es del 34.79%, mientras que el afio
anterior se obtuvo un 19.88% de rendimiento.

4.1.3.- Margen en Utilidad Neta:

El margen de rendimiento neto para este afio 2009 es de 23.93%, dicho porcentaje
presenta un aumento del 176.61% en relacion al afio anterior.
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4.2.- Rentabilidad en Relacion con el Patrimonio.-

4.2.1.- Rentabilidad del patrimonio:

Mide la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista. De acuerdo al calculo
de esta razén el rendimiento que obtuvieron los propietarios de la compafiia respecto de
su inversion en el término del afio 2009 es del 75.91%, mientras que el afio anterior se
obtuvo un 76.02%.
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Guayaquil, Abril 29 del 2010 A

DEL ECUADOR S .A.

Sefiores.
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones

Por medio de 1la presente, informo a usted gue 1la los
representantes legales de la compafiia APL DEL ECUADOR S.A

son:
BRIGETTE MORENQO DE TORRES GERENTE GENERAL
CARLOS VELEZ RESTREPO PRESIDENTE

Agradecemos la atencidén a la presente

S

%
Tyepnrsd (‘Q K

Atentamente

p. APL DEL ECUADOR S.A

GERENTE GENERAL

APL DEL ECUADOR S.A.
DIRECCIGN: AV. 3 DE OCTUBRE 100 Y MALECON -
EDIF. LA PREVISORA - PISO 26 / OFICINA 2605 GUREAY VERITAS
PBX: (5934) 2560238 - FAX: (5934) 2560437 Cartication

wwwaplcom - GUAYAQUIL /| ECUADOR




