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Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de Pacifictel S. A.
Guayaquil, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de Pacifictel S. A., al 31 de diciembre del
2002 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2001, fueron revisados por otros auditores, cuyo informe de
fecha 19 de abril del 2002, expres6 una opinion con salvedades.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 al 11, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2002, existen las siguientes situaciones relacionadas con el rubro@
propiedades, planta y equipos que afectan a su presentacion razonable: %
\\

a a. Como se menciona en la Nota E a los estados financieros adjuntos, cgmo- parte del
proceso de escision de EMETEL S. A., con fecha 18 de noviembre de a Compafiia
i dades, planta y

\
b. Durante el afio 1999 existieron deficiencias en el ingrgg¢ de datos aT siStema de control
de propiedades, planta y equipos y hasta el 31 de dici 2002 la €®\mpan1a no ha
determinado el efecto de esa situacién sobre los estadps finaficie o s?agijuntgs.

O‘ [ planta y equipos; sin
chf)s que nos permita

conocer por cada uno de los bienes su ubicacién, costo, dep Pegial i n-gcumulada, vida util

y porcentajes de depreciacidn aplicados.
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d. La Compafiia al 31 de diciembre del 2002, mantiene registrados contablemente 72 bienes
inmuebles, sobre los cuales el proceso de marginacion, inscripcion y legalizacién de la
propiedad a su nombre se encuentra en tramite. Durante el afio 2003 y hasta la fecha de
este informe se han legalizado 14 bienes inmuebles a favor de la Compaiiia.

e. La Compaiiia con fecha 26 de marzo del 2002, contrat6é a una firma independiente para

que realice un inventario fisico y actualice los avalios técnicos de

y equipos, adicionalmente ha implementado un proceso de anél;

las propiedades, planta
isis y ajuste de saldos

tendiente a regularizar este rubro; sin embargo, hasta la fecha de emision de este
informe, los procesos de valuacidn, depuracién y regularizacion no han concluido y por
lo tanto se desconoce cual podria ser el efecto final de esta situacion sobre los estados

financieros adjuntos.

f. La Compafiia no ha determinado y tampoco ha registrado valor alguno sobre las bajas de
propiedades, planta y equipos, producto del cambio de centrales analdgicas por centrales
digitales y por los cambios en las redes de cableado efectuados como parte de los
trabajos de regeneracion urbana en la ciudad de Guayaquil.

g. La Compaiiia mantiene registrado como activos fijos en transito
encuentran en funcionamiento y pendientes de liquidacion.

US$1,469,719 que se

En razén de estas circunstancias no nos fue posible determinar la razonabilidad del saldo de
propiedades, planta y equipos presentado en el balance general adjunto por US$564,506,938,
tampoco los posibles efectos sobre los resultados del ejercicio y el patrimonio al 31 de diciembre
del 2002.

Con relacién a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17 que fue aplicada por la Compaiiia
al momento de convertir sus estados financieros de Sucres a US Dolares, hemos observado lo

siguiente: 'm

a. Hasta el 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia no ha efectuado las com arq_gfonm entre
los saldos resultantes de aplicar la NEC-17 en propiedades, planta Ms, con el valor
justo o cantidad recuperable de esos bienes. e ‘

Gz :L e calculado
considerando la fecha de migracién de los saldos al nug¥- istema deNnventarios
(diciembre de 1999), y no con51derando la fecha real de in Q‘é‘o Sﬂ Las{ne.rcadenas a las

2 o
‘/:p/ﬁ 2000), no se
anversion de las cuentas

@&VQE -y reserva por
1998)."

aplicaron las disposiciones descritas en la NEC-17 para 12
gastos pagados por anticipado, inversiones permanentes, ot
valuacion (incluida en el patrimonio de la Compaiiia desde el afio
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ctos sobre los activos no
re del 2002.

Debido a estas situaciones no nos fue factible establecer los posibles efe
monetarios, el patrimonio y los resultados del ejercicio al 31 de diciemb

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia mantiene registrado como anticipos a proveedores y
como contrapartida cuentas por pagar, valores que no representan desembolsos de efectivo y
que segun la informacién proporcionada por la Compafiia no han podido ser cuantificados.
Debido a esta circunstancia no nos fue posible determinar la razonabilidad del saldo de anticipos
a proveedores de bienes y servicios por US$31,519,541.

Al 31 de diciembre del 2002, existen las siguientes situaciones relacionadas con el trafico
nacional entrante y saliente que afectan a la presentacion razonable de las cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, ingresos y gastos y que no han sido regularizadas por la Compaifiia hasta la
fecha de emision este informe:

La Compafiia no ha concluido con el andlisis y conciliaciones de saldos por cobrar y/o
por pagar relacionados con el trafico nacional neto entrante y/o saliente, asi como por el
trafico internacional con corresponsales cursado durante el afio 2002 a través de
Andinatel S. A. Debido a que no se dispone del mencionado analisis, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2002 no incluyen los efectos en cuentas por cobrar y/o
por pagar, ni los ingresos y/o gastos que pudieran resultar de este proceso de
conciliacién. De acuerdo a lo manifestado por los funcionarios de la Compafiia, este
proceso no ha concluido debido a discrepancias en la aplicacidon dg las tarifas establecidas
que constan en Acta de Junta General de Accionistas de Pacifictel S. A. del 28 de febrero
del 2002, y las tarifas establecidas segun el Convenio de interconexién suscrito entre las
dos compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia mantiene en el rubro de documentos y cuentas
por cobrar -corresponsales del exterior- un saldo por US$28,579,635, el cual incluye
USS$13,473,000 aproximadamente con corresponsales con los| cuales existen juicios
pendientes de definicién. A la fecha de emision de este informe no se puede establecer el
resultado final de estos juicios y los posibles efectos en los estado financieros adﬁl}lﬁtw
Al 31 de diciembre del 2002, existen diferencias no concmsg Q“QQQOS saldos de las
cuentas por pagar a Andinatel S. A. y Etapa por US$3,398,905 y USS$2,034,365
respectivamente, en menos con relacion a los estados financieros|adjuntos, cuyos montos
a esa fecha ascienden a US$14,687,198 (neto de cuentas por cobrar $3,769,526) y
US$2,614,618 (neto de cuentas por cobrar por US$457,044), ﬂ)mﬂﬁﬁ En razon
de esta circunstancia no pudimos determinar los posib}#s=efectos” sebré/los estados
financieros adjuntos que podrian resultar si tales diferenci

ﬂ,b{%rah a};lallza&o

Debido a estas situaciones no nos fue posible determinar la r:
cuentas por cobrar servicios nacionales por US$4,708,
corresponsales del exterior por US$13,473,000 aprox1madame %
compailias relacionadas por US$14,687,198 (neto de cuentas por cobrar po

a operadores de telefonia fija por US$2,614,618 (neto de cuentas por. ¢
tampoco sus posibles efectos en los resultados del ejercicio y e
Compaiiia.

obrar por US$457,044),
n el patrimonio de la
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7. Como se menciona en la Nota D a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002
la Compafiia incluye en el rubro bienes de cambio -compras de materiales y materiales en
transito-, partidas anteriores al afio 2001 en proceso de analisis y pendientes de liquidacién por
US$1,048,000 aproximadamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2002 la Compaiiia ha
registrado una provisién para obsolescencia de materiales y suministros por US$239,095 en
base a un estudio efectuado en el afio 2001 por un perito independiente; sin embargo, la
Compaiiia no ha contratado una actualizacién de ese estudio que permita corroborar que no han
existido cambios importantes en los criterios utilizados en la identificacién de inventarios
obsoletos y/o de lento movimiento. En razén de estas circunstancias no nos fue posible
determinar la razonabilidad de la cuenta bienes de cambio incluida en los estados financieros
adjuntos por US$14,602,540.

8. Al 31 de diciembre del 2002, la Compafila mantiene registrado en cuentas por pagar-
proveedores- saldos por obligaciones registradas en fechas anteripres al afio 2001 por
US$2,507,991, sobre los cuales hasta la fecha de emision de este informe no ha concluido el
proceso de analisis correspondiente. Adicionalmente, la Compaifiia [no nos proporciond la
composicién y documentacion suficiente y competente que respalde los saldos contrarios a su
naturaleza presentados en la cuenta proveedores por US$3,901,775. |Finalmente, existe una
diferencia en menos por US$3,526,313 entre la confirmacion de saldos recibida de Ericsson del
Ecuador C. A. y los registros contables de la Compaiiia, la cual no ha sido aclarada. Debido a
estas situaciones no nos fue posible determinar la razonabilidad de los saldos antes mencionados
y los posibles efectos en los estados financieros adjuntos por los eventuales ajustes que pudieran
determinarse del anélisis de estas cuentas.

9. Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia mantiene registrado como cuentas por pagar
US$1,364,334 correspondientes a la provisién efectuada en afios anteriores del Aporte 4% al
Fondo Rural Marginal. Con fecha 11 de octubre del 2001, la Compaiiia suscribié un Convenio
con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones (Senatel), mediante el cual se acuerda que
dichos valores permaneceran en su poder y podran ser compensados, previo acuerdo de las
partes, con las inversiones que Pacifictel S. A. realice en las zonas rjrales; sin embargo, a la
fecha de emision de este informe, la Compafiia no cuenta con la aprobacion de la Senatel para
efectuar dicha compensacion. Adicionalmente, a partir del 12 de abril del 2001, el Aporte 4% al
Fondo Rural Marginal fue reemplazado por el aporte del 1% Fondo para el Desarrollo de las
Telecomunicaciones (Fodetel), el cual sera recaudado trimestralmente |y liquidado al final del
ejercicio econémico. Al 31 de diciembre del 2002 el monto acumulado |de este fondo asciende a
US$3,080,563. En razdn de no disponer de la liquidacién del aporte 4% FRM con la Senatel y
del 1% Fodetel; no nos fue factible establecer los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos.

10. Hasta la fecha de emision de este informe, la Compafiia no nos proporeie Ry
las lineas no facturadas al 31 de diciembre del 2002, lo cual no fios”permj 'c?\opstal?:fgcer la
existencia de lineas instaladas y en funcionamiento que no han//sido fe das, asi \como
tampoco los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.i 5 IR

e

\\‘
G

>
V| y L
11. Hasta la fecha de emisién de este informe, no hemos recibido res%i,fags;aﬁ as so}idtudes de
confirmacién de saldos de varios clientes por US$2,247,192, lo cual n¢s,iinpidié dgterminar la
razonabilidad del saldo antes mencionado y sus posibles efectos en|10s™ 0s” financieros

agjuntos.
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12.

13.

14.

15.

16.

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiila no ha presentado

los estados financieros

comparativos con los del afio 2001, como lo requieren las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de habe
pudieran haberse determinado como necesarios, sino hubieran e

rse requerido alguno, que
xistido las limitaciones

mencionadas en los parrafos del 3 al 11, y excepto por lo mencioano en el parrafo 12, los

estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
significativos, la situacion financiera de Pacifictel S. A., al 31 de

en todos los aspectos
diciembre del 2002, los

resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se menciona en la Nota AA a los estados financieros adjunto
2002, la Compaiiia mantiene una serie de contingencias a la fecha de 1
la fecha de emision de este informe cuya resolucién final no es factible
no nos es posible estimar su efecto sobre los estados financieros adjunt

Segin se menciona en la Nota Z, el 11 de abril del 2001, la Co
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones (Senatel) el Contrato Mg
y Codificatorio de la Concesién de Servicios Finales y Portadores
dicho contrato modificatorio establece la finalizacién anticipada de 1
en consecuencia la apertura a las inversiones privadas de la telefonia

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributariz
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 d
emite por separado.

zszo/%z/

Agosto 31, 2003 (excepto por
la Nota AC literal ¢) de fecha 8
de octubre del 2003)

RNAE No. 193

5, al 31 de diciembre del
os estados financieros y a
determinar y por lo tanto
0S.

mpafiia suscribid con la
vdificatorio, Ratificatorio
de Telecomunicaciones,
1 exclusividad regulada y
movil y fija en el pais.

s de la Compatiia, como
e diciembre del 2002, se




Pacifictel S. A.

Balance General

(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2002
Activos
Activo corriente:

Efectivo (Nota A) 3,842,832

Inversiones temporales (Nota B) 5,919,354

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 115,290,195

Bienes de cambio (Nota D) 14,602,540

Gastos pagados por anticipado 268,347

Total activo corriente 139,923,268
Propiedades, planta y equipos (Nota E) 564,506,938
Inversiones permanentes (Nota F) 2,994,497
Otros activos (Nota G) 16,706,119

724,130,822

Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras (Nota H) 7,442,291
Cuentas por pagar (Nota I) 104,938,177
Gastos acumulados por pagar 2,337,467
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 4,776,803
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota L) 14,754,774
Total pasivo corriente 134,249,512
Pasivo a largo plazo (Nota L) 158,495,610
Jubilacién patronal, desahucio, juicios laborales y contingentes (Nota M) 18,904,976
Total pasivos 311,650,098

Patrimonio del accionista:

s

- U46.752,000

Capital social (Nota N)
Capital adicional (Nota O) &%?F&\“\“ 530,131,757
Reserva legal (Nota P) iR 1,772,253
Reserva por deuda externa (Nota Q) (o (80,838,422)
Reserva por valuacién (Nota R) s (46,562,853)
Pérdidas acumuladas (Nota S) (98,774,011)
Total patrimonio del accionista 412,480,724
724,130,822

Cuentas de orden (Nota T)

Ver politicas de contabil
notas a los

168,462,082

ifad significativas y

stados financieros.
6




Pacifictel S. A.
Estado de Resultados
(Exprejado en dolares)
Aiio terminado en Diciembre 31, 2002
Ingresos:
Participacion interconexion, neto (Nota U) 18,063,956
Servicios de larga distancia internacional 13,865,124
Servicios locales, neto (Nota V) 98,153,755
Servicios de larga distancia nacional 31,339,436
Servicios suplementarios (Nota W) 16,143,426
Alquiler de circuitos, neto 2,889,359
Otros ingresos operativos, netos 1,544,670
181,999,726
Gastos operativos:
Gastos de personal 73,637,453
Servicios 39,768,122
Mantenimiento 19,474,608
Depreciacion 48,115,795
Amortizacion 2,518,371
Provision para servicios incobrables 25,335,634
Suministros y materiales 4,272,018
Concesion y explotacion 4,475,041
Otros 4,662,766
222,259,808
Pérdida en operacién (40,260,082)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros, neto (14,42 383%83)
Diferencia en cambio, neto (Sg )
Otros ingresos, netos - W\?88.,930
N (15,823,485)

Pérdida neta

1.0 (56,083,567)

Pérdida neta por accion

Promedio Bonderado de acciones en circulacion 2,668,800

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7




Pacifictel S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Exprejado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2002
Capital social

Saldo inicial y final 106,752,000
Capital adicional

Saldo inicial y final 530,131,757
Reserva legal

Saldo inicial y final 1,772,253
Reserva por deuda externa

Saldo inicial y final (80,838,422)
Reserva por valuacion

Saldo inicial y final (46,562,853)
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (36,072,889)

Ajustes de afios anteriores (6,617,555)

Pérdida neta

(56,083,567)

Saldo final

(98,774,011)

Total Batrimonio del accionista 412,480,724

Ver politicas de contabi
y notas a los ¢

lidad significativas
>stados financieros.
8
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Pacifictel S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2002
I
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 194,572,317
Efectivo pagado a proveedores y empleados (150,024,448)
Impuesto a la renta pagado (8,529,409)
Intereses pagados (4,927,719)
Otros ingresos 55,840
Efectivo provisto por las actividades de operacién 31,146,581

Flujos de efectivo por las actividades de inversi6n:
Aumento de inversiones temporales
Pago por compra de propiedades, planta y equipos

(2,453,623)
(38,853,537)

Aumento de otros activos (6,130,793)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (47,437,953)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras 3,661,124

Pago de dividendos (3,205,000)

Pago por jubilacion patronal y desahucio (156,335)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 299,789

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

(15,991,583)
19,834,415

Efectivo al final del Beriodo 3,842,832

o

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los

stados financieros.
9
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Pacifictel S. A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con ¢l Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Exprestda en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31,
Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion

Amortizacion

Provision para documentos y cuentas incobrables
Provision para obligaciones con los trabajadores
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision intereses capitalizados

Diferencia en cambio, neto

Ajuste deudas no exigibles

Ajustes de afios anteriores

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en bienes de cambio
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta

2002

(56,083,567)

48,115,795
2,518,371
25,335,634
13,063,935
11,904,252
8,158,337
5,688,937

(4,233,090)

(76,659)

(33,779,567)
(74,550)
(4,371,346)
38,440,483
1,337,422
(24,797,806)

Efectivo neto Erovisto Eor las actividades de oBeracién 31,146,581

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afio 2002, la Compaiiia capitalizé los intereses acumulados asumidos por-el. Ministerio de

L
7

Finanzas en relacion a la deuda externa por 8,158,337 (Nota L (1)). S
EAS)
£o> ; 5
Durante el afio 2002, la Compaiiia disminuyé propiedades, planta y equip¢s por 1 J19,762'y depreciacion ~§§,
acumulada por 75,050 contra acreedores nacionales - proveedores. PE L e o w
SRS <\3§‘§s
2%

Ver politicas de contabil

idad s ficativas

y notas a los estados financieros.
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Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Antecedentes y Pacifictel S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador como

descripcion del
negocio

resultado de la escision de EMETEL S. A. El objeto s
la explotacion de los servicios finales de telefoni:
internacional y portadores de telecomunicaciones y ex
de informacién tecnolégica existentes a la fecha, s
inaldmbricos, asi como los vinculados o derivados d
tecnologia que se desarrollen en el futuro.

ocial de la Compaiiia, es
2 fija local, nacional e
(plotacion de los medios
can estos alambricos o
e cualquier otro tipo de

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de EMETEL S. A. celebrada el

14 de Noviembre de 1997, aprobo la escision de la Compaiiia en Andinatel S.

A. y Pacifictel S. A. Las resoluciones adoptadas en e

sta Junta modificaron las

decisiones que, sobre el mismo asunto, habian sido |acordadas en una Junta
anterior de fecha 25 de septiembre de 1997; estas modificaciones determinaron,
ademas, una rectificacion a la escritura original de escision fechada el 26 de
septiembre de 1997. La Junta del 14 de noviembre de 1997 también aprobd,
entre otros, la adjudicacién de activos y pasivos a las nuevas entidades que
surgieron del proceso de escision, tal como consta en tos balances de situacion
patrimonial cortados al 25 de septiembre de 1997, los cuales se anexan a la
referida acta como balances iniciales de las nuevas compaiiias. La escritura de
escision rectificada y el acta de Junta de Accionistas del 14 de noviembre de

1997, elevados a escritura publica, asi como los €

compafiias resultantes del proceso de escision fueron
Mercantil con fecha 18 de noviembre de 1997. Po

statutos sociales de las
inscriptas en el Registro
r lo tanto, la Compaiiia

quedé legalmente constituida en dicha fecha.

La Superintendencia de Compatfiias comunicé formalmente que la escision de
EMETEL S. A. y la adjudicacién de activos y pasivos a las nuevas compaﬁias
debe efectuarse con base en un balance cortado a la fecha de.inscripcion de la
escritura de escision en el Registro Mercantil 1,/8 de n v1embr¢ de 1997). Este
balance fue preparado por la Compaiiia con en corte especlal realizado
a dicha fecha, habiéndose incorporado a/lds saldos-contabilizados ciertos
ajustes considerados necesarios para prcseptar’ T ndblementé la situacion

patrimonial inicial de Pacifictel S. A. a\x PSS B A
\9.‘. > . f/
Registros y A partir de la fecha de escision, la Compaiiia realiz hla§f8§3%nes necesarias it
documentacion para formalizar a su nombre las cuentas bancarias, bienes inmuebles y demas, .
legal activos adjudicados en la escision, asi como los demas tramites adrmmstratlvqs w
requeridos para permitir a la Compafiia operar normalmente.
Sin embargo al 31 de diciembre del 2002, no se ha lo ompletar
algunos trdmites importantes como son: transferencia mbre de la

Compafiia de ciertos contratos que regulan| las operaciones con
corresponsales del exterior, transferencia a nombre de la Compaiiia de los
contratos de bienes y servicios suscritos por EMETEL S. A. (actualmente en
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Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad

Significativas

—%—

liquidacién) que ahora corresponden a Pacifictel
inscripcion y legalizacién de bienes inmuebles

S. A., y marginacion,
en el Registro de la

Obligaciones
asumidas por la
Compaiiia y
posibles
contingencias

Bases de
presentacion

Propiedad.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, Pacifictel S. A. asumi6
integramente las obligaciones laborales de los trabajadores transferidos a la
Compaiiia, correspondientes a los servicios prestados desde la fecha de su
contratacion por EMETEL S. A. (actualmente en liguidacion).

De acuerdo con lo establecido en la escritura de escision y de conformidad con
la Ley de Compaiiias, las compaiiias resultantes responderan solidariamente
por las obligaciones contraidas por EMETEL S. A. (actualmente en
liquidacion) hasta la fecha de escision. Adicionalmente, la escritura de escisién
establece que, para el caso de que las compaiiias resultantes tuvieran algin
requerimiento, demanda o tuvieran que satisfacer alguna obligacion de las que
debia cumplir EMETEL S. A. (actualmente en liquidacién), segiin el respectivo
listado de noémina del personal transferido a Pacifictel S. A., ésta debera
afrontar los reclamos o, en su caso, resarcir de inmediato los valores que
hubiera tenido que satisfacer la compaifiia resultante, incluyéndose todos los
gastos de financiamiento. El listado en cuestién consta adjunto al acta del 3 de
abril de 1998, suscrito entre los Presidentes Ejecutivos d¢ EMETEL S. A.
(actualmente en liquidacién), Andinatel S. A. y Pacifictel S. A., en el que
ademas se especifica que EMETEL S. A. (actualmente en liquidacién),
respondera por cualquier obligaciéon adquirida hasta el 18 de noviembre de
1997.

El 13 de enero de 1997, EMETEL S. A. (actualmente en liquidacién),
suscribié un convenio de interconexiéon con Etapa S. A., cuya clausula
primera establece que EMETEL S. A. (actuajmen 2 en hquldacmn) o las
compaiifas resultantes de su escisién, participgamr-uni amente en las llamadas

internacionales desde la ciudad de Cuenca /J‘J

(i3 S
Al 31 de diciembre de 2002, la Compam@ mar{tlen sus reglstros contables
en ddlares y de acuerdo con las Norm § Ecuat’" n,aﬁas de Contablhd Q’

(NECs).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compankla es @@Euerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las ¢ quieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con |los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas incobrables, la

12
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Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad

Moneda
extranjera

Inversiones
temporales

Cuentas por
cobrar- servicios
abonados

Provision por
servicios
incobrables

depreciacion de propiedades, planta y equipos, la
activos y las provisiones por ingresos y gastos rel
nacional e internacional entrante y saliente. Aun

amortizacion de otros
cionados con el trafico
uando pueden llegar a

diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalm

ente con el tratamiento

de inversiones temporales y permanentes, utilidades por accion, activos

intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre

las principales.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Las inversiones en instituciones financieras se encuentran registradas al valor
nominal y corresponden a inversiones realizadas len bancos y entidades
financieras que se encuentran en proceso de liquidacion y saneamiento por la
Agencia de Garantia de Dep6sitos. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia
mantiene una provision para proteccion de dichos valores.

Los bonos del Estado se encuentran registrados al valor nominal.

Las inversiones en derechos fiduciarios corresponden a los valores de los
patrimonios de los Fideicomisos al 31 de diciembre del 2002.

Las garantias por contratos corresponden a valores entregados en efectivo a
proveedores como garantia de las operaciones efectu

La Compafiia suscribe convenios de pago con abonados que han tenido

dificultades para realizar el pago de sus deudas por el monto total de la deuda;

mas los respectivos intereses.

Cuando una factura se encuentra impaga por un perf dﬁﬁb&%ﬁ& dlas la

Compafiia procede a anular la linea, quedando est;r.hbre para’la v
nuevo abonado, o puede ser recuperada previo el pag fotal de la;dguda o

S 0
En caso de reclamo de la facturacion por parte dé 0s a’boq:?\/las «deudas
pasan a un estado de andlisis hasta definir si el reclamo es pracedente

% oou”
La provisién por servicios incobrables se registra con cargo’ ‘T tos feSultados del
ejercicio, a razén del 11% por cada mes de retraso, a|partir de noventa dias de
vencida la deuda.
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Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad

ignificativas

Bienes de cambio

Anticipos

Gastos pagados

por anticipado

Propiedades,
planta y equipos

Los bienes de cambio se encuentran valorados a sus ¢

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia mantiene u
posibles pérdidas por obsolescencia de materiales y surn

Compras de materiales, incluye las adquisiciones

ingresadas a bodegas, que se encuentran pendientes

hasta completar los tramites administrativos previa st

ostos historicos.

Ina provision para cubrir
ninistros.

de bienes de cambio
de liquidacion y pago
1 cancelacion.

El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.

Incluye basicamente los anticipos entregados a contr;
bienes y servicios de acuerdo con los términos estab
suscritos con cada uno de ellos.

Los anticipos para ejecucion de obras son amortizado
medida que se presentan las planillas de avance.

Corresponde principalmente al costo de las primas de
la Compaiiia, el cual es amortizado en linea recta

atistas y proveedores de
lecidos en los contratos

s hasta su liquidacion, a

las pélizas de seguro de
durante el periodo de

vigencia de las podlizas y registrado contablemente en los resultados del

gjercicio.

Las propiedades, planta y equipos se encuentran registradas a los valores

resultantes de un avaluo técnico practicado por
independiente en el afio 1997. Esos activos mas aqu

una firma profesional
llos adquiridos en fechas

posteriores a la escision y hasta el 31 de marzo del 2000, fueron reexpresados y
convertidos a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica. Las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha se presentan al costo de adquisicion.

La conversion a ddlares de los Estados Unidos fue realizada de acuerdo a lo

establecido en la NEC 17.

incurrirse, mientras que las mejoras de importancia’ se -capitaliz
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de 1
base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacié ?m wos al

Las tasas de depreciacién utilizadas son las determinz
practicado en el afio 1997.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y cqmpos ﬂuctuan
entre los siguientes porcentajes:

14




Otros activos

Inversiones
permanentes

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Ingresos por
servicios y costos
por
interconexion

Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Activos Tasas
Edificios y obras civiles 2.50% - 33.33%
Planta interna 417% - 33.33%
Planta externa 2.86% - 20.00%
Equipos de transmisiones 333% - 25.00%
Terminales telefonicas 6.67% - 33.33%
Telex y teleimpresoras 6.67% - 50.00%
Vehiculos 5.88% - 16.67%
Muebles y enseres 10.00% - 16.67%
Equipos de computacion 20.00% - 33.33%
Equipos de oficina 10.00% - 14.29%
Embarcaciones maritimas 20.00%
Otros activos 20.00%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion.
Incluye principalmente el costo por la participacion |y mantenimiento de los
proyectos de cables submarinos, arriendo prepagado de transponedores, y
derecho de llaves, los cuales son amortizados en linea recta en periodos entre
diez y veinte y cinco afios.

Las inversiones permanentes se encuentran registradas|al costo de adquisicion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaifiias subsidiarias con una participacién mayor
al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare estados financieros consolidados
con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente su situacién
financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. :

P
o S

Para la jubilacién patronal y desahucio se registran _;,vacuerdp/g(ﬁﬁ estudio
actuarial practicado por un perito independiente. [/ ./ st o

: Coae
Los ingresos por servicios y los costos por interconexidn .de telefonia
nacional e internacional y de transmision celular se registran—a‘medida en

que se prestan los servicios. BESPACH Mm : e m

L, )
Al 31 de diciembre del 2002, los ingresos y/o costos mas significativos se
encuentran registrados con base en lo siguiente:

15




Pa

Politicas de Contabilidad

Larga distancia

Ingresos y costos

Los ingresos y/o costos por trafico entrante y/o sali
de ruta directa y con ruta a través de Andinatel S
funcién de las mediciones del sistema “accounting
forma posterior de acuerdo a los plazos y condicio
convenios suscritos con los corresponsales, cuyo p

ifictel S. A.

ignificativas

nte, con corresponsales
A., son registrados en
’, siendo liquidados en
nes establecidos en los
azo para la liquidacion

definitiva fluctiia de 90 a 150 dias.

Telefonia nacional

Ingresos

Con los operadores locales de telefonia fija, los ingresos por trafico entrante,
son registrados en funcién de las mediciones de los CDR’s de las
operadoras, siendo liquidados en forma posterior de acuerdo a los plazos y
condiciones establecidos en los convenios suscritos ¢con éstos.

Costos

Los costos generados por la interconexion de telefonia fija, del trafico
saliente, se registran en funciéon de las mediciones de los CDR’s de
Pacifictel S. A., siendo liquidados en forma posterior de acuerdo a los plazos
y condiciones establecidos en los convenios suscritos con éstos.

Telefonia regional

Ingresos

Los ingresos son registrados en funcién de la facturaciéon y/o provision
mensual.
/ i /\(\
: 4 - S
No tiene ningun costo para Pacifictel S. A., deblgq Tvqug;ée{gti
red. A R

Costos

e 1
22 la misma

s v




Pacifictel S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

———*———

Interconexion celular

Ingresos y costos

Los ingresos y/o costos generados por la interconexion con los operadores
locales de telefonia mévil, por trafico entrante y/o saliente, son registrados
en funciéon de las mediciones de los CDR’s de Pacifictel S. A., siendo
liquidados en forma posterior de acuerdo a los| plazos y condiciones
establecidos en los convenios suscritos con éstos.

- Pérdida por La Compaiiia determina la pérdida neta por acciéon segun la Norma
 accién Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las pérdidas por accion se deben calcular dividiendo la

utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios

para el numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular/el promedio ponderado
del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de
capital.
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Pacifictel S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2002
Caja chica 5,306
Fondo para cambios 778
Fondo rotativo 379,370
Efectivo y cheques a depositar 627,304
Bancos 2,830,074
3,842,832
B. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
temporales
Diciembre 31, 2002
Instituciones financieras (D 408,555
Bonos del Estado 2) 3,518,326
Derechos fiduciarios 731,610
Garantias por contratos 3) 1,424,285
: 6,082,776
Menos provision para proteccion de valores 4) 163,422
5,919,354

(1) Corresponde a certificados de pasivos garantizados (CPG), emitidos al
amparo del Decreto Ejecutivo No. 75, del 9 de febrero del 2000, los
cuales no establecen plazos, ni tasas de interés|y que fueron entregados
como respaldo de las inversiones realizadas en el Banco del Progreso S.
A. en saneamiento y Bancomex S. A. en liquidacion por 263 795 y

144,760, respectivamente. UES?A Hﬁgi}{} T ﬁ.fé}&

(2) Corresponde a bonos del Estado, cuyos cupones tienen vencimiento hasta
el afio 2010, incluye 2,276,326 que garantizan el préstamo.de 2,000,000
con el Banco Bolivariano S. A. (Nota H (2)) y se -otiginaron prdducto de
la permuta de acreencias del Filanbanco S. A. ¢ | hquldacmry;eahzada el
24 de octubre del 2002 con el Banco Solidarig: & LA, La Admmlstracmn
de la Compaiiia tiene la intencién de negociar ¢ e tos*va&bre;ra corto plazo.

(3) Corresponde a garantias entregadas a favor d' ErlCSSOIL Credit AB, de
acuerdo con los contratos suscritos con éﬂq;q‘prévgggor‘ para la
adquisicion de activos. P
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Pacifictel S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(4) Corresponde a la provision realizada en afios anteriores del 41% sobre las
inversiones realizadas en el Banco del Progreso|S. A. en saneamiento y

Bancomex S. A., en liquidacion.

C. Documentos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

y cuentas
por cobrar Diciembre 31, 2002
Servicios abonados: )]
Particulares 39,863,586
Especiales 3,100,415
Convenios de pago 1,406,360
Reclamos 3,978, 473
Lineas anuladas 51,113,430
Otros 158,370
99,620,634
Servicios nacionales:
Compaiiias relacionadas (Nota Y) 2) 3,769,526
Etapa 457,044
Otras 604,460
4,831,030
Corresponsales del exterior (3) 29,354,544
Anticipos a proveedores 4 31,519,541

Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado

- ' ’i ¥
- hi.‘_ y
T,SS@,@6

Impuesto a la renta 237,443
1,897,369
Pasan... 167,223,118
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Notas a los Estado

ifictel S. A.

s Financieros

(Expresadis en dolares)

Diciembre 31,

2002

Vienen...

Otras cuentas por cobrar:

167,223,118

Daflios y perjuicios &) 9,508,456
Instituciones financieras 6) 4,291,551
Funcionarios y empleados @) 2,584,602
Documentos por cobrar 600,474
Créditos entre ambientes 457,676
Dep0sitos en garantia 279,911
Intereses por cobrar 62,264
17,784,934
185,008,052

Menos provision acumulada para documentos y
cuentas incobrables 69,717,857
115,290,195

[ S A S S e e =

M

@

€)

)

®)

Corresponde a los valores pendientes de cob
servicios de telefonia a larga distancia, naciona
celular y otros servicios suplementarios.

Corresponde al valor pendiente de cobro a Andinatel S. A., producto del
trafico entrante de comunicaciones internacionales a través de esta
compaiiia y generado por corresponsales del exterior con los cuales la

Compaiiia no posee ruta directa.

Corresponde a los valores pendientes de co
entrante con corresponsales de ruta directa def

Corresponde a los anticipos entregados a p oveedores de bienes y
servicios de acuerdo con los términos establecidos en los contratos
suscritos. Al 31 de diciembre del 2002, incluye valores que no

representan desembolsos de efectivo, y que

por. lo&«pmqulmlentos

HAZD

ro a los abonados, por
l, regional, interconexion

ro, producto del trafico

adoptados por la Compaiiia son provisionados pi:evm a’su pago, .

Incluye principalmente 1,632,405, por dlfer;{nebras de- blgnés de cambio
dlt;érenmas entre

los archivos magnéticos y los saldos contahlés de %mlg.«{s abonados
\{/

determinados en los inventarios fisicos y 7,343]

determinados en afio anteriores.

121 pot'
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Pacifictel S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Bienesde
cambio

(6) Incluye 1,116,600 por retenciones bancarias realizadas a la Compaiiia,
por orden de la Superintendencia de Telecomunicaciones. Con el
propdsito de recuperar este valor la Compaiiia ha planteado un juicio de
excepciones el 15 de mayo del 2003.

(7) Al 31 de diciembre de 2002, no incluye operaciones de importancia entre

la Compafiia y sus empleados.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2002
Saldo inicial 44,382,223
Provisién del afio 25,335,634

Saldo final 69,717,857

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002
Materiales y suministros 11,625,850
Materiales en transito 0)) 2,507,012
Compras de materiales (1) 708,773
. 14,841,635

Menos provision acumulada para 8@«; §€H Lo 0l C
obsolescencia de materiales y suministros 239,095

14,602,540

(1) Incluye partldas antenores al afio 2001 pendl nf%s de hqﬁtl&aq()n y en

21




Pacifictel S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Propiedades,

El movimiento de la provisién acumulada para obsolescencia de materiales y

suministros, fue como sigue:

2002
Saldo inicial 239,487
Ajuste (392)

Saldo final

239,095

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

planta y
equipos Diciembre 31, 2002
Terrenos 2,936,053
Edificios y obras civiles 32,755,539
Planta interna 340,859,118
Planta externa 190,878,507
Equipos de transmisiones 150,741,297
Terminales telefonicas 2,449,375
Télex y teleimpresoras 6,158,761
Vehiculos 4,764,160
Muebles y enseres 2,186,530
Equipos de computacién 5,118,628
Equipos de oficina 2,756,277
Embarcaciones maritimas 177,732
Otros activos 81,140
Activo fijo en transito 27,093,469
Obras en curso 10,321,756
779,278,342
Menos depreciacion acumulada 214,771,404

564,506,938

DESPACHAT

- Dic 209
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Pacifictel S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El movimiento de propiedades, planta y equipos, fue como sigue:

2002
Costo ajustado:
Saldo inicial 742,195,721
Compras 38,853,537
Transferencias (756,501)
Ajustes contra patrimonio 5,347
Otros ajustes (1,019,762)

Saldo final 779,278,342

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 166,730,659
Gasto del afio 48,115,795
Otros ajustes (75,050)
Saldo final 214,771,404

Las propiedades, planta y equipos adjudicados a la Compaiiia en la escisién y
que fueron sometidos al avalio técnico, se incorporaron al patrimonio al valor
equitativo de mercado en condiciones de uso fijado por la entidad escindida,
expresados en ddlares estadounidenses con base en los resultados de un avalio
practicado por una firma profesional externa al 1 de julio de 1997.

El valor equitativo de mercado en condiciones de uso, es definido en el referido
estudio como aquella cantidad estimada por la cual un vendedor dispuesto
cambiaria la propiedad con un comprador dispuesto, actuando ambas partes sin
presiones ni compulsiones, teniendo conocimientos razonables de todos los
hechos relevantes y dentro de un marco de equidad, considerando al mismo
tiempo la retencién de dicha propiedad con el uso actual y la plena sustentacién

por los beneficios de la empresa. | BES?AEJ{{&{}& T a‘“
. o Ll

Los valores adjudicados a la Compaiiia que figuraban en el balance inicial
ajustado al 18 de noviembre de 1997 y en el balance al 31 de diciembre del
2002 incluyen bienes que no constaban como activos fijos en los libros de la
empresa escindida EMETEL S. A. y que fueron valuados con base en la
informacion proporcionada por el area técnica de dicha compaiiia. Por estos
motivos y debido a que EMETEL S. A. (en liquidacidn) no habia efectuado un
inventario fisico completo de las propiedades, | planta y equipos, la
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F.

Inversiones
permanentes

Pacifictel S. A.

Notas a los Estado

(Expresad

Administracion de la Compaiiia decidié efectuar un &
bienes, con el propésito de confirmar la existencia

operacion y, por lo tanto, validar los datos entregadc
firma que efectud el avaluo técnico de los bienes. El
modificaciones al balance inicial ajustado al 18 de novi

Financieros

s en dolares)

indlisis integral de estos
fisica y condiciones de
s a, y utilizados por la
referido analisis origind
embre de 1997.

A la fecha de emision de estos estados financieros, exi;‘oen partidas por un total

neto de aproximadamente 66,084,000, que se encuentr:

Con fecha 26 de marzo de 2002, la Compaiiia
independiente para que realice el inventario fisico

en proceso de analisis.

contratd0 a una firma
actualice los avaluos

técnicos de las propiedades, planta y equipos |y, adicionalmente ha
implementado un proceso de analisis y ajuste de saldos tendiente a regularizar
este rubro; sin embargo, hasta la fecha de este informe, los procesos de

valuacién, depuracion y regulacién no han concluido.

A la fecha de emision de estos estados financieros,
registrado contablemente 58 bienes inmuebles, sobre
marginacién, inscripcion y legalizacién sobre la prop
encuentra en tramite.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
%de patrimonial

Diciembre 31, tenencia proporcional

la Compafiia mantiene
los cuales el proceso de
iedad de los mismos se

Valor
nominal

Costo
2002

Intelsat 2) 0.08 (1) 389,045 1,469,350
Andesat S. A. 3.38 1) 84,572 84,572
Transoptica S. A. 3) - - - 420,000
Easynet S. A. 100.00 1,020,575 | 1,020,575 1,020,575

(1) Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia n
financieros de las compaiiias en las cuales m:
prop6sito de efectuar el calculo del valor patrim

2,994 497

dispuso de los estados
tiene inversiones, con el
nial proporcional.
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Pacifictel S. A.

Notas a los Estado

(Expresad

Financieros

s en ddlares)

G. Otros
activos

(2) Corresponde a la participacion de la Comp
Internacional de Telecomunicaciones por S
organizacién, a través de sus 17 satélites geoes
signatarios la capacidad requerida para prestar los servicios de

telecomunicaciones, servicios privados y de n
servicios de internet y servicios de video.

ia en la Organizacién
élite, Intelsat. Dicha
cionarios, provee a sus

gocios a través de red,

(3) En el afio 2001, la compafiia Transmisiones Opticas del Ecuador,

Transéptica S. A., fue disuelta, encontrandose

en tramite el proceso de

liquidacion, de acuerdo a los asesores legales de la Compaiiia, este valor

sera recuperado en su totalidad.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determ;

posea inversiones en compaiiias subsidiarias, cuya p

ina que la Compaiifa que
articipacion es mayor al

consolidar los estados

50%, debe presentar estados financieros consolidados; sin embargo, al 31 de

diciembre del 2002, la Compatfiia no ha procedido
financieros con su subsidiara Easynet S. A.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002
Sistema de cable 0y 8,526,641
Arriendo de transponedores 2) 2,060,771
Derecho de llave ?3) 1,053,082
Programas de computacion 5,065,625

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

16,706,119

2002
Saldo inicial 13,462,421
Adiciones 6,130,793
Gasto del periodo 2,518,371
Ajustes (368,724)

Saldo final

16,706,119




Pacifictel S. A.
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(Expresad

Financieros

s en dolares)

H. Obligaciones
financieras

(1) Corresponde a los valores cedidos por EMETEL

S. A. en liquidacién a la

Compaiiia, de acuerdo al convenio celebrado el 1 de septiembre de 1999,
y ademas a los desembolsos realizados por [concepto de costos de

construccion y mantenimiento facturados por la

Central Billing Party de

los sistemas de cable: América I, América II, Transpacifico 5,

Columbus II y Panamericano.

(2) Corresponden a los saldos de los valores cedid
liquidacién por los arriendos de transponedores
hasta el afio 2010.

(3) Corresponde al valor por recargo en el traspaso

por EMETEL S. A. en
pagados por anticipado

de acciones de Intelsat

por parte de EMETEL S. A. en liquidacion, el cual sera amortizado hasta

el afio 2010.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2002
Alona S. A. 1)
Préstamo segun contrato VPJ-123-02, al 12% de
interés anual, con vencimiento en noviembre del
2003. 2,899,541
Credit Comercial de France: (1)
Préstamo segun contrato VPJ-038-99 Alcatel, a 1
tasa de interés Libor mas 3%, con vencimiento e
enero del 2003. 697,831
Préstamo segiin contrato VPJ-039-99 Alcatel, a la
tasa de interés Libor mas 3%, con vencimiento en
enero del 2003. 400,258
Pasan... 3,997,630
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Diciembre 31, 2002
Vienen... 3,997,630
Cibertec Internacional: )

Préstamo segiin contrato VPJ-013-02, a la tasa de
interés Libor mas 2%, con vencimiento en marzo
del 2003. 771,660

Préstamo segun contrato VPJ-356-00, a la tasa de
interés Libor mas 2%, con vencimiento en mayq
del 2003. 418,571

Banco Bolivariano S. A.:
Préstamo a una tasa del 12% de interés anual, con

vencimiento en abril del 2003. 2) 2,000,000
7,187,861
Sobregiros bancarios 254,430

7,442,291

(1) Estos préstamos no cuentan con garantias.

(2) Préstamo garantizado con bonos del Estado por £,276,326 (Nota B (2)).

I. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar

Diciembre 31, 2002

Acreedores nacionales:
Proveedores ) 44,535,952
Compaiiias relacionadas (Nota Y) 19,127,338
Operadores de telefonia celular 2 15,469,624
Operadores de telefonia fija 3 3,071,661
Otras instituciones 559,816

Pasan... 82,764,391
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Diciembre 31, 2002
Vienen... 82,764,391
Acreedores del exterior:
Corresponsales 276,925
Otros 384,355
661,280
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado 4,116,405
Impuesto a los Consumos Especiales 3,692,387
Retenciones en la fuente 603,288
Impuesto a la renta (Nota K) 483,797
8,895,877
Impuestos y contribuciones:
Aporte 1% Fodetel 4) 3,080,563
Aporte 4 % Fondo Rural Marginal G 1,364,334
Contribucion agua y deporte 202,505
Otros 148,266
4,795,668
Otras cuentas por pagar:
Obligaciones no exigibles (5) 4,640,480
Abonados 1,551,831
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 663,960
Cooperativa y asociaciones 410,822
Funcionarios y empleados 182,052
Comisariato 180,065
Otros 191,751
7,820,961

104,938,177

—————r———-—
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Incluye principalmente la provision de 8,542,035 correspondiente a
valores por pagar al Servicios de Rentas Internas por concepto de
Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los Consumos Especiales y
retenciones en la fuente. Ademads, existe una provisién por pagar a
Conecel S. A. por 1,806,178, dividendos por pagar del afio 2000 al Fondo
de Solidaridad por 2,010,931, provisionar por pagar a EMETEL S. A. en
liquidacién por 130,000, y otras provisiones de pagos a proveedores de
bienes y servicios.

Corresponde a los saldos en el trafico entrante y saliente de interconexion
por pagar a Otecel S. A. y a Conecel S. A. por 9,169,158 y 6,300,466
respectivamente.

Corresponde a las provisiones de pagos realizadas por la Compaiifa para
la liquidacion del trafico telefonico cursado con|Etapa, de acuerdo con el
contrato de interconexion suscrito entre EMETEL S. A. en liquidaci6én y
dicha compaiiia.

Con fecha 18 de abril del 2002, 1a Compafiia canceld la totalidad de la
deuda mantenida con Etapa hasta el afio 2000, como consta en el acta de
reunion de trabajo suscrita el 25 de septiembre del 2001.

El 20 de junio del 2003, la Compaiiia suscribi6 un acuerdo de pagos con
Etapa, en el cual se compromete a cancelar los valores adeudados por
trafico entrante y saliente del afio 2001, manteniéndose tinicamente
pendiente de liquidacion el trafico correspondiente al afio 2002.

De acuerdo con la cléusula decimocuarta del contrato de concesion de
servicios suscrito con la Senatel, la Compafiia deberd realizar el abono
del 4% de las utilidades netas a un fondo 1 marginal. Mediante
Decreto Ejecutivo No. 1790 del 4 de septiembre del 2001, se sustituyd
este aporte con el Fondo para el Desarrollo de|las Telecomunicaciones.
(Ver Nota AA, literal h).

Incluye principalmente 4,478,869 por pagar en concepto de 5% y 10%
por tasas de contribucion al deporte y a la Empresa Cantonal de Agua
Potable y Alcantarillado de Guayaquil determinados sobre las planillas
por los servicios de telecomunicaciones hasta el 31 de mayo del 2001.
(Ver Nota AA, literal d).
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J. Obligaciones  EIl movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

con los
trabajadores 2002
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 4,815,485
Pagos efectuados 4,792,253
Saldo final 23,232
Beneficios sociales:
Saldo inicial 3,165,780
Provision del afio 13,063,935
Pagos efectuados 11,476,144
Saldo final 4,753,571

4,776,803

K. Impuesto a El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art| 23 de la Ley No. 2001-
la renta 41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001,

las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%

sobre ¢l valor de las utilidades que reinviertan en el|pais y la tarifa del 25%

sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades tributarias
desde su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta, fue como sigue:

Concepto 2002
Pérdida segin libros 56,083,567
Més gastos no deducibles 27,404,407

Pérdida tributaria 28,679,160
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2002
Saldo inicial 9,013,206
Pagos efectuados 8,529,409
Saldo final (Nota I 483,797

L. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo

Diciembre 31, 2002

Ministerio de Finanzas y Crédito Pablico: §))
Convenios de pago a 7 afios plazo, con 2 afios de
gracia. Tasa de interés Libor mas 2.5% con
vencimientos hasta abril del 2009. 31,528,701

Deuda externa con Organismos Internacionales: 1)
Operaciones pactadas a tasas anuales que fluctian
entre el 1.28% y el 7.10% de interés anual, con
vencimientos hasta diciembre del 2025. 78,221,915

Fondo de Solidaridad: (2)
Deuda que no devenga intereses y con vencimiento
indefinido (Nota Y). 33,000,000

Emetel S. A. (en liquidacién): )
Deuda que no devenga intereses con vencimiento e
septiembre del 2004 (Nota Y). 6,470,000

Banco de China: 3)
Préstamo segun contrato VPJ-066-01 Huawei, a la
tasa de interés Libor mas 2%, con vencimiento en
agosto del 2006. 3,891,518

Pasan... 153,112,134
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Diciembre 31,

2002

Vienen...

Banco Bilbao Vizcaya:
Préstamo segun contrato VPJ-036-99 Ericsson, a la
tasa de interés Libor mas 3%, con vencimiento en
enero del 2005.

Banco del Pacifico S. A.:
Préstamo segun contrato VPJ-069-01 Siemens, a la
tasa de interés Libor mas 1%, con vencimiento en
agosto del 2006.
Préstamo segiin contrato VPJ-037-99 Siemens, a la
tasa de interés Libor, con vencimiento en julio del
2003.

Préstamo segun contrato VPJ-038-01 ZTE, a la tas
de interés Libor mas 3%, con vencimiento en may
del 2004.

Préstamo segun contrato VPJ-043-01 Linktel, a 1
tasa de interés Libor mas 3%, con vencimiento €
abril del 2003.

Préstamo segun contrato PVPJ-035-99 Siemens, a la
tasa de interés Libor, con vencimiento en enero de
2005.

Alcatel Cit:
Préstamo segin contrato VPJ-077-01, a la tasa d¢
interés Libor mas 2%, con vencimiento en agost(
del 2004. '
Préstamo segtin contrato VPJ-083-01, a la tasa d
interés Libor mas 2%, con vencimiento en agosto
del 2004.

A"

1=

W

153,112,134

()

1,442,487

©))

2,000,307

1,727,166

639,427

601,167

363,090

3

3,704,187

271,269

Pasan...

163,861,234
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Diciembre 31,

2002

Vienen...

Imporgan:
Préstamo segin contrato VPJ-052-02, al 14% de
interés anual, pagadero a partir de la suscripcion de
acta de entrega uinica de los bienes adquiridos.
Préstamo segin contrato VPJ-051-02, al 14% de
interés anual, pagadero a partir de la suscripcion de
acta de entrega inica de los bienes adquiridos.

Siemens:
Préstamo segin contrato VPJ-102-00, a la tasa d
interés Libor, con vencimiento en mayo del 2008.
Préstamo seglin contrato VPJ-101-00, a la tasa d
interés Libor, con vencimiento en mayo del 2008.

Cramasa:

Préstamo segun contrato VPJ-049-02, al 14% d
interés anual, pagadero a partir de la suscripcion de
acta de entrega unica de [os bienes adquiridos.

Préstamo segin contrato VPJ-050-02, al 14% d
interés anual, pagadero a partir de la suscripcion de
acta de entrega unica de los bienes adquiridos.

Exgricol:

Préstamo segun contrato VPJ-054-02, al 14% d
interés anual, pagadero a partir de la suscripcion del
acta de entrega unica de los bienes adquiridos.

Préstamo segin contrato VPJ-053-02, al 14% d
interés anual, pagadero a partir de la suscripcié
del acta de entrega unica de los bienes adquiridos.

Filanbanco S. A. en liquidacion:
Préstamo por certificados de depodsito emitidos por
parte del Filanbanco S. A. en liquidacion a favor del
Fideicomiso Pacifictel Filanbanco.

©)

©))

€)

©))

163,861,234

1,253,124

610,161

2,334,936

1,640,028

1,101,387

555,141

671,862

342,771

879,740

Menos porcidn corriente del pasivo a largo plazo

173,250,384
14,754,774

158,495,610
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 547, publicad
Registro Oficial No. 170 del 10 de octubre ¢

s en dolares)

o en el suplemento del
de 1997, se autorizd al

Ministerio de Finanzas y Crédito Publico hoy Ministerio de Economia y

Finanzas, para que realice las gestiones que

tramites para que el Estado Ecuatoriano asuma

externos contratados por la Empresa Estatal
EMETEL, transformada en EMETEL S. A. y a
en proceso de liquidacién, y para procesar los

permitan completar los
el pago de los créditos
de Telecomunicaciones,
la fecha de este informe
nstrumentos para que el

Estado Ecuatoriano, que es garante, se convierta en el unico obligado en
calidad de deudor de los compromisos interqlacionales derivados de

dichos préstamos.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 450-A del 28

de diciembre de 1998,

publicado en el Registro Oficial No. 118 del 28 de enero de 1999, se

dispuso que de conformidad con lo previsto e

n el Art. 129 de la Ley

Orgénica de Administracién Financiera y Control, Andinatel S. A. y

Pacifictel S. A., restituyan al Estado Ecuatorian:
intereses que el Ministerio de Finanzas y
cancelado a partir del 10 de octubre de 1997,

0 ¢l valor principal y los
Crédito Publico habia
hasta el 31 de enero de

1999, en concepto del servicio de los créditos externos contratados a
cargo de EMETEL S. A. en liquidacién. En tanto que el servicio de la
deuda que venza a partir de esa fecha se efectuard mediante los recursos

que se originen en las liquidaciones de trafico i
se celebrard un contrato de fideicomiso con

nternacional para lo cual
1 el Banco Central del

Ecuador, el cual no fue constituido por la Compafiia.

Mediante resolucién de la Junta General de Acc
celebrada el 12 de noviembre de 1999, se autori
efectuar el registro de la deuda de acuerdo con
por el Ministerio de Economia y Finanzas. Con

ionistas de la Compaiiia,
76 a la Administracion a
la distribucién efectuada
este antecedente, el 4 de

abril del 2002, la Compaiiia suscribié un convenio en el que se establece

la obligacién de cancelar al Ministerio de Econ
del 1 de enero del 2003, los valores establecid

omia y Finanzas a partir
s en la programacién de

pagos elaborada por EMETEL S. A. en liquidacion.

Es asi que Pacifictel S. A. suscribio los siguientes convenios de pago con
el Ministerio de Economia y Finanzas, correspondientes a deudas
canceladas por dicho Ministerio en concepto del servicio de los créditos
externos contratados a cargo de EMETEL S. A. en liquidacién:
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(i)  El 29 de enero del 2002, por 15,820,220, correspondiente al capital
y los intereses desde el 10 de octubre de 1997 hasta el 31 de enero
de 1999.

(i) El 30 de abril del 2002, por 8,365,095, correspondiente al capital y
los intereses hasta el 31 de diciembre del 2001, que incluye
intereses capitalizados por un monto de 4,440,768 cuyo saldo al 31
de diciembre del 2002 es de 7,413,503.

(iii) El 8 de julio del 2002, por 8,294,978, correspondiente al capital e
intereses que se debian cancelar hasta el 31 de diciembre del 2002,
habiéndose efectuado una liquidacion la primera semana de enero
del 2003, la cual no se realizé el 30 de julio del 2003, en la que se
determina un valor adicional por pagar de 357,658 al 31 de
diciembre del 2002, incluye 3,717,569 por intereses capitalizados.

(2) El 18 de noviembre del 2002, la Compaiiia suscribié un convenio con
EMETEL S. A. en liquidacién, mediante el cual Pacifictel S. A,
reconoce el monto adeudado a EMETEL S.| A. en liquidacién por
39,970,000. De este valor, la Compaiiia se obliga a pagar en un mediano
plazo 6,970,000 al 31 de diciembre del 2002 mantiene saldo pendiente de
6,470,000 y EMETEL S. A. en liquidacion se compromete a transferir al
Fondo de Solidaridad 33,000,000, cuando se produzca la extincién de su
vida juridica a fin de que el Fondo de Solidaridad capitalice dichos
recursos en Pacifictel S. A.

(3) Estos préstamos no cuentan con garantias.

Los vencimientos de los pasivos a largo plazo, son los siguientes:

Afios Valor
2004 16,386,137
2005 13,370,261
2006 13,083,347
2007 12,531,591
2008 11,246,836
2009 5,620,211
2010 al 2025 40,059,200
Indefinidos 46,198,027

158,495,610
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M. Jubilacién
patronal,
desahucio,
Juicios
laborales y
contingentes

N. Capital
social

O. Capital
adicional

El movimiento de la provisién para jubilacién patr
laborales y contingentes, fue como sigue:

onal, desahucio, juicios

2002

Jubilacién patronal:

Saldo inicial 6,173,468

Provision del afio 10,160,343

Pagos efectuados 118,325

Saldo final 16,215,486
Desahucio:

Saldo inicial 938,532

Provisién del afio 1,743,909

Pagos efectuados 38,010

Saldo final 2,644,431
Juicios laborales y contingentes:

Saldo inicial y final 45,059

18,904,976

Al 31 de diciembre del 2002, esta constituido por 2,668,800 acciones comunes,

autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nomin
dividas en dos series (1,734,720 acciones de la Serie
Serie B).

Al 31 de diciembre del 2002, esta constituido por lo
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio
luego de aplicar el proceso de dolarizacién, que h
cuenta.

de 40 dolares cada una,
y 934,080 acciones de la

saldos acreedores de las
reexpresion monetaria,
sido transferidos a esta
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P. Reserva
legal

Q. Reserva por
deuda
externa

R. Reserva por
valuacion

S. Pérdidas
acumuladas

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podr:
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas

econdmico concluido, si las hubiere, y de la compens
deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso

de liquidacién de la Compaiiia.
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva leg
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.

distribuida a los accionistas, excepto en caso de liqui

ser capitalizado, en la
las del 1ltimo ejercicio
acion contable del saldo

No podra distribuirse como utilidades ni

lo menos el 10% de la
1, hasta que ésta alcance
sta reserva no puede ser

cién de la Compaiiia,

pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el

capital.

Fue creada como contrapartida del registro de la deu
Compaiiia por parte del Ministerio de Finanzas y Crédi

Esta cuenta fue creada mediante Oficio No.
Superintendencia de Compaiiias, registra la diferencia

da externa asignada a la
to Publico.

SCICLIC98 de la
entre el capital asignado

a la Compaiiia en la escisién y el activo neto que surge del balance al 18 de
noviembre de 1997, fecha de inscripcion de la escritura de escision en el

Registro Mercantil; adicionalmente, registra los
principalmente de los saldos de las cuentas créditos

ajustes provenientes
por servicios abonados,

propiedades, planta y equipos, y patrimonio adjudicados a la Compafiia que

continian siendo analizados luego de la escisién
liquidacion.

de EMETEL S. A. en

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la

Compaiiia continuard como un negocio en marcha.
periodo terminado al 31 de diciembre del 2002

La pérdida neta por el
fue de 56,083,567 y

mantiene un déficit acumulado de 98,774,011. El
dependera de la habilidad de su administracié
adicionales para el normal desenvolvimiento de su

futuro de la Compaiiia
para obtener fondos
operaciones, asi como

generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningtin
ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.
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T. Cuentas de
orden

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglament:

p General de Aplicacién

del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable.

Durante el afio 2002, la Compaiiia ajustdé 6,617,555 con cargo a pérdidas

acumuladas, valor que corresponde al efecto neto d
registrados oportunamente en el afio 2001, debido a 1
definitivas con los operadores locales y corresponsales
con el trafico entrante y saliente, asi como por la falta d
parte de los proveedores de bienes y servicios y p
oportuno de provisiones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

e ingresos y gastos no
falta de conciliaciones
del exterior relacionadas
e entrega de facturas por
or la falta del registro

Diciembre 31, 2002
Saldos de contratos suscritos €)) 136,642,322
Valores y documentos en garantia ) 28,268,161
Bienes de cambio en consignacion 3) 3,551,599

168,462,082

(1) Corresponde al valor pendiente de pago de los
proveedores de bienes y servicios, el cual se
depuracion.

convenios suscritos con

encuentra en proceso de

(2) Corresponde principalmente a garantias recibE:las por contratistas en

respaldo de los compromisos y obligaciones adq

iridas con la Compaiiia.

(3) Incluye principalmente los dividendos facturados (capital mas intereses)
de los convenios de pago. Durante el afio 2002, esta cuenta no registrd

movimientos por este concepto.
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U. Participacion = Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
inter-
conexion, Afio terminado en Diciembre 31, 2002
neto
Corresponsales:
Tréafico entrante 58,667,638
Trafico saliente - internacional (6,635,628)
Tréfico saliente - nacional (17,707,635)
34,324,375
Operadores de telefonia celular:
Trafico entrante 4,914,856
Trafico saliente (21,175,275)
(16,260,419)
18,063,956
V. Servicios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
locales, neto
Afio terminado en Diciembre 31, 2002
Servicios de telefonia 41,967,219
Pension basica mensual 44 830,724
Llamadas a celulares 20,632,777
Otros servicios 49,166
Descuentos y devoluciones en ventas (9,326,131)

98,153,755
L e
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W. Servicios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

suplemen-

tarios Afio terminado en Diciembre 31, 2002

Derecho inscripcion basica 6,439,412

Tarjetas prepago 4,031,840

Factura detallada 1,525,079

Servicio de internet Easynet S. A. 1,069,996

Servicio llamadas 1-900 714,427

Servicio llamadas 1-700 346,578

Identificador de llamadas 247,192

Restitucion linea anulada 189,084

Bloqueo de llamadas 175,444

Cambios de categoria 161,990

Traslado o traspaso telefénico 130,645

Cambios de nombre 117,983

Acometida telefonica 113,446

Otros 880,310

16,143,426

X. Exposicion La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

en moneda

extranjera Diciembre 31, 2002

Pasivo a largo plazo:

Euros 30,163,911

Yenes japoneses 1,137,732,485

Won coreano 5,958,548,408

Dolares canadienses 42,897
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Al 31 de diciembre del 2002, el tipo de cambio en el mercado libre por cada
dolar fue como sigue:

Moneda USS$
Euros 1.04810
Yenes japoneses 0.00844
Won coreano 0.00084
Ddlares canadienses 0.63404
Y. Transac- Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
ciones con
partes Diciembre 31, 2002
relacionadas
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota C)
Andinatel S. A. 3,769,526
Cuentas por pagar: (Nota I)
Andinatel S. A. 18,550,046
EMETEL S. A. en liquidacion 313,418
Easynet S. A. 263,874
19,127,338
Pasivo a largo plazo:
Fondo de Solidaridad (Nota L) 33,000,000
EMETEL S. A. en liquidacion (Nota L) 6,470,000
39,470,000
58,597,338
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Z. Conveniosy
contratos

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
sigue:

Afio terminado en diciembre 31, 2002

Ingresos (costos):

Andinatel S. A.:
Trafico entrante 4,772,732
Trafico saliente (15,846,556)

( 1 1,073,824:

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de
igual naturaleza realizadas con terceros.

Contrato _rectificatorio del contrato modificatorio, ratificatorio y
codificatorio _de concesion de servicios finales y portadores de
telecomunicaciones

El 11 de abril del 2001, la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones,
suscribio con Pacifictel S. A., el Contrato Modificatorio, Ratificatorio y
Codificatorio de la Concesion de Servicios Finales y Portadores de
Telecomunicaciones, dicho contrato modificatorio establece la finalizacién
anticipada de la exclusividad regulada y por ende la apertura de la telefonia
movil y fija en el pais a las inversiones privadas.

El 4 de julio del 2001, la Compaiiia solicita a la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones, se realicen rectificaciones al contrato de concesién del 11
de abril del 2001.

El Consejo Nacional de Telecomunicaciones, mediante resolucién No. 280-11-
CONATEL-2002, del 22 de mayo del 2002, aprobé la reforma presentada por
la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones y dispuso la rectificacion del
Contrato Modificatorio, Ratificatorio y Codificatorio de la Concesion de
Servicios Finales y Portadores de Telecomunicaciones de Pacifictel S. A.,
suscribiéndose con fecha 7 de septiembre del 2002, dicho contrato.
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AA. Contingen-
cias

a) Procesos judiciales iniciados por la Compaiiia y por terceros en contra

de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2002, existen los siguientes juicios planteados
por la Compaiiia y por terceros en contra de la Compaiiia; y el resultado
en final de esos juicios a la fecha de este informe, segun las
comunicaciones de los asesores legales de la Compaiiia, es incierto y no
se puede conocer su efecto sobre los estados financieros adjuntos.

@)

(i)

(iii)

(iv)

Juicio de arbitraje presentado por la compafiia Uniplex Telecom
Technologies, Inc. en contra de Pacifictel S. A., por una cuantia
aproximada de 5,000,000, concluido con un laudo arbitral
definitivo a favor de ésta ultima rechazando todo tipo de
indemnizacién pretendido por la compaiiia actora, disponiendo
por ¢l contrario, el pago a favor de Pacifictel S. A. del valor de
670,973, cantidad que hasta la actualidad no ha podido ser
acreditada, debido a que la compaiiia se encuentra en concurso
preventivo de acreedores, y que ha sido declarada en bancarrota.

Juicio de arbitraje presentado por el CANACIET (Caja Nacional
de Cesantia para los servidores y trabajadores de IETEL) por una
cuantia de 4,860,345, cuya resolucion fue emitida en el mes de
marzo del 2002 condenando a Pacifictel S. A. al pago de 477,068
que representa la porcién del capital perteneciente al demandante
como parte de un contrato celebrado entre el Diario El Universo y
Editores Nacionales S. A. con EMETEL S. A. en liquidacion mas
los respectivos intereses legales vigentes, rechazandose de esta
manera casi en su totalidad el objeto de la demanda
correspondiente al pago de 4,860,345.

Juicio Civil presentado por la compaiiia Teleholding S. A. por una
cuantia de 25,536,980, el mismo que fue presentado por supuestos
incumplimientos contractuales por parte de Pacifictel S. A. y que
hasta la fecha no ha obtenido sentencia judicial alguna.

Juicio de arbitraje presentado por la compaiiia Telelatina S. A.,
cuyo objeto es el condenar a Pacifictel S. A. por dafios y
perjuicios por incumplimiento de contrato, ¢l mismo se encuentra
resuelto, aceptdndose parcialmente la demanda condenando a la
Compaiiia a cancelar inicamente lo adeudado por concepto de las
facturas pendientes de pago (valor que no ha sido determinado
aun por el correspondiente liquidador) y rechazdndose el pago de
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)

(vi)

(vii)

dafios y perjuicios a favor de la demandante, lo cual declara
parcialmente sin efecto a la demanda de 700,000.

Juicio de arbitraje presentado por la compaifiia Latin American
Telecom Inc. a fin de dejar sin efecto la suspensidon de
desconexion del servicio con Andinatel S. A. por una cuantia de
6,475,944, el que se encuentra pendiente de resolucion,
impidiéndose por lo tanto de dar un eventual resultado.

Juicio de arbitraje presentado por la compaiiia Convergia Inc., por
una cuantia de 2,700,000 y cuyo resultado se encuentra pendiente
de resolucién, y por ende sin resultado legal alguno, ni
pronunciamiento anticipado del mismo.

Juicio de arbitraje presentado por Team Telecom Holdings, a fin
de dejar sin efecto la suspension de desconexion del servicio con
Andinatel S. A. por una cuantia aproximada de 1,470,332 sin
laudo arbitral alguno.

(viii) Juicio Civil 213-1-03 presentado por la Compafiia en contra del

(ix)

x)

Juez de Coactivas de la Superintendencia de Telecomunicaciones,
cuyo objeto es dejar sin efecto el embargo impuesto por el
Intendente General de Telecomunicaciones Subrogante de cuentas
corrientes de la Compaiiia por la cantidad de 1,000,000. EIl juicio
fue planteado debido a Ia falta de contestacion a una impugnacién
presentada por Pacifictel S. A. a dicha sancién impuesta.

Juicio Civil presentado por la compaiiia Teleholding S. A. en
contra de Pacifictel S. A., cuyo estado actual es el dictar
sentencia, la misma que aun no ha sido emitida. La cuantia de la
demanda es indeterminada, sin embargo versa sobre la pretension
de la actora, de extender el contrato celebrado con EMETEL S.
A. en liquidacion hasta noviembre del 2003.

Juicio Civil 213-B-03 presentado por la Compafiia en contra del
Juez de Coactivas de la Superintendencia de Telecomunicaciones,
el mismo tiene por objeto dejar sin efecto el embargo impuesto
por el Intendente General de Telecomunicaciones Subrogante de
cuentas corrientes de la compaiiia por la cantidad de 1,000,000.
El juicio fue planteado debido a la falta de contestacién a una
impugnacion presentada por Pacifictel S. A. a dicha sancién
impuesta.
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b)

(xi) Otros juicios de caracter penal planteados por Pacifictel S. A. en
contra de algunos ex funcionarios por supuestos delitos cometidos
en la firma del contrato con la compaifiia Uniplex Telecom
Technologies, Inc. y Andesat, de los cuales no se ha obtenido
sentencia judicial alguna hasta la fecha de este informe.

La Administracion de la Compaifiia, basada en la opiniéon de sus
asesores legales considera que no corresponde contabilizar activos o
pasivos por los juicios descritos anteriormente.

Reclamos presentados por ex—empleados de la Compaiiia mediante
juicios laborales

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaifiia mantiene una provisiéon de
12,101, para cubrir posibles pérdidas que pudieran producirse en la
resolucion de ciertos juicios laborales iniciados por ex — empleados de
EMETEL 8. A. en liquidacién, y Pacifictel S. A. La Compaiiia basandose
en la opinién de sus asesores legales, considera que las indemnizaciones a
trabajadores por ejercicios laborales originados antes de la fecha de
escision (18 de noviembre de 1997), deberan ser resarcidos por EMETEL
S. A. en liquidacién.

Retenciones sobre pagos al exterior

Durante el afio 2002 y en afios anteriores, la Compaiiia no ha efectuado la
retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos de remesas al
exterior, pagos locales a las operadoras de telefonia fija, asi como por
reembolso de gastos por mantenimiento de cables submarinos, de
interconexioén y de servicios de utilizacién de satélites y contribucion a la
Asociacion Hispanoamericana de Centros de Investigacion y Empresas de
Telecomunicaciones.

Es necesario mencionar que estin exentos de retenciéon los valores
reembolsados al exterior por concepto de gastos incurridos en el exterior,
directamente relacionados con la actividad desarrollada en el Ecuador por
el sujeto pasivo que los reembolse, siempre que dichos gastos se
encuentren certificados por informes expedidos por auditores
independientes que tengan sucursales, filiales o representacion en el pais.
Hasta la fecha de este informe, la Compafiia no cuenta con dichos
informes de auditoria. En estas circunstancias no es posible establecer si
corresponde contabilizar eventuales pasivos por concepto de impuestos,
intereses y recargos.
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d)

La Compaiiia considera que la normativa tributaria vigente no es clara y
por lo tanto no ha establecido si corresponde o no contabilizar pasivos por
los eventuales impuestos no retenidos

Contribucion del 5% v 10% en concepto de tasas de contribucién al
deporte v a la Empresa Cantonal de Agua Potable v Alcantarillado de

Guayaquil (Nota I (5))

Hasta el 31 de mayo del 2001, el servicio de telecomunicaciones estuvo
sujeto al pago del 5% y 10% en concepto de tasas de contribucion al
Deporte y al Agua Potable, los cuales debian ser pagados a medida que se
producia la recaudacién. Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia
mantiene registrado 4,478,869 como obligaciones no exigibles, que
corresponden a las contribuciones de afios anteriores que no han sido
canceladas. La Compaiiia considera que este impuesto no debe ser
cancelado mientras no se efectiien las recaudaciones correspondientes a
sus abonados.

A partir del 1 de junio del 2001, estas contribuciones fueron sustituidas por
el impuesto a los consumos especiales (ICE), con una tasa del 15% que se
paga mensualmente al Servicio de Rentas Internas en base a la facturacion.
Adicionalmente, existen ciertos servicios de interconexion celular y uso
de instalaciones y servicios, que la Compaifiia presté a las operadoras
celulares, los cuales no fueron gravados con el 15% del impuesto al agua y
al deporte durante los meses de enero a mayo del 2001. A la fecha de este
informe, la Compaiiia no ha podido establecer si corresponde contabilizar
pasivos por concepto de eventuales impuestos, intereses y recargos.

Retenciones sobre pagos locales

Durante el afio 2002 y en afios anteriores, la Compaiiia no ha efectuado la
correspondiente retencién en la fuente, sobre los pagos locales por
concepto de gastos por servicios de comunicacion y publicidad, trafico
internacional cursado a través de Andinatel S. A. y servicio de operacién
con la Compaiiia Teleholding S. A.

La Compaiiia considera que la normativa tributaria vigente no es clara y

por lo tanto no ha establecido si corresponde o no contabilizar pasivos por
los eventuales impuestos no retenidos.
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g

h)

Trafico internacional a través de Andinatel S. A. que no grava IVA

Durante el afio 2002 y en los afios anteriores, la Compaiiia no ha emitido
comprobantes de venta a las operadoras locales de telefonia fija y
corresponsales del exterior, por los ingresos percibidos por concepto de la
interconexion en el trafico entrante de llamadas, asi como tampoco recibe
comprobantes de venta en los gastos efectuados por la interconexion en el
trafico saliente de llamadas con operadores de telefonia fija, sobre los
ingresos percibidos tampoco se ha facturado el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente. En las circunstancias actuales, y debido a lo
mencionado anteriormente, no es posible establecer si se requiere
contabilizar pasivos por concepto de eventuales impuestos, intereses y
recargos.

Declaracién de Impuesto a la Renta y Conciliacién Tributaria

La Compatiia no dispone de la conciliacién tributaria correspondiente al
afio 2002, debido a que no se identificaron partidas de conciliacién
tributaria que pudieran dar lugar al pago de impuesto a la renta.
Adicionalmente, la Compaiiia considera que debido al efecto que podrian
tener las situaciones descritas en este informe y que eventualmente podrian
generar diferencias de criterios en la aplicacion de las disposiciones
tributarias con las autoridades competentes, al 31 de diciembre del 2002
no es posible establecer partidas de conciliacién que afecten el célculo del
impuesto a la renta del periodo.

Fondo para el Desarrollo de las Telecomunicaciones y aportes del 4%
al Fondo Rural Marginal (Nota I (4))

De acuerdo a la clausula decimocuarta del Contrato de Concesion de
Servicios suscrito con la Senatel, la Compaiiia debera realizar el abono del
4% de las utilidades netas a un fondo rural marginal a través de un
fideicomiso que debe ser constituido por Pacifictel S. A. El 11 de abril del
2001, se firmoé el contrato de concesion de servicios con la Senatel, y de
acuerdo con la cldusula decimotercera de este contrato y el Decreto
Ejecutivo No. 1790 del 4 de septiembre del 2001, se sustituyé este aporte
con el Fondo para el Desarrollo de las Telecomunicaciones. El 11 de
octubre del 2001 de acuerdo al convenio suscrito con la Senatel, se
acuerda que los valores destinados al fondo liquido “Fondo Rural
Marginal”, permanezcan en poder de la operadora y sean registrados en
forma separada en su contabilidad, garantizando la integridad de los
mismos y su rentabilidad. Al 31 de diciembre del 2002, la Compafiia no
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k)

ha constituido dicho Fideicomiso, y tampoco ha cancelado el aporte 1%
Fodetel por 3,080,563.

Intereses no considerados en las declaraciones del Impuesto al Valor
Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales

El Art. 21A de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que los
estados financieros servirin de base para la presentacion de las
declaraciones mensuales de impuestos, sin embargo durante el afio 2002,
las declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a
los Consumos Especiales, presentan diferencias en relacion al saldo que se
muestra en los registros contables, estas diferencias se originan por que la
Compafiia considera como base para efectuar las declaraciones la
diferencia de los movimientos mensuales (débitos y créditos) a la fecha de
declaracion, las diferencias no declaradas en cada mes son incluidas en las
declaraciones posteriores, sin considerar los intereses correspondientes.
La Compafiia no ha cuantificado €l monto del pasivo que deberia registrar
por los eventuales intereses y recargos.

Informacién anual de retenciones en la fuente del impuesto a la renta

La Compaiiia, hasta la fecha de este informe no ha elaborado la
informacién anual de retenciones en la fuente del impuesto a la renta del
2002 que debe presentar ante el Servicio de Rentas Internas, conforme a la
resolucion No. 0861 publicada en el Registro Oficial No. 457 del 20 de
noviembre del 2001. Segun esa disposicién, el Organismo tributario
obliga a presentar a todos los agentes de retencion, en medio magnético, la
informacion relativa a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta,
realizadas en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de cada afio. El plazo para presentar esta informacién vence el
28 de mayo del afio siguiente.

Informacién mensual de compras, ventas, importaciones y
exportaciones

Hasta la fecha de emision de este informe, la Compaiiia, no ha elaborado
la informacion mensual de compras, ventas, importaciones y
exportaciones a ser presentada ante el Servicio de Rentas Internas,
conforme a la resolucién No. 206 de ese Organismo, publicada en el
Registro Oficial No. 532 del 12 de marzo del 2002. La Compaiiia en su
calidad de contribuyente especial tiene la obligacion de presentar hasta el
noveno dia siguiente al que declara, la informacién relativa a las compras,
ventas, importaciones y exportaciones realizadas durante el mes.
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Informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio
econdmico 2002, no ha sido presentado ante el Servicio de Rentas
Internas; de acuerdo a la resolucion No. 1071 de ese Organismo,
publicada en el Registro Oficial No. 740 del 8 de Enero de 2003, el plazo
de presentacién del informe de cumplimiento tributario era el 31 de mayo
del 2003. Dicha resolucién no establece sanciones especificas para el caso
de incumplimiento en la presentacion del informe tributario.

Intereses por mora en liguidacion de declaraciones

Durante el afio 2001, la Compaiiia concilié ciertas diferencias entre los
montos detallados en las declaraciones del impuesto al valor agregado y de
retenciones en la fuente por impuesto a la renta y los saldos mostrados en
los registros contables por el periodo transcurrido entre la fecha de
escisién y el 31 de diciembre de 1997, y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 1998, 1999 y 2000, efectuando los pagos de capital
determinados por dichos impuestos, sin considerar los eventuales gastos
por intereses y recargos de ley.

Servicios de interconexién con operadoras del exterior

Como parte del servicio de telecomunicaciones concesionado, la
Compaiiia esta en la obligacion de prestar el servicio de interconexién con
otras operadoras del exterior con el fin de crear el trifico saliente y el
trafico entrante de llamadas. Este ultimo, por tratarse de un servicio cuya
explotacion se encuentra directamente en el exterior y cuyo beneficiario es
una persona no residente ni domiciliada en el pais, es considerado como
un servicio exportado.

Como tal, y segun la Ley de Régimen Tributario, este debe ser facturado
aun cuando no se encuentre gravado con impuestos. Sin embargo, hemos
observado que dicho servicio prestado a las diferentes operadoras del
exterior no se encuentra debidamente sustentado mediante un
comprobante de venta valido conforme lo requiere el Reglamento de
Comprobantes de Venta y de Retencion, por esta razén los ingresos por
estos conceptos no se encuentran adecuadamente soportados. Vale
recalcar que a pesar de ser ingresos, esto no disminuye la responsabilidad
de la Compaiiia de emitir un comprobante de venta valido por sus
operaciones.
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AB. Reclasifica-
ciones

Por otra parte, dentro del trifico saliente de llamadas al exterior, hemos
establecido que la Compafiia no realiza retencion en la fuente alguna por
impuesto a la renta, basando dicho procedimiento en un convenio
internacional de telecomunicaciones. Sin embargo, al no existir una
norma tributaria expresa que exima a Pacifictel S. A. de aplicar esta
retencion, eventualmente podria generarse discrepancias de criterios con el
Servicio de Rentas Internas, quienes podrian exigir de Pacifictel S. A. el
pago de estos impuestos por su calidad de agente de retencion.

Conforme al Art. 49 de la Ley de Régimen Tributario Interno, existen
sanciones para los agentes de retencién que no hayan efectuado la
correspondiente retencion, para los que la hayan efectuado de manera
incompleta o para los que haciéndola, no la hayan declarado ante el
Servicio de Rentas Internas.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2002, incluyen las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los registros contables de la Compaiiia a esa
fecha y que se incluyeron solamente con finalidades de presentacion:

Saldo segtin Saldo segun

registros Reclasifica- informe de

contables ciones auditoria

Activos:
Anticipos 33,416,910  (33,416,910) -
Documentos y cuentas

~_por cobrar 81,873,285 33,416,910 115,290,195
115,290,195 - 115,290,195
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Saldo segin Saldo segin
registros Reclasifica- informe de
contables ciones auditoria
Pasivos:
Retenciones para terceros 14,285,577  (14,285,577) -
Otros pasivos corrientes 12,762,141 (12,762,141) -
Obligaciones con los
trabajadores 2,072,729 2,704,074 4,776,803
Cuentas por pagar 80,594,534 24,343,643 104,938,177
Deuda interna 39,470,000  (39,470,000) -
Deuda externa 103,601,185 (103,601,185) -
Porcién corriente del
pasivo a largo plazo 9,612,274 5,142,500 14,754,774
Pasivo a largo plazo 20,566,924 137,928,686 158,495,610
282,965,364 - 282,965,364
AC. Eventos a) Acuerdo final de fundadores accionistas de Telecsa S. A.

subsecuentes

El 18 de marzo del 2003, Andinatel S. A. y Pacifictel S. A., accionistas
fundadores de Telecsa S. A., suscribieron un acuerdo para coadyuvar al
cumplimiento de las obligaciones que asumiran Telecsa S. A. y Andinatel
S. A., derivadas del contrato de concesion celebrado con la Senatel y frente
a los futuros clientes y usunarios del Servicio Movil Avanzado (SMA) y
para proteger las inversiones que Andinatel S. A. y Pacifictel S. A.
realizaron en Telecsa S. A. Por este instrumento, la Compafiia se
constituye en deudor de Andinatel S. A. por 15,500,000, suscribiéndose
como respaldo de esta obligacion un pagaré por dicho monto y
entregandose como garantia de la misma, los titulos de acciones en Telecsa
S. A., los que permaneceran en custodia del Fondo de Solidaridad y seran
liberados conforme se cumpla con los pagos acordados en dicho acuerdo.

b) Resoluciones de l1a Superintendencia de Telecomunicaciones

El 9 de julio del 2003, la Superintendencia de Telecomunicaciones,
resuelve, dejar sin efecto la intervencion de la Compaifiia dispuesta
mediante resolucién ST-2003-0029 emitida por dicho Organismo
Regulatorio el 12 de junio del 2003, en la cual se habia dispuesto la
intervenciéon de la concesién de los servicios finales y portadores de
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telecomunicaciones otorgado a Pacifictel S. A., por haber incurrido en
infraccion de cuarta clase, de acuerdo con la clausula 50.3.4, del Contrato
Modificatorio, Retificatorio y Codificatorio, suscrito entre la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones y Pacifictel S. A. el 11 de abril del 2001.

Resolucion del Directorio

Con fecha 8 de octubre del 2003, se reunid el Directorio de la Compaiiia
con el propdsito de conocer y aprobar varios puntos que se relacionan con
los estados financieros adjuntos, los cuales fueron aprobados por
unanimidad y constan en el acta de Sesion de Directorio No. 068-03.
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