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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 7 de abril de 1998

A los miembros del Directorio
y acclonista de

PACIFICTEL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de PACIFICTEL S.A. al 31 de
diciembre de 19387 y los correspondientes estados de perdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el periodo inicial de
operaciones comprendido entre el 18 de noviembre vy el 31 de diciembre de
1997. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo explicado en {os parrafos 3 a 8 siguientes, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas
normas requieren gue una auditoria sea disenada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de {os
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la Administracidén, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En relacion al rubro Propiedades, planta y equipo y tal como se describe en la
Nota 8, informamos que los valores adjudicados a la Compania que figuran en
el balance inicial ajustado al 18 de noviembre de 1997 y en el balance al cierre

del ano, incluyen bienes que no constaban como activos fijos en los libros de la
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empresa escindida EMETEL S.A. y que fueron valuados con base en la
informacion proporcionada por el area técnica de dicha Compania. Por estos
motivos, y debido a que EMETEL S.A. no habia efectuado un inventario fisico
completo de las propiedades, planta y equipo y su correspondiente conciliacion
con los registros contables, la Administracion de la Compania decidio efectuar
un analisis integral de estos bienes, con el propdsito de confirmar su existencia
fisica y condiciones de operacion y, por lo tanto, validar los datos entregados a,
y utilizados por, la firma que efectuo el avaluo técnico de los bienes. El referido
analisis origino modificaciones al balance Iinicial ajustado al 18 de noviembre de
1997. A la fecha, existen partidas por un total de S/.mm.283,964 que continuan
siendo analizadas, por cuyo motivo no es aun posible establecer el monto de los
ajustes adicionales, si los hubiere, que podrian afectar el valor de los activos y el
patrimonio adjudicados a la Compania al 18 de noviembre de 1997, y al cierre

del ano.

Los sistemas de informacion utilizados por EMETEL S.A. y por la Compania
para controlar las contrataciones de bienes y servicios son insuficientes para

permitir la generacion de informacion confiable sobre las mismas, por cuyo
motivo no es posible determinar si todas las obligaciones contractuales

asumidas por la compania estan integramente reflejados en los estados
financieros adjuntos. Debido a que los referidos contratos estan directamente
vinculados con los saldos presentados en las cuentas Anticipo a proveedores
(S/.mm.31,698) y Anticipos por contratos (S/.mm.34,173) no pudimos determinar
la razonabilidad de los valores presentados en dichas cuentas, asi como
tampoco pudimos establecer si, con base en dichos contrates, corresponde
contabilizar ajustes o reclasificaciones a las cifras de los estados financieros al

31 de diciembre de 1997.

La Compania aun no ha conciliado ciertas diferencias entre los montos
detallados en las declaraciones del impuesto al valor agregado y de retenciones

en la fuente del impuesto a la renta y los saldos que surgen de los registros
contables. Por este motivo, no pudimos determinar (i) la razonabilidad de los
montos de impuesto al valor agregado y de retenciones en la fuente
contabilizados por la Compania durante el periodo comprendido entre el 18 de
noviembre y el 31 de diciembre de 1997 y de los saidos por pagar al clerre de
dicho ano ni (ii) el monto de los eventuales pasivos no contabilizados en

concepto de intereses y recargos.

El sistema de facturacion de ingresos por servicios de telefonia utilizado por
EMETEL S.A. hasta el 18 de noviembre de 1997 y por PACIFICTEL S.A. a partir
de dicha fecha y hasta el cierre del ano esta afectado por diversas deficiencias
que han determinado errores y omisiones en los conceptos facturados y
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diferencias entre los montos facturados y la contabilidad; ia facturacion de
servicios de telefonia nacional e internacional y participacion en transmision
celular prestados por EMETEL S A. y PACIFICTEL S.A. a partir del 30 de
septiembre de 1997 para Guayaquil, 31 de octubre de 1997 para la zona del
Austro y 30 de junio de 1997 para la zona Costa (excepto Guayaquil) y hasta el
18 de noviembre de 1997 se encuentra pendiente a la fecha de emision del
presente informe. Todos los ingresos devengados en el periodo, asi como los
creditos correspondientes, estan pendientes de facturacion al cierre del afo, y
fueron contabilizados con base en los datos sobre produccion informados por 1a
compania que se encarga de procesar la facturacién o sobre bases estimadas.
Si bien la Administracion ha encarado un proceso de analisis de ias principales
deficiencias, tendiente a identificar y corregir su efecto contable, y ha
incorporado algunos ajustes con base en la informacion proporcionada por la
compania contratada para procesar la facturacion, debido a la naturaleza de los
problemas existentes y a su significativo volumen, hasta la fecha de emision de
l0s estados financieros adjuntos no se ha concluido el analisis y depuracion del
saldo de la cuenta creditos por servicios al 18 de noviembre y al 31 de diciembre
de 19397. Por lo indicado, los ingresos informados en el estado de perdidas vy
ganancias por el periodo comprendido entre el 18 de noviembre y el 31 de
diciembre de 1997 y los creditos por servicios al 31 de diciembre de dicho ano,
ast como los pasivos contabilizados con base en la informacidon proporcionada
por dicho sistema, en concepto de impuestos y participacion de las companias
de telefonia celular, estan sujetos a posibles ajustes, cuyos montos no pueden

ser aun razonablemente estimados.

En la Nota 3 a los estados financieros, la Administracion describe varias
operaciones y saldos de cuentas que se habrian visto afectadas por deficiencias
en el cumplimiento de ciertas normas operativas y de control interno de la
Compania y de la empresa EMETEL S.A. En estos momentos la Administracion
esta investigando las condiciones que dieron lugar a estas situaciones, asi como
su posible efecto sobre la situaciéon financiera y los resultados de la Compania;
las conclusiones de estos analisis no estan aun disponibles. Por este motivo, no
logramos completar nuestro examen de las operaciones y saldos que se
mencionan en dicha Nota y, por lo tanto, no pudimos establecer los montos de
los eventuales ajustes, reclasificaciones de cuentas o revelaciones adicionales
que podrian tornarse necesarias una vez conocidos los resultados de los

analisis en curso.

Tal como se menciona en la Nota 11 La Administracion de la Compania tiene
conocimiento de la existencia de ciertos bienes inmuebles que a la fecha de
emision de los estados financieros estan embargados o con prohibicion de
enajenar. La recopilacidon de la informacion detallada acerca de tales bienes no
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pudo ser completada por la Administracion hasta la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, por lo cual no logramos establecer la informacion
sobre los bienes en esta situacion que se habria omitido de los estados

financieros.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que
podrian haberse determinado de no haber mediado las fimitaciones en el
alcance de nuestro trabajo descritas en los parrafos 3 a 8 anteriores, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PACIFICTEL S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y su flujo de fondos por el periodo inicial de operaciones
comprendido entre el 18 de noviembre y el 31 de diciembre de 1997 de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales no requieren que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda nacional se reflejen en forma integral en los estados financieros

segun se explica en la Nota 2 a).

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, los saldos Iniciales
de las cuentas del activo y pasivo incorporados a la contabilidad de la Compania
surgen de un corte especial efectuado al 18 de noviembre de 189/7. Dicho
balance inicial no ha sido aun aprobado por la Junta de Accionistas de EMETEL
S.A. Los estados financieros adjuntos han sido elaborados por la Administracion
de la Compania en el entendimiento de que los saldos iniciales ajustados al 18
de noviembre de 1997 seran aprobados, sin modificaciones, por la Junta de

Accionistas.

I

+ S
M
No. de Registro en la Ramiro Cruz de la Vega
Superintendencia de Apoderado
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760



PACIFICTEL S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en millones de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones temporales

Créditos
Créditos por servicios 534,944
Documentos por cobrar 316
Compaiiias relacionadas 63,358
Otros créditos 26,160
624,778
Provision servicios incobrables (127,838)

Bienes de cambio
Anticipos
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

27,138
16,901

496,940
26,965
66,380

5,259

639,593

2,816,341

3,455,934

Cuentas de orden

Pastvo y Patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
EMETEL S.A.
Pasivos acumulados

Deudas sociales

Retenciones a terceros
Provisiones

Otros pasivos corrientes

Total del pasivo corriente

18,176
117,029
17,950

PROVISION A LARGO PLAZO

PATRIMONIO {segun estado adjunto)

168,923

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

ICatlos Ramirez
residefpte Ejecutivo

ingf Linares Ponce
Subgerente de Contabilidad

27,759
838,655

183,155
81,610

1,101,179
30,980

2,323,775

3,455,934



PACIFICTEL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PERIODO INICIAL COMPRENDIDO ENTRE EL 18
DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en millones de sucres)

Ingresos
Operativos de telecomunicaciones
Participacion trafico entrante, ( neto de S/.mm.9,569

de egresos por trafico saliente) 12,894
Servicios larga distancia internacional 11,210
Servicios locales y nacionales, neto 57,040
Algquiler de circuitos 5,454

86,598

Otros
Participacion en telefonia celular 5,605
Otros 1,849
Total ingresos 94 052

Gastos operativos

(Gastos de personal (18,473)
Servicios (20,681)
Depreciacion (22,024)
Provision servicios incobrables ( 2,209)
Materiales y suministros ( 1,142)
Otros ( 7,368)
(7/1.897)
Resultados financieros, neto 566
Resultados extraordinarios, neto 16
582
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades, impuesto a la renta y aporte
telefonia rural 22,737
Participacion de los empleados en las utilidades ( 3,411)
Impuesto a la renta ( 3,865)
Aporte telefonia rural (_618)
Utilidad neta del periodo 14 843

ica@vai‘anexas 1 a 14 son parte integrante de los estadgs financieros.

-A : A

. amirez Ing. Linarés Ponce
sidente Ejecutivo Subgerente de Contabilidad
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PACIFICTEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
PERIODO INICIAL COMPRENDIDO ENTRE EL

18 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Expresado en millones de sucres)

Reserva por
Capital revalorizacidn Reserva por Reexpresion Resultados
social del patrimonio valuacioén monetaria acumulados Total
Saldos iniciales ajustados al
18 de noviembre de 1997 2,668,800 - (379,605) - . 2,289,195
Reexpresién monetatia del periodo
Bienes de cambio - - - 1,899 - 1,899
Propiedades, planta y equipo - - . 59,685 - 59,685
Capital social - 656,453 - (66,453) - -
Ajustes al balance inicial
Bienes de cambio - - 3,677 - - 3,677
Propiedades, planta y equipo . - (12,385) - - (12,385)
Regularizacion de saldos iniciales - - (33,139) - - (33,139)
Utilidad neta del periodo comprendido
entre el 18 de noviembre y el 31 de
diciembre de 1997 - - - - 14,843 14,843
Saldos al 31 de diciembre de 1997 2,668,800 66,453 (421,452) (4,869) 14,843 2,323,775

Oy Sl S " ] i Sl A S e S iy e e bl ¢ e e Ly
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AL affos Ramirez
Asidente Ejecutivo

de Contabilidad



PACIFICTEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

PERIODO INICIAL COMPRENDIDO ENTRE EL 18
DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Expresado en millones de sucres)

Utilidad neta del periodo
Mas: Cargos a resultados que no representan

movimiento de fondos

Depreciacion

Provision servicios incobrables

Provision jubilacion patronal y renuncia
voluntaria

Ajustes al balance inicial
Regularizacion de saldos iniciales

Variacion en activos y pasivos
Créditos
Bienes de cambio
Anticipos
Gastos pagados por anticipado
Deudas financieras
Deudas comerciales
Compania relacionada
Pasivos acumulados
Otros pasivos corrientes

Fondos netos provistos por las operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversion

Incremento en propiedades, plantay equipo, neto
Incremento de inversiones temporales

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento
Incremento de pasivos a largo plazo

Disminucion neta de fondos

Disponibilidades al inicio del periodo

Disponibilidades al final del periodo

(
(
;.
(
(
(
(

22,024
2,209

468

50

838,655
1,285)
2 422

(317,265)

(16.901)

14,843

24 701
( 8,708)
(33.139)

309,518

307,216

(334,166)

19,251
( 7,699)

34,837

27,138

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados fi nanCIeros

I Qarlos Ramirez
residente Ejecutivo

-....

.,-

g. hares Ponce
ente de Contabilidad



PACIFICTEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1 - ANTECEDENTES, CONSTITUCION Y OPERACIONES

Antecedentes

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de EMETEL S.A. celebrada el 14
de noviembre de 1997 aprobd la escision de la Compania en ANDINATEL S A. y
PACIFICTEL S.A. Las resoluciones adoptadas en esta Junta modificaron las
decisiones que, sobre el mismo asunto, habian sido acordadas en una Junta
anterior de fecha 25 de septiembre de 19397; estas modificaciones determinaron
ademas, una rectificacion a la escritura original de escision fechada el 26 de
septiembre de 1997. La Junta del 14 de noviembre de 1997 también aprobg,
entre otros, la adjudicacion de activos y pasivos a las nuevas entidades que
surgieron del proceso de escision, tal como consta en los balances de situacion
patrimonial cortados al 25 de septiembre de 1997, los cuales se anexan a la
referida acta como balances iniciales de las nuevas companias. La escritura de
escision rectificada y el acta de Junta de Accionistas del 14 de noviembre de
1997, elevados a escritura publica, asi como los estatutos sociales de las
companias resultantes del proceso de escision fueron inscriptas en el Registro
Mercantil con fecha 18 de noviembre de 1897. Por lo tanto, la Compania quedo

legalmente constituida en dicha fecha.

La Superintendencia de Companias comunicé formalmente que la escision de
EMETEL S.A. y la adjudicacion de activos y pasivos a las nuevas compafias
debe efectuarse con base en un balance cortado a la fecha de inscripcion de la
escritura de escision en el Registro Mercantil (18 de noviembre de 1997). Este
balance fue preparado por la Compania con base en un corte especial realizado
a dicha fecha, habiéndose incorporado a ios saldos contabllizados clertos ajustes
considerados necesarios para presentar razonablemente la situacion patrimonial
inicial de PACIFICTEL S.A. A la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, el balance inicial ajustado al 18 de noviembre de 1997 se encuentra
pendiente de aprobacidon por parte de la Junta de Accionistas de EMETEL S.A.
Los estados financieros adjuntos han sido elaborados por la Administracion de la
Compania en el entendimiento de que los saldos iniciales seran aprobados, sin
modificaciones, por {a Junta de Accionistas.

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Companias, la diferencia entre el activo neto que surge del balance cortado al 18
de noviembre de 1997 (considerado como balance inicial) y el capital asignado a
la Compania, calculado con los saldos del balance al 25 de septiembre de 1997
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mencionado anteriormente, fue imputado a la cuenta Reserva por valuacion que
se presenta en el Patrimonio con un saldo deudor al 31 de diciembre de 1997 de

S/.mm.421,451.

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo utilizados como saldos Iniciales de
la Compania al 18 de noviembre de 1997 se resumen a continuacion en miles de
millones de sucres. En terminos generales, estos saldos corresponden a 10s
contabilizados en los libros de EMETEL S.A. para las unidades operativas

conocidas como Regional 2 y Regional 3.

ACTIVO PASIVCO

Disponibilidades 35 Deudas comerciales 37

Créditos ( 7) Pasivos acumulados 155

Bienes de cambio 23 Otros pasivos corrientes 79

Anticipos 59 Provision largo plazo 11

Propiedades, planta y equipo 2,461 PATRIMONIO 2,289
2,574 2,571

Los saldos de los activos y pasivos adjudicados a PACIFICTEL S.A. que constan
en el balance cortado al 25 de septiembre de 1997 inscripto en el Registro
Mercantil son los siguientes, expresados en miles de millones de sucres:

ACTIVO PASIVO

Disponibilidades 40 Deudas comerciales 41

Bienes de cambio 37 Pasivos acumuiados 51

Anticipos 58 Otros pasivos corrientes 134

Propiedades, planta y equipos 2,769 Provision largo plazo 9
| L PATRIMONIO 2.669

Adecuacion de {os registros y documentacion legal

A partir del 18 de noviembre de 1997, se comenzaron las gestiones necesarias
para formalizar a nombre de la Compafiia las cuentas bancarias, bienes
iInmuebles y demas activos adjudicados mediante la escision, asi como las
demas tramitaciones administrativas requeridas para permitir a la Compainia
operar normalmente. Al 31 de diciembre de 1997, sin embargo, no se habia
logrado completar algunas tramitaciones importantes como son: transferencia a
nombre de la Compania de los contratos con las operadoras de telefonia celular,
transferencia a nombre de {a Compania de las contrataciones de bienes vy
servicios efectuadas por EMETEL S.A. pero que corresponden a PACIFICTEL
S.A., transferencia a nombre de la Compania de las cuentas bancarias, las
cuales se mantienen integramente a nombre de EMETEL S.A. al cierre del



periodo, y endoso a favor de PACIFICTEL S.A. de las polizas de seguros que
amparan las propiedades, planta y equipo de la Compania. Ademas de los
asuntos mencionados en el parrafo anterior, la Compania presentd sus
declaraciones del impuesto al valor agregado y de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta correspondientes a los meses de noviembre y diciembre de
1997 utilizando para ello el numero de Registro Unico de Contribuyente emitido a

nombre de EMETEL S.A.

L a habilitacion formal de PACIFICTEL S.A. como operador del rubro de telefonia
fue otorgada el 29 de diciembre de 1997 por la Superintendencia de
Telecomunicaciones. De acuerdo con la opinién de la Administraciéon de la
Compania, esta habilitacion constituye una ratificacion formal de una facultad
adquirida por PACIFICTEL S.A. al momento de la escision y que, por lo tanto, le
permitio a la Compania brindar los servicios en el rubro de telefonia a partir del
18 de noviembre de 1997 sin contar con |la referida autorizacion formal.

Obligaciones asumidas por la Compania y posibles contingencias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, PACIFICTEL S.A. asumio
integralmente las obligaciones laborales de los trabajadores transferidos a la
Compania, correspondientes a los servicios prestados desde la fecha de su
contratacion por EMETEL S.A.

De acuerdo con lo establecido en |a referida escritura de escision y en la Ley de
Companias, las entidades resultantes de una escision responderan
solidariamente por las obligaciones contraidas hasta |la fecha de escision por la
compania escindida y viceversa. En relacion a este asunto, la escritura de
escision establece gue, para el caso de que las companias resultantes tuvieran
algun requerimiento o0 demanda o tuvieran que satisfacer alguna obligacion de
las que debe cumplir EMETEL S.A, segun el respectivo listado, ésta debera
afrontar los reclamos o0, en su caso, resarcir de inmediato los valores que hubiera
tenido que satisfacer la empresa resultante, incluyéndose todos los gastos de
financiamiento. EJ listado en cuestion consta adjunto a un acta de fecha 3 de abril
de 1998 suscrito por los Presidentes Ejecutivos de EMETEL S.A., ANDINATEL
S.A. y PACIFICTEL S.A., en el que ademas se ha especificado que EMETEL
S.A. respondera por cualquier obligacion adquirida hasta el 18 de noviembre de

1997.

El servicio de telefonia local en la ciudad de Cuenca es proporcionado por la
Empresa Publica Municipal de Teléfonos, Agua Potable y Alcantarillado (ETAPA),
habiendo EMETEL S.A. fiirmado el 13 de enero de 1997 un convenio de
iInterconexion, que en su clausula primera establece que EMETEL S.A., o las
empresas resultantes de su escision, participan unicamente en las llamadas

internacionales desde |a ciudad de Cuenca.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificada parcialmente para bienes de cambio, propiedades, planta y equipo y
capital social, segun se explica mas adelante, de acuerdo con la Ley 56 de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones.
Este sistema de correccion monetaria, reglamentado para propdsitos impositivos,
no requlere que los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional se reflelen en forma integral en los estados financieros; dicho
ajuste Integral, sin embargo, es recomendado por el Pronunciamiento No. 4 del
Instituto de Investigaciones Contables de la Federacidn Nacional de Contadores
del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacion contable

contenida en los presentes estados financieros.

Ingresos y creditos por servicios -

Los ingresos por servicios de telefonia, nacional e internacional, y de transmisién
celular se contabilizan a medida en que se prestan los servicios. Todos los
Ingresos devengados en el periodo, asi como los créditos correspondientes,
estan pendientes de facturacién al cierre del afio, y fueron contabilizados con
base en los datos sobre produccién informados por la compania que se encarga

de procesar la facturacion o sobre bases estimadas.

Los creditos por servicios tambien incluyen servicios pendientes de facturacion
devengados antes de la constitucidon de la Companiia, adjudicados a ésta
mediante la escision y que corresponde basicamente a los servicios prestados a
partir del 30 de septiembre de 1997 (Guayaquil), 31 de octubre de 1997 (zona
del Austro) y 30 de junio de 1997 (zona Costa, con excepcion de Guayaquil) y
hasta el 18 de noviembre de 1997.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos efectuados, mas los intereses devengados
al cierre del periodo.

Bienes de cambio -

Los bienes de cambio corresponden a partes, componentes y repuestos, vy
suministros de oficina que se muestran al valor de la ultima compra, reexpresado

hasta la fecha de cierre del periodo.
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La diferencia entre los saldos ajustadbs de acuerdo con lo indicado
anteriormente y el valor contable de los bienes de cambio, antes de la

reexpresion del ano, es llevada a la cuenta Reexpresion monetaria.

El valor contable de los bienes de cambio, antes de dar efecto a la correccién
monetaria mencionada precedentemente, es utilizado para la determinacion del
costo de los servicios prestados y de las adiciones a Propiedades, planta y
equipo, en el caso de ser utilizados para la construccion de bienes, y se basa en
el costo histérico o de adjudicacion a la Compania, segun corresponda,
utiizandose el metodo promedio para la imputacion de las salidas de dichos

bienes.

Se constituye una provision para cubrir las pérdidas por faltantes de inventario y
obsolescencia.

Anticipos -

Registra basicamente los anticipos entregados a contratistas para la construccion
0 compra de bienes y la prestacion de servicios de acuerdo con los términos
establecidos en los convenios celebrados entre cada uno de los contratistas vy
EMETEL S.A., con anterioridad a la fecha de escision.

Propiedades, planta y equipo -

Con excepcion de los activos en transito y obras en curso, las propiedades,
planta y equipo adjudicadas a la Compania mediante la escision se presentan a
los valores fijados por Ia entidad escindida, con base en los resultados de un
avalto tecnico practicado por una firma profesional independiente, mas el efecto
de la reexpresiéon monetaria y menos la depreciacion acumulada; la reexpresion
monetaria y la depreciacion son contabilizadas con efecto a partir del 18 de
noviembre de 1997. A los fines de la reexpresion se utilizd el porcentaje
proporcional de ajuste por inflacion aplicable al mes de diciembre de 1997,
calculado con base en el porcentaje de inflacion anual comunicado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

Los activos fijos en transito y las obras en curso adjudicados a la Compania
mediante la escision se presentan al costo historico.

l.os cargos por depreciacion sobre 10s incrementos por revalorizacion se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente al de contabtlizacion de la reexpresion.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas transacciones se
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registra cuando se causa. LLos gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a las operaciones del periodo. |

- Pasivos en moneda extranjera -

Los pasivos en moneda extranjera son convertidos y mantenidos hasta la fecha
de pago a tasas de cambio historicas. El efecto de esta practica, que difiere de
los principios de contabilidad generalmente aceptados, no es significativo al 31

de diciembre de 1997.

Jubilacion patronal y bonificacion por renuncia voluntaria -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania, es contabilizado
mediante la constitucién de una provision que es llevada a los resultados del
ejercicio. El monto es determinado con base en un estudio actuarial practicado

por un profesional independiente.

Tambien se constituye una provision para cubrir el pago de la bonificacion por
renuncia voluntaria, también calculada con base en un estudio actuarial
practicado por una firma profesional independiente.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes para 1997 establecen una tasa de impuesto del
20% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compania calcuio la provision
para impuesto a ia renta del periodo comprendido entre el 18 de noviembre y €l

31 de diciembre de 1997 a la tasa del 20%.
Participacion de [os empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad que la Compania genero entre el 18 de noviembre y el 31
de diciembre de 199/ que debe ser reconocida a los empleados de acuerdo con
la legislacion laboral es registrada con cargo a los resultados del periodo en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acredita a esta cuenta el ajuste resultante de reexpresar el capital social.
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El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por
reexpresion de los activos no monetarios y del capital social y, por o tanto no

esta sujeta a reexpresion.

De acuerdo con las disposiciones vigentes Iinformamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, la reexpresion de las cuentas no monetarias

del activo y del patrimonio, en sus aspectos significativos.

Reserva por valuacion -

Esta cuenta fue creada mediante Oficio No. SC.ICI.1C.98 de la Superintendencia
de Companias, para registrar [a diferencta entre el capital asignado a la
Compania en la escision y el activo neto que surge del balance cortado al 18 de
noviembre, fecha de inscripcion de la escritura de escision en el Registro

Mercantil.

Fondo rural marginal -

De acuerdo al contrato de concesion, la Companiia abonara anualmente el
equivalente al 4% de las utilidades netas, a un fondo liquido a través de un
fideicomiso, destinado al desarrollo de la telefonia rural. Este concepto es
contabilizado por la Compania mediante [a constitucién de una provision con

cargo a los resultados del periodo.

NOTA 3 - OPERACIONES Y SALDOS BAJO REVISION INTERNA

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, fa Administracion
esta Investigando varias operaciones y saldos que se habrian visto afectados por
deficiencias en el cumplimiento de ciertas normas operativas y de control interno
de la Compania y de EMETEL S.A. Los principales asuntos que son objeto de
estos estudios, se refleren a:

a) el cabro, por parte de EMETEL S.A. con anterioridad a la fecha de escision,
de tasas de instalacion de lineas telefonicas que no se encontraban
disponibles y por los cuales no se habrian constituido provisiones para
cubrir los costos de instalacion correspondientes.
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la facturacion, previa a la escision, de servicios de instalacion de lineas
telefénicas por valores inferiores a los fijados oficialmente por la EMETEL

S.A.

la falta de facturacion de servicios telefonicos por lineas instaladas y en
funcionamiento durante periodos aun no determinados. La Administracion

ha estimado que estas lineas ascienden a 15,000.

la omision del registro contable de ingresos por servicios especiales y de
télex prestados antes y despues de la escision.

La regularizacion de la situacion legal de 218 inmuebles sobre los cuales la
Compania considera tener derechos. Dichos inmuebles no constan en los

- registros contables de PACIFICTEL S.A.

la aclaracién de ciertas diferencias entre los saldos Informados por los
proveedores y los respectivos saldos contables al 31 de diciembre de 1997.

Se estima que la resolucion de estos asuntos podria originar la necesidad de
ajustes en ciertas cuentas mantenidas con EMETEL S.A. Hasta la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos no se han establecido las

condiciones bajo las cuales se formalizarian tales ajustes.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a una inversion en un deposito a plazo fijo que devenga interés a
una tasa del 28% anual con vencimiento a 27 dias.

NOTA 5 - CREDITOS

Composicion:

(Vease pagina siguliente)



S/.mm. _S/.mm.

Créditos por servicios |

Abonados 485 907

Participaciones 10,658

Convenios de pago 6,596

Deudores vacantes, correctivas, reclamos - 31,783 534 944
Documentos por cobrar - 316
Companias relacionadas
“Emetel S.A. (1) 54,456

Andinatel S.A. | 8,902 63,358
Otros creditos

Danos y perjuicios 10,390

Funcionarios y empleados 6,919

Depositos en garantia 4,645

Otros 4,206 26,160

624,778

Provision servicios incobrables (127,838)

496,940

(1)  Corresponde principalmente a transferencia de fondos.

NOTA 6 - BIENES DE CAMBIO

Composicion:

S/.mm.

Materiales y suministros * 28,914
Compras de materiales 2,410

31,324
Provision materiales y suministros (1) (4,359)
26,965

(1) Esta provision incluye S/.mm.2,702 para faltantes de bodega v
S/.mm. 1,657 para obsolescencia.
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NOTA 7 - ANTICIPOS

Composicion:

Anticipos a proveedores
Anticipos por contratos
Crédito tributario

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

S/.mm.

Inmuebles 173,481
Planta externa 1,147,739
Planta interna 717 .875
Equipo de transmision 443,403
Infraestructura operacional 0,554
Aparatos terminales 28,383
Vehiculos 21,657
Muebles y enseres 5,559
Equipo de computacion 5,134
Equipo de oficina __7.073
2,559,858
Depreciacion acumulada ( 43,769)
2,516,089

Activo fijo en transito 247,690
Obras en curso 52,562

2,816,341

S/.mm.

31,698
34,173

519
66,390

ANOS
de vida

~NOW OO OLWNAEWOW

util

- 34
- 25
- 24
- 30
- 10

- 17
- 10

- 10
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Movimiento

S/.mm.

Saldo al 18 de noviembre de 1997 2,461,415

Adiciones y ajustes, neto 317,265
Depreciacion del periodo ( 22,024)

Reexpresion neta del periodo 59,685

Saldo al 31 de diciembre de 1997 | 2,816,341

Activos adjudicados a la Compaiia mediante la escision

Las propiedades, planta y equipo adjudicados a la Compania en la escision y que
fueron sometidos al avalto técnico, se incorporaron al patrimonio al Valor
Equitativo de Mercado en Condiciones de Uso fijado por la entidad escindida,
con base en los resultados expresados en ddlares estadounidenses de un avaluo
practicado por una firma profesional independiente al 1 de julic de 1997,
convertidos a sucres a la tasa de cambio vigente al 25 de septiembre de 1997.

El Valor Equitativo de Mercado en Condiciones de Uso, es definido en el referido
estudio como aquella cantidad estimada por la cual un vendedor dispuesto
cambiaria la propiedad con un comprador dispuesto, actuando ambas partes sin
presiones ni compulsiones, teniendo conocimientos razonables de todos los
hechos relevantes y dentro de un marco de equidad, considerando al mismo
tiempo la retencion de dicha propiedad con el uso actual, y la plena sustentacion

por los beneficios de la empresa.

Los valores adjudicados a la Compania que figuran en el balance inicial ajustado
al 18 de noviembre de 1997 y en el balance al cierre del afno, incluyen bienes que
no constaban como activos fijos en los libros de la empresa escindida EMETEL
S.A. y que fueron valuados con base en la informacion proporcionada por el area
tecnica de dicha Companiia. Por estos motivos, y debido a que EMETEL S.A. no
habia efectuado inventario fisico completo de las propiedades, planta y equipo, la
Administracion de la Compafiia decidido efectuar un analisis integral de estos
bienes, con el propdsito de confirmar su existencia fisica y condiciones de
operacion y, por lo tanto, validar los datos entregados a, y utilizados por, la firma
que efectud el avaluo tecnico de los bienes. El! referido analisis origind
modificaciones al balance inicial ajustado al 18 de noviembre de1997. A la fecha,
existen partidas por un total de S/.mm.283,964 que contintan siendo analizadas,
por cuyo motivo no es aun posible establecer el monto de los ajustes adicionales,
si los hubiere, que podrian afectar el valor de los activos y el patrimonio
adjudicados a la Compariia, al 18 de noviembre de 1997 y al cierre del afio.
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Valor por linea

El valor por linea instalada y en funcionamiento al 31 de diciembre de 1997,
determinado con base en los saldos brutos del rubro Propiedades, planta vy
equipo al cierre del ano, convertidos a délares estadounidenses a la tasa de

cambio vigente a esa fecha, asciende a:

US$

Planta externa 412
Planta interna 258
Transmision 159
Otros activos 90
Total | 919

A los fines del calculo precedente, se ha considerado un numero total de 640,966
lineas instaladas y en funcionamiento al 31 de diciembre de 1997. Tal como se
describe en la Nota 3, debido a ciertas fallas en los sistemas internos de
informacidn, existirian discrepancias entre el referido numero total de lineas y las

que se encuentran efectivamente instaladas y en funcionamiento.
NOTA 9 - PROVISIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

L os movimientos y saldos expresados en millones de sucres son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)



Corto plazo
Provisiones

Provisiones sociales
Jubilacidn patronal (1)
Renuncia voluntaria (2)
Reservas contingentes

Provisidn servicios y cuentas
Incobrables

Provision materiales y suministros

Impuesto a [a renta (1)

Partcipacion de los empleados
en las utilidades (1)

Largo plazo
Jubilacién patronal (2)
Renuncia voluntana (3)
Juicios laborales

(1)
(2)

meétodo prospectivo,

18/11/97

16,415
47,036

Saldo al

9,734
12,028
8,859

125,921
7,908

13

Pago y/o

Incremento  utilizaciones

J

Transferencia

11,023}
8,228)

19,251)

47

5,734
4,434
1,093

11,261

Incluido en el rubro Deudas sociales.

4,609 ( 8,682)
- (49
7 ( 5,720)
4,616 (14,451)
2,209 ( 292)
- (_3,549)
3,865 -
3,411 -
293 -
175 .
468 -

11,023
8,228

19,251

Saldo al
) 31/12/97 _

5,661
956
631

10,702

17,950

127,838

4,359

3,865

3,458

17,050
12,837
1,093

30,980

La provision que cubre beneficios jubilatorios se calcula con base en el

utiizando como bases técnicas las tablas de

mortalidad, invalidez y cesantia de la poblacion asalariada del pais,
corregida a la realidad de Pacifictel S.A.

(3)

NOTA 10 - CONTINGENCIAS

La provision para bonlficacidon por renuncia voluntaria es calculada con
base en el metodo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 1997 la Compania mantiene una provision de S/.mm.5,020
(incluida en las cuentas Reservas contingentes y Juicios laborales) para cubrir
posibles pérdidas que pudieran producirse en la resolucion de ciertos juicios
laborales iniciados por parte de ex-trabajadores de EMETEL S.A., actualmente

empleados por la Compania.

La Compania mantiene una provision de S/.mm.6,775 (incluida en la cuenta
Reservas contingentes) para cubrir el costo de homologacion de sueldos de los
empleados. Dado que este pasivo se devengo antes del 18 de diciembre de 1997
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en relacion a los trabajadores transferidos a la Compania en la escision la
provision esta incluida en los saldos iniciales al 18 de noviembre de 1997.

NOTA 11 - ACTIVOS EMBARGADOS O DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Administracion de la Compania tiene conocimiento de la existencia de ciertos
bienes inmuebles que, a la fecha de emision de los estados financieros, estan
embargados o con prohibiciéon de enajenar. La recopilacion de la informacion
detallada acerca de tales bienes no pudo ser completada hasta la fecha de
emision de los estados financieros.

NOTA 12 - COMPROMISOS VIGENTES

Al 31 de diciembre de 1997, la Compania tenia suscritos contratos para la
adquisicion de bienes y servicios, entre ellos 11 contratos firmados por EMETEL
S.A. cuyo cumplimiento esta a cargo de la Compania desde la fecha de escision.
Estos contratos abarcan operaciones de compra, construccion y adquisicion de
bienes con un valor total de aproximadamente S/.mm.248,000.

Basado en el Reglamento de Tarifas de uso de Frecuencias, el 29 de diciembre
de 1997 la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones ha determinado que
Pacifictel S.A. debera pagar en concepto de tarifa de autorizacion del uso de

frecuencias un monto de S/.mm.5,279.

NOTA 13 - PATRIMONIO

El capital suscrito de la Compania, adjudicado en oportunidad de la escision de
EMETEL S.A., es de S/.mm.2,668,800 dividido en 2,668,800 acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal S/.1,000,000 cada una, divididas en dos series
(1,734,720 acciones de la serie “A” y 934,080 acciones de la serie "B").

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (7 de abril de 1998) no se produjeron eventos que, en la opinion de [a
Administracion de [a Compahia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.



