


A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las norrnas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaflia no ha

adoptado con anticipaci6n. Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuaci6n:



Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonable a trav6s de ganancias y pdrdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificaci6n
depende del prop6sito para el cual se adquirieron los activos o conhataron los pasivos

financieros. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus activos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al3l de diciembre del20l7 y del2016 y al I de enero del 2016,la Compaflia mantuvo activos
financieros en la categoria de "prdstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compaflfa
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros" cuyas

caracteristicas se explican seguidamente:

Pr6stamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situaci6n financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12

meses cortados desde la fecha del estado de situaci6n financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situaci6n financiera por las deudas bancarias
y financieras, cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situaci6n financiera.

Reconocimiento, medici6n inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n
financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su

valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transacci6n, que de ser significativos, es

reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaflia valoiza los activos y pasivos como se describe a
continuaci6n:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

utilizando el mdtodo de la tasa de inter6s efectiva. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo conhario se presentan como activos no corrientes. En

especifico, la Compaflia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por los

clientes por las ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se

recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a anticipos a proveedores, prdstamos a

empleados enhe otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su

costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.













Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas

cuando su grado de contingencia es probable.

r) Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaci6n adicional sobre la
situaci6n financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situaci6n financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaflia est6n basados en la experiencia
hist6rica y cambios en la informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Compaflia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Propiedad. mobiliario ), equipos: La determinaci6n de las vidas ritiles que se evaltan al cierre
de cada aflo. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

o Provisiones por beneficios a emoleados: Las hip6tesis empleadas en el c6lculo actuarial de

Jubilaci6n patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profes ionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compaflia ha realizado la estimaci6n de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se revertir6n en el
futuro.

o Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinaci6n de la cantidad a provisionar est6 basada en Ia mejor estimaci6n de los
desembolsos que ser6 necesario pagar por la correspondiente obligaci6n, tomando en
consideraci6n toda la informaci6n disponible a la fecha del estado de situaci6n financiera,
incluyendo la opini6n de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.





Compaflfa est6 expuesta a un riesgo de cr6dito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crddito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposici6n al crddito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaflia mantiene cuentas por cobrar
significativas con una empresa. Sin embargo la Gerencia considera que el riesgo de crddito es minimo
debido a su alta rotaci6n de recuperaci6n. No existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a los dep6sitos de la Compafiia.

Gesti6n del riesso de capital

La Compaflia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adecuado del capital de la Compaflia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaf,ia cuando maneja capital, que es un concepto m6s amplio que el
"Patrimonio neto" que se muestra en el estado de sifuaci6n financiera, son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha y generar
retornos a los accionistas; y

(ii)Mantener una estructura de capital 6ptima para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participaci6n al 3l de diciembre de 2015 y
2016, son como sigue:





(l) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, est6n denominadas en d6lares
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31

de diciembre del 2017 y 2016 y al I de enero del 2016.





Ventas y/o retiros



Las cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos corrientes entre 30 y 45 dias y no generan

intereses.



(b) Determinaci6n y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaflia se determina sobre una base anual con cierre al 3l de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por

el periodo de cinco aflos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econ6micos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5%o de su capital accionario a favor de al menos

el20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco aflos, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Aflo fiscal Porcentaje



(e) Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades

del exterior que no est6n domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se dishibuyan a

favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposici6n, est6n sujetos a retenci6n en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago regishadas por m6s de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6

delT% al5%.

Est6n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de

tarjetas de crddito.

Pagos realizados al exterior por amortizaci6n de capital e intereses de crdditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el C6digo Org6nico de la
Producci6n, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econ6mico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes



en el Ecuador, siempre y cuando no est6n domiciliados en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposici6n.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podr6 ser utilizado como crddito tributario para la

determinaci6n del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la

importaci6n de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comitd de

Politica Tributaria.

(g) Cuentas por pagar por impuestos-

Al31 de diciembre de2017 y 2016 y I de enero del2016, las cuentas por pagar por impuestos

se formaban de la siguiente manera:

I de enero

2017 2016 2016

Impuesto a la renta corriente (l) 16.102.02 5.577.61 3.013.94

Impuesto alvalor agregado (M)
Retenciones de IVA 10.711.58 18.116.27 19.796.85

Retenciones en la fuente 11.907.13 11.907.13 13.587.71

Total impuestos por pagar



Tasa efectiva-

Al31 de diciembre de2017 y 2016,las tasas efectivas de

siguientes:

impuesto a la renta fueron las

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Tasa efectiva de impuesto



Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como

crddito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el

ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores,

podr6n ser objeto de devoluci6n por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier tftulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del

territorio nacional, sea de manera directa o a travds de subsidiarias afiliadas u oficinas en

el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al0.25% mensual. Cuando la captaci6n de

fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a travds de subsidiarias ubicadas en

parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a travds de afiliadas u oficinas en el

exterior, la tarifa ser6 del 0.35%.






