


A Ia fecha de emisi6n de estos eslados linancieros, se han publicado cnmiendas, mejoras e

interprctaciones a las normas existentes quc no han entrado en vigencia y quc la Compaiia no ha
adoplado con anticipaci6n. Estas son de aplicaci6n obligatoria a panir dc las fechas indicadas a



Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos finalcieros a valor
razonable a lravds de ganancias y pirdidas" y "olros pasivos financieros". La clasificaci6n
depende del prop6sito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pitsivos

financieros. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

AI ll de dicierrbre del 2015 y del 2014 y al I dc enero del 2014, la Compaflia manruvo activos
Unancicros cn la cateSoria de "prdslantos y cucnlas por cobrar". Dc igual f_orma, la Compaiiia
solo mantuvo pasivos financieros 0n h calcgoria de 'btros pasivos linancieros" cuyas

caracteristicas se explican seSuidanrentc:

Presbmos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situaci6n financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y olras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fros o det€rminables y que no cotizan en un

mercado aclivo- Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12

meses conados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos finsncieros: represenlados en el estado de situaci6n financiera por las deudas bancarias
y financieras, cuentas por pagar a proveedores y otros pasivos. Se incluyen en el pasi!o
corriente, cxceplo por los de vencimienlo mayor a l2 meses contados a parlir dc la lecha del

estado de siluaci6n financiera.

Reconocimicnlo, medici6o inicial y postcrior:

Recolocimielto - La Compafria reconoce

financiem cuando es parte de los acueados

el activo o pagar el pasivo.

un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n
que los generan y se compromcte a comprar o vender

Medici6n inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son mcdidos inicialmente a su
valor razonable mlis cualquier costo atribuible a la transacci6n, que de ser signifrcatilos, es

reconocido como parte del activo o pasivo flnanciero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaffia valoriza los activos y pasivos como se describe a

continuaci6n:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se midcn al costo amortizado
utilizando el mdtodo de la lasa de interes efectiva. Si se esperan cobrar en un aio o menos se

clasitican como activos corrientes, dc lo conlrario se presenlan como activos no corrientes. En

especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuenlas dentro de esta categorial

(i) Cuentas por cobrar clientes: Coresponden principalmente a los montos adeudados por los
clientes por las ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones.

Estas cuentas se regislran a su valor nominal que es equivalent€ a su costo amortizado pues se

recuperan en elcono plazo.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuenlas corresponden a anticipos a proveedores, prdstamos a
empleados entre otros. Esbs cuenlas se rcgistran a su valor nominal quc es equivalente a su
coslo amonizado pues se recuperan ()n el corlo plazo.



Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoniz.ado
aplicando el m€todo de la tasa de interes el'ecliva. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que Ia Compafria tenga el de.echo irrevocable para dif'erir el
acuerdo de las obligaciones por mes de doce meses despuds de la feqha del balance. La
Compafiia presenta las siguientes cuenlas denlro de esta categoria:

(i) Oblieaciones bancarias: Se registran inicialmcnle a su valor nominal que no difieren de su

valor razonable, pues cst6n conlratados a las tasas vigentcs cn el mercado. No existen costos de
transacciones significalivos incurridos al nomenlo de su contrataci6n. Posteriormente se miden
al costo amonizado utilizando las lasas de interds pactadas. Los intereses devengados que

corresponden a prdstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el

estado de resultados integral en el rubro gaslos tinancieros. Los intereses pendientes de pago al

cierre del afio se presentan en cl eslado de situacidn financiera como parte de las obligaciones
por pagar.

(ii) Cuentas tror pasar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de provecdores locales en el curso normal dc sus operaciones- Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no gencran intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

Deterioro de activoc finrncieros: La Compaiia establecerd una provisi6n para p€rdidas por
deterioro de sus cuenlas por cobrar cuando e)\isla e\idencia objelira de que la Compaiia no sera

capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segin los lirminos originales de los

acuerdos,

Bajt de tctivos y pasivos finrncieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de etectivo del aclivo o si la Compaiia transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los iesgos y bcneficios del activo. Un pasivo financiero es

dado de baja cuando la obligaci6n de pago se cancela o expira.

Los inslrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal dc
compensarlos y la Administraci6n tiene la intenci6n dc cancelarlos sobre una base neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo sintultincamente,

e) Inv€ntarios -

Los invenlarios se registran al coslo o a su valor l]eto de realizaci6n el que resulte menor. El
costo de los productos en proceso comprcndc materiales. la mano de obra directa, los gastos

indirectos basados en una capacidad operativa normal y otros costos incr:rridos para la
prestaci6n de servicios. El costo de los invenlarios y de los productos vendidos se dete.mina
usando el mdtodo de promedio ponderado. El valor neto .ealizable es el precio de venta estimado

cn el curso normal de los negocios. nlenos los gastos de comercializaci6n y d;stribuci6n-

Las importaciones en rensito se prcsentan al costo dc las facturas mAs otros cargos relacionados
con la impo(aci6n.





Impuesto a la renta corriente y difcrido-

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto coando se trata de
panidas que se reconocen direclamente en el palrimonio. En este caso el impuesto tambi6n se

reconoce en otros resultados inlegralcs o directamente en el patrimonio,

Impu€slo a la renla corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afro en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Las normas lributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del

22y" en el20l5 (22oA en el 2014) de las ulilidades gravables.

La gerencia evalta peri6dicamentc la posicion asumida cn las declaraciones de impuesto a la
renla respecto de situaciones en las quc las leyes lributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a l, renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el mitodo del pasivo

sobre las diferencias temporales entre la base (ibutaria y contable de los activos y pasivos en la
fecha del estado de situaci6n financiera.

Los pasivos por impuesto diferido sc reconocen para todas las diferencias lemporales

imponibles.

Los activos por impuesto diterido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles
y por la compensaci6n futura de credilos flscales y pdrd;das tdbularias amorlizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales

impular esos crdditos fiscales o p6rdidas tributarias amonizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada lecha del estado de

situaci6n financiera y se reduce en Ia medida en que ya no sea probable que exista suticiente
ganancia impositiva para permitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada f'echa del estado de situaci6n

Iinanciera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria tirtura
permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se esp€ra sean

de aplicaci6n en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. de conformidad
con las disposiciones legales vigentes-

EI impuesto diferido relacionado con las panidas reconocidas fuera del resultado sc reconoce

tuera de 6ste. Las partidas de impuesto difcrido se reconocen en corelaci6n con Ia transacci6n
subyacenle. ya sea €n el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

l-os activos y pasivos por impuesto diferido se coDpensan si existe un derecho legalmente
exi8ible de compensar los impuestos activos corrientes contra los impuestos pasivos corrientes,



y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujela al impuesto y la misma
auloridad tributa.ia.

lmpuesto sobre las vetrtss -

Los ingresos dc aclividades ordinarias. los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre Ias ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisici6n de activos o en una
prestaci6n de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como pane del costo de adquisici6n del activo o como parte del
gasto, segin conesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estdn expresadas incluyendo el impone de

impuestos sobre las vcntas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coffesponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobmr o una cuenla por pagar en el

estado de situaci6n financiera, segin conesponda.

Arreodamientos -

Los arrendamicntos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son retenidos por cl arrendador se clasifican como arrendamienlos op€rativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operalivo (neto de cualquier incentivo recibido del

arrendador) se reconocen como pane de los costos de producci6n y gastos de administracion en

el estado de resultados sobre la base del mdtodo de linea recta en el periodo del arrendamienro.

Prcvisiones -

Se rcconoce una provisi6n s6lo cuando la Compafria tiene una obligaci6n presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos pam cancelar la obligaci6n y
se puede estimar razonablemenlc su impone. [,as provisiones se rcvisan en cada fecha del estado

de situaci6n financiera y se ajuslan para reflejar Ia mejor estimaci6n que se tenga a esa fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el liempo es imporlanle, el monto de la provisi6n es el

valor presenle de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provisidn por el transcur1o del tiempo se reconoce como un gaslo por intereseq.

Be[€Iicios a 106 emple.dos -
Benelicios de co o plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de

situaci6n financiera y corresponden principalmente a vacaciones, ddcimo tercero y ddcimo
cuarlo sueldos, y participaci6n de los trabajadores en las ulilidades, conceptos que se

provisionan y pagan de acuerdo a la Iegislaci6n vigenle en Ecuador.

Beneficios de hrgo plazo: I'rovisionca dc jubihci6n patronal y dcsahucio (no fondeados):
La Compafiia tiene un plan de bcncficio deflnido parajubilaci6n palronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminaci6n de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,





Contingcncias -

Los pasivos contingentes son rcgislrados cn los estados financieros cuando se considera que es
probable quc se confirmen en el ticmpo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, s6lo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los eslados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de conlingencia es probable.

Eventos posteriores -

Los evcntos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaci6n adicional sobre la
situaci6n linanciera de la Compaiia a la Lcha del eslado de situaci6n financiera (cventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores imporlanles que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados tinancieros,

r)

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITtrRIOS CONTABLf,S SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstados financieros requicrc quc la Administraci6n realicc cslimaciones y ulilice
supuestos que afeclan los montos incluidos en cslos eslados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizdos por la Compafiia estdn basados en la experiencia
hisl6rica y cambios en la informacion suministrada por fuentes exrcmas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las eslimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas conlables significalivas son definidas como aquell.rs que son importanles para reflejar
correctamente Ia situaci6n financiera y los resultados de Ia Compafua y requieren un allo grado de
juicio por parte de la Administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptosl

. Propiedad. mobiliario v eouipos: La dctcrminaci6n de las vidas litiles que sc eval[an al cicrrc
de cada afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso tuluro dc los
activos.

Pro!iiioncs por benefi.io, d enrnlc.rJ,rs: la, hrfrnresrs

Jubilaci6n patronal ) dcsahucio. para lo cual utiliza
prolesionales independientes.

empleadas en el calculo actuarial dc
estudios actuariales praclicados por

Imouesto a la renla diferido: La Compaflia ha realizado la esrimaci6n de sus impuestos

diferidos considerando que rodas las diferencias entre el valor en libros y la base lribularia de

los activos y pasivos (fundamentalmentc cfectos de Ia adopci6n de las NIIF) se revediren en el
fituro.

!fsyj-Sj-a!c!: Debido a las incenidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para

determinar el importe de las provisiones, los dcscmbolsos reales pueden diferir de los impones
reconocidos originalmente sobre la base de Ias estimaciones realizadas.



La determinaci6n de la canlidad a provisionar est6 basada en Ia mejor estimaci6n de los
desembolsos que ser6 necesario pagar por Ia corespondiente obligaci6n, tomando en

consideraci6n toda la informaci6n disponible a la fecha del estado de situaci6n flnanciera,
incluyendo la opini6n de expe(os independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4. ADMINISTRACION Df, RIESGOS

Los principales pasivos financieros de la Compaflia, incluyen, cuentas por pagar a proveedores y otms
cuenlas por pagar. La finalidad principal de eslos p.tsivos financieros es financiar las op€raciones e

inversiones de la Compafria. La Compaflia cuenta con cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por
cobrar y efectivo que provienen directamente de sus op€raciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiia se encuentra expuesla a los riesgos de mercado, de

crddito y de liquidez, los cuales son manejados a travCs de un proceso de identificaci6n, medici6n y
monitoreo continuo, con sujeci6n a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de

riesgo es critico para la rentabilidad continua de Ia Compafria- El programa general de administraci6n
de riesgos de la Compaflia se concentra principalmenle en la gesti6n de los costos, principalmente de

materiales, y los ricsgos relacionados con Ia obtenci6n de crdditos para garantizar sus inversiones y
liquidez.

La administraci6n de riesgos est bajo la responsabilidad de laGercnciade laCompafria.

Rieslo de mercado

r.- Riesgo de tasa de interes

La Compaiia asume riesgos minimos en fluctoaciones de tasas de inrerds, debido a que se mantiene
prdstamos contratados principalmente con instituciones financieras lrxales, con tasas fijas y tasas

reajustables, las cuales son comparables a los dcl mercado, durante la vigencia de los contratos de
dichos pr€stamos. La Compaiia trata de minimizar este riesgo manteniendo un equilibrio entre las

tasas de inter6s fijas y variables de sus obligaciones flnancieras. La Gerencia considera que las

fluctuaciones futuras en las tasas de inter€s no afectar6n significativamente los resultados de
operaciones futuras de la Compaf,ia.

b.- Riesgo de precio

Para las compras de materiales Ia Compaiia manliene proveedores por cada insumo con los que se

negocia direclamenle y manliene crdditos direclos. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de

materia prima, se renegocian los precios de compras de las materias primas y a Ia vez se hacen los

estudios de revisi6n de precios de los produclos. para transferir de la mejor manera los impactos de

incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

c.. Ri$go de tasa de cambio

El riesgo de lasas de cambio es el riesgo de quc el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlien debido a cambios en los tasas de cambio. La Compafiia realiza lodas
sus operaciones en d6lares de los Estados Unidos de Norteam6rica, moneda de cirrso legal en el pais,

t0







(l) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estiin denominadas en d6lares
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31
de diciembre del20l5 y 2014 y al I de enero del2014.

NOTA ?. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composici6n:





Sdldo rl ll d. di.i.mhre tlel 20,{



[,as cuentas por pagar comerciales tienen vencimientos conientes entre 30 y 45 dias y no generan

intereses,

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Composici6n:

l4epg
Saldos inicial Incrementos utilizaciones Saldo final

Ano 2015

Beneficios sociales ( I ) 32.086.28 6.665.77 (2.712.00) 36.040.05

Panicipaciof, trabajadores en ulilidades (2) 8.603.20 5 436.74 (8.603.20) 5.436.74



(b) Determinaci6n y prgo del impuesto a la r€nta-

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
dici€mbre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la lasa d€l impuesto a la
renta.

Las sociedades nuevas que se consliluyan estdn exonemdas del pago del impuesro a la renta por

el periodo de cinco aaios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los canloncs Quito y Guayaquil y denlro de cienos
sectores econ6micos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos

el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco aios, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto e la renta-

Las tasas del impuesto a !a .enta son las siguientes:

Aio fiscrl I'orcontaje









Impuesto a la Salida de Divisas (lSD)

Los pagos por Impueslo a la Salida de Divisas (lSD), susceptibles de ser considerados como

crddito tributario para et pago det impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el

eiercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posleriores,

podren ser objelo de devoluci6n por parc del Servicio de Rcntas Internas (SRI).

lmpuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hccho generador de estc impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de tbndos disponibles en enlidades domiciliadas fuera del

territorio nacional, sea de manera directa o a travds de subsidiarias afiliadas u oficinas en

el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inverciones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captaci6n de

fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a traves de subsidiarias ubicadas en

paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a trav€s de afiliadas u olicinas en el

exlerior. la tarifa serd del 0.35%.



La Ley de Compafiias requiere que se transliera a la reserva legal por lo menos €l l0% de la

utilid;d nela anual, hasta que la reserva llegue por Io menos al 50% del capital social Dicha

reserva no puede dislribuirce como dividendo en efectivo, excepto en casode liqlidaci6n de Ia

Compaflia, pero puede ser utilizada para cubrir perdidas de opemciones o para capitalizarse'

(c) Utilidades acumuladas -

Aiustes por adooci6n inicial de las NIIF -

De acuerdo a Resoluci6n No. SC.ICI CPA IFRS.G.l 1 00? de la SuPerintendencia de Compaffias

emitida el 9 de septiembre de 2Ol l, los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de

las Normas lnrernicionales de Informaci6n Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor,

solo podr6 ser capitalizado en el pa(e que exceda al valor de las pdrdidas acumuladas y las del

ultimo ejercicio econ6mico concluido. si las hubieren; utilizado en absorbe. p6rdidas; o devuelto

en el caso de Iiquidaci6n de la Compania.




