
N(}IAS A LOS ESTADOS FINANCIf,ROS
AI,]I DO DICIEMBRf,DEL2Oi'I Y2OII
(ExprcsrdN e n dólms errdoun iden ses )

NOTA 1. INfORMACION GENERAL

Lr compañia fu¿ comiruida cl 06 de abrilde lg')3 en laciLdad de Cualaquil, provincia delcuals
sL acrividad pnn.ipal son lú ¿crividrdes dé ld¡l¡ción, M¿deniñi
TelelóDicrs. La dn(ción rcgismdr de la Companir il Cdh La Fr Manu na l5 S.lar :

Los *r¿dos fiiú.icrd .l 3l dc di.i.ñbrc dol 2011 h¿n sido emnidos con l¿ ruroriación del
RepEsnraE üsal dc FALBRES S.A ei 13 de mam del 2015 y poreriomenre seún pueros a
consideráción dE L¡ Júnb Gñeml de Ac.ionisd prñ su apúb¿ciór deñnirivá.

A.onrinución sc d.sc¡bei las pnnclpacs p.11.i.6.0n66 Es ¡dopr¡ds en la prpanción de erc
ssados fir.nchDs. Talcomo lo rcquiere la NI]F l. er6 p.llricd har:ido dneñad enlinciónrlB
NIr vigems ¡l 3l dc dicieñbre dc1 2014 y ¿pli.¿das de ñmeÉ uniforme 3 rodos Los años que sc
pfesenlan en dos eshd6 ñnanciefos.

¡) Brs de preD¡r..ión de 16 §t.d6lir¡úci.ros -
Los pE*fls srados ti¡ai.ieos de h Comp.ñi. crán pftparados de acue¡do con Nom6
Ir¡.¡ra.ionals de lnrbma.iói Financle¿ 0.JIIli) emitida po. el consejo de Nom6
Idoña.ion¿lcs dc coñr¡bilidad (lasB pdr sus sigLas en insré, que hasidoadopúdaei Ecuádof
y rep@$ñhn la adopción inregEl, explicih ) sin rrr¡s d. hs rsfcridd nomás
iilcñ¡ciún¿les y ¿plicadó ¡e manem unitome r ls ejerciclc que sc ptosflran. Hara el I I de
dicieñbÍe deL20ll, Los eshdc financierosse prepar@n de acucrdo con Noma Ecuáróriús
de Conbbilidrd CNEC). Adicion¡lmen¡c. los crodG fr¡anchros al I de enero y I I d. diciembE
del 2013 h¡n sido mrfúc¡urodó. pa¡¡ podÍ pf¿scnbfk sn lomá comptra¡iva con lo. dcl 201,1.

Los ¿iadG finúcims han sido pÉparados sobre h base der modelo ¡lc¡ coro hirónco excepb
Dor Los benencios po§+mpleo que sn valoriados en b& al ñod¿lo ac@nal.

Lr prepa.¡ción de 1G ¿radc tinm.ÉGcoúomca lasNllFfquiefe el usode erimaciones
inishción que ejea sujui.io en elpme$ desplicrción d¿

lB politic6 onr¡blcs 
'ic 

la Compañla. En l¿ Nora 3 sc evda 1* áÉa qE implican un malor
gr¡do de juicio o qomDlejid¿d o Las áreás dónde los supuerc ] erimsciones son signiri.¡rivos
pd¿ l¡ el¿boración de ld eshd6 fimcierG. De6ido a la subjrividad inhcrm¡o sn erc pro*ó
conlabh. los fesuhrdos .eales pu€den dil¿¡r de los mo os csimadc p.r l¡ Admirish.ión.



int.prebcions a las noma ¿xistentes quc io h¡n enhdo en
adoDrdo con mticiprción Era son de apLic¿ción obligatorh

publicdo cimlcnd6, nrjors c
vigpncia y que L¿ Coñp¡ñla .o h¿
r parn de las lcch indi.adtr a

La compañja erim q e lá ¡dopción d¿ 16 enñiendas ¡ l¡s N l lf_ ¡ñrés dñcri td. Do tmdrá un
impado !ienificativo en los stadosfimnciem en eleiercicio de su rplicación inicial.

b) Monedr Funcionr¡ y dc Prerbciór -
Los er.dos firan.ieñs ¿djúnros sE pNe ¿i ei dó ¡res .sbdounidenres qrc cs la momda de
cúño lc8¿l c. cl Ecu¡dor Tod¿ l¿ irfoma.ión nrú.ie.! l* cifÉs e¡
sus nob s presentan en dólms eradounideNes.

El cfecrl!o induyc áqucllos ácrivos ñiancieos líquidos y depósirós a la visl¿ en bancos de ilbre

) A§iivd y P6itc l¡i¡ncieN -

LrComp¡ñl¿ cl6lfic.sus¿crlrcs fi ndncicros.n lassiluicmcs cdegoris: "¡úivos ñmn.iem a
valor.¿oi¿ble a rúv¿s de E¿i¿n.i¿s o pé¡d:d¡s'. 'pr¿rmós y cue a por cobñ . 'hdivos
fin¡nciebs mútnidos hara Í v¿ncimienio" r_ '¡.rivos nnúciem disponibler pm ll v¿nú'-.



1.6 p¿sivos finarcÉros s cl^iñc¿r cn L¿s sisLienies áte8ori¡s: _p6ivos limcieros a va!o.

Ezom6k a rtuvés dc 3lmncias ! p¿¡did6'y "otc pmivos ñn¿iciom§ L¡ clasificación

dcCctrde del proñsno pm el cual v adqtriricron los rrivos o ontdaron los pssivos

fi¡¡nciem. La Adñinlsteión determin¡ I¿cl6lfiación de sus&tlvos fiñanqicos a la fechr d¿

al ll dc dicicmbre del 2014 y dd 20ll y d
lil,mcier$ en la.a¡esonr de 'p¡éramos y
solo manruvo plslvos finarcieros d la
.!reterhtictr se expll.an seeuidamcnre:

I d. cnm dcl 2011. h comprñir múluvo acrivos
cEr6 por cobnl' D. igu¡l fom4 la coñp¿ñld
careporia de 'ttm pAivos fi'ancierct' cúy¿s

Pr&hmos , .uent8 p.r cúbnr: Epresenrados en cl esúdo de snuación ñú¡ciem
pimipalúer¡. por los cfnk por cobÉ¡ 3 clientes y ottu .uo¡B Por cobr ' Son activos

linancieros no derira'los que drn deÉho ¡ paEos liios o detemin¿bls y qu ¡o coria ei ú
ñcNado aciivo Se ircluyetr .n el adirc coñie c cxcepio por los de vencimieito mrvor I 12

ñcses mrados desdc ¡a fe.h. del esbdo dé siruación tliaDcier¿

Prlivc fiDsnci¿rus: reprscntados en eler¿do de sluación financien por ltu deudas b!¡ca.i6
) ñnar.ica\ cuenló pr p.Bar a proveedores y dú p&sivos Se inclLven ¿r el p6ivo
coriente, erccp¡o pü los de wndñh o mayor a 12 mess conlados a pann d¿ b lccha del

erado de si1üeión financir¡.

R¡cdúocim¡etrlq nedicióo iric¡¡l y p¡rerior:

ReoDocimienro - La Compañia reanoce uñ ¿crivo o psivo rimnci.m en e1 shdo de snúación

frnaicicB cmdó es p¿¡c de los r!¿rdos que los geñ¿.¿n y sc conprcmeie a .ompff o vñdü

Medici& i¡ici,l y p6tnoF L.s e¡lvos y p6iv6 ñmn.ieús son ñcdid6 lnicialne . a r
valo¡ ruomble úris cul'iuier c6to atribuible ¿ la hnsacción, qu. de ser siEnificativos. es

rcconcido coño panc del adivo o psivo finúcietu: slempe que el elivo o pasivo ññarci*o
no ss d*is¡adó cóño dc valo. @nable con cañbios en re§ullados coD Po$üioridad J
rcconocimienro inici¿]. la Comp,nía vsloria los acrivos y paslvos como se derribe ¿

Acrivos fin¡nci.ros, Poseriór ¡ su Boncimienro inici¿l * ñiden al coro amoniT¡do
urili¿ndo Elñébdo de 13lsa de iiteé! ¿feriva. Six esp.Bn cobE
clóifisi coño ¿crivos corlenc! de lo coit¿rio * presenEn como divos no conie¡ts. En
¿sp¿cífico, l¿ comp¡ñja prcsenh lE sisliár§ .ucnr6 dciÚo de sra carqo.ial

(i) Cuc¡hs mr cobnr cliñres: Corespond.n p¡ncipalúñre a lds ñonros adcud¡dos por Ior
clients por 16 venEs de biéres sn cl cso rcmil de sus op€mciones.

Eró cue d se reeirFn a su vald ¡oúiml quc cs equivlleir. a su co$o amoti¿do pues *

(ii) (]16 cEpB ñr cobdr: Esks cuen6 comsp.ndei ¿ anticipos ¿ prove.¡loEs, pÉramos a

enpleados ctr1e.6. Eshs cún¡6 s. reshtu a sü valor ¡oñin.l quc cs cqúivalcñre I su

coro anoniado Due§ se rcupéú ú el eno dm



Dcicrioro d. rclivd f nsie¡osr La Conpañia esbbl*erá una pñvhiór p¿n Dérdidc por

de¡criorc de sr cLenb por sbtu cuúdo cxh¡a eviden.ia obleti$ de que la compañia no srá
cap¿ ¿e cobñr rodos 16 impon6 quc se le odeud¡n secún 16 rérminos onsinales de los

B¡jr de ¡cti'os y paivB fin¡o.isros: un ¡ctivo fina¡cim s d¿do d. baja .uondo expnan lc
dcehos ¡ reibir los fiujos d. ¿fftiivo de1 acliv. o si La Comprñia tImfieE el aclivo a úr
Grcerc liñ *rñe. susún.ialñcn¡e 16 riesc6 y beneficio! del actirc. Un pdivo ñnancieb *
Jado de b¿i¿ cundo la oblisacióñ d

l¡s inrrumenlos fiñicier6 se coñpcns¡n .@do la Comp¿ñia ¡icn. .l derecho l.eal de
comp.ns los r lr Adminhh.ión liene lá inrención de canelarlos $bre un¡ b¿s. ne6 o dc
Éaliz, el acrño y mcelar el pásivo iñultánerñene

r¡! invenrarios * resisñi ¡l c6to o ¡ su valor ¡eb dc rcaliaió¡ cl quc rcsulte mcnor. EL

c6io de los prcducbs é¡ Dñso coñpr.ndc ñar6ialc§, la ñ¡io dc obñ ¡lircc¡a, los C6to§
indn¡dos bsados en um crp¡cldad dpemiÉ nom¿l y oltus co$os iicuñide p¿ú .
pres@ió¡ de senicic. E1 coro de 1N invénr¿rios y de lc pIodüdos vendid6 se {kremind
uendo cl ñótódo de pnm¿dio pondeBdo El valo, rero ftali¿ble É el precio de venh siimado
en el cúño nomal dc 16 ¡egocios, me06 16 s§lc de comeEializción y distibución.

Prsivos financieros: Porüior a su €conocimienio inicial se midm al oró ámonizdo
aplicando elmáodo de la 16a de irQrés Elsdlv¡. Los pasivos fina""É."
obli!¿clorcs a cono ?l,i r menos qúe l¡ Comp¿ñla renga elde¡sho iftvocrble pm difeir el

eurdo dc 16 oblig¡ciones por más dc dde ñess dcspués dc h l¡c]B del balance. La
Companía prdsra ls siguicft¿s cued dento dc esb cxreSori¿

(i) oblimciones b3¡c.ri6: Se rcei$tr inicialmente a su válor nomir¡l quc ¡o diñeren de su
valor rromblq pues e§ár con¡m¡ados a Ias Bd vigmrs en el mercádo. No erhren csbs de

r.nsciones significarivos incuddos ál momcnlo dc su coñtaiEión. Por ioménle * ñidñ
al oro mdiado u¡ilizido las hss dc intÉs pacbd.s. L.s inreE*s deveng¡dos que

coresponden a pÉs6ños utilizdos en el firánci¿mlemo de sE opcÉciones se prsenbn en el

eshdo de ÉulhdG lntcEral cn d rubrc sa$os fii¿ncieros. IG in¡ercses pendien¡6 de PaCo al

ciere del año $ pre§ñ6n en el 6rado de siMción flnanci¿r¿ c§ro pare de 16 obliS¡.i.ms

(,,)cuenl5s por Mmr pmvedoB: Soi obii!¡ciond d. táEo pn bienes o sericios ádqui¡id6
de povcedorcs lmales en él cuÉo.omd dc sus opeEcion6 Se Econmen 3 su valor nonitul
quc cs equivalenre a sü ccro amoriádo pues ro epnemn intcNes y so¡ paEade¡E en el cofro

ts inpotuiones en táúiio sE prssenún al ccto do ls lac¡u6 más oros calgc relocioDados



0 Prcphda4 nobili8no y equipon ne.o -
L6 @nidas de Popiedad. mobilimio y e¡túi¡.s s¿ miden al co{o menos la deprecirción
¡cumuhda y curquief pé.did¿ por de¡cnoo acumulada en crso de p.oducirse. El coro inclulc
los desñboko§ diHlamenr atribuibles ¿ k .dquhi.iói o consrueiói del xctivo l¡s
desmbol$s p¡iedorcs ! la conpa o rdquñición sóLo sor Qpn¡liadc cuando es pmbabl¿
que bdellcios eonómicG luturos 6ciad6 a la invcBión fluydn h¡.ia la Compdia y lG
coros pueden fr ñedidos fabmbLe'¡e¡te.

Ls.ros desembol$s pGrenoÉs cotuspontlcn ¡ rcpúaciones me¡ores o man¡€nimidnró y rod
Eshtadd cn lo5 .esuhad6 int8r¡les .undo son incurrldos

El lercno m * doprcqie k dcprcciKión de los otos bicnes de Pñpied!4 sobiliai. y equiP. es

calculád¿ linealñer¡e b6áda en la ü& ú1il stimada de los bienes que coñloñrd utr 8ruDo o de
componenies sls¡iilcalivos ideDiilicables que p6eai vida ,liles dilcrcnciada y no considem
válors residuals. debido ¿ qus !a 

^dminiltáción 
de h ComBeñia erima que e valor de

rcaliaióndesus adivos depre.i¡blB al téminodesuvida úil *rá ift Lcv¿ure.

l5 vid6 ú¡iles aiimadd de Propiedad. mobili¿rio y e'iu po son 16 siguicnl6r enft l0 y 50 años
pam nraquin¡¡id y eqLip.s, l0 añós p¿m ñucbl§, cn§.rcs,5 añG psa vehicüls y I años Paa

La vid¿ útil y el ñórodo de d.peiación sehccioi¡do son Evisados y ajLstads si fued
Decñario. a la fsha de sd¡ pedodo que sc inro.ma pam 6esura. que el método y el periódó de

la dcprccieión sem.onsisle cs.o¡ elbcnefrcio e.oñmlcoy l¡§.rpedativa de vidr de ls
parids de Pbpiedad. mobiliañó y equipos.

ljs pédldas y g¡mrciB po¡ li venl3 de Propicdrd, mobiliüio y equips. se c culai
coñpadrdo ¡6 iis¡6os obcnidG cor el va¡or en 1i6ros y se induyEn en sl crddd dc Arl¡adG

q) Pérdidr§ p¡r de.eriorc de vrlor dc 16 ,clivos Do ¡danci¿ffi

r¡s acrivc suldos a depfti¡ción (Pmpiedd, mobilido I equipm) k somden a prebÁ de
ddc orc cuaido se produan ere¡tos o ciñutrhncid qú¿ indicm ttue no podiá recupeEEe su

v.lor cn libros. Si.risletr indiciosde un posible debriom del valor, s¿erimaycompmelvlLor
impore rcuNmble de .u.lquie¡ dlvo afs6do (o eruDo de ldivos Eieionad6) con su $lor
en libG ftlo. al v¡lor reuDorablc iic lG e¡iv6 smsp.ndc ¡l ñayor cñ. cl mo.to ielo quc
se obhdna de su venla o su válor ei us. P¿m elscros de ev¿lur e! dáenoro. 16 ¿ctivos se

agrupan ¡ los niveks más ptqueñG en 16 qu¿ $ ge¡da nujós de efe.rivo ide.tiñúbl*
(únidadc§ gc's¡doas d..t¿divo). ¡n ei cdo que el ñonlo del wlor libros del adivo excedr g

sú valor rccuEFblq la Comp¡ñía Esituii uno ¡rdida por dere oro en los resulhdos del
pdiodo Al ll dc dicimbr d.l 20ll y 2012 y I ¿e enerc del 2012 no se ha ideñificado ll
necñidrd de tulon@er o.irdid6 por detnoo de adiv6 Do financie.os.



h) Iñpu6.o , la eil. corriúI. y dif.r¡do -
El !610 |]or impü§b a la rcñ ¿¡ñnrcndc cl impu.so a la ena coricñls y el dlferido. El
impusro a la ¡enta s. Nonoce en ele$ado ¡le EsulEdos in¡eg¡¡les, .xccpto cundo so t¿ra de
panidb que se r{oreer diÉrañemc ei sl pat¡ñoñio. En *re cso cl impuero hmbi¿n k
rsonme en ofos fsuludos intecÉLes o didhmente ñ el patimonio

El car-lo por impuero a l¿ Bnl¿ cornenG * cdllul. ñedidnle a ksa de impuñto rylicable a ló
úilidades sÉva6les ] se c¡r8¡ r los tosulbdos del áño en que se d
impL*lo por paEr cxiEi6le. LÁ nomd aibubis vigcnt.s erableen um te de impEro del
2270 etr el20l4 (22%.neL20l3lde l¡s utilidads e.avsbl¿s

L¡ gcro¡ci! *alú¡ pe ódicame¡& la p.siciór
rcí¿ f.spcc¡o dc si&cion6 .n hs quc las lcycs

IñpuÉrú! l¡ renb d¡fer¡do

El lmpueno ¡ l¡ Enb paD 16 pe¡lodos tir¡urcs son reco¡ocidos usando cl ¡Érodo del p¡sivo
sobrc 16 diltrcncid tcñpoBlcs cntrc la b6e liburia y conuble de los ¿crivos y paiv6 en la

sumid¡ en 16 delaBcloncs de impuero a la
tnbúariG 3on obje¡o de inrerpdeión.

[c p¡siv6 pd iñpúcro dif*idd iod6 16 diferenciE rempoEJcs

Los rctilG por impu.ro dile¡do se reconñ¿n pra roda lf,s direerci6 rsporáles ddEibles
y Dor la compensrión tutum tle c^:diros frscalcs y pé¡did¡s tnbutans amoriables. en la
m.did¡ en qu. s.¡ prcbable l. disporibilid¿d d! l¿ útilidad r¡butaria fú@ conlÉ 16 cuales
iñpuú Ns úédibs fiseles o pánids ¡nbúan6 amodizbles.

El iñpoñé en libros de los activos por impueso difendo se ftvÉ! etr ca¡la teh. del er¡do de
situciónfimcier¿yseEduceenl,medidaenqueyanoseaprobablequeexish:uiicie.
!¿üncir impositlva pañ pemirir que se uiilice 1¿ rohlidad o u¡a prnc dc dichos ¿crivos. r¡s
acrivos por impkro düi¡do no aconeidos sc rccvalú¡n en Md¿ lech¡ del errdo de sirució'
ñninci.m I se monGcn er la n.¡llda etr quc $ rom ptubablé que la úitida'l lribuúia turum
p€mila ecupeE dichos srivos.

L6 acrivos ypsivos po. impuero dilerido se midei ¡ L6 (es imposirlvs que se espeE *an
de rpLicación en el periodo e¡ el qu. el rrivo se Ealice o ci p6ivo §e c¡rcde, de confomidld
con t$ dkFsiciores r.*res viP 16.

El inpue$o dif¿¡ido rcl@ior.do cof, l¿s padida Eonftidr lnem del rsúrúdo s¿ rcc.nocc
fueÉ de ¿rc. La púida de iñpu*ro dilerido * Eonocen en coretación con l¡r¿¡s¡etór
sublrcenlé, ya sea en el oto Euhado inresral o dir{hnmre en .l p.lrimonlo

Los acrivos y paiffi por inpuesb dit¿rido sc compe¡s¡ si cxisrc ún d¿Écho leEalmde
exjgiblc dc compssr lc iñpueros stivos.orieñr* .oDta los impuBrc psirc corá¿nies,



r si los impuerG ditéridG se Elrcionan con la mkmaenridad sujeb al impuslo ) hmnma

, lñPu6.o sobE l¿§,eobs

L¡s ingrcss de acrivi&des ordinaris. 16 saros y 16 rclivc v üono.ei cxch'yendo el
ifrporc dc cüalquier impuero sobE las vmrü (¿j. lmpuero al valor 4r.gado). elvo:

Cu¡rdo el iñpusro sobre ls vcn6 incmido en Lna dqúhición de activd o ñ un¿
pre$ción dc s.rvicidr .o re§ul¡e ¡supemble de Ja au¡oidad fiscal. e¡ cuyo c o .sc
impu*io !e reconoce como pane del .oro de.dquisicitu dcl activo o como pone deL

Ls cucnB por cobr$ y por pasú que já erér expres¿d6 in luy.rdo .l impon. de

tiL inrpode 
'ero 

del iñpuato sobre 6 veiE que se espeE E.upeE de, o que compondi
plsr ! la autoridad th.al, se prcsn@ .omo una cucn6 por cobmr o una cue ¡ p.r p€Eei el
c$ado de silu¡ciói nnanciem. segun córespondr

L¡s mndmienros en los que und púclór si8nifr.ariva ds los riseos y boncfr.iosrcloñosa
la propisd¿d son re¡cnidos por el arendador se clsiñcú como arerdamieDlos opeErivos Los
pasos elicruádos b¿jo ur arend¡mlento opem¡ivo (¡cto de culqui$ incentivo rcibido del
arend!'lor) se Eonmen como pde d¿ lós.osós de pñducción y g¿rós dé adñinislñ.ión ¿n
.l crado dc rc:uhrdG $bre la bNe del máodo de lina rftla m el p€riodo del arendamiento.

S! r@on@c una povhión sólo cuando l¡ Co'npa¡ra tie¡e uü obligBción prc*¡rc como
rcsultado de u *enro pdadü. s prcbable que se rcquieái recuÉ6 pára canelar la oblis¡ción )
5e puede estimr mabhmenie su impone rÁ ptuvniones f Eüsm en cada tiIha ,lel sra,lo
de siruación finan.lera y sé ajurán pa.¿ renéjú l¿ ñejór erimación qu. *tns¡reeñch¡.
cuando él efecró del vdlor dé1 dine6 én el iieñpo * iúpotudq él ñóiro de la povisión 6 er
váror prcqme de Ls dsemboho! quc se espem imurn pm cancelsla y er iñ.cnenlo cn ra
poüsión po¡ er tansuEo del riempo §e Bonoce coro u g6@ oor jn¡ere*s.

l) BcierEiñ, 16 emplBdos

B€rerciB d¿ coño plM: Se rgisftn en cl tubn de pasivos ¡cumuladG del erado dc
silú¿ciór frranciera ] corspond.n p¡ircipahcnt a vaca.iofts, dé.ino rftero y déciño
cú¿ro súldos, y p.dlcipación dc los t bajado¡es .n 16 urllldád§, .oñ.epros qk se
provhionan y pagan ds acueldo a la l.8hlación vieenle en fcEdor.

Béúéfi.id dé l¡lgo plrD. ?úisior6 d.jub¡laciór p.lroml y d6¡hüci0 (ro fondad6):
La Complnil iene un plrn de beneficio delinido parajúbilrió¡ pdroml
l.boñl§ {ub an6. Adicionalment dc 4uedo ¡ 16 l¿y¿s vigcrres, etr l.s c6c de
temin¿.iói dc la rcleión laboÉl por dsohucio soliciEdo por el enpleador o po¡ el ¡Bbajador,



el mpleador bonincaiá al rabajador con
remuncr¿ción mensual p.r cad¿ uño de los

.l win¡iclnco p¡r cienro deL equivalede a la l¡hiña
¿ñosdcsnlciG pfti¿dos¿L ñismoempleadoi e$e

L6 hipí.sis dEna¡es incluyen variables omo son. en adición a larda de descuenro. bsa de
notulidad, edad, sro, añor de servicios Emunerriones, in.remeito lu¡uos de
rcmun!Écioies.6¡ dc rotr.iói. enrre 016

L s¡náncias ) pérdids ao¡uarialcs qu. su¡Ccn dc los ajurs barados cn ¡a cxpc¡icmia y
cambios en los supueros ¿cruá¡¡l* * .tu9¿i ¿ tosüh¿dos en El periodo en el q@ surtcn. Ld
cor6 de los seNicior psado! se Eonocen imediat ente m resulbdos del ano.

ú) Dnfibu.ióo dc dividúdü -
L¡dirnbución de dividendos a 16 ac.ionh6s de l, Compañia se dedue del pd monio y se
monÉcn como p¿sivos cofienr* Er los eshdc ,lnancisfos cn el periodo en el que los
dividendd se ¡otuebm por Ios ¡.cionisr.s dc l¡ Coñp¿ñia.

L6 gstos m g¿n*ál s. incuren por el máodo del dcveñsadq
independieniemenG del momenio en qN k pasan. y s Egistu ( 16 ricriorlos on los cuáles

R6rFrpdsnle .¡l.la¡dop(iórnornnmer¡v¿delr.NIIf

De a.urdo a Resolución No. SC.ICLCPA lFRS.O.ll.007 de la Superinrendoñ.ia de Coñp¿ñi¿s
mnid! ct 9 dc scp¡icñbrc del 20¡ 1, cl sll¡lo ¡cEe¡lor, pmvcnicntc 

'lc 
t6 ajs¡cs por adoDrión

po¡ primem vez de lás NllF, podrá sr €pihli¿do en k pde que exceda a¡ valor de la
Édidas ácumul¿da, l¿s delúl¡imo ejr.icio conóúico .úcluidó. si Ló hubiercn; odevuelto
en el c6o de liquid¡ción de l? Comp¡ñí¿.

Reoraini.n.o de lIsmc -
Los ingEos se niden por el valor @oEble 

'le 
lo cobEdo o por .obtr dc 16 wma toaliadd

.n el .u6o nomd de sus opemcioies, renie¡do er.uenk l¿s condicionñ de pago deñiidA

.ontádu¡lñcntc, sin irdut iñpúcros Los i4eos por lás venb de su D,lductos so¡
r4onNidc iebs de devolucioñes y de*uenlc. cundo es pfoMble que la b.reficis
ecónómicos oula hácia la compañia, pue¡rn sfl meditlG co.liabilidad y l¡ coñpañl¡ h¡.e
entesr de sus prcdudos al compmdo. ] en co.scuencis se lmn§liean los ries8s , b.ncñci6

ienes y no s. mamiene el dsrccho a disponer de ellos, ni a
m tcnü ú conhl sobr los mismos



Los p3sivos conring.nres son E,girEdos en los erados financitros cmdo s. considü¿ que es
prcbablc quc s. conlimcn cn cl rlcñpo y pucdeñ *r üondblcñc e cmrifiedosi en cso
!o1'mrio. ó'o* !\el¡ ¿.onr:1genc1e"o'ü¡lo\< 1lu 5a1iec

L6 adivos conriñgÉnier io se Íe8irú¡ .n los es¿d6 financieros, p
cúando sü lrado de coíinsencia es pmbabLe.

r) Evertos púbioÉ-

Lc evenros poscriors ¿l .ioft del ej.rcicio que proveer infom¿.ión adicional sobre a
snución fin .ied de Jd Coñp¿ñia á Ja rcchá del erado dc sirúción fimrcira (evenros de
ajGte) so¡ irciuidd ci los esúdos lin¡ñcism. L¡s eve os pdreriores i
evenros de ajure son erpLsbs en ndd a los Btad6 fin¡rcieros

NOTA ] trSTTMACTONÑ Y CRTItrRIOS CONIABLES SICNITICATIVO§

La preparaclón de eshdós financiéú Équiere qE la Adniniltrión Ealie erinlcio¡es y u¡llicc
supueros que añch los monros induidos m 6rs erad6 ñmncieros y sus Dol6 Erejonados. L6
estimacio¡es caliadE y suD@ros uliliT¡dos por h Compañi! esiii bdados e¡ l¿ Exptrerci¡
hG¡óiF y .mbios eD h inrbm¡ción sumitrnk'¡ por lue¡res exirnG .¡lilcads. Siñ enb¿rgD. los
Gul6dos ñmles pod¡ion difcnr dc 16 criñsiotus bljo de6 condicioÉs. r:s erimaciones y
polhic6.oiebles sienific¡tivas son defrnidls cmo aqull¿s que só. iñpoúntes pda renejú
oIRlañeit la situación financier¿ y los fesultados de 1a compsnia y rcquieEn u0 allo Sfado dc
juicio poi pane de la Adñiñisrúiói

r^ pnnciprlds erlñtuiónes y aplic¡ciones del crire¡io oofes¡oml sc cñcumhn relacion¿d¿s con ls

Pó¡i.dad. ñobib¡no y {uiúG: La deieminación de
dE c¡d¡ ¿ño. Lás eriñaciones se bs3n p.incipahnen¡e

Provisiones mr beneticios a .mol€dos: Ls hidrsis
Jubil¡cióo pa¡onal y desahúcio, pea lo .hl utiliz
polesionales independie¡tes.

ls vida úriles qle * evalrlú ¿l cieft
en 16 proyecionss d. üo turm de los

eñpleadd en el cilculo acruüial ,lc
ñtudios ac¡unal§ pr¿cri.¿dos por

Imñro ¿ la rem¿ difefidor rn compañia ha EaliT¡,lo la erimaciói de s6 impueros
difdidc coBidetrdo qu. rod6 l¿s dilcEnchs en¡rc cl v¿lo¡ ¿n libm y la 66e 6buúia de
los divos I paslvos (iudamen6lm.ñt. ef@ros de laadopción de ló NllF) se rcvenirái cn cl

Ptur:.io'. Deb:do a 1.. ifte-idnb", rheFre\, á e{
d.rcminar cl impors dc 16 púv¡ión§. 16 dsembohos EaJs pueden diforir de tos iúpoñes
ftcorocidos o.i8inalnenre sobrc l¡be de las slimacioncs rcalizd¿s.

t¡ ddcminrciói dc lá enlid.d . piovisiúar ñ1á 66sada en !r m.jor e$in!.ión d. lü
de*ñbokos que s*á nec*ario paEa. por la conespondieúe obiiga.ió¡- roñ¿ndo cn



consideBción tod¡ l¿ i¡Iomaciór disponible a la lecha d.l esEdo de sinBción fin¡nciea
incluyendo h opinión de *per6 independicnrA rdls.oño ¿se{G leBals y.o$ul¡oEs.

NOTA ,T, ADMINISTRACION DE RIESCOS

I¡s principrlcs p¿sivos fimncics de la Coñp¡ñia incluyen. cuenb po¡ pr!a. a pmvftdoB y orrd
cü.nhs Dü FÉr. La finrlidad Drincirál dc !s1o§ r6ivos fiñaDci.ros es fn¿ncir la opencion6 e

irvcuioncs de lá Compoñia. rá Cóúp¡ñl. c@n¡ con cuei&s por cobú a clienres, orru cúen6 p.r
cobra¡ y erec¡lvo qLe pmvienen direc(mente de sus opemclons.

Por l¿ narü¿lez de tus adividad¿s, 1¡ Compañja se encuenrB expuesh a lc ¡es8os de mer.¡do, dc
cn:dno y de liquide¿ los cuales sn ma¡cj¡dos a tBvés de un pm6o de ideniific¿ción. medi.ión y
nonnoreo ú inno. con sujeión a Lc limires d. rie§8o y otus conrDl6. Ere pucso de mrnejo de
riesgo es cniico paÉ la Enbbilidad .ontirua dc la Compa¡ia El progE
ds rieseos de la Compañia sc concñh ,rincipalñm¡. en la gerión de los csto! princip¡lmenk de

mar.rille\ ! Ios ri¿ssG relaciomdos .on l¡ dbrerción ds.r'¿dnos pm g¡ran¡izr s§ inv.Eiones y

L¡dminisrEción de riessos esrá bajo l. resDonsabilidld dc la CeErci! de laComprñi&

r.- l¡i6go de l8a de ibieré3

La Conp¡ñia6úne ¡iessos mininG en flucruaciones de 16 de inre s. debido aque se mmriene
p¡is.m6 con¡Éudos orincipdñenre con inrituciones financiras lmaleq con res fÜas y 6d
Éajus¿bhs. ls culcs son comparables a los del memdo, dtlmre la vigencl! de lc conrabs d.
dióhos pÉsunos. La Conpañia lE1a de miniñiE ese .i6go mai¡eñiendo u¡ equilibno .olE 16
6a de imeés fijas y va¡iabls dc ss obliCacion6 iinarcierG. La G.renci¿ .onsidem quo lñ
fluducion* turums en 16 6r de intés no a,¡ctaráD sis¡ificativamenre 16 resulhdos de
opeBciones tuturu de ia coúpáñia

Pam 16 co'np¡rs de matri¡ler la Compañh m üere pmvedoE por crds insumo con los que se
iegocia diechcnt y mantie¡e cÉditos di€dos. C@ndo s. pres lan nd@iones dc pr.cios de
Datena primq se renegúian 1os pEcios de coñptu de ld ñ¿rsid priMs y á la wz se hacm los
6todios de rcvisiói de preclos de los produdos, p¿m rnnsfern de l¿ mejo¡ mrnerr los impocros de
i¡cEmenhs de ñlterias primas, en el pBio de venh de 16 pmducbs.

c.- Ri6so dc sú dé .¡ñbio

El ri*go de rM de cambio es el esgo de que el valor @nable o flujos de caja tulu¡os de un
iúúuñenro financi.rc fludúci dcbido ocanbic en los66dccambia l¡Comp.illu r.aliarodas
sus ope6ciones en doláres de 16 Er.dü Unidos ds Non€mérlca moneda de cuso leg¡l ñ el pañ,
por lo r ro, 16 efecros do vdiáciorcs dc ripo dc .¿hbio ci los oskds finú.icros no son



Sri§3o-44Él&

[.] nesgo de cñldiro es el riñEo de quc um coñapane io pEda cumPlir con sus óbilgacio¡cs cn

alación con un irohftro fii cieó o con¡do de vent4 scr.Éido una É¡lida finan.i.É Lr
Comprñis *1á e¡pu.s6 a un áesso de .Édib por sB rcrivid¿dcs opeErivas (prin.ipalñcnt cn

cüñ6 por cobru a dicnler.

Él nesgo de cÉdiio surgc del elcdivo y equiv.le¡té de efedivo, depórilos e¡ ba¡cos e inriruóio6
fin ci;ras, 6i 6no la expGición al c¡:dno de cliertcs, 

'lue 
i¡cluven a los elds pe¡dientes ¿e 16

cuenrd pof cobff y a l§ rmn*.cior§ comprcmerid¡s. L¡ comp¡ñía mmtiene cucn6 por cobrr
\'n c_bo'go 3 cern a,o.'ide6 oue elT.so Je cÉd o § mr,imo

oeb,ma .udtóüoo deE.r'rc'un. \ocraenvldo.\ñ. do'deé+'s Re ododeb.c(o '
i6rfu.ionB financierás, eilo se aceph a ineituciones cLrB c¿liñc&ions dc riesgo indepéndiñr§
deleñinen nileles désollcnci¡qu¿ pmi.eñ e*abilidad y Bpaldo a ls deÑsn6delacompañia.

C§!1!! q4dsrp-drl3! l
Ls Comp¿ñi¿ admi¡ilB una 6áse de epial pm cubrir bs neses lnhccntes en sus aciividades. ti
adecuado del opi¡al de l¿ CmFtñii s noñnorcado usan'lo, eñ. oh medidas, ls di6
e{ablcidos por la gcrcncia.

Los objerivos de la coñpañia
''P¡rimonio núo'que se musta

cmndo m¿reia opirsl. qE 6 un conceplo ñár anPlio que

etr e1 *hdo de siluación frnancieq son:

(i) SalvaEudar la cap¿.idld dc l¡ ComFnir paR ontin@ .omo cmp63 en 
'j@ha 

y gcnctr
rc¡o.n6 a losa.cionhbiy

(..rMrnend rn,ertu,rsde(¡pir¿'@",,p5m3po-r el des_ollúdr

Los saldG de p6iv. y D¿himonio y sus porcenrajes de prnicipación al lL



NOTA 5, INSTRUMtrNTOS FINA]\CI'ROS

trl valo¡ r¡rnable er d.finido «,ñ
,isivo liquidado enrto p¿nes coio.edod y dhDuesbs a .llo ei ufa ¡¡n$eióD corie e bajo el

suDLero de que laenúdad 3s Mrcmoresá.i ñ¡rch¡

^¡ui'na!on{t+1181¡.4¡e.e'lib- 
le..1".d.jo; de in.' . men.u. f ¿'.icó.

cobff ! clienr.s. o¡ms queús por cobÉr prcrccdorcs y oblig¡.ion$
valorjuro. debidó d la narur¿lea de codo plaadeer6 inrnmentos

Ban«x cuenra conientes { l)

2r.L!4 2!rl 1!ll



(rl Las .úenras .ori¿ es se
¿radoLnidenses y no §ne¡an
dc diciembEdel20l4 ! 20ll

NOTA 7 . CUENIAS I¡OR COBIIAR CLIf,NTDS

ñ.n¡iÚ$ ci b$.os loolcs, §rÁ.
irlcreses. No erisrei rcrrleiones sobrs

t!11 z!.ri 4Ll

ks cucn¡6 po¡ cobrú comer.iáles se presñr¡n en dól.rcs. ¡o
poNdioesd¿ 30 diB Allldediciembredel2014 el 100,/0

Nacion¡ I de Tdsonuni@io oes CNI S a. ( 100% en ¿l 2011)
L¡ Coñp.ñía no hr co.§idcr¡do n¿cesüio e! Éconminienlo
dcbidoa que noexisren indiciosdsdereriorcde la careE

Senorm inrercss y el pl¿zodccrédno
del saldo.oresponde ¡ la Corpomción

de unaprcvkión pom cudd dud{)s

L¿ compañia no mrntiene ¡l¡Eún colal€ral u okd mejords cÉditici6 sobre ero5 sldos ii lieE el
deBho lesal de compenerlos .ortá ni4!ñ saldo ad4d¿do por la Comp¿nJ. . la conú¿p¿ne.

NOTA8 OTRA§ CUENTAS l¡oR COBRAR

2!lt ?!ll 2!ll

L¿s otu cucdás Dd cdbúr ro aencf¡n imdess y d plúo dc sbro * de hsb 160 dias

reg,shdo pmvñión por dderioro paÉ 16 016Dmnre los años 2014 y 2013, la compani¡ no ha



NOIA 
' 

. INVtrNTARIOS

NoTA IO. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

I de enero
2 z zltl

2!tl 2!.r.1

4 4ó4 1g 4 ¡¡4.29 4.464.29

tó.422.33) (5.377.5s) t52i7.$)

94620

Elñoyiñi. odepopiedrd,mobiliarioyequipGal:ll d¿diciembredei20llf@.lsiguicnrc:



I I ' ov:ñhnode pop edad mubili¿'io y equ:p6 rlrL d.d.:e_b{ dll:0 r' [ e ¿l. gl:en'e.

?!4 2!rl lzu



N(}TA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

P¡ñ cl!rciónrnb¡ idoEs s úilidad6(2)

Pini.iDrción rmbaiadoB $ úirid¡dB 12)

(l) Reprsmh los demhos a lacacio¡cs müales. déliños rerccro ! cLano §ueldos y ord
compens¿iond lsbomles rcclanEdas por lós .úple¡do\.

(2) Dc mnronnidad con dhposhioies 1c3¡l§. ls hbajadorcs tiene¡ dmcho ¿ Énicipü en tÁ
u¡ilidades de ¡a Comp.ñi¡ er un l5%aplicable a L6 útiLidsd6llquid6 o.onr¿bles.

N()TA t3. IMPUf,STOA LARENTA

(,) Slracitulribúl.rir-

La Comp€ntu no h¡ sido fi{¡riada d6dc ta teh¿ ds su conritución (ma}o d.l 2004). De
acue.do @n d$Gidons legal6. la aurorid¿d tibularia tiek a h.ulrad dc rcvhd ld
dcclaracion!§ dol iñpucso r la renb de la Compsniq deúo de plázo de hash res años
psrcriores .onúdos r parn de la f(hr de prÉ¿ne.ión de l. dc.lá¿ción del impuero a ta
Enú. sieñpÉ y cLándó ha)z cumpli,lo oponunomenr .on las obligaclónes rnbula¡a.



(b) Dct¿¡ni n ¡ciód v p¡eo del im

El impudlo ¿ l¿ re¡ú de L¿ Coñp¿ñi¡ se de¡cñi¡a sobre u¡¿ b6c anual .on.ieft al 3l dc
diciembÉ de cadr pedodo ñscal, rplic¡ndo¿ ld urilidddes tiburdbl* l¡ úsx del lñpueroa l¡

ris so.iedades nuev6 qN sc co¡*i¡uyú esijn e$ne.!d!s del paeo de
el pELdo ds ciico años, siemprc y cuido 16 inv¿uiones nuev6 y Fructiv6 se rqlicen
tuer¡ de lE jurisdirciones úbái¿s de lc c.íones Qui¡o y Guayaqúll y deñlrc de cleros

ts sociedrd¿s 
'¡ue 

ftnlieran por lo menos el s% de su úpiral accionrio a l¡vor de al menos
el 20% de sus hbajadofts, pueden dilerir el paeo dcl impsro a ll rcnh y dc sú anticipo por el
penodo dc .iñro años, con el compoodicote pa8o de irfercss.

(c) T{§s del¡ñnusIo.lo ¡.nl¡-

¡a ¡66'l.limpueúa la rcnE roi 16sigui¿ntesl

^ño 
liscal Porceo'aje

En cdo de ttu¿ la ComEñi¡ Éinvieda sLs utilidades etr elplG en los rónnind y.ondiciones
qúeerabl{e la Ley Orsánica de Résimm T¡6úeio lnremoj p.día obener una rcduc.iói cn
la rsa del impucro r la rc adcl0puntsp.Een!úala$bre.lmonroreinv.riddsiñprey
.uando ereclúen el coftspordienle ¡umenio de c¡piul hara el 3l de diciémbre del sisuiente

(d) 
^triiciDo 

d¿l inpu6rorh nnb

El .rlicipo $ dcrcmim sobre l¡ bse de la declmción del iñp8sto a ¡a Énb del 3ño inmedia¡o
rnrerio¡, ¡p icaido cler6 porcenbjes al valor del adivo rohl (menG ciend saldos)- p8rimonio
robl. insresos gIau6les y coros y !Ábs de¿ucibles. El anticipo sená compensado coi cl
impuero a la renra cauado y no ñ sB*pribre de devorució( srvo caos de ¿xcepció0. En
cso dequeel impu6to alareda cauado tuerc msnor al.micipo ddemin do. el¿ icipo sé
conviúc cn impucro ¡la rcmanhimo.



Son e\enros del impuslo a la rema los divideñdc p¿gados ¿ r@ied¡des locllcs ! ! s@ledades
del s{cdor que no erú domi.ill.d6 en páÍai$s fisules. Los dividendos que s. ¡iisfibuyan ¿
lavor de p.6oms na¡ü¿les residemes ñ el Ecuádor o a socied¡,les domiciLiadas ei pdr¿isós
fisÉles o re!íme¡es de menor impcición, es¡in sulerB 3 rcrenclón en la luenre adicid¡al del

l0 ImDo6too l! S.lida deDñisa(lSDl

Adicioi¡Lñen¡. scxcluiárdel¿ deleñin¡ción delm{icipo del impuero a la Enu lc Banos
incrcms¡alcs por $ncñción ds núevd eñplú o ñejom d¿ m§ s¡lúi¡I, y ei geneñldqwllas
invcBionñ y g¡ros efsrivment re¡li¿do!, rlacionadG cotr los bcn.ficios dbukrios pm et
p¿$ del iñpusro a k fár¡ que Econüe ercódiso opánico dc la Pfoduc.ión. comercio e
lnveñioms paÉ 16 ru.vB invemiones

(.) Divide¡dNer.relivc

Eliñtueró a la slidade divks.Fvaa losisiente:

Los pagós efedua¿os dsde el cxEdor, inclüsiÉ aquullos ráliadc con EcuñG
ñnanci.mser elex¡.rior d.l¿ pe6on¿ r¿ruñl ó la sÉiedad o de ¡erccm.

, imporaione.oñd:enrr.dep3"oFg\edapo' a6 oe do.c I l¡ ' ér.

Ld exDoñacioncs dc bienes y sefricios genemd$ en el E.uador. efeduad6 Dor
peEona natuEles o s@icd¡des doñiciliadd en el Ecudor, cumdo las divis
coftspúdien&s a lG pdsps por concepb de dich6 exponaciones no inE6en al

a p€nir del 2.1¡le iovicmbÉ de 2011. el lmpuero a la S.lida de Divisd (SD) se incEmc ó

Estin e¡enrosdd lmpuenoa l: s¿lid¡ de Di! sL (lsDll

TmnsleÉnd6 de di¡ero de hah 1.000 que no inclulen p.!os por consmos ¡le

P¿gos *¿lizados ál exte¡ior por amonia.iói de capiial e inreBs dc rédiros
otorsados por inritucions financic6 in¡cm¿.ioMl§. con un ply¡ mayor a ur lñq
deninados ¡l financiañienb de iiwEions previ!6 en el Código O¡Ainico de lg
Prcduc.iói. Comcrcio e lnwuionñ y que ,leveryuei i eaes a la des



P¿gos r.aliad6 al exrerior por panc dc adminhrádores y opendores dc l¡s Zotus
EspeciJes de DesJmllóEconómi.o(ZEDE).

Pagoi rc¡liados al eneior p¡r corceDto de divideidos d¡ribuidos po¡ sGicdadcs
na.ionales o .rmnle6 domiciliadA en el E uador, después d.l p¡eo dcl impuero a
la mra ¡ Lvorde orms s¡clodad6 cxtranjrE o de ps6oias iarumlss ro rusidcnros
en el lcuado¡, simpre y cuando no stér domlciliodG en parahG nsdes o
junsdiccioies de msnor iñp¡siciói.

El lmpuero a la Srlida de Divisas (rsD) pirdrá ser urilizdo como c

dsrñnl¡ación del impuero a la rentr h6¡a por 5 aic. siemp¡c 
'tuc 

haya sido o¡itin¿do er a

impotucióu de mrierias p¡imá. insumos y bienes de capibL con la finalidad de qLe sean

incorpomdos en pue$s produdivos y qo¿ coDien en el lnhdo emirido por el Comité de

Cueots por prg¡r por impuelG-

AlSl dedirieñbÉde 20ll y 2012y I de erero delz0lz,lascuenbs por p¿gar por impueros
sc fmaban dc h sieui.n¡e man.r¡:

hnpuero a ll Enh corÉnE (l)
Iñpucro ¡l valor lgrcgado (lvA)

lm¡uGroa l, Enh rño¡ocidoei rculude del rñG

impu66 a la Enra por paAar

Pbvñión paB iñpuero a h rc ¡ corien¡e

Relencioñs er l, ñente deL pe'iodo



(CÉdiro ribui¡rio) Inpuesio

Al3l dediclenbre de 2014 y 201r,
sisuienles:

Uril dad anres delimpucro a la rcn¡a

h,pueroa laEnla corienre

NOTA I.¡ . Rf,TORN4{S TRIBUTARIAS

En elSuplemenroalReg¡tooficiaLNo 347 del l0dediciem6re de 2012. se expidió h t.er Orúnica
de Redütribución de 16 lnsresos p aelC6to scial, medianre la cua¡serelomó la Lel orsánicáde
RésiñenTnbúario lnte¡no (LORTI) y la L€y Refomatorh pm La Equ¡dadT bu¡aria los pincipales

se ercluyó o las iisituciones fimciera privadó, c@p€E¡iv6 ¡le ahoro y cr.diro t
si'nilms dc la redncción en La bs de i¡,pEror la €nh d. l0 pm¡6 Dorccn¡u¿les sobrc cl
monro reinveñido en lo§ Iéminos y condiciones qE esublecc la LORTI ! s¿ acl¡ró que
rienen derccho a ¿r. b€reficio !a orgmiu ciones del §eror fi naicicro popultu y solidrio y
! 16 mutod¡¡s de 3¡oro y ci:dno pm la viliend¡.

Para la d.¡mimción dcl anri. ipo de impuero ¡ l¿ rcñhseulizon los sisuienres cmbios:

- Ú¡ic¡me¡¡e ls orBmiaiones 
'lsl 

secú il¡dcicro popul¡r ] solidário sujebs al contml
d¿ la superinreDden.ü de Econoñh Popular y s¡lidtri. ] ¿$ciaciones ñúrúlisbs de
ahofto y cédito paÉ ¡a liviend¡, no coBideÉrái s El oilcuLo del anlicipo los divor

- L6 inrnu.ioncs ñúndc6 priv¿d^ y coñpaní.s eñi$r6 y adñinktmdoG de ¡a¡j.6
de crédirq sujdó al coñml de la supeinr¿ndencia dc B3,cd y scgufos, exc.pro tas
asmiaciones múúlkhs de a¡oro y ci:diio pan la vivien¡la. paganin pü sncepro de
anrictpo de impúdro r Ia rnhel3%d¿ los ing6s gEvables dclcjcrcicio a.rerior.

tmDuBto al Vslór asres¡dú (lVA)



S. grav¡ co urifa 12% a ls *ri.ió§ fir.rcicos.

Inpuctoa l¡ Sal¡da deDivkas(ISD)
Lor p.!or porlmpuefoala Sdlidade D vies (lSD). susceplibler de ser coisidüdos cono
cr¿dito iribuúio p.n el 0x3. del inpuero ¿ la ftnla qre no halan sido u¡ill7¡dos etr cl
.:jericio fiscal en que se sencmron o Éspsio de Los cuafo ejemicior ur¡Les porcfiofs.
podrán sér objeló de devoLuciór por pane del SeNicio de RenrÁ Inhña§ (SRl).

IDpu6to , los Acr¡vos eD ¿l Eíerior
So considcm heho Ecncrado¡ dc eec iñpusb:

L6 irve6ion* ú el exreno. de ñ{idades f¿luladb p.r er consejo Neional de valores

se incEmenb la úil;] der inpEro,1er0034% ¡r 0.25% mensual. cúndo la.aprrción de
londos o 16 inveÁiones que s na.¡engan o ealicen a r.vés de subsidiei¿s ubicadas en
paroños Jisc¡¡6 o rcgimms li{alss prcfefmr6 o . rñvés de afiliad u oficinA en el
¿xr¿rior lá Drir'¡ s¿lá del 0 ll5%

NOTA T5 , PATRIMONrc

(a) ca,nal Sociar-

L¡ !.ncnci¡ ¿ .ualqui.r título de fondos dkponibl.s en edtidades ddmiciiiadd ]ne.¡ del
¡mnono n¡cional. sÉ de nanúa dne¡o o a .nvés ds subsidlaritu afiliadas u ofi.i¡ascn
cl.xrcrior del sulc¡o psivoi !.

AlSl de diciembre del20ll y 201?, elcapit!¡s@ial dc la Compañia erá Eprseno¡o po¡
20.000rcionesordimiasy nomlrariva!.o, v¿lor noñir¿1de I Éda uir

4.onrinú. i0. r mcnnE la.orpGi(:ón rc(io ¿' 
" 

Jl il d d'. embr del r0. r ) :0.2.

a) Re$sresr



Lr ley dc Compañias.quierc quc se tánrñcÉ i la rscnd lesál po.ld menos el l0% de la
uiilidad nda anurl. hara que l¿ reserya llegue por lo ñénos ¿l 50% del ceiral súiaL. Dic6a
rcsena no púede d hrribu i6e como dividmdo en efed ivo. ercepro m caso de liqüidriónde 13

Compañic p€ro puede ser utilizda pa.a cubnr p¡rdid^ de ópeñciones o

aiursspor¡donión ini.iaL de I6NIIF-

De acue,no ¡ R*oluciónNo. SC.lCl CP IFRS.G.I1.00? dc la Supcri¡rcndc¡cia dc Conp¿ñías
emitida el9 de sep(iembÉ de 201l, os ajures proveniems de k rdopciói porpriheñ vezde
16 Nonns lnterocionales de lnfomación Fimncier¿ (Nl1F), que EeDeÉron un saldo acreedor.
solo podú se¡ spibliDdo en el pde que exceda al valor de ló É¡didas acumuiadÁ y las d.l
úhimo cjcrcicio eronómico conduido, si las hu6ierenr u¡ilizldo en abso.Er p&did6iodeuello
.r cl cso dc liquidación de la Compañra

N()IA16. GASÍOS DE ADM]NISTRACION

s8eld6 y beneñcios smiales

ManErimieDb y rcp6rioies

Iirp. Municipals. laas y ot6

?sll

2.r34.04

r0c93690

?!tl

z21a.a7

,.tt,.u,
29.560.r

223.715.41

?!t1

NOTA 17. CASTOS FINANCIEROS

l ereses por obligacioies b¡rcúi¿s



NOTAIs CONIRATOS

(a) e@Eara&@E!a@!ia!'!

La Compañia sEcribe contEl6 de PlMla etum¡ cn Td€omúniecions 6n CorDomión

NOIA 19- E}-ENTO§ §UBSECUENTES

Enh elrl de ¿iciembrc del2014y le lecia de oÉión de c$os esudG ñnancietus(13 de muo de1

2015) rc * prcdujercn Nnto§ que en la opinión de la Admirishiór dé FALBRES S.A.. püiers
teM u sl¿cb sienifr.¡livo sobre di.ho shdú ñnancieú que no se h¡ye Evelado en los nGoos.

,/,!a-,t ,t5^ 6*


