FELIX LASSO ZURITA -
CONTADOR PUBLICO Y. ASESOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de -
DIPASO S.A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de DIPASO S. A, al 31 de Diciembre del
2001 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. 'Dichos estados financieros son
de responsabxhdad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una oplmon sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que  planifiquemos y realicemos la auditoria -para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad usadas y de las estimaciones
. significativas hechas por la Administracién, asi como también, evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunto Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion. ,

" En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de DIPASO S. A, al 31 de Diciembre del:
2001, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades durante el afio
2000 para establecer el esquema de dolarizacion de la economia y convertir los estados
fmancneros de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica. :
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR" .

DIPASO S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. ddlares)

'ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3)
Cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar (nota 4)
TOTAL
: Im)entarios (notas 1y 5)

Pagos anticipados (nota '6)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades Neto (notas 1y 7)

‘Otros Activos

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

55.620.30

1 23,028.43

78,648.73

696,552.56

20,804.79

796.006.08

30,100.03

7,734.02

833,840.13
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PI:TBLICO Y ASESOR

DIPASO S.A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. délares)

. PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 8)
Gastos acurﬁulados por pagar (nota9y 11)
Impuestos por pagar (nota 10y 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo piazo

TOTAL PASIVO

' PATR\MONIO
Capital sodal
Reserva legal
Reexbresién Monetaria
Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

547,632.64
4,128.33

7,850.40

559,611.37

254,055.20

813,666.57

800.00
659,83
36.79
7,481.80

11,268.72

20,173.56

833,840.13
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR' .

DIPASO S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

{Expresado en U.S. délares)

' Ventas Netas

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA_

Gastos de Operacion:
Gastds de Ventas
Gastos de Administracion

TOTAL DE GASTOS

. | Otros ingresos / (Egresos)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Participacion de frgbajadores (nota 11)

impuesto a la renta (nota 12)

~ UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

1,710,187.97

1,513.874.34

196,313.63

32.497.95
148,073.46

180,571.41

1,934.20
17,676.42
2,651.46

3,756.24

11,268.72
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR ‘

DIPASO S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dolares)

" CAPITAL SOCIAL
~ Saldo Inicial
Saldo Final

RESERVA LEGAL
Saldo Inicial ,
Provision de Reserva
Saldo Final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
Saldo Inicial

Transferir saldos cuenta Reexpresion Monetaria

Saldo Final

REEXPRESION MONETARIA
Saldo Inicial v

~ Transferir saldos cuenta Reserva por Rev. Del Patrimonio
Saldo Final

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo Inicial ,
Transferencias utilidades periodo 2000
Saldo Final

RESULTADO DEL PERIODO
Saldo Inicial :

" Provision participacién trabajadores
Provisién impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

800.00
800.00

5.13
654.70
659.83

940.02
-940.02

- 976.81
940.02
-36.79

1589.56
589224
7,481.80

17,676.42
-2651.46
-3,756.24

11,268.72

20,173.56
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FELIX LASSO ZURITA

CONTADOR PUBLICO Y ASESOR -

DIPASO S.A.
Estado de_iF*Iujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
(Expresado en U.S. doblares)

' FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD NETA
" AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos

Amortizacién de cargos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumentb en pagos y gastos anticipados.

Aumento en inventarios.

Dlsmmuc«on en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar ‘
' EFE¢TWO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
" FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en deuda a largo plazo

‘ EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FlNANCIAMlENTO
AUMENT_O NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectiv§ y. sus equivalentes al principio del périodo
Efectivo y sus equivalentes al ﬁnal del periodo (Nota 3)

- Ver notas a los estados financieros

11,268.72

2338.44
- 829211

531505

-2,335.73
-23,321.09
-374,932.47
-175,209.37
1,321.89
4,600.75

-564,560.97

-22,93978

-22,939.78

641,743.64

641,743.64

54,242.89

1,377.41

55,620.30
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR"

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.  Objeto Social

La compaiiia esta constituida de acuerdo con las leyes de la Republica déi '
Ecuador, y tiene por objeto social la Comercializacién al por mayor y menor -
productos de consumo masivo de Cosmeticos y Bazar ,

b.  Bases de Presentacién
- Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos .

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de

Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas

_ Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
- que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador. o

Las principales Normas internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacién
con la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y -
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos
estados financieros no son comparativos con aquelios emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para. la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de -aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

" Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC. '
c.  Inventarios
Los inventarios de productos terminados estan valuados al costo de adquisicion

oonvertidos a US dolares, el que no excede al valor de mercado. El costo de los
inventarios se determina por el método de costo promedio. (Nota 5).
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de .
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variaciébn del sucre, con respecto
al délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion.
A partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el indice de precios al consumidor en el &mbito nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajusté en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC 17 (nota 7). .

Participacion Traba|adores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% la utilidad que resulta de sumar a la utilidad antes de
. impuesto a la renta los gastos no deducibles. Este beneficio es registrado como

- apropiacion a los resultados del periocdo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas internas estarén sometidas
a la tarifa lmposmva del 25% sobre su base imponible.

Segun la resolucion 2001-41 de la Funcién Legislativa publicada en el Registro

. -Oficial No.325 del 14 de Mayo del 2001, establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccidén del diez por
ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio |mposmvo posterior a aquel en que s& generardn las -
utilidades materia de reinversion.

Registros Contébles v' Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Esquema de dolarizacién

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el .
Gobierno ecuatoriano adoptd el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el
tipo de cambio en S/. 25.000,00 por cada délar U.S.$, como se indica en la Ley de -
Transformacion Econémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacién del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacion -econdémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro. ' ' ‘
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR"

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

i. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION — NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajust6 las partidas no monetarias del

" balance general, al 31 de Marzo dei 2000, fecha de transicion; las cuentas tales
como: inventarios, pagos anticipados, propiedades vy patrimonio, excepto el
resultado en el periodo de transicion. :

En el ejercicio econdémico del afc 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC vy los organismos de control gubernamental no requieren que los estados
financieros sean ajustados.

2. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadlstlcas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2001 fue de 22.44%.

La evolucién de la inflacién en los ditimos cinco afos, esla siguiente:

ARNO INFLACION
1997 | 30.67 %
1998 43.40 %
1999 60.71 %
2000 90.99 %
2001 | o 2244 %

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001 ; el saldo es el siguiente:

Caja - ' USS$ 5,146.65
Bancos ' ' o 50,47365
TOTAL ' USS$ 5562030
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR " .

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 dé Diciembre del 2001, por clasificacion es

como sigue:

Varios Déeudores ' US. $ 13,742.95
Prestamos a Empleados o : ' 4,187.22
Anticipo Varios | o | 5,098.26
TOTAL Us. 8 23,028.43
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR"

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

5. INVENTARIOS

‘Un resumen de los inventarios.al 31de Diciémbre del 2001, es el siguiente:

Mercaderia ' US$ 69501200
Mercaderias en Transito o _ ' 1,540.56
TOTAL uUs.$ 696,552.56

6. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2001, es el

siguiente:

" Crédito tributario : Uuss 16,939.00
Retenciones en la fuente Clientes ' 1,165.29
Seguros | | | - 1,759.57

~ Anticipos Impuesto alaRenta . 94093
TOTAL USS$__ 2080479
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR

7. P

DIPASO S.A.-

Notas a los estados financieros, continuacion

' ROPIEDADE§>

Los movimientos del costo y depreciacion de propledades por el afio terminado el 31 de

_ Diciembre del 2001, fueron como sigue:

SALDOS

TRANSFE- 'SALDOS
. COSsTO 31/12/00 ADICIONES  RENCIAS | 31/12/01-
Muebles y Enseres U.S.$ 12,307.61 7,272.55 - 19,580.16
Vehiculos - 15,667.23 - 15,667.23
TOTAL 12,307 61 22,939.78 35,247.39
Menos: Depreciacion Acumulada
Costo 2,808.92 2,338.44 5,147.36
Total 2,808.92 2,338.44 5147.36
Propiedades, neto  U.S.$ 949869  20,601.34 30,100.03

Edificios se deprecian al 5% anual, equipos de oficina, muebles y enseres, mstalacnonés
herramientas y otras propiedades al 10% anual, vehiculos 20% anual y equlpos de
computacnon al 33.33% anual, bajo el método de lmea recta.
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR"

DIPASO S.A.-

Notas a los estados financieros, continuacion

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, por clasificacion
_principal es como sigue: ‘ : ' '

Proveedores locales v | US.$  542,497.39
~ Ofras cuentas por pagar ' ~ ' 5,135.25
TOTAL

us. g 547,632.64
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR" »

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es como

. sigue:
Decimo tercer sueldo o Us. $ 272.27 -
Décimo cuarto sueldo . | o - 98.67
Fondo de reserva 565.11
Vacaciones : 540.82
 Participacion a trabajadores ’ o 2,651 46
TOTAL | | US.$ 412833

10. IMPUESTO POR PAGAR

Un resumen de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del.
2001, es como sigue: . : ‘

Retenciones en la Fuente Uus.s - 3,220.80
Retencioneé de IVA _ ' 873.36
Impuesto a la Renta — Afio 2001 ) . 3,756.24
TOTAL ' . uUs.$ 7,850.40
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FELIX LASSO ZURITA
CONTADOR PUBLICO Y ASESOR-

DIPASO S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

© 1. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de impuesto alarenta Uss$ 17,676.42

Porcentaje de participacion trabajadores S . ' 15%
TOTAL : uss 2,651.46

12. IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

: Utilidad antes participacion trabajadores . : Uss$ 17,676.42
Mas: ' '

Ajustes por gastos y costos no deducibles : . -

17,676.42
Menos: -
Participacion de trabajadores ' ' 2,651.46
Utilidad gravable 150249
Porcentaje del impuesto a la renta ' ‘ 25%
TOTAL _ , , uss 3,756,24
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