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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER . LTDA.

AURITORES INDEPFENINENTES

INFEHEME DE LOS AUNMTORES INDEFENIMENTES

A los Accionisiax de
C.MEDSA

Opinido

iiemos auditada los estados financicros adjumos de COMED 5.4, que comprenden ¢l
colada de silvacidn financicra al 31 de diziembee de 2017, v [os comespondicnies
estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de NMujos de efective por el
afe beernanado en osa fecha, a3f como las notas a los estados Nnenciemms que ingluyen un
resumen de Las polilicas contables signifcativas

En nustta opinidn, los estados Mnaociesms adjentos presentan meonablemenie, en todos
los aspectos mateeiales, 1a sitvacidn finapcicrm de CUGMED SA, 2l 31 de diciembre de
2017, ¢! rendimicnte fimanciero ¥ sus flujos de efective por ¢l afo lerminado en oa
fecha, Jde acuerdo con Nommas fntermacionaies o nformaida Fnanciera (NIE} pao
PYAES.

Fundamentos de la Oplnlin

Mucsirz aodilerfa Tue efeciuada de acuerdo con MNamas Intemacionales de Auditonia
{MNIA) para PYMES., Nucstms moponsabilidades de atuepdo ¢on dichas normas sc
deseriben mds adelanic en esie informe en la seecidn “Responsabilidades del awditor en
relacitn con la auvditora de los estados Mnanciems”.  Somos independicnics Je
C.G.MED 5.A. de acverda con el Cédipo de Litica para Profesionales de 1a Contabilidad
de) Conscjo de Notmas Internacionales de Etica para Contadores {[ESBA por svs siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de¢ Compaiias,
Volores ¥ Seguros del Ecvador, y hemos cumplido [35 demis responsabilidades die €iica
de conformidad con dichn Cidige. Ceansideramios que 2 evidencia de awditona que
hemos obtenido es suliciente y apropiada para proportinnir una base para nusiim
opinibn.

Respansabilidad de 12 Administratian de [ Compadla por los Estados Financicros

La Administmcian o5 responsable de la preparacidn y presentacidn rzonable de Tos
estados [inancicros de tetento con Mormas Inermacionales de Informacidn Financicrm
{(NIIF) para PYMES, ¥ del cantrol inlemo, determinado por la Administracita, como
neoesano, pam pemnitic la preparacion de los estades finaneieeos fibres de errores
materiales, debide a froude o ervor.

En la prepacacién de o5 estados fnancieros, In Admrinisumcitn es responsable do
evaluar fa capacidad de 12 compania para continuar come negodio e marcha, revelands,
sepim correspondz, los asuntos relacionados con nepodin 2n marcha ¥ ¢ uso de [ base
contable de negocio en marcha, a menos que la Adminisacion tenga la intendion de
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liquidar la Compafia © cexar Sus operaciones, o bien, no lenpa ora allemativa pealisla
gue hagerlo,

La Administiracion, ©s responsable de la supenvisidn del pracese Je informacidn
lioancicm de [a Compafia.

Besponsahilldad del Awditor en Relacldn eon fa Acvdiloria de los Extados
Finungieros

Los objetivos de nuestra audiroria son obltener scgundad raxonable de si fos cuados
l[inancieros cn su conjubto estdn litres de emones matehales, debido a fmude o wrror, ¥
cmitir un informe de auditoria que incfuyn ruesta opinidn. Scguridad mronable o5 un
alio grade de sepuridad, pere ne garonlwea que una auditpria realwada de conformidad
con Meormas Intermacionzles de Auditoda (W1A) detectard sicmpre un oo tiatenal
cudmdo extp exisia, Los crmores pueden sungirdebidhs 3 faede & orar 3 sor camidemdes
materiales si, individualmente o en su conjunto, pucden meonablemente preverse que
influyan co fas decisionss econdmicas que [os wseanos toman asdndose en b eutzfos
hinancicros,

Como parte de una auditorla clectuada de conformidad con las Normas Imternzcionates
de Awditorly, aplicames nuestre juicio profesional y mantenemos wma achitud de
escepticivmo prefesional duranie 1eda ta auditorla, Tambidn:

s [dentificamos ¥ cvaluamos los ricspos de ermar malerial en [os estadas finangcros,
debido o (mude o error, discAamos ¥ epeculamos procedimicntos de auditory pam
respander a dichos ricigos v oblenemos cvidencia dy auditoria ruficiente ¥ adecuada
para propercionar una base pam nuestra opinidn, Bl rigsgo d¢ no deteclar yn eee
materizl debido a frawde o5 mis ¢levado que en el caso de unn incomescidn materizl
debido a emor, ya que ¢] frawde pucde implicar colusion, falsilicacibn, omisiones
deliberadas, manifestacione: intencionadamente embacas o vulnemeion del eomiml
ntemao.

»  Chienemos conecimiento del comrgl intemeo relevanie par la auditoris con ¢f fin de
diseitar procedimientas de auditoria que scan apropiados en las ¢ircunstancise, pero
aa con ¢l propdsilo de expresar una apnidn sobre by elicacia del control intemo de
{2 coanpantia.

»  Evaluames si las polficas conmahles aplicadas son apmpiadas v si las estimaciones
contables v 1a comespemiicnte informacitn revclada por 1o Adminisiracidn s
rzonable.

= Copcluimes sabee la adeeyado de La utihzacidn, por parte de I3 Administmgidn, de
|2 hase contable de negocio en marcha v, Basados en la evidencia de awditors
ohienida, concluir st exisie @ no una incertidumbee material relacionada eon eventos
o condiciones que pusden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de fa
Compafila para continuar coma negecio en marcha, 5i concluimos que exise wna
inceridumbre material, 5¢ reguiere gue Lanwemos 1y ;eneidn en nuesiro infomme de
auditoria a las respectivas revelaciones ei 105 esiados finangieros o, si dichas
revelaciones o son adeguadas, expresar una opinidn medificada Nuestras
cugeiusfomes se b o bz evidenca do audilorla obiepids basta 12 fecha de puestn



informe <e nuditorfa, sin embargo, eventos o condiciones fuluras pucden ocasignar
que la compadia deje de 567 una enipresa ¢n marcha,

v Evaluzmos la preseniacidn genersl, la estuclura y ¢l contenida de los cstados
financieros, incluyendo las mevelaciones, ¥ si lox extados financicros representan las
lransacciones ¥ eventos Sybyacentes de un modo qoe fopren una presemiacidn
raranable.

Comunicamos a los responsables de [ Adminidmciin de Ia Conpadi[a expecto a, oot
otrs asuntos, ¢l olcance ¥ el moments de eealizacién de L swditoria planificads ¥ los
hallazpes significativos, ask como cualquicr defigieneiy signilicativa de contma) intemo
que ideplificamos en ¢l @ uns de fa auditorla,
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.G MED E.A,

ESTADC DE SITUACIHIN FINANCIERA
AL M DEDICIEMBRE DE 2017
{Exprirsade en ddlares do ELA)

ACTVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efecthd

Clienles y oiras Cunntas pof oobor
Inventarios

Asthen poF iIMEUESIo SO nla
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIWOS WO CORRIENTES
Mobiliario ¥ equlpa

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMORIO

PASIVOS CORRIENTES

Provesdores y olas curnlas por pagar
Posig por implLasto oonenle
Beneficios o kos empleadas

TOTAL PASTVOS CORRIENTER

PASIVOS NO CORRIENTES
GCuentas pod pagar pockonistos
Bonefis A ks cmpleados

TOTAL PASIVODS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PRTRIMONID

Gapilal susnlo

Resera legol

Rosultados aoumulados
Ganancia {pondida) octuatial
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Yer ndlas o kos estadaf m-gnciems _
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MHutas .07 2016

A 454528 684.572
5 2902681 2524910
6 2007018 1.237.613

9 9.389 -
H.474.016 A.A4T.055
7 219.125 396.976
5603141  4.844.071
B JA50087 2720815
B 82.866 123,176
10 52,631 107.160
3625585 _ 2.951.951
. 13525
10 32.108 27 446
32108 41.372
3667.693 _ 2993323
1 20,000 20.000
12 10.000 10000
1681942 180634

23.505 14.424
2.035447 1.850. 748
5693141 4,844,071
L
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.G, MED S.A.

ESTADD DE RESULTADD INTESRAL
POR EL ARD TERMINADG EL 31 BE DICIEMBRE DE 2047
(Expresado oo dolares do £.ULA)

VENTAS
COSTS DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Femunerrcaones y bonaficgs 3 s empleados
Honoranos profosionakrs

Impueslos ¥ contribacones

Gastos do vime

O eosaciin

Suministros y enaleniales

Sequros
Otros gasios

UTILIOAD ANTES OE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participaeida a trabajadoies
Impuesto o 3 renla

LTILDAD DEL ARG

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Paridas qua ne se reclasificaran posterioments i fosultados:
Gananca actusnal por planes de benoficios dofinkdos

UTILIDAD INTEGRAL TOTAL

I

, .
Vor potas a estadas fina =1

Hatas 2017 2016
4.961.577 4,803,855
2 7855342 2117919
2675275 2765916
1,082,395 SE6.032
15182 1350 56
145,197 1949310
144,135 113,137
r 1838620 43041
B1.254 27465
18326 17.620
697 262 G 622
2404451 2 26028F
211823 505 534
10 40,7713 78,845
O ERAT 104 BZ23
179,628 324 564
10 5071 21195
184 599 346161
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CG. MED 5.4,

ESTADD DE CAMBIDS EM EL PATRIMDEIG
POR EL ANDC TERMINAGD EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2017
|Expraaado an défares da ELEAY

Ganancia
Crptal Reserva  Resultxdos (pdedida)
Hotag  SUSChitD fegal _adumolados actuaria! TOTAL
Sodos al 1 do eners de 2016 20.000 0 1.491.288 {6.761) 1.504.5A87
Apraplacain - D440 {5.5940) . -
Total rersultxdo inlegea - - 224965 21,495 45,161
Z5305 al 31 de diciermba do 2016 20,000 10000 1,804,314 14434  f850748
Total resuttada Inteqrol . - 175628 BT 184 6059
Saldos gl 31 dn dicembre de 2017 20000 10000 _1_531_542 23505 2035447
Ver notas alos estados finanderns -
- | A{_
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£.G. MED 5 A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AHO TERMINADCG EL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exprosado an dolares do ELUAY

FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE ORERACION:
Cobros prwenenles do clentes

Pagas a proveedies por SUMINISIos de blenes v senicias

Pagas oy por cuenta do empleados

Impunsto o B fenta

Qiron pagos por poiividados de oparnciin

FLLIS NETO (UTILIZADD) PROVENIENTE DE ACTIMIDADES
DE QPERAGCION

FLUJO OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OE RVERSION:

Adiclones da mobikarie y equipe

FLUO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIAGION,

Paga do pedslomo da eGoonistas

(DISKINUCION) AUMENTO NETO EN EFECTIVO
EFECTRO AL IHICIC DEL ARG
EFECTIVO AL FINAL DEL AND

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVONETQ
IUTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIMIDADES DE GPERACION:

Résyiado intogral total

Ausins por ngeesns ¥ GOstos quo nd fequirkdon use &8 cfedivg

Fartigipackdn a trabajadores

Impunsio g B eonla

Provissdn para detenoro da cuentas por cobroe

Depreciagin

Haja da mobkliano y equipe
Prervigkon parm julslpckdn patronal ¥ desahico

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAD

(Aumenta) disminugisn on clienles ¥ Slas curnins poc Qolar
{Aumento) en im'entanos

{Auments} disminuckin en acive por IMpoesio corkenty

Auminnlo (disminueain) 0 proveeciins § oo cuentas B pagar

{Disminucisnf on benslickos 3 RIS egitdos
FLU.IO HETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIMIDADES

Halas 20T 2015

A5735FF 6.067 143

{2 297.580) (2453057

(1IFE125) {1401 851)

§ L105.887) {183,522
{3.021.910) 1.252.512

{69.ED7) 6345 340

T (125.911) {d23.301)
{13,845) {240)

{229 643} Lol

654,572 31763

4 454,020 EE4 572
184 £93 FiG A6

10 40.713 70045
g 55421 104823
& 22977 18,545
7 188 620 11,941

7 5142 -

10 A.G6Z (4.272}
512293 S43 044

{200 748) 1.1E6.612
(759.405) {12.708)

19359} a7.621
§32.741 {1.722.084)
{55 3033 {168, 1753

{&5.807) G5 320
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CGMED, S.A.

HOTAS A LOS ESTALS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADD EL 3 DE DICIEMBRE DE 2017
|\Eapresndas an délares de EUA

1 = INFORMATIGN GENERAL

C.GMED, SA {pn adelanie 1a Companla) fue constitubdd como Lena 50080 ondnima of 12 da
Reoners de 1398 en Guayaquil - BEcudder o insonta el 23 da madzo d¢l mlama afla e ol Rogate
Mercantd. Su downiciby $ocial so enawenlrd en la audad de Guayaqud cidadela o Gardota

preTieng Slagd xS solar T oy auw 3ethadad pelnppal s b st 2 por menDt do instumentos,
dposlvos ¥ materates mddoos.

Los estades financeeros pi ¢f afve teemingdo o 31 de diciembre de 2017 lueron apiohados pof
fa Administrocdn parp 4 smusikdn o] 28 de marzg do 2008,

Z=RESUMEHN DE LAS PRINCIFALES POUTICAS CONTARLES.

2.1 Bases de proparacién,

Los estades inancierss 56 han preparado de acuerds con Las NIF para PYMES emutidas pow &l
Lomaps do Notenzs [alemacionals da Contabiidad ISR

Las au1odos Tnancieres hon skio ploparados sobre las bases del coto histdnco. El cosio
histdrce 25ia bisade generoimente en &l yalor rarorabls de Ly coniraprealyeisn enbregeda a
cambso do beEnds ¥y $emnvicios.

2.2 Monada funclonal

Eslin praseniades on dddares de 1os E4lados Undios de AmAnca, moneda do medeidn da [
Compatld;, de Curso Tegal y 48 unikiad de cuenta del Ecuador.

2.1 Usn da etlimaciones y jultlos.

La preparorlon da 108 es1ados Anarieros b owerod Gon (a3 HILF para FYMES requisrs ¢l utg
o ciertod E3LMados contables. Tombidn requisrs que Lo gerencia et U pilcka eo ol procass
da opheacian de las politicat contobips da 1a compantio. Las dreas qua nvplycran un mayos
gradn de jultio o oomplejiddd @ dreas en qua 12t eMtiMackones y Jupuetiod sgn significativas
para [o% adtader finandieros #& destnben ea la Hota 3,

Polidcas conlablon significalivas

Ly principakes potiticas eontables ytdoadas on 3 pfeparactn y peatentackn de los eatados
hranclaros 34 Setallan o Continudds,

2.4 Efective.

Inchuyen &l electivo en ¢3]a ¥ (o5 5aldos on Cuentay Cormntas Bancanas,



2.5 Aclives ¥ pasivos financhros
=51 Clanlfleacion

La Compartid lauficd S8 owD s Rtiese s 67 195 Sgitried Salaqorld 5, aotivs fnantic!od o
vaks raronabie con cambles en resitadss, prastames ¥ cyentas por cobear, 3cinvgs nancioros
mantenidds hasta su vendimisets ¥ aclivos fnancsefos daponibles para la venla,

Los pddived financierot 54 claSfLan on fas aiquitnies cateqorios: pashod fnancerss o vaked
razenablo oon cambeas e E3UEad0s v olros pasived TRanseros.

La clasficacdin geperda del propdsaa para «f ual S HFpuinemn s oS ¢ oomiraionon s
paslvos finardiengy.

La Administiacon detenmuna [ cadficasdn de sus aclvcs y paslvgs fnandiotes o i lecha de
su faconotimienta incial. AL M de digembie do 2017, 1 Companla maniued aclives [nanasros
on [ colegoela de “preulamos ¥ cuentas por oobvar. De bual forma, b Companin sole
mantuye pasivgs fnanceras en ba cabegarld da "ciros pathvos financeros” CUYas caracteriskicas
sa eNpleZan 35quedamario:

Prdatamos ¥y cudntas por cobrar repfeteniodos of ¢ esado go sWaddn Onanc-ara
principaletnle por 135 Cusntds pOF cabrar Somverclates, parle s reld2:00adas ¥ oltps coentas por
cobear Son actnve s fnancierts MO derlvados que dan defecha 3 cobvos s © determinables y
qua e COLZan pn oh Mereado active, Sa Inchuyen en el aclve comenie, exoopba por b de
VERGImISMto Mayed & 12 medes Ccontadad desde 13 facha del eslddo S8 Hiuacion fnandera que
sp elasifean Gome actieds [ Coimiehies.

Ouos pasives fnancloned: repisseniados en &l oathdo da ailudsdn tnancera por last
cuentas pof pagar o praveedarss ¥ oimpa. 54 Inciuyen en ol pa s coiienie, Citepin por ot de
voercimiEnio Mmayos & 12 mases contadas desde 13 fecha dol pstade o RIUaCidn Rnandcra qus
t4 S135Can COmS patives NG DOmioales,

2.5.2 Recanacimlonta y madichdn Inkclal y poaleHor

Roconaclmientio

Lo Compatld reconpoe un Acineg & pasna fnandisre &0 el ostado de 4iiuacd Tnanciera a la
lecha de L NeGaaacan Cuands 2 Lompepmale & COMPDr g vender el active 0 fagar ¢l pasivo.

Megleldn iniclal

Los actives ¥ pashos NanGEros son medudos inlcialmanla & su valor mzonable mas cudiquler
costo atribuibla 3 13 ransacidh, qus de sof sEnifcalvos, o reaenedido SOma parte del actned
O LaAiD; Mernpes que &l aciive O pasvD Mnancers 10 52 de sgnads coma 48 yalor razonabin
CON EAMBIOS B fesulladns.

Madiclén postarion

Aclivos Omanclonos: Posienisr 3 sy reconodimenis nkial sa meden al costo amertitado
aphcande vl mélpdo de la lash de intecds efecinvd. Si 38 osporn COBFI0 60 U0 af) o menos e
Clasibean comg acthvos cormening, da ke conlrand s pietantan comes 32in's Mo cormenies. La
Compalila pivsents Loy siquisates coenlas dentto de 6513 calegula:



a. Cuentas por cobrar comeeGales: Corresponde a saldas adeodados por ko5 cligntes por las
yenias de binr s FEIZ 3028 0N el cuno normndl e 03 negocios.

b. OHras cysntas par cobian Comtpspondsn 4 kod preslamos y onbcipos do Mefruasmcenes
dorgados a ks empieatos de Ly Companlla.

Paslvos Flnanciorcs: Poyientr 3 su refonosmlents inicial <o muden a3l coslo amodizado
aphcands ef mbltdo de [ 32 de inicfds efectd LD Compatia protenta oy slgulentes
cuenlas dentrp do oty calegerla;

2. Provesdores y olrds cUeMas Por pagar So0 oblgacnnes oe page pot bichits o sepncios
ddquiridos en el curks noemat de los negadios. 54 reconoen o su vk fowmingl que &1
cquivalents o su coMo IMOtirada pues M GENSEY inlereses ¥ son pogadergs hasla &0
dias.

2.6 Invontading,

Lot inveNidtos so pogistran 2l cosln g a du vakw neto redlizable ol que fasults rednar, EL coslo
de t0das U oastendaas comprence koy codios de COMEDD, oiroy cosios direclod (acduldos oy
impuasios fa recuperabind ¥ achiys los costos de (inamdamientn) deducidos o4 desoyenios
&n Campdad y bondrackonss Hlorgados por sus plowvesdores, El costo o 108 Inventanios y oo
los produdtas venddos 5o dalefming vipndo &b meiods de promedio ponderada. El vake pelo
reabrable ox &f preso de venld eslimade en &l cursa namial da 28 megocios, Mmenss b5 531108
de wentns variablas gus oplaguen.

La3 mercdferias en Fanelio ¢ presendan af costd oo s fRNrSs s ol cosios
retpclonadey eon Lo snportackin.

2.T Mobllarlo y equipe

5a regastran al coto Menos 1a depradiasicn asumulada ¥ ja pirdda por delendra de valer, o
hublere, Bl costo iyt bos desemboliod duectoments atnbuitdes a b adquislcidn do edas
partidas.

Los desemboisos posienares 0 12 gompda s Incluyen on el vake en bbros del active o 36
FECONDOEn GOMmd W oChiva SEparado, segun cofaiponda, stka cudidd &3 probablo qua
gereeen bepelicios coondmicos hturos para b Companla, y k3 costos 58 posdan medir
razenabiemente.

LY depadiaci £4 JEGRI Bd disinboir #) 050 do s afiives o do Laigo de sy vida 0l
L PHHTUED palimada, apboanda af fmgleds broal, ublizanda s slgukentas tasas angalea:

TIgt e bigndy Bumero de aloy
Mushles y onssces Lt
Equipas de obona 10
Equipps de COMpUtaciin 3
Vehioulas 5



Los ginancias o pirdidas par 12 verila o reliro de adnos se delermminan como 3 diferengia
entra K Ingresos nelos de 12 ransacclan y el valor &0 kivoa o 1% dolivas, 300 recentridas &n
b radyitados del afic,

1.8 Impusalo

El gatio por impusilo o Lo renld SOtiprende el impussle comento ¥ &l impeasio dferda. E1
impuetio 2 L3 rentd 54 recongie ¢n el g1lado de resullads Integral, oxgepta cuanda se trgla da
partidas que se recondcen drectamients an ol patrimonia, En e5¢ cas0 el impus 810 1amblén se
[eConace ¢ cing resultads Integral 0 dysctamente an o] patrisoneg,

2.8.%. Impunste corflanio

Se cakuyld medanie &y 1533 de mputsio apboable & las ublkdades gravables ¥ % crga o Jos
resuflddos del oft que o dovenga oon base en ol ifmpueste por pdgar axkpibie. Las noomas
tnbdarias wigenied: adbableacen mia 135 de impurila gdel 22% do b3 godades gravibias, (2
tosd dumenta o 23% scbre ld proporcitn do [ base imponibde que pooEspoORda 3 L
parlGpacien directa © indwocta O S0Cioy, aooonidy, benelitiatios que soan residentes an
paralsgs fiacaks © regimeanas da Mehor mposidida. 5 eula parkeipacian excedo of 50%, I
T apleable pata L Sociedad sl del 25%.

A party dM efercicio fscal JOT0 enwd o vigor &7 Moo quier $0ge of pags O U anbooe
minime de impussto 9 [ renta®, cuyd vakor of CalCulado on funcidn de (33 ofras repoitadas o
Ak anterior sobre ¢ 0 2% dat patrimdnlo, 0.2% do ks contes ¥ gastos geducibdes, 0% de ks
ingresas grovables ¥ 0.4% ge los adths

Lo referida pnomma eslanlecs quo oo Gsn de que of ImEusate 3 tareola causado sed menar que
v RIS TGRS FLnlme, DD Ll ai eDrnn I B ipsatate O la renta defimtnee.

2.8.2. Impunste diterida

S0 roConote 3 parle e (08 diforenial entre tos imponies an Lvos de ot actnes ¥ Pasivet o0
ko osiados financieros y U9 bases hscaled comaspondientes {conGoidat ooma diferencias
temparanas). Lo pasaos por impuosbos dfefides oo rpconoden para edas s diferencias
Iemporanad QU 50 Bspano Que aumenten L1 ubbdad fscal en &l Mutura. Los atinos por
IMpUCsss difendos S0 reoantcen para Iedas 133 dierencias [empororias que 54 CHPere que
desmungyan b ubbdad fiscal an &l Wuro, v cudiquesr pérdda ¢ oo facal no ublZgdo, Los
2ol por implesos dilordod 3& meden al impole Mavina quo, 360re 2 basse Ja [ ytdidad
Mi4c Sctual o &3lenady futurd, &3 probable que 50 recuperen.

El bmpeate e bDros nelo do 105 250 por impueiios dieridas $0 revisa on £ada fecha sghre la
fus 38 infema ¥ =8 Opasta pard refleyar la evaluackin actual éa 123 Wikdadns fiscakes futuras.
Cualqyier ajusie S8 (econnoe en ¢l reMitado del parody.

El impueste dfende &a calculy segun (33 10325 IMPaitr/ds que 37 eipeard Jpicar a bl w04
(pdrchdy) Gsiyl da ko¥ poriodos &0 105 Gue S eAperd realear o eciive o cancelar gl pasive,

sobit |3 baxe do Py tasas impoStwvas que havan side apeobodas o cuyd pROCesa dem
aprobicdn ostd prdcticamende l&rminado ol feval gel periods 3obie ¢l Que so infoamna.

1.9 Benoflcios a lox omploados

Las pigos pof benefitios & 0 eMpaadas S MECONOCen CoME gasios al Mementa on qus e
irobajades o proestads e seracio que ke olorga el derecho a tas pradaognes.



Eenefos de corla plate: Cofftipoaden prncipalments a:

a. Ddcimo lercor y Sicimd Subrte surkder B0 proviskenan y pagan da atuctds 3 4 kglassn
vigenie en gl Ecuador.

b, Vacaiones af persondi: e regisira of coaln S0 & 854 dewerrgady

c. Fasicipockin o lgs rabajdddes: Caleulada en funcedn dal 15% de b uubddd contable anual
artes del impuesto o la renly, segon o establetido por 1 legistacidn aboral vigente. S
registra con cargo a los reseitados dat afe.

Benelicios do bargo plaze:

La Compatia tierne plancs g8 benaficios defnldos para ptklacidn pabronal v bonificacdn por
el Ahyclo, nommads pod [s eyt faborates ecuniorianas.

La Compania delermina ancalments o provisadn para jabitacida patrenal v Bonfeasian por
desahiia con bose on eatudios aduarlokes prodicados pof wna Tema de  dctuarios
Independionts ¥ 54 MEOODOCON Con Ccargd a M3 reswlador del afe aphcands ¢ meéeds de
Costeg de Crédda Untarkd Proyeciado que ainbuye und parts de oy benelcios qua 34 han do
pagar en & lviurg o 1o sonieaas pre i ades en el ponodo comante.

Loa _hl_|::-mu sis actunrlatea lncluyen yvarabios Som 500, LA da meddabdad, cdad, d8ed, alas e
Soefvibin, (EMURERACHNS T, JUmeiios fulurgs da semoneraciones 1750 de miacisa, enlra atras.

Las gananciay y pérddas dCudrigles que surgen oo kB djustes basados en 13 expedancia y
cambios en o5 SUplestos dtludnales 38 registran on ¢ eslayde de "Olro Resullado [nbegral
(ORI}, sa reflejan omediaiamenie &a 33 ubidages acumuladss ¥ 0o 300 redlasficadas en ks
testagns del peticda.

2.10 Rpconccimiento do Ingrofos

Lod ingrasns sa miden 20 vaior razenabld de L contm preslieidn retbhda ¢ por redbir nete da
descinigs, bonificackones & impuesto af valor ogregada.

Lo igresos 60 (eoontcidos en 1a medida &n que 25 probibis que 103 benelsios econdmloos
fuyan haris b Compatila peedan ser medidas con fiablidad v cuards 13 Compatlly hace
onlfaga de sus productos A compradar ¥ &0 ConTeouUendd Iransferen, o nesgod y Benelicios
inherentas o la propiedad d¢ &%53 blenas ¥ 0o mantena ol derecho 3 disponer do ofigs, fi 3
TLanierer U eoingd sabds (08 mesmas.

2.1 Costos y Gastos

Se feqisiran ol eoalo hl4ncs, 2 medida que san inturfdds, y so registran en ¢l pefodn en que
B2 CONGLEA,

1



i-12 Compensaciin do aaldos y trRnsacciones

Como nomra gensipl &n o #atddoy fnandcieiod No sa compensan 13 actives y pashins,
lampoco Kt gresos ¥ gastos, 3000 dquelos casos ¢ (03 que B COMPEnsaade oo requerlia
© permitida pof akuna nodma y 440 presentacidn sea &f refiejo do la pscncia de la ransaccidn.

Lot ingrosos ¥ S0 00 O0ZEN BN FaNAdcenn s Jus, conirpoiuaimenie o BOF bna [ofma
Fegal, contemplan Ly posbilxdad da cdmpensacitn y b Compania tens 13 intencidn de bgudar
P s wnporte felo o de raglizar ol activo y proceder al pago d&d pasive de lonma Simwlineg,
o prosentan nelos on resuiados.

2 .ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS COMTABLES SIGRIFICATIVOS

Lz estimacioned ¥ julckos ublizddos por o Administracidn 52 evallan continvamenie ¥ se
basan gn o experna ustdnca y Sros faiore s, induigys 1y experialivas da el Ulurgs
qQue o consdefan fagenables baks B arpunatancias.

Las estimasoras contables resultanies, por defpleion, raroments Mpuaardn 8 jos
CHpaspOndenies fosuflados reales. A contnuacion S0 aaphian 135 oHiMasonss ¥ UCHDT que
benen un Hesgo sgnificainee dn dar lygar & un ajuale materal o lo% MMpoTes en lded o8 Tas
actneos ¥ pRTeS dentre de peniodos conlables poslericias,

Provislén por detordom do Coentas por cobrar

La pslimacitn paro coentad incstrabins ox delermanada por G Admirvstacidn oo br Sompatly,
#h base o und evaluacidn da (3 antigiedad de o3 salday por cobral y In ponbddad de
reCupRIatan de joa mismas. Lb provisain para cuenian incobmbies S carga o loa reautades
dal 3650 v [% recupsraconts de cuonbas provisionddas o aaeddan 3 oot Ingresas.

PFrevislén para ofdigacionos por GohaiTeioa a foa ariplosdos:

Para @ gelermindcion del cilouk actyanal s¢ ublaa la Bty de dessoento, b fasd do folatidn y
morialbdad ol final de cada o

Cualquesr cambia #a K3 ToCties ¥ aus SUpUesiDs einpleados en ol dlicule poluanal do a
Jubilacin paironal y bonificackdn por dasahuct; lendrd impaclo on o valor on TBFOS 48 Los
CiNAFEANTS L,

fmposto a la renty

Debida o las incertdombres con Mespecio o B inlerpretacidn de feguidciones mibutanas
SONTRNSETS ¥ O ks Larnbios o0 Los podnas Inbitarias G pequiere un gradd impentante da juicio
Para determunar @ prosdskan para 81 impuesio a 1 fentd, exisien muchas ransaccionas y
CARkukos paro ks que 13 delemminacidn Olima del Imputita o8 lncera.

Cuands el rosultads fiscal Minal da gslos asuniod 320 diferonte df by impEles qus 58
Feroriteitron incalimente, WA%es dferrmmias lemdran efecto sobeo ol impusste 2 La renta ¥ 1as
Premvishones pof enpupesios diferidas en el pordds &0 qua sereabos fal delemminacidn.



4 - EFECTIVO

Efectrt an &in
Depdailes £ bamcos

5 -CLIEMTES ¥ OTRAS CUENTAS POR GOBRAR

Chanlcs
Provisin para detodicrn

Qs

El mevimbealo do fa proviskn para delenams os &1 skgukente:

Salan alinkeie del ol
Pronvizidn
Salkda a1 final ded ol

& - INVENTARIOS

Dispositieds mMedoos
Importacianas an Uinsito

7 - NOBILIARIC Y EQUIPD

Muchlos ¥ ensones
Equipts da olizing
Equipds de compualaoidn
Viahlculos

Dopreclacdn acumulida

Muchlos ¥y ensones
Equipos do Ghicing
Equiptns o computdoidn
Vishlcukos

Depreciacidn acumulada

2,017 2016
1.330 1.420
453,558 63142
A54 928 GBA. 572
ran ki 016
2_ 988 9B 2 R93.9568
{142 609} 169.632)
2876230 2,506,324
262 18.588
2003 51 £.524.070
2017 2016
2962 71087
22 977 $8.545
112,600 ED.GA2
2017 2.016
1,566,863 1.205.029
420 155 31.674
12-3%-26 Adciones Bojas 12-31-2017
19534 - 10,534
12025 . 12025
590,418 125.912 {420.387) £95,043
13 465 - [13.455) -
G5 a42 125912 (132.852) Ga7r 502
(2384650 {108 520) 138710 (308.376)
296977 (F2.704) 15.142} 210,126
o= N
1-1-2016 Adicagnes Bajas 12-37-2016
18.724 810 - 10,524
10.203 1.762 - 12.025
215,833 320.730 (45, 145) £60.418
13455 - - 12 465
355,205 3273402 (46,145} GA5 A2
(142870}  (141.541) 46,145 {238 465)
215615 181.361 . 306,977
[, - 3 t
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B - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS PUR PAGAR

Frovecdones

Locoles

Exlcrior
Anbeipds da dienios
Sugidas por Pagar
Obligacianes con & IESS

S - IMPUESTOS

ALt pol Impunslo comienle
Impaesto o] volor agrogado

Pasive por Emputsla corncnte
impuesic aia fento
Irrapruaste Dl vokor sgregada
Retentiynns en fa fuenio

fmpuesis o la renta
Impuesio al vales Dgiegado

El mrvinnbenio del impuesio a la renta comitnte fud ¢l Siquients:

Sakde o Inkceo del afio
Pagos

Relpncionss di lemeios
[MpUCSIo CAaUSID
Saldo at inal def af

{10 - BENEFIGIOS A LOS EMPLEADDS

El saldn y meovimientio da los benehcicos & cooo plazro es el siguiente:

D&cima tarcer ¥ cuarto suakdo
W00 05

Fondg da ressra

Apatie patronal

Partcipacdn a ks eabajodores

01y 2016
BEa. 0% 1280 T8
2251977 1.3689.15%7
0,750 21427
118415 22025
20.7365_ RUY:Fi
2.A50 oAy 2.121.615
2017 2016
9,384 -
. ... _|
LE51 S5 007
- 21.922
ThE2G 3724
1.586 7.433
B2 A 123,176
2047 016
RO.057Y 135,195
(56.0097) (535 154)
{459 770) {48,726
Lod21 1 B2
5E51 LS Q97
2017 2.048
24.7ED 16.353
b i) 425
ands 26049
200070 0220
40712 75845
G263, 07160,
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10 - BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS {continuacldn)

.017 2016
Sakdo ol inicik del ato 107,160 185 450
Frowiseanes 222,780 382 659
Pagos (237.309) (47 1.029]
Sakie 2l final 481 450 02 631 107.1ED

Jubllacién palronal.- Da scuerda 0on [ Iegislacidn lbaral, ks irabajadnnes qua por veinte alos O mas huberoen
presiado 5u5 Sefvicios &0 lorma coatinlada o interrumpido, lendrin derecho a sof jubilados por sus empleadores,

El meramion 1o on el vaior prasenta do o obbgassdn o5 o siguwsnte:

2047 Q16
Saldo al Imkcia del afio 17.763 20716
Cosia dol parkodo 10,074 11.E97
{Gannn‘:l;l:l}cfjﬂmh_.‘.u actuarial Ed.g;;} [(14.632)
Efccln da reducciones 1.028) (218)
Saldo al fing) dal &ng 21.590 17,753

Bonifeacidén por desahucias Do dcuerdo con L legistacidn laboral, en os cosos da terminacdn de la relacidn
labop] g dosdhucso, L Compaitia bonificard al trabajador oon ¢ 25% da 13 Sltimd remyneeasion Mansual por
cada und do oS ofns e sendclos presiodos.,

El mcvieniento an ef valor presents do la ebgaoikin s ¢ sigquiente:

21T 2.018
Sa'do ol ko dol ano DBA3 11.002
Castn dol perloda 3655 524
(Ganancia) poddin achuarial 2.924) 16553
Sakdo al fnal dot afo 10416 9.683
A2.105 27,445

Los chizules sctuarlabes del vald presents da b obligectn devengada por contepto di bonefans dofinkdos
{uarnn realzedos por una compafila do actuanos independanto. Ef valer presents do las obligocionas por
concepia de bonehoos definides v bos costos del senicia actual ¥ el ¢otln del sendcie antersr fearon
cakculados phikrando of méteds conton do CREdiin unitans proyoectieds,

Las hipdtesis dcluanales siguificativas uliiradas para la detemingion de s abligaciones por benelcios
definkdos 500 1a% asas da doscuenio, incnémenia salarial y de modalida

Las principal®s Suposiciorts UsaHas pard piopdsitos da los cakules a¢tuanakas son ks sSquientes:

2017 2.016
Tasa da AassUento 7.659% TAGY
Tasa de lnoeremenio salanial 250 KR
Tosa dor mostolidisg THIESS 2002 TMIESS 2002
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11 - CAPITAL SUSCRITO
Estd ropeaseniado por 200000 Sockands sedinarios do 51,00 de 3 ndminal unitano.

La composkadn 63 L Siguienlo:

Acclonas
Accloninlax Maclanatidad Mo, e
Tafur Briores Viconln Ecuatcriana 10,080 0,00
Mowvilkg Coedown do Tatur Mary Ecudinriana 10.(K1] 50,00
20 O

12 - RESERVA LEGAL

L3 Loy de Compafifas requicta Que 56 Ifaashiera o resena legal el 100% de Ly obiviad nota anual, hasta qua
lfzgug por o menos ol 50% Jdel capilal suserito. L resena g pubda distnbairse come dividendo a los
dhnbstas, exceplo pn Cas0 do hquldiein de b3 compafia parn putde bhiearss para cubnr pérdidas de
optracionos O para captalransas.

13- HECHOS DEVURRIDOS DESPLES DEL PERIDDD S0BRE EL OUE SE INFORMA

Entrg ol 3% de diciemboe del 2017 y & fechn do amsidn de kos 0510905 fnanGieras oo o produiaron ovyenlos
qué, on [ opinkdn de fa AdminisUracion, puderon tener un 2fecls impoctants sobre los estados financiems,

.“‘\.__
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