FGURETTI S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)

{Expresadas en dblares de los Estados Unidos da América, excepio por la informacidn sobra porcentges, plazos y lasas

dé inferds)
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Entidad que Informa

FIGURETTI S.A., en adelants "la Compafia”, fue constituida en Guayaquil - Ecuador en octubre 22 de
1997 e inscrita en of Regisiro Mercantll def Cantin Guayagqul en eneo 12 de 1958, La Compafila estd
registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de 1
Superintendencia de Compatas, Vialores y Sequrs.

Las actvidades oparativas, administrativas y financeeras son desamolladas on sus oficinas e instalaciones
ubicadas en el Km, 10,5 via Daula de la cudad de Guayaquil y actualmente produce y comearcialea
pmpagues y envases para alimentos y bebidas, impresiones an gran formato (Gigantograhias), vallas
publicitarias; o impresion de tarela de telefonia movil,

Bases de Preparacitn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de FIGURETTI SA., al 31 de dicembme del 2017, han sido
preparados de acuerdo con ks Normmas Intemacionales do Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por &l Intemational Accounting Standards Board [LASB por sus sighas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superinlendencia de Compaliias del Ecuador y representan fa adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejerciclos que s@ presanian,

Los estados financieros separadas terminados el 31 de dickembre del 2017 han sido autorizados por
la gerencia general el 23 de marzo del 2018 y serdn presentados a la Junta General de Acclonistas
para su aprobaciin en los plazos establecidos por Ley.

b} Basede Medicidn

Los estados fnancenos separados han sidp preparados sobne [ base ded cosio histdrico, exceplo
por maquinarias que son registrados a su valor de revalud. El cosio histbrico se basa generalmante
en e vaior razonable de la contraprestacion otorgada a cambio 0@ bienas y Senvicios.

¢} Moneda Funcional y de Presentacidn

Las partidas incluidas on los estados financienos separados de FIGURETTI S.A., sa valoran
utilizanda la monada del enfoma econdmico en que (3 entidad opera (maneda funcional). La maneda
funcional de la Compafiia es el dblar de los Estados Unidos de América (USS) que constituya,
ademas, la moneda de presentacion de los estados financleros separados. La Republica dal
Ecuador no emite papel monada propio ¥ en su lugar 58 y3iiza el ddlar de los Estados Unidos de
América como monada de curso legal.

d) Usode Juicios y Estimaciones

La preparacidn de kos estados financieros separados adjuntos, de conformidad con las NIF, requiere
que la gerencia de La Compahia efectie cleras estimaciones, julclos y supuestos que pueden alectar
la aplicacion da las politicas contables y los importes reqstradas dé los activos, pasivos, ingrasos y
gastos, Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamenta y 50
reconocen da forma prospectiva, Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Comparia
50N
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2. Bases de Preparacion (Continuacion)

)

(i)

Juicio: En of proceso de aphcar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimacionas, la administracion ha apicado los sigulenies juicios importantes sobre los estados
financiens separados adjunios

= La clasficacion de un activo no comiente manlenido para la venta, requiere juicio

profesional de o quo representa el tempo usual y habitual on ef que o activo esta
disponibia para la venta inmediata.

= La Administracion wliliza o juiclo para decids la medicion postarior de sus magquinarias y
equipas ya saa A costo mencs depreciacion © al costo revaluado,

= La Administracin ha utiizado e juicio profesional al considerar [a existencia o no, de
indicios de deteriomn de valor de sus maquinarias.

= La Administracidn aplica e! juicio profesional para la clasificacion de las transaccionas y
Saidos con panes relacionadas como COMienies o o Comients.

» La Administracidn al aphicar las politicas contables contenidas en las NIFF, utiliza el juico
profesional para considerar fa maleratidad de los efecios en la aplicacion del costo
amodizado en la medicion posterior de los actives y pasivos financleros.

Estimacionas ¥ suppsiciones: Las suposiciones y olras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciongs a la fecha del balance general, qua tienan un Nesgo significativo de causar un

gjuste significatvo mmmmmmﬁmymmmma}m
financiern son:

= | aestmaciin de delerion sobre ks vaioses de La cartera de cnadio

= Las vidas (dles y los valores residuaies de la propiedad, muebles y equipos, asi como la
valoracion dal imporia recuperable de los actvos.

= Los planes de pensidn de costo definida y ofros benaficlos post empleo que se detarminan
usando valuaclones actuarlales. La valuacién actuarial involucra supuestos respecto de
1asas de descusnio, lasa esperada de retormno Sobra koS activos, futuros aumantas de
sueido, tasas de moralidad eic., debido a la naturakaza de largo plazo de estos planas,
tales estimaciones estin sujglas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones s@ reaiizan en funcidn de 1 mejor informacion disponibie sobre los hechos
anafizados y basados en la expenencia histinica y en ¢l mercado ecuatoriang. En cudiquier
caso, es posible que acontecimienios que puedan fener lugar en o futuro obliguen a
modificanas en los priximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Medicidn del valor razonable: Bl valor razonabla o5 of procio que se recibira para vender un
activo o e pagaria para fransferir un pasivo en una ransaccion ordenada entre participantes en
el mercado en |a facha da la transaccion.
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Bases do Preparacién (Continuacion)

El valor razonablo o513 basado en la presuncidn de que [a Iransaccion para vender ¢l activo o
para transferir ¢l pasivo tiene lugar: a) en &l mercado principal del activa o del pasivo, o b) en
ausentia do un mercado principal, en el mercado mas ventaioso para la ransaccion de esos
activos o pasivo. El mercado principal o el mds ventajoso ha de ser un mercado accesible para
la Compahia. Elvalor razonable de un activo 0 un pasivo s calcula utiizando 1as hipatesis que
los paricipantes del mercado wilizarian a 13 hora de realizar una oferta por ese activo o pasiva,
asumiendo que 0505 paricipantes de mercado actuan en Su proplo Interés econdmico.

El célculo did valor razonable de un activo no financiern toma en consideracion la capacidad de
los parlicipantes del mercado para generar beneficlos econdmicos derivados del mejor y mayor
uso de dcho actvo o medianta su venta a ot participanta del mercado que pudiera hacer el
mejor y Mayor uso de dicho actvo.

Al madr ¢ valor razonabla de un actvo o un pasivo, [a Compaliia utliza en @ medida de o
posiie, datos obsenables en e mercado. Los valores razonables se clasifican en dierenies
niveles en uNa jerauia de valores razonables, que 5o basan en ks datos de entrada usadas
en las ticnicas de valoraciin, como Sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pashvos
idénticos a los que la entidad puede acceder en 1a focha de la medicion,

» Kivel 2 - Informacion distinta a precios de cotizacion Incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamenta, o Indireclamenta.

=  Nivel 3 - Informacion sobre el activo 0 pasivo que no sa basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable).

Al 31 da diciemben del 2017, ios elementos medidos a valor razonabia de acuerdo 3 [a pramuia
ge los pamaios antériores, aphcan a los instrumentios financieros (efectivo y equivalents de
efectvo, préstamos y cuentas por cobfar y ofros pasivos financieros) ver notas 3b.  Otros
clementos que requieran sef medidos al valor razonable de acuerdo a las jeramuias antes
mencionadas, son las maquinas revaluadas y, activos no comientes mantenidos para la venta.

Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume 1as nuevas normas, modificaciones e interpretaciongs emitidas y que han
sido publicadas do aplicackn en el perioda actual (antcipada) y fufurn:

Fecha efectiva Morma Cambio | Tindo
| NiF 9 Mejora | Instumentos fnarcieros
| NiIF 2 Enmeenda | Clasicacion y pagos bashios £ aCCnes
Ingresos de achvidades ordnanas procedentss
1deenerode 2018 | (e oo Mueva | de contratos con chentes
NIIF 2014-2016 | Msjoras | Varias Normas (NIFF 1 y NIC 26)
| NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversion
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de interés)
2. Bases de Proparacidn (Continuacién)
Transaccenas en Manoda Extronjara y
1 de enera da 2018 Contraprectacionas Andcipadas (ingresas o
| CINIF 22 Hueva plgm anbipadas)
| NIF 18 Nueva | Aendamientcs
1 da enero da 2018 ' La Incertdumbre frerts a los Tratamentos del
_ CINIF 23 Hueva ﬁwm_a'.u Ganancias
1deenero 2021 | NUF 17 Nueva | Coniratos de seguros

* Enjuio de 2014 fue emitida La versidn final de IFRS 9 Instrumenios Financiens, reuniendo todas

las fases del proyecth del IASB para rempluar 1AS 39 Instrumenios Financieros
Reconocimiento y Madicion. Esta norma incluye nuevos requenimientos basados en principios
para la clasficacidn y medicion, infroduce un modelo ‘méas prospeciive” de pérdidas credificias
esperpdas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustanciaimente reformado para B
contabdidad de coberuras. Las enfidades tambeén tendran la opcidn de aplicar en forma
anficipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor jusio relacionados con
ol "riesgo crediticio propio” para los pasivos financioros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin apicar los otros requenmientos de IFRS 9.

NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las slguienles areas: - Lo contabiidad de los efectos
de las condicionos para la consolidacion de derachas sabre la medicldn de un pago basado en
acclones liquidada en efectvo. - La clasficaciin de las transaccionos de pago basado en
acclones con caracteristicas netas de Bquidacion (por ejempilo, cuanda un empleador bquida una
transaccidn de pago basado en acciones mediante (a emisidn dé un nimero neto de acciones
para el emplaado, y & pago en efeciivo a la autoridad fiscal); y - La contabifidad para la
moddicaciin de los érminos y condiciones del pago basado en acciones que cambian ka
transaccidn desde liquidada en efectivo a iquidada en patrimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes da Conlratios con Clientes. - Emitida en mayo de 2014, es una
NUEVa nNomma aplicabie a 10dos i05 conlratos con clientes, exceplo amendamientos, inskumentos
financiens y contraios de segups. Se trata de un proyecio conjunto con & FASB para eliminar
diferencias en el reconocimientio da ingresos entre IFRS y LS GAAP. Esta nueva norma prefenda
mejorar |as inconsisiencias y debiidades de 13 NIC 18 y suministra un modelo que faciitars la
comparablidad de compatias de diferentes industrias y regionas. Proporciona un nuevo modelo
para of reconocimiento de ingresos ¥ requermientos mas detallados para conlratos con
elemenios multiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas y proporiona un modelo
unico basado en pancipios, de cinco pasas que se aplicara a 1odos los confratas con los clientes.
Los cinco pasos en e modelo son los siguientes:

Identdicar el contrala con el clients;

* Identificar las cbligaciones de desempehio en el contrato,

= Delarminar el precio de la ransaccion;

= Asignar &l precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos;

= Reconocer el ingreso cuando la entidad satistace una obligacion da dasempefo.

El Consajo da Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB) publico el 12 de Abrll del 2016
algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenieniss de contratos con clientes, clarficando
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Bases de Preparacitn (Continuacion)

algunos requisilos para las empeesas que estan Implementando el nuevo estindar, Dichas

enmiendas aclaran coma:

» identificar una cbligacion de ejecucidn (la promesa de transferr un bien o un servicia a un
clienta) en un contraso;

* delerminar Si una empresa es el principal (el proveedor de un bien 0 senvicio) 0 un agenie
(responsable de La organizacidn para el bien o servicio que 52 proporciona), y

« geterminar si ol producto de la concesion do una licencia debe ser reconocido en un puntn
&n & bempo 0 a 0 largo del bempo.

Ademas de las aclaracionns, las modificacionas incluyen das ayudas adicionales para reducir el
coste y 13 complejdad para una empresa cuando so aplica por primera vez 1a nuava noma

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El |ASB, como parta de su proceso de hacer modficaciones na
urgentes pero necesanias a las NIIF, ha emitido las Mejoras Anuales al Ciclo de Las NIIF 2014-
2016, &a cual incluye modificaciones Emitadas a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y
sobre [a NIC 28, aclara que: una omanizacidn de capital de riesgo o un fondo mutup, un
fideicomiso de inversion y entidades similares (incluyendo fondos de sagurss vinculados a
inversiones) pueden optar, por contabilizar sus Imversiongs en negocios conjuntas ¥ asociadas
al valor razonable o utilizands ef método de |a participacidn. La enmienda tambibn deja claro que
el método elegido para cada Inversion deba hacarse en el momenta iniclal.

NIC 40.- E1 [ASB ha modificada los requisitos de laNIC 40 Inversiones inmobdiarias para aclarar
que un activo inmobiliario se transfiere a, 0 de, inversiones inmobiliarias cuando —y sdio
cuando— tena lugar un cambio real de uso, [ intencion de b adminisiracidn es insuficiente por
si 503 para justficar dicha iransienencia.

CINIF 22.- La Inmterpretacion aclara que cuando |a entidad paga o recibe una confraprestaciin
por anticipado en una moneda extranjera, 13 fecha de 13 transaccion para of proposito de
deferminar la tasa de camblo a wsar en el reconacimianio inicial del active, gasio o Ingreso
relacionada es 1a fecha de la contraprestacidn anticipada, |.e. cuando el pago anticipada o el
Ingresa racibido en avance del pasivo fue reconocido.

NIIF 16.- Bajo la nueva NIIF 16, los amendatarics ya no distinguen entre un amendamiento
financiero (en ef balance) y un amendamiento oporativo (fuera del balance). En cambio, para
practicaments todos los contratos de amendamiento, ¢f amendatario reconoce un pasho por
amendamienio que refieja los pagos de amendamienta en el futuro y un activo por “derecho de
usa" el cual serd objeto de amortizacion sstematica durante el plaro del amendamiento. El nuevo
modelo 52 basa en el agumenio da que, econdmicaments, un contrato de arendamiento es
igual a la adquisicidn del derecho da uso da un activo con @l precio de compra pagado en cuotas.

La CINIIF 23.- Estainlerpretacion aplica a la daterminacién de la ganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utiiizados y 1asas 0@ iImpuasios.
frente a 13 inceridumbme sobre los tratamientos de ko impuesios segin a NIC 12 La
inlerpretacidn de esta norma tiene como finafdad dsminuir fa diversdad respecto del
reconacimienty y medicion de un activo o pashvo por Impuesios cuando S8 presenta estas
inceridumbres.
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Bases de Preparacion (Continuacién)

= NIIF 17.- El nuavo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requiere que ios pashvos por Sequros sean
medidos al valor comente de cumplmienta que, debo aclararse, no es el valor razonabie, y
proporciona un enfoque mas uniforme de madicion y presentacidn para iodos los contratos de
sequro. Elio 50 concreta en o que s& conoce como &l Modelo Generall qué iena una versidn
simpiificada denominada ‘modelo de asignacion de L prima.”

La Administraciin de la Compahia, considerando los elementos achuales de los estados financiens
soparados, estima que 13 aplicacidn de las nuevas normas 0 modificaciones de las NIIF de aplicacion
futura o de adopcion anficipada, no tendra un efecto materal o de relevancia en la situacion financlora o
en o5 resultados de operacion do la Compahia al 31 de diciembre dal 2017

Resumen de Principales Pollticas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacién de saldos corrienles y no commientes

La Compafia clasica los saidos de sus activos comentas y no comientes y de sus pasheos comienies
¥ no comientes, Como Catpgona separadas en su estado de Situacitn financiera, en funcin de su
vencimiento. Un activo y un pasio es considerado comienta cuando el vencimiento do su realizaciin
0 liquidacion esta dentro da los doce meses siguientes daspués del penodo sobra el qua se Informa,
y dentro del ciclo norma da la operacion da la Compafia. Todos los demas activos ¥ pasivas que no
cumplan estas condiclonas, 6@ clasfican como no comantas,

Instrumentos financieras
Clasificacién. -

Los instrumentns financiens son contratos que dan lugar simultaneaments, 3 un activo financien
&n una entidad y @ un pashvo financien o un instrumento do capltal enotra.  Los actvos ¥ pashvos
financiesos se clasifican segln su medicion posterior, @5 decir a costo amortizado o al valor
raronable.

Un activo financlero deberd medirse al costo amortizado si 88 cumplen las dos condiciones
syjulentes: a) El activo 5@ mantiena dentro da un modalo dé negocio cuyo objetvo es mantaner los
activos para oblener los Mujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuaies del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos de efectivo que son unicamenta pagos del
principal e intereses sobre & imponie del principal pendiente. Cuaiquier activo que no cumpla con
o5ias condiciones se madird al vaior raronabie.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, exceplo por los pasives que se contabiicen al valor razonablk con
cambios en resullados, cuyas condiclones para su calificacidn coma fal, debara cumplir con alguna
de |as siguientes situaciongs, a) Cumple con las condiciones de mantenida para negociar y b) desda
el momenta del reconocimients inicial, ha sido designada por La entidad para contabiizario al valor
razonable con cambios en resultados.
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Resumen do Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

La Compafia al cemp de sus estados financierms separados s0lo mantiene activos y pasihos
financieros no derivados comespondientes a la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar,
‘actvos finanCemos manienidos hasta su vencimientd” y “obros pasivos financienos”. Las
caractenisticas de los refendos instrumentos financieros $& explican a continuaciin:

i)

Progtamos y cuentas por cobras

Las cuentas por cobear 50n actives financienos no dervados con pagos filos o determinables
qua N son colizados en un mercado activo. Sumgen cuanda la Compadia proves blenes o
sorviclos directamentsa a un deudor sin intencion de nagoaciar la cuénta por cobrar, Se incluyen
en @l activo cormiénta, exceplo para vencimientos superions A doce meses desde (3 facha del
estado de stuaciin financiera, que se clasifican como activos no comientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar cuantas por cobrar incluyen deudoms comerciales y olras cuentas por

Las Inversiones manienidas hasta el vencimiento son activos financiers no derivados cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientas fiios v fa Administrackin de la
Compahia tena tanta 1a intencidn efectiva como |a capacidad de conservarios hasta su
vencimiento aposiando a la tasa inlema de retormo do la inversion. Se excluyen de esta
categoria las inversionas a coro plazo de gran liquidez (menor da 365 dias), que son facimento
convertities en efectivo, las cuales se clasifican como efectivo y equivalentes de efectivo.

Estas inversionas so clasifican como activos comentes, excepto si el vencimianto excede a 12
mesas desda 1 fecha de s estados financienss, que so clasifican como activo no cofments.

Otros pasivos financions

La Compatia clasfica los pasivos fimancieros no derivados en la categoria de obos pasivas
financierns. Los olros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y obligaciones financieras. Sa incluyen en el pasivo comente, excepto para
vencimienios superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacidn financlera, que
sa clasfican Comd pashvos no comientas.

l ' | d

El efectivo y equivaiente de efoctivo también es un activo financiero que representa un modio
de pago y por ello &5 13 basa sobre 3 que & miden y reconocen indas [as transacciones en
ks estades financienms separados y esta sujeto A nesgos insigneficantes de cambios on Su vaior
razonable.

El electivo y equivalentes a electivo incluyen @l efectivo en caja y depositos 3 [a visla en
bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregirs bancarios forman parta infegrante
de la gestion dol efectiva de la entidad, por consiguienta, 56 incluyen coma companania del
efectvo y equivalente de efectivo. En el estado de situacidn financier, los sobreginos de exkstir
s clasifican como otros pashos financlenos en el pasivo cormente,
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

Reconccimionto y medicién. -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo fmanciero en of estado de siluacidn financiera a la facha
gde la negaciacion y Se Meconocen cuando se comprometen a compear o vender el activo o pagar of

pasivo

Los activos y pasivos financieros son medidos Iniclalmenta y para revelaclon a su valor razonable
mas cualquier costo alribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocide como pare
del activo o pasivo; slempee que e activo o pasivo financiern no sea designado coma da “valor
razonable a travis do pérdidas y ganancias® y esle sea significative. Con posterionidad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los msmos como 58 describe a continuacin:

() Pristamos y cuéntas por cobrar

Posterior a Su reconocimienty inicial se miden al cosio amonzado apicando el método de
intents efectivo. La Administracion estima que los valones on libeos de los préstamas y cuentas
por cobrar no dfleren significativaments de sus valores razonables (bajo los supuesios do
tecnica de valor presente - Nivel 3) debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen
un infents contractual y el efecto de no actualizar los fujos da efectivo no es significativo, raztn
por la cual al clerme del ejercicia se mantienen al valor nominal de la transaccin.

(b} Activos financigrps manignidos hasta su vencimienin

Postenior 8 su reconocimiento incial sa miden al costo amonizado apiicando e método de
intents efectivg. La Administracion estima que ai cierme de cus estados financlenos, los valones
en ibros 00 L35 inversiones mantenidas hasta su vencamenio no difieren significativamente de
SUs vallones raronables, debido aque su inferés contractual comesponde a la tasa de mercado,
no exisien coslo da transacciones significativas incurmidas Al momento do su adquisicidn y el
efacto de no actualizar s fiuos de efectivo no s sgnificativo, razdn por (3 cual al ciemre del
periodo s& mantensn al valor nominal.

(c) Otros pashos financlors

Posterior a su reconocimianto incial, las abligacicenas financieras se miden af costo amortzado
aplicanda ol mélodo de interés efectivo; los montos rogistrados de cuentas por pagar
comarcialas y ofras cuantas por pagar S aproximan a su valor rzonable (bajo kos supuesios
da técnica da valor presente — Nivel 3) debido a que takes Instrumentos tienen vencimianto en
el corto plazo y en &l caso de las obigaciones financikeras [a tasa de interds es de mercado.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:  Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
confractuaies do recibir los flujos de efectivo dal activo financier; o (i) cuando transfiers el activo
financien desapropiandose de los desgos y beneficios Inharentes al activo financiero y ha cedido
Ios desechos contractuales de recibir los flujos de efective del activo financiero; o (ii) cuando
relaniondo los derechos contractuales a recibir los Nujos do efectivo, la Compahia ha asumida la
otdigacidn confractual de pagarka a uno 0 mas perceplones.
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Adicionaimente, 1a Compafla en concordancia con los omganismos dé control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, a cumplirse alguna da las sigulenias condiciones: (a)
Haber constado, durante dos (2) afios 0 mas en L3 contabilidad; (b) Haber transcumido mas da tres
{3) atos desde 3 fecha da vencimiento original ded crédito; (c) Habor prescrito 3 accion para e
cobro ded crédio; (d) Haberso declarado la quicbra o insolvencia del deudor, v, (&) Si el deudor es
una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financleros: Un pashvo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien sy exigencia haya expirado. Cuando un pasiva financiero existents es
reemplazado por ofro provenonie de! msmo acreedor bapo condiciones substancidmente
diferantes, o las condciones son modificadas en forma importanie, dicho reemplazo o modEicaciin
sa trata como una baja del pasivo oniginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo y 1a diferencia
entre ambos S& reconoca en los estados integrales del afo en gua ocurren,

d) Inventarios

e}

Los inmventarios sa vaiorzan 3 menor vaior entre el cosio de adquisicidn y ol valor nelo de malizacion.
El costo incluye todos los cosios derivados de La adquisicion, as1 como otros cosios en 105 que se
ha incurrido para dares su condicion y ubicacion aclual. El costo o detemina por el mitodo del
cosio promadio, excepto por las imporacionas en Lransito qua se Bevan al costo especifico de la
factura mas ks gastos de importacion.

El costo de adquisicibn comprende e precio de compra, los aranceies 0o importacidn y obos
impuesios qui N0 Son recuperables posieromente, 105 cosios de transpories ¥ todos los ofros
coslos directamente atribuibles a la adquisiciin de los Inventarios para llevano a su ubicacion actual
y condicidn, nolos de descuentos comerciales y ofro tipo da rebajas.

El valor nelo de realizacion ropresenta el precio de venta estimado en el curso nomal de las
operaciongs, menos todas los cosios estimados de lerminacidn y oS gasios eSEMados para tominar
laventa Elvalor nedo da realizaciin también es madido en t&mincs de obsolescencia o deleriom,
basado en su nivel de rutackin y @ un andlisis especifico que reafiza la Administracion anualments,
Dicha estimacién o castigo 5o carga a los resultados ded ejercicio en que ocurmen tales reducciones.

Propiedad, maquinarias y equipos

Las propeadades, maguinanas y equipos son activos langibies que: (a) 58 mantienen para su uso en
la produccidn o suministo de bienes o servicios, para amendarios 8 I@rceros o con proposilos
administratives; y (b) s2 esperan usar duranie mas dé un periodo,

Las propiedades, magquinanias y equipos se reconoceén comao activo sl @S probable que sa derven
de elios beneficios econdmicos futuros y su cosio pueda ser determinado de una manera confiable.
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Resumen de Principales Politicas da Contabilidad (Continuacion)

Reconockmignio y medicion — Modeio de Costo

Las paridas de propledades, maquinarias y equipos, S0 maden al cosio de adquisiciin menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. El costo de
adquisicion incluye el precio de compra, asi coma cualquier costo directamenta atribuible para
poner al activo en condiciones de operacidn para su uso destinado

Reconacimignty y medicion — Modedo de Revaluaciun

Bajo &f modeio de revaluacion, s maquinarias sa contabdizan por sus vaiones evaluados que
son sus valores razonables 3 momento del revalio, menos L subsecuente depreciaciin y
deterion de valor. Las revaluacionss ser realizan con suficiente frecuencia, de tal manera que
ol valor en o no difiera materiaimente del que se habria calculado wiilizando los valores
raronabies a final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaisacidn de maquinarias se reconoce en ofros resultados
integrales, y s& acumula en el patrimonio en el superdvit por revaluaciin de propledad, mueble
y equipos, excepio sl 58 reviens a una disminucion en la revaluacion previaments reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acteditara en resultados. Cuando se reduzca el
valor on libros de maguinaras por una revaluacidn, dicha disminucion es registrada en
resultados, Sin embargo, [ disminucidn se reconocerd en otro resultado integral en la medida
en qua existiora saldo acreedor en el superdvit da revaluacidn en relaclin es ese activa,

El superdvil por revaluacidn sa transfiere a resultadas acumulados en la medida que activo
fuera utiizada por [a entidad. El impona de [a reserva transfedda &5 igual a la diferencia entre
la depraciacion calculada segin ef vaior revaluado del activo y 1a calculada Segun su cosio de
adquisicibn. Las transferencias desde Las cuentas de reserva de revaluacidn a resultados
acumulados no pasan por el resultado del perioda.

Costos postenones

Los desembolsos posieriones y renowaciones de importancia se reconocen comd actvo,
cuando &5 probable que la Compadia oblenga los beneficios econdmicos futuros dervados da
los mismos y Su costo pueda ser valorizada con fiablidad. EI mantanimianto y ks reparaciones
MENCKEs S0N MeConaCidos coMO Gastos Segun se incurmen.

Doprpgciack

La depreclacion de los elementos de propledad, maquinarias y oquipo 58 calcula sobee el
monta depreclable que comesponda al cosio del activo, De conformidad con La politica de la
Compadia, la administracidn al final de la vida Otl estimada do los blenes de propiedad,
maquinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescale y, en concordancla con eslo, se
define valores residuales, La depreciacion de los elementos de propledades, maquinarias y
Bquipos & reconoce en resultados y se caicula por el mélodo de linea recta con base a las
vidas (tles estimadas para cada componenie de propedad, maquinara y equipo. Los
elementos de propiedad, maquinaria y equipo se deprecian desde [a fecha qua estan instalados
o listos para su uso.

Fa |
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)
Las widas uties estimadas de propedades, maguinanias y equipas, Son como Sigua;

Cuenta Afps
Instalaconos 10
Maquinarias y equipos 10
Muabias y onsores 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos y equipas de transporta 5

La vida utl y & médodo de depreciacidn se revisan periddicamonto para asegurar que el método
y & periodo de la depreciacibn sean consstentes con ¢ patrin previsio de beneficios
econbmicos futuros de b propiedad y equipo.

f) Inversiones en acciones

Una subsidlaria s una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta Glima esta
expuesta, o iene derecho, a rendimientos vaniables procedentes do su implicacidn en 13 participada
¥ tiene la capacidad de infivir en esos rendimientos a tfravis do su poder sobre aquedla. En estos
estados financleros separados, las inversiones de la Compallia en subsidlarias sa reconocen por
el métoda del costo.

Al fnal de cada periodo sobre el que se informa, los impories en libros de los deudores
comerciales y olras cuantas por cobrar Se revisan para determinar i exisle alguna evidencia
obietiva de qua nd vayan a ser recuperables. 5| es asl, 5o reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por delerior del valor a través de una cuenta comeclon de actvos.
Esta gvidencia de deterioro puede incluir; a) indicios de dificultades financieras importantes
daol daudor, b) Incumplimienio o atraso en los pagos dal principal, c) otorgamients de
conceslones o ventajas que no s& habrian otorgado bajo ofras cirunstancias, d) probabifidad
de reastruciuracion o quiebra da la empresa u ofra reorganizacion empresarial en la que se
domiesire que existird una reduccon en los fujos futuros estimados, coma cambios en
circunstancias o condicionas econdmicas que tienen cormelacién en Incumplimientos de pago.

El valor en ibros de la pérdida por deteniom es la dilerencia entre @ impornte en libros del activo
y |3 mejor estimacidn del importe que ka enfidad recuperana por el actvo en la fecha que se
informa
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h)

Los elemenios de propiedad, maguinatia y equipo, son revisados peribdicamenio para
delerminar 5 exisle delenon, cuando Se producen circunsiancias que indiguen gue e valor
en [ibms puede no ser recuperable. De haber indicios de deterion, [a Compafiia estima of
impone recuperable de los acthvos ¥ reconoce una pérdida por desvalorzacion en ol estado
de ganancias y pandudas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos da
venta y su vaior de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujas de efectivo futuros
estimados que resultaran del uso continuo de un activo, asi coma de su dispasicidn al final de
su vida Otil. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no o posible, para
la mendr unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. Da existir una disminucion
de las pérdidas por desvalorizacion, deferminada en afos anteriores, e registra un Ingreso
en el estado de resultados.

ES Juicio de |3 Administraciin que, dadas las caracleristicas de sus actives, nd existen Indicios
de deterioro en el valor segln fibros de los elementos que conforman la propledad,
maquinaria, y oquipas.

Inventarios: En cada fecha en la que e informa, s evalia sl existe deteroro del valor de los
inventarios comparanda el importe en libros de cada partida del inventario con su precio de
venta menas los costos de lerminacion y venta.  Si una partida del Inventario se ha
dateriorado, s reduce su imparta en libros al precio da venta menos koS costos de leminacin
¥ venia, y sa reconcce inmediatamenta una perdida por deterioro del valor en resulfados.

Activos no correntes mantenidos para la venta

Los activos no comientes manienidos para [a venta, es un inmuebke cuyo valor en libros se espera
recuperar a fravas da una venta en lugar de por su uso continuado.

Esta registrado al costo de adquisicidn el cual a juicio de la adminstracidn se aproxima a su valor
razonable, Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenido para a

venta y las ganancias y pérdidas posteriones surgidas de La remedicidn se reconocen en resullado
Los activos clasificados como mantenidos para su venta no sa deprecian.

Impuesto a las ganancias

El gasto por &l Impuesto a las ganancias esta compoesto por ¢ impuesio comienta y o impuesto
diferido. El impuesio a la renta comiente y déerido se reconoce en lacuenta de pérdidas y ganancias,
exceplo cuando Sean CONSOCURNCIa 08 UNA Transacciin Cuyes resultados e regsiran dimclaments
én ¢l patimonio neto, en cuyD supuesio, & impuesio comespondienta también se regsina en &
patrimonio neto.
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Representa ef impuesto a La renta por pagar establocido sobre 1a base de 1a utilidad gravable
(tributatie) a la fecha de cleme de ks estados financleros. La utllidad gravable puede diferir
g |a utildad contable, debido a partidas concillatorias producidas por gasios no deducibles y
atras deducciongs da lay, El impuesto a La renta causado s calcula sobre el 22% de B utilidad
gravable del periodo. El impuesto a la renta definitvo representa el mayor entre el impuesto
causado y el anticipo minima,

Imgugsty Digndo -

Los impuestos déferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en o
futuro por las diferencias lemporarias enre & valor en Ebos de los acths y pasives para
propdsitos de reponie financiero y B comespondients base tibulara de esios activos y pasivos,
usiizada en la delerminacidn de las wiiidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance, Los activas y
pasivos por impuesios diferidos son generalmenta rocanocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
rpversion do la diferencia temporaria de acuerdo ala oy de Impuesio a la renta promulgada o
suslancialmente promulgada a La fecha da reporta,

|y Beneficlos a Empleados

El Codigo del Trabajo de [ Repibiica del Ecuador establoce [ obligacion por parte de los
emplcadones do concader jubllaciin patronal a todos aquelios empleados que hayan cumpido
un fempo minimo de senvicio de 25 alos en una misma compaltia. Dicho beneficio califica
como un plan da beneficios definidos sin asignacidn de fondos Separados.

Adiclonalmente, dé acuerdo a las leyes laborales ecualoranas, se establace que en aquelios
casos en qué la relacidn laboral terming por desahucio o por acuerda entre el empleador y ol
trabajador, & empleador deberd reconocer al empieado una bonificacion por desahucio
equivalents al 25% de su Giimo salado multiplicado por el ndmero de afos de servicio
prestados a la misma emprosa o emplaador,

El costo del benafick por jubilacion patronal @ indemnizackn por desahucio es registrado
medianta 1a constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base a
caicuio actuarial efectuado por una firma de actuanos independientes debsdamente regsirada
ante 1a Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los pagos efectuados por esios benaficios
so deducen do las provisiones constituadas.

Beneficigs a Cono Plazg

Los beneficios a los empisados a corto plazo son beneficios a los empleadas que se espera
bquidar totalmento antes de los doce meses siguientas al final del penodo anual sobre &l que
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o informa on o que los emplaados hayan prestado s senicos relacionadns. Esos benefcios
son maddos sobve una base no descontada y son contabllizados como gastos a medida que
el servicio relacionado se proves. Bl pasivo se reconoca si la Compafiia poses una obligacidn
lega o implicta actual de pagar este monio como resultada de un senvicio enfregado por el
empleado en el pasado y ta obligaciin puede ser estimada con Mabilidad.

Las peincipales acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la
decimotercera y decimocuanta remuneracion, fondos do resena, vacaciones y participacion del
15% de los trabajadores en las uliidades de la Compalia, las mismas que son contabilizadas
como gasios en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. El gasio por la
participaciin de los trabajadores en las utikdades se caicula de la ullidad contable y es
reportado en o estado de resultados como una partida peevia al impuesio a las ganancas.

k) Provisiones y contingencias

1}

Las provisionas son pasivos en los que existe incertidumbee acesca de su cuantia o vencimionto,
Las obligaciones o péndidas asociadas con provisiones 5@ recondcen comd pasiva en el estado do
sltuackin financiera dnicamenta cuando: (1) es una obligackin prasenia (legal o implicita) como
resultado de un evenio pasado, (i) es probabie que Se requiara una salida de recursas para liquidar
la abligacion, y (iil) el imparte puada ser estimada de forma flable,

Cuanda no a5 probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requendo, o el monto
na pueda ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingenta. Uin
pasivo contingento @5 toda obligacion surgida de hechos pasados cuya enslencia quedard
confirmada sdio si legan a ocurmir Uno 0 Mas sucesos futuros incienos y que no estan bajo & contol
de [a Compatia Si of desembolso &5 menos que probabie, o revelda en Las notas a los Estados
Fnancieros los dotafies cualitativos de la situacidn que onginaria ¢l pasivo contingente.

Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacion dé la Administracian, a la fecha de
cliamme de ks eslados financieros separados, para liquidar |a obfigacidn prasente teniendo en cuanta
ios riesgaos @ Incertidumbee que rodoan la obigacion.

Compensaclones do Saldos

S&la se compensan entro sl y, consecuentements, se présentan en los Estados financleros
saparados por su imporie neto, los saldos deudones y acréadores Con ONGEN &N ransaccionas que,
contractualment® 0 por oxigencia de una NIFF o nomma legal, contemplan @ posibiidad de
COMpEnsSacion.

m) Patrimonio

M Copital Socia

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafia esta constituido por 320,000
acclones ordnarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal do USE1 cada una
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

a)

(i

(i)

(iv)

Reserva Legal

LaLey de Compahias de la Repiblica del Ecuador, establece qua, salva dispasicion estatutaria
en contrario, da las utilidades liquidas que resulien de cada ejercicio econdmico, sa tomard un
parcentagE no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de resenva legal, hasla que
alcance pof lo mencs el 50% del capital social. En la misma forma debe ser mintegrado el
fonde de reserva legal si ésle, despuds de constituido, resultare disminuide por cualquier
£ausa

Feserva da capital

El saida da |a reserva de capital no podra dstribuirse como ulidades ni utiizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejerciclo concluido, si las hublera, v de 13
compensacion contable del saldo dewdor de la cuenta reserva por valuaclin, o devuelio a los
accianistas en caso de Bguidacidn.

i’-tmltadus acunulados provenientas de la adopcidn por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resulladas acumulades, s registran los ajustes provenientes de la
adopcion par primesa ver de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra ser:
a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y kas dal (itimo
ejercicio econdmico concluido, sl las hublera; b) Utlizado en absorber pérdidas; y ¢) Devuelto
8 sus accionistas en el caso de kquidacidn de la compadia,

D registrar un saido deudor, este podra ser absorbido por 105 resultados acumuladas ¥ los del
ultima ejercicio econdmico concluido, 51 kos hublere,

Ganancias y pérdidas actuariales

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementios o disminucionas en el valor
presente de 135 obigaciones por beneficio definidos son reconocidas en ofro resultado
integral, las cuales no sa reclasificaran en el resulfada del periodo en un peniodo posterior.

Reconacimiento de Ingresos

La Compafifa reconoce kas Ingresos con la emision de 3 respectiva planilla de liquidacidn de
Senicios y que resulta el valor razonabie de |a prestacion del servicio realizado en el curso ordinario
de las operaciones de [a Compania La Compaftia reconoce el ingreso cuanda el monto puede ser
medide confiablements, es probable que el beneficio econdmico futuro fluya hacia la Compafiia y
se cumpla con el critesio del grado de avance da terminacicn del servicio, seglin comesponda.

Reconocimienlo de Costos y Gastos

Los costos y Qastos son reconocidos con base en ko causado o cuando son incurrides,
independientemente do la fecha on gue 5o haya realizodo of pago, ¥ so regstran an ol poricdo mas
cercano en el qua e conocen.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)
p) Costos financieros

Los coslos Minancieros estin compuestos por gastos de intereses en peéstamos o financiamiento y
£a reconoce en resultados usando el metodo de interés efectivo.

Administracién de rissgos

La filesofia de resgo adoptada por [a alta gerencia de |a Compafia, persigue lograr [a ménimizacion del
resgo y por tanto |3 estabiidad en sus negocios, al optar por la mas sana relacion entre oS niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia
son establecidas con &l objelo de identiicar y analizar los resgos endrentados por la Compafia La alta
Gerencia es CoNOCadora de las condiciones exdsionies en el Mencado y sobre La basa de Su conocimanio
¥y expariencia contnola Ios riesgos a gue esta expuesia 3 Compahia revisando reguiaments Las poiiticas,
nomias y procedimasnios de administracion que permitan un ambiénie dé control adecuado y favorable
en el qua lodos los emplaados entendan sus roles y obliigaciones.

{0 Eactores de riesqo financiery

La Compafila en el curso normal de sus operacionos osli axpuesta a una varedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de Instrumentos financkeros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de Iquidez y ) rliesgo de mercado.

a) Resgo da crddfo. - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsidos @ Inversiones en
bancos @ instituciones financieras, asi como de 1a expasicidn al crddilo de los clentes que sa
incluyen en los saldos pendentes de (35 cuentas por cobrar comercialés y otras cuentas por
cobrar. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de dickembre del 2017 o5 como sigue:

Notas 2016
Efectivo y equivalentes del efectve 6 386,322
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 999,517
Deudores comertiaies y olras cuentas por cobear B 2,532 %87
3,928 BEG

Con respocio a los bancos @ nstituciones financieras, solo se acopta a Insttuciones cuyas
calificacionas de resgos Independientes determinen nivelas do solvencla que garanticen
astablidad, dinamica y respalda a las inversiones de la empeesa. La Compafia mantiena su
electiv y equivalente de efectivo y activos financkeros mantenidos hasta su vencimiento, en
instiuciones financleras con las siguientes calificacionas:
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4. Administracién do resgos (Continuacién)

Entidad Financlera Calificacitn (')
Banco Bolivariana C.A. Al | ARA.
Banco do Guayaquil 5.4, ARA T AAA-
Banco de Machala 5.A Al
Banco da la Preduccion S.A. Produbanco AAA- | AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAR- | AAA-
Banco Intemacional 5.A, AAA- T ARA
Banco Pichincha C.A AAR- | AAA-

* 58S datos disponidies ol 30 de sepbembre del 2017

La exposicion & nesgo g credilo se ve aleciada principaimente por las caraclensticas
indrviduaies de cada cliente. La canera de crédio proviene do una alta concentracion en un
chente del edenor de Venazoela, sin embargo, estos han refiejado una relacidn comencial
establa y con un record de pago raronable considerando la condicidn politca y social en [ cual
sa encuentra ¢l Pais antes mencionado.

La Compahla establace una provision para deterioro de valor sl es requerida para las cuenias
par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision sé determina en base a una
evaluacion especifica sobre los clientes de mayor rlesgo o grado de morosidad, y con base 3
una evaluacin colectiva para otros saldos de menor fesgo,

La provisién por deterom de cuenias comerciales de dudaso cobro fue determinada en base 3
la Informacidn disponible a la fecha de kos estados Enancleros separados. A la Fecha de emision
de los estados fnancieros la Gerencia no fiene razones para creer que cuaiquier cuenta
importanta no Séra recuperada.

La antigledad da los saldos de Las cuentas por cobrar comencidies y ofras cuentas por cobrar al
31 de diciembre del 2017 es k3 siguiente:

Nots Comests D130 D360 D4180  D>a®i(1)  TOTAL

Clavind L R 213 EFQ 100,530 142500 BT 205N EX
Relascisrados 08122 . . . - &ia3m
irtemben 14150 - . - - 14150
Funssonancs y

M Eﬁ - = ~ " H
Arifcipo a

proveadonns 132556 . . - v 132006
Oiras 2 Bt - - - - 2841

L 1418371 213,87 150530 141650 B34 130 2 B50.684

(1) Incluye saldos vencidos por mas de un afo de USS 587,040

b) Resgo lquider - Consiste en el riesgo de que la Compafia tenga dificuitades para cumpir con

s obiigaciones asociadas con sus pasivos financiens, que son Rquidados medianta 3 enfrega
de electvo u ol activo financiem.
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Administracion da riesgos (Continuacion)

La ala gerencia tiene la responsabiidad substancial de a administracion del riesgo de liquidez
de la Compania, a raves de la Gerencia General, administra & riesgo da liquidaz mediants el
manitareo de flujos de efectivo y Jos vencimientos da sus activos y pashvos financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos da cobro ¥ pago.

Los vercimientos contractuales de pasivos fnancieros al 31 da diciembre del 2017 son como
sgue

Valar
nominal Vencimientos
D-0-8 D-6-12 Mayora 12
Hotas &% moses meses meses

Onligaciones bancadias 14 5414020 3,226,405 1,471,105 116,420
Emisaén de obbgaciones 14 1,080,000 132,500 132,500 795,000
Irfereses 451,051 148,353 81,348 211,250

602501 3,507 348 1,604 853 1,722,710
Acreodongs comercialas ¥
CATES CUERas por pagar 15 2B51.129 2255472 130,809 474 348

8,785,200 5,763,320 1,825,762 2197118

A 1a fecha de emisidn de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas coma riesgo de liquidez.

€) Riesgo da mercady, - Son s rfesgos de carcler estrategico debido a factoms extamos e

internos de 1a Compaliia, tales como ef cick econdmico, nivel de competancla, patrones de
demanda, estruciura de 1a indusiia y cambios en 1a regulacion. También dentro de esta
caleqoria estan los rlesgos de que los cambias en los precios de mercado, por ejempio el tipo
da cambio o tasas da inferas, afecten los ingresos de la Compaiia o &l valor da los Instrumentos
financieros que mantiena, El objetivo da la administracion del riesgo de mercado es administrar
y confrolar Las exposicionas a esle riesgo dentro de parametros razonables y al mismo empa
optimizar la renfabilidad de |a Compaiiia.

= Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2016, la Compaia no tiene activos y pasivas
monétarios en olras monedas distintas al ddlar estadounidensa que esién sujetos al iesgo
de fluctuacian en la tasa de cambilo del dédar respecto a tales monedas extranjeras.

= Riesgo oo lasa de inferas: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son
sustancialmenta Independientes de los cambios en la tasa de Interds, ya que la Compadia
no fieng actives importantes que genaren intereses, excepto por los excodentos de efective,
La Compafiia mantiene préstamos con entidades financieras locales a tasas de inferés
variable,
La Compafiia no mide los actives y pashvos financierss al valor razonable a través de
resuitados y nd efectua transacciones de dervadas como instrumentos de coberfura. Por
Iy 1anio, una variacion en la tasa de inlerés no alectana de manera importante ef valor

registrado de les activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o e
patrimgnio de 1a Compaia.
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4.  Administracidn de desgos (Continuwacion)

(i) Administracion da capital.-
El otjethvo de |a Compania al administrar el capital es mantenes una basa adecuada de capital para
salistacer las necesidades de operaciin y estratégicas de la Compafiia, salvaguardando la
capacidad da la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proparcionando rendimientos a los Acclonistas y mantaner la confianza de los clientes, proveedores
y olros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectva del efective,
monitoreanda los ingresos y utiidad de la Compafiia, y los planes de imversidn a largo plazo que
prncipalmenta financian los flujos de efectivo de operacidn de la Compadia.
La Empresa monitorea su capital sobee |a base del ratio de apalancamiento. Este ratio sa calcula
dividiendo la deuda neta enlre el capdal total. El capital total comespanda a todos kos componentes
ded patrimonio y la deuda neta cormesponds al total del endewdamiento {incluyendo el endeudamiento
coriente y no cormenta menas la caja disponible). El ratio de capital ajustado por la dewda al 31 de
diciembre del 2017 es el siquienta:
Yalor en libros
Uss
Total pasivos 11,715,039
Manos efectivo y equivalente de efectivo 396,322
Deuda neta 11,318,717
Todal patrimanio 1,444,922
Ratio devda-patrimonio T.83%
& [ngtrum finan
) Categoria da instrumentos financleros

Al 31 da diciembre del 2017, los valoses en Bbros de cada categoria da instrumentos financierns son
COmAO sigue:

2017
Activos financieros medidos al costo
Efectvo y equivalanies de efectivo (nota &) uss 396,322
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 8) 2,532 987
Actvos financieros mantenidos hasta su vencimiento {nota 7) 999,577
Tatal activos financierns uss 3,928,886




FIGURETTIS.A,

Motas alos Estados Financierss Separadas
31 de diciembre del 2007

[Con cifras comespondientes del 2016)
(Expresadas en délares de los Estados Uridos de Aménica, excepio por L informacidn sobre porcentajes, plazos y tasas
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5. Instrumentos fingncieros (Continuacion)
2017
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 341020
Emision de obligaciones 1,060,000
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar {nota 15) uss 2861129
Total pasives financiens uss 9,335,149
6. Efectivo v equivalentes al efectivo
Al 31 de dickembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalenies del efectivo €5 como Sigue:
2017 2016
Caja 7,018 2,860
Bancos 389,304 19,730
Total electivo ¥ equivalentes del efectivo 396,322 22,50

L

Los saldos del efectiva y equivalentes del efactivo no tienen restricclones.

Activos financigros mantenidos hasta su vencimiento
Al 31 da diciembee dal 2017 y 2016, el saldo de actives financieros mantenidos hasta el vencimiento es

COMO Sigua:
2017 2016
Banco Bolivariang 999, 577 899,517
Total 999,577 899,577

Al 31 de diciembre del 2017, actvos financienss mantenidos hasta ef vencimiento representan cenficados
de depdsilos a plazo fijo en insttucidn financiera. Uin detalie de activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento es como sigua:

Fecha de Taza de Valor

Institucién financiers Certificado Fecha deinicio vencimiento  interés  Plaro dias  nominal
BancoBobvariano  DPVIMTIZS? Z2BNV2NT  ZEM2018 S00% 365 135,000
Banco Bokvariang DPIATEILD 2112017 211228 500% 368 1065, 454
Banco Bobvariano D4s11T-2 22082017 22972018 5005 3E5 147 630
Banco Bolvariang  DPVIS1158 220072017 22972018 S00% 365 210,453
Banco Bokvarang DPNaseaT-6 24087017 JEA018 6.00% 65 300,000
Banco Bokvadano  DPVI4ZATA2 20002007 2032018 4.00% 365

a
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1.

Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento (Continuacién)

Al 31 de diclembee del 2017, las inversiones sa encuentran garaniizando obligaciones financiers de la
compafia (ver nota 14).

Deudores comerciales y otras cuentas por cobear, neto
Al 31 de diclembea dal 2017 y 2016, o saldo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar g5 como

sigue;
2017 2016

Clientes {nota 18) 2,091,829 1,854,488
Deteriorn de cuentas por cobrar [317,697) (317.6771)
Subtotal 1,774,152 1,576.811
Relaconadas (nota 18) 608 322 25387
Empleados (nola 18) F36 360
Anticipo Proveedors 132,906 2,800
Interesas 14,150 12,493
Ctros 2 861 477

758,835 269,517
Total 2,592,987 1,846,328

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de cuentas por cobrar chentes sa onigina principalments por
b venta de empagues y emvases para aimentos y bebidas; impresiones en gran formalo
{Giganiografias), valas publicitarias; e impresidn da tarjeta de telefonia movil El saldo de clientes al 31
de diclembre del 2017, incluye clientes de Venezusta por USS926 502, La politica de crédio va desde
ks 30 hasta los S0 dias plazo y no genera Intereses,

Anticipa & proveedores, reprasenta principalments LS$100,000 entregados a Ecuaprom S.A. como
anticipo por compra do aiculos publicitanios para campada politica, esios saldos no generan infereses y
seran compensados contra endrega de factura por parte del provoodor,

El movimienta de 13 provisidn por deterior de (3s cuentas por cobrar comerciaias por los aflos leminados
a M de diciembra del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio de! a0 T 208,033
Provision del perodo : 100,644
Saldo al final del afo T 677 37,677

La exposicion de la Compadia al rlesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas con |as
cuentas por cobrar comenciales y obras cuentas por cobrar, se revelan en lanota 4.

Erd
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9

Inventarios

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de inventanos es coma Sigue:

Materia prima

Producios en proceso

Producto lerminado
Otros inventarios

Provisidn por deterioro

Marcaderias en transito

Total imentarios

2017, &5 coma sigue:

Maleria prima

= Papal y carfuiinas
= Winos y paa

= Longn y windss

= Tirdan

- Suministos

- Repuexice

= Eslructuras

= Warkoa

Prevbucing en procass

Eroducin para la vesta
= Wascs

= Tanetas prepags

+ Big-vision

Aoy pomoconalas y

Prrvaads por deBncm

Tedal

2017 2016
1,301,085 BlG.6T1
1,084,555 442617
703,837 290,069
. 14,172
3,089, 57T 1,553,528
(1,268) (29,096)
3,088,309 1524433
1,051,344 435,182
4,139,653 1,950,615

Los saldos de imventanios no S8 encuenlran restringides, pignorados o entregados en garanhia
Un movimiento de las adiciones y consumas a costo de venta de los inventarios al 31 de diclembre del

Salda ol Costo da Saida al
1B Adicoras  Consumos  Trorsforoncias  Ajusles vantay Nde-T
nl¥e X256 [25,078) TTTAS1  12560) 555,907
184m B0E050 =0 [T 075 - 13330
5505 L - (rx2Aam . # 365
rint AL 2.50) [ZIe425)  (I7.504) - M|
TE40T AT {56 520} 324367y  (T.488) - 9549
0,655 71,388 166,551} &7 553 (2370 - 111088
11,254 107 562 (156} (113.451) [206] - 18,513
b.574 5453 {4.583) {15.328) [128) (5113 0287
BOGETT  1AOATIZ [158.2127) (1211540 (3500 (3107 1301085
L2ET  ETENTE0  (4647.544) (1956751  [2e.740) 0 1084555
Fr=tin] 550 222 (176G (I S8
3,554 40457 «  (3T9,16T) B3.H3
k) * 1,107 458 1,055 3015 41773
290,068 13T (0766 (BAGT.TR4) V036N
14172 BT 533 {765,850y (11040 (T =
(T3.096) _ mea {1.268)
B0 45m51 {4230 585) {25) 105124
1,000,615 13604738 (48R3 740} - [38.54)) (GS0AAIT] 4135653
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10.  Impuesto a la renta
a)  ACUvOS ¥ PaSOS DO EMQUESIDS Comentes

Al Un detalie de los saidos de activos y pasivos de impuesios cormientes Al 31 da diciembire del 2017
¥y 2016 &5 como Sigue:

2017 2016
Activos por iImpuastos cormontes:
- Impuasto a la salida de divisas 115,585 76,842
- Retencionas del Impuasio a la renta 120,253 41,295
- Anticipo de Impuesto a la renta 19,663 .
- Relenciones da impuesto al valor agregado @ IVA en
compras 276,564 6164
532,167 381,781
2017 2018
Pasivos por impuesios comentes:
- Impuesto a la renta por pagar 68,432 83012
- Relencionas ded Impuesto a La renta por pagar 102,111 B0, 541
- Retenclones dat IVA por pagar 353,453 203,825
523,996 7,378

Al 31 de dicliembre del 2017 y 2016, los saidos del impuasio al valor agregado por cobrar,
comesponden al impuesto pagado en compras duranta of 2017, cuyos saldos se compensaran al
mes siguients en L3 declaraciin a la adminstracidn tributaria del Impuesto al valor agregada.

El saldo de retenciones ded Impuesto a ta saida de divisas al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comesponde a crédito iibutanio obtenido por refenciones ofeciuadas por instituciones financieras
por pagos al extenor. Un movimiento de las refenciones ded impuesto a la sakda de divisas A1 31 de
dWMﬁBIE‘UW?Hﬁ.Hmml

207

Saldo par cobrar al Iniclo del afo 76,842
Retenciones da Impuesto a la salida de divisas 13,7172
Compensacin con Impuesto a la renta causado 2016 (60,745)
Anticipo del Impuesto a la Renta 2017 y 2016 {34.283)
Pago de impuesto a 13 renta -
Saido & final del a0 115,585
Un detalie de 1a antigiodad del impuesio a a salida de divisas €5 como sigue:

Impuesto @ iy salds dp dnisas us§

2017

115,585

115,585
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10,

Impuesto a la renta (Continuacion)

El saldo de retencionas en |a fuente del impuesto a 1a renta por cobear al 31 de diciembre del 2017
y 2016, comesponda al crédito tributano oblenido por relenciones electuadas por ios clentes por la
venia de mercaderias. El movimienio de las relenciones en la fuente del impussio a la renta por
cobrar al 31 de diciembre ded 2017, es como Siguec

2017
Saido al inicio del afo 41,295
Retenciones en la fuonto de chentes 86,711
Compansacion con impuasto causado (7,648)
Saldo al final del afio 120,253

Uin detalle de la antigbedad de retenciones en la fuenie del Impuesto a a renta &5 COMO Sigusx

Retencionss en (3 fusnte uss

2016 1647

2017 BTl
120,258

De acuerdo a disposkiones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuenie sobre el
impuesto a la renta causado, és recuperable previa presentacion del respectivo reclama o puede
sar compensado directaments con el impuesto a La renta da los siguientes tres periodos contados a
partir de 1a fecha de la declaracidon. Podra también ser utifizado como crédito tibutaro, que s&
aplicard para el pago del impuesio a la renta del ejercicio econdmico comients, los pagos realizados
por concepio de impuesto a la salida de divisas en 13 importacion de materias primas, Denss o8
capital e insumos para [a produccion, siempre que, al moménio dé presentar la declaracion aduanéra
de nacionalizacidn, esios bienes se encuentren 1a ista auionizada por el Comid da Politica Tributaria
vigenie.

El saldo de retenciones del impuesto a la renta y dal impuesto al valor agregado por pagar al 31 de

diciembea del 2017, cormesponde al impuesto parcibido como agenta de retencidn. Un detalle de (a
composicion del saldo, sin Inleresas, e5 coma Sigue:

Retencionas en la
Retenciongs del fuente del
impuesio a la enta impuesto al valor
por pagar agregado por
Pariodos pagar

2014 15,234 -
2015 22,206 62,200
2016 21,001 46,352
2017 43,670 244 898
102,111 353453
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)
b)  Conciiacibn del impuesto a la ranta

Las partidas que afectaron la utiidad contable y la utidad fiscal de la Compafiia, para proposios de
determinacidn del gasto por Impuesio a la renta por ios afos lerminados e 31 de dickembee dal 2017
¥ 2016, fueson Las siquicntes:

2017 2016

Uiilidad antes de la participacion de los trabajadones @
Impuesto a la renta 160,465 124,207
Participacion de 1os lrabajadares en las utiidades {24,070) (18,631)

136,395 105,576
Partidas conciixtonias:
Menos ingresos exentos (31.411) (28,439)
Mas parficipacin rabajadores &ribuido a ingresos axentos 7,711 .
Mas gastos no deducibies 218,358 300,189
Utisdad gravablo 311,053 7T 326
Impuasto a la renta causado (229%) 68,432 83012
Anticipg minimo 59,304 57,670
Impuesio a la renta del penado 68,4312 83,012

La compafiia en el 2017 y 2016 registrd como impuesio a la renta definitivo &l valor delerminado de
la aplicaciin del 22% sobre |as utlidades gravables, puesto que esle fue mayor al anticipo minimo
gl impuesio a la renta cormespandienta.

Un movimiento y & saldo del Impuesio a la renia por pagar (por cobrar) a la fecha da declaracion en
&l afho siguiente con su respaciiva compensaciin, &5 coma Sgue:

2017 2016

Saido al inicio def afto g3.m2 83,7151
Provision cargada al gasto 68,432 8302
Compensacion con:

Retencionas en la fuente (T.648)

- Impuesto a 13 saida de divisas (60,745)

- Anticipa del impuesto a la renta {14,619) 5
Pagos - (83,751)
Salda al final del afio 63,432 83,012
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10.  Impuesto ala renta (Continuacién)

€]

Anticipa mi Im la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 Las disposiciones tributarias vigentes exigen ef pago de un “anticipo
minimo de Impuasio a a renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de s ciras repontadas & afo
antenior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de bbs cosios y gasios deducibles, 0,4% sobrme los
ingresos grabables y lotal do activos. Ademas, dichas dsposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesio o la renta causado sea menor que ol monta del anticipo minimo, éste Gitimo se
converticd en Impuesto a la renta definitivo, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devoluclon, lo cual podria ser aplicabla, de acuerdo con a5 nomas que ngen la
deveducian de esle anticipo,

Los dividendos y uiiidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales
50N consderados coma Ingrescs gravados para La delermminacidn de [a base de calculo dal impuesto
2 [a mnia Ademds, cuando una sociedad olorgue @ SuS SOCIS, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinerp, se considerara dividendos o beneficios anticipados por
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencidn en B fuente que comesponda sobre
SU monio.

Precios ¢ transforenciy

Da acuerdo a desposiciones tributarias, mediante Resolucion No, NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Sequndo Suplemenia del Registro Oficlal No. 511 del 23 de mayo de 2015, so
establece: "Que los suletos pasivos del Impuesto a la Ranta que, no estando exentos de [ aphcacion
ded régimen de pracios de transferencia conforme a 13 Ley de Rigimen Tributario Intemo, dentro de
un mismo periodo fscal hayan efecluado operaciones con pares relacionadas en un monio
acumuiado superior a USD 3000.000,00 deberdn presentar of Angxd de Operaciones con Parlas
Relacionadas. Si tal monto @5 superior a los USD 15000.000,00, dichos suistos pashvos deberan
presentar, adicionaiments al Anaxo de Operaciones con Pares Relacionadas, &l Informe Integral de
Precios de Transferencla”

La obligacion da presentacion del anexo e informa Indicados en el parrao anterior, na limita en forma
alguna a que la Administrackdn Tributaria, en sus procesos de control, soficito a cualquier
contribuyents por cualquier manto y por cualquigr tipo de operacidn o transacciin con pares
relacionadas, la informacidn que el Servicio de Rentas Intema considere necesaria para establecer
si en los precios pactados en dichas transacciones conesponda el principo de plena competencia.

En funcidn del monio de s ransacciones efectuadas con panes relacionadas (ver nota 16), I
Compafiia ng se encuenira en la obligacion de presentar @l Anexo de operaciones con pares
relacionadas ni o Informe integral de precios de fransferancia.

Mediante decrato ejecutivo 210, se establece la rebaja del pago del saida del anticipo del Impuasho
ala Renta para las sociedades el cual: a) La rebaja serd del 100% a compafiias cuyas ventas con
respecto & perodo 2017, sean iguales o menores a USS$500.000; b) La rebaja serd del 60% a
companias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a USS500,001 y monones a
US51,000,000: c) La rebaja serd del 407% a compafias cuyas ventas con respecio al periodo 2017,

ar
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)

sean mayores a US$1,000,000. En consecuencia, la Compafiia no apiica a la rebaja sobre el saldo
del anticipo determinado en el pariodo 2016.

fi Impuesto a la reata diieddo

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, & saldo del pasivo por impuesio diflerido meconocida por la
Compafia, @5 como sigue:

2017 2016
Impuesta diferido pasivo atribulble a:
- Revalorzacion propledades y equipos 19500 @ 3
impuesto diferido actvo (pasiva), neto 13,500 32,022
0) Impuesio econdCdo én @ resultado del periodg
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, e Impuesio a la renta cargado en su iotahidad & resultado del
periodo es el siguienie:
07 2016
Impwesio a la renta - comients 68,432 83,012
Impuesio a la renta - dderido (12,320) {17.958)
33,310 65.014
h) Sfupcion fiscal

A 1a fecha de emisibn de esie reponta, las declaracionas de Impuesto a la renta comespondienta a
los ahas 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rontas Inemas (SRI),

] Reformas tritedarias - 2018

El 29 de diclombre de 2017 s& publich la Lay Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimienta de la Dotarzacion y Modemizacion da la Gestion Financiera ("Ley’), la cual estard
vigente y aplicablo desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales cambios se incluye
en la nota 25 a los estados nancieros.

1. Activos no comientes mantenidos para |a venta

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ¢ saido de acthvos no comentes mandenidos para la venta,
comesponde a pamueadenns y oficinas del edificio The Poinl. La intencibn de venta de estos activos fue
iniciada en el 2014, sin embargo, existieron hechos que alargaron el periodo para realizar la venta efectiva
mas alla de un aho causado por clrcunstancias fuera de control da la Compardia
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12 Propiedades, maguinarias y equipos, neto
Al 31 da dickembre ol 2017 y 2016, ¢ saldo de propeedades y equipos &5 COMO Sigui:

Costo
Depreciacion acumulada
Total

2017 2018

6,080,930 4.984 815
{1.800,031) (1.544.718)
4,280 8% 3.440.097

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un movimiento de Las propledades y equipos @5 Como Sigue:

Saldo al Saldo al
_BN22016  Adiciones Bajas = Ajustes 320017

Instalacones 754 6891 . . 24U
Magunana y Equpo 4 287025 500912 . - aTETOME
Mueties y equipos 02 Oficna 25,515 53,405 : . 13,920
Equipo Computacibn y Software 104,708 20,582 . . 125,690
Vehicuos 250,02 61,066 : . 311,178
Proceso . 447 880 - . 447,860
Subtotal 4984815 1096115 - . 8,080,930
Deprociacidn acumudada (1544 718)  (255.313) - = _{1.e00.831)
Totad 440,087 840,802 - . 4,280,899

Saldo al Saldo al

311212015 _Adiciones Bajas Alustes 311212016

Instalaciones 37,254 M7
Maquinaria y Equpo 165,357 703205 (2308  (2.3)) 4280028
Musties y equpos ce Ofcna 25515 . - 25515
Equips Computacion y Software 104 625 87 . (814) 104,703
Vehiculas 2502 o = . M2
Subtotal 4,356,063 704,102 {92,303 {23,045} 4,584,815
Deprociaciin acumifada {1,288.776)  (264,018) 8,078 «  [1.544,718)
Total 3.107.287 440,084 (84.225) _ (22.045) _ 3.440,097

Al 31 de diciembre ded 2017, maguinarias y vehiculos por USS 2,441,747 sa encuentran garaniizando
obiigaciones financieras da la compafiia,, ademas sobre las propiedades y equipos no gravados reca
garantia genaral segin amision da obligaciones (Ver Nota 14)
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3. Inversiones en subsidiariag

Una descripcion de las Inversiongs en acciones quo tona [a Compaiia o 31 de diclembea del 2017 y
2016, &5 coma sigue:

Fanestae de Iepeoria wm e
participacion ea o jrosing
Actvided e US dolares
Entidad principal e Nl T W
Achidad da deefia & de maferal &
T dal Eumcier S0 : e dalos varketd o - - -

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, la compafila no ha recibido dividendos por esta imversion.

Comparlia entrego en of 2015 anticipo a la subsidiaria DVT del Ecuador S.A. por valores da USS 62,785,
s cuales son considerados como apores para un fulur aumento de capital, cuya resolucidn de
capitalizacidn 5ia pendiente por parie de [3 Junta da Accionisias.

14 Préstamos y obligaciones financieras
Esta nota provee Informacin sobre log tirmings contractuales de los pristamos bancarios y emision de

. 0ste (Rimo valorizado of costo amontizado. Para mayor informacion acerca de la
exposicion de la Compadia a riesgo de tasa de intends y liquidez, véase L nota 4.

2017 201
Garantizados:
Obligaciones bancarlas 5,414,020 2421780
Il Emision da obligaciones ( Emisidn de obligaciones en el 2016} 1,060,000 372,856
6,474,020 2.794 636
Clasificacion:
Caormrienta 4,962,600 2,794 636
No comienta 1,511,420 .
Total préstamos y emisidn de obligaciones 6474020 2,794 635

Al 31 de dicsembre ded 2017, las obiigaciones bancarias comesponden a opéraciones efectuadas con &
Banco Bolivariano S5.A, y Banco del Pacifico SA. Un resumen de las operacionas con dichas entidades
15 COMO Siguec
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14,
31 de diciembro
Tipe d Tipo de L‘:: 2017
Prestamos Amortizacidn 2017 Comiente __"°
comente
Mersualyal  BBX%
Préstama prendaria Industrial vencimeno  11.23% 0@ 1800dias 2458087 699,902
Préssamos con pagark Avercimiento  11.2¥% 1080 dias 3850 16518
Préstarra con carlificado de Mensual y a 7.5%
A ol o 69% 31 2 362 dias 974320 .
A bancario Alvencmentn 4% 902122dis 1326 .
Cata de criditp ntemacional Alvencmentn % JiaiDMda  118T4ZT .
4557600 TiBA20

Los préstamos bancarios estan garantizados con certificados de depbsitos por USS 999577 (nota T) y
prendas industriales sobre maquinarias valoradas por ol banco en USS 2,909,367 (nota 12),

Il Emi

El 26 de julio del 2017, la Junta de accionistas de la Comparia aulorizd la |l emisidn de obligacionas por
US52,000,000 a un maximo do 1.440 dias. Le emisidn da realizd en una sola sere, Clase 1 que dovenga
|3 t253 de interds anual fija del 8.00%. La amonizacidn da capital @ infenés es trimestral. Las obligaciones
emitidas son de garantia general, por consiquients la Compadia se obliga, mientras se encuentre en
circulacidn: a) mantener 3 rolacion de ios activos bves de gravamenes (excluyendo activos difesidos y
en kigio) sobre las obligaciones en circulacidn en no menos del B0% segin lo establecido en la Loy de
Mercado de Valores y demds normas aplicables: b) mantener semestraimente un indicador promedio de
liquidez o circulante, mayor o lgual a und, a partr de la autorizacion de la oferta  poblica y hasta 1a
redencion total do los valores; y ¢) activos reales sobm los pasihvos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a und, entendéndose como actives realas aquelios actives que pueden ser liquidados y
convertdos en efecthvo,

Emisién da obligaciongs

El 30 da maya de 2013, la Junta de accionista da la Compatia autorizd la emisidn de obigaciones pot
USS 2, 000,000 a un plazo méiximo de 1,440 dias. La emisidn sa malizd en una sola serie, clase A que
devenga 13 1253 de interés anual fija del 8 25% La amorizacidn de capital @ interés es timestral. Las
obligaciones emitidas son dé garantia general; por consigulenta la Compafia se obliga, mientras se
encuentre en circutacin, 2 mantenor [ relacion da los actives libees de gravamenes (excluyendo actvos
diferdios y en litgio) sobre las obligaciones en circulacidn en no menos dal B0Re, segun lo establecido en
la Ley de Mercado de Valores y demas normas aplicables.

Un detalle y movimienio de los sados pendientes de 1a | y Il emision de cbligacicnes es como sigue.

4
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4. Préstamos y obligaciones financieras (Continuacién)

2017
Saido al 31-d-16 372 85
Pago de capital primera emisién de obligaciones {372,856)
Saldo primera emision de obligaciones 0
Segunda emisién de obligaciones 1,060,000
Saldo al 3-dic-17 1,060,000
_ 31 de diciembre 3
2017 2016
Obligaciones colocadas (emitidas y colocadas en el
2016) 1,060,000 2,000,000
[Descuenios y COMISIONES (21,189) {48,588)
Pago de capta . (1.576.412)
Importe en libeos 1,038,810 372 856
Valor nominal 1,060,000 375,000
M da diciembro
Tasa
Tipo de Tipo da 2017
anual Period -
Prestamos Amortiracidéa AT Comienty ente

Segunda emisiin de cbigaciones Tremestral 8% 1440 dias 265000 795000
265000 795,000

Un detalle da los pagos futunas di los préstamos y obigacionas financieras no cormentes, £5 como sigua;

US Dilares
29 205,000
2020 265,000
202 265,000
785,000

13, Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el saldo de acreedores comarciales y ofras cuentas por pagar a coro
plazo y largo plazo, e5 Como Sigue:
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15.  Acreedores comerciales y olras cuentas por panar (Continuacitn)
Corto Plazo 2017 2016
Cuenlas por pagar comariales:
Proveadores locales (nota 18) 1,201,937 743,781
Proveadores del extenor 350,283 533 567
1,752,220 1,277,748
Otras cuentas por pagar
Préstamo lamens 171,500 301,500
Descuentos 157,569 160 844
Anticipo Clonto .75 118,650
Dukala SA 50,000 100,000
Bruckel S.A 200,000 -
Valoces por liquidar 17,323 BB.2H4
Intereses Acumulados 51,195 64,292
Relacionadas (nota 18) 123,510 418,828
Tarjata da cridito 43,197 10,312
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal IESS 39,640 1682462
Otros 45,261 B2611
1,108,910 1,527,793
Total 2,861,130 2 805,540
Largo Plazo 017 2016
Cuentas por pagar relacionadas (nota 18) 1,066,058 702,519
Dividendos por pagar actionistas (nota 18) 234 561 238 651
Otras Cucntas por pagar I 1 L I
Total 1,484,570 1,083,513

16.

Al 31 de doembro del 2017 y 2016 las cuentas por pagar a proveedones localas y del exienor
coresponden principaimenia a compras de memcaderia, las msmas no genéran inlareses y tiengn un

plazo promedio de pago da 45 dias.

Ofras cuentas por pagar lago plazo al 31 de diciembre del 2017 de $179.851 provienen de

reclasificaciones de los sakdos de proveedores que seran analizados para su regularizacion,

La exposiciin da la Compahia al resgo de liquidez relacionada con cuentas pof pagar comerciales y otras
cuentas por pagar s revelaen lanota 4 a los estados financieros, para o cual s& axcluyen ciertas partidas

que no constituyen Instrumenta financiers (activo financiers).
Beneficios a empleados

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, el saido da los gasios acumulados por pagar &5 COMOD Sigue:
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16.  Boneficios a empleados (Continuacin)
2017 2016
Beneficias sociaes 114,030 119,561
Participacion de trabajadoros 100,736 76,656
Total 214,766 196,227
De acverdo a las leyes laboraies vigenles, [a Compahia debe distribuir entre sus empleados el 15% da la
utilidad antes de Impuesto a la renta.
El movimiento de los benelicios a empleados por ios afos terminados al 31 de dickembre del 2017 y 2016
€5 COma Sigua:
Saldo al Saldo al
M-Dic-2016 Adiciongs Pagos M-Dic-2017
Beneficos soclales:
- Discima tercer susldo 15,661 63,866 {60,770) 175
- Discimo cuario sueldo 35,356 43,104 (65,652) 13,608
- Vacacones 53442 27,041 {5,309) 75174
- Fondo de Resarva 14102 41,335 {45,146) 6.291
119,551 175,348 (180,87T) 114,030
15% Particpacion rabajadores 76,686 u0m0 . 100,736
Total beneficios a empleados por
pagar 196,227 199,416 (180.877) 214,765
Saldo al Saldo al
31-Dic-2015 Adicioney Pagos 31-Dic-2016
Beneficios sociales:
- Dibcamo tercer Ssuskdo 11,788 40807 [36,934) 15,661
- Dépimg cuaro Susido LW 28,495 {27872) 36,356
- Vacaciones 35,445 22,768 {4,171) 53442
- Fonda De Reserva 45 36,980 (20213) 14102
80,321 129,010 {89,780) 119,561
15% Participacsn tabajadores 58,035 18,631 . 76,566
198,237

1.

Un detalie de 1as resorvas para jubfiacion patronal y bonificacibn por desahucio por & afio ferminado of
31 de dciembre del 2017 y 2016, o5 el siguiente:
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desshucic
2017 2016
Jubikacion patronal 109,343 93,068
Bonificacion por desahucio 7,715 19.704
Total 137,058 112770

Do acuerdo con (a5 dsposicionss dol Codigo de Trabajo de la Replbiica del Ecuadar, los emplaados que
hayan cumplido un tempa minimo de servicio de 25 afos en una misma institucibn, tendrén derecho a la
jubllacion patronal y en aquelios casos en los cuales el emploado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 aflos, el benalicio se reconocerd en forma proparcional. La Compalia no mantiene un fondo separada
par aste beneficio, sina que establece una resanva en basa aun estudio actuarial realizado por una firma
do pctuarios independienta. EI método actuarial utilizado para el calculo de jubilacidn patronal, es el de
"Costeo de Crédito Unstario Proyectado’, con este método s alribuye una parte dé los beneficios que se
han de pagar en e futurd 3 los sorvicios prestados en el perodo comente (con o fin de determinar el
costo acumulado o devengado en &l mismo).

Al 31 de diciembre del 2017, las suposiciones actuariales utilizad as por el actuario para el establecimienio
@0 la reserva para jubdacion patronal fueron las siguientas:

2017 2016

Tasade descuenio 15T% 7.45%
Tasa de Increments salarial 1.508% L]

Un resumen ded valor actual de las msenas matemdticas actuariales de jubllackin patrond e
indemnizacibn por desahucio al 31 da diclembre del 2017 es ¢l siguignia:

2017
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de:
- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 atos M8
- Trabajadores con tlempo de séfvicio mayor a 10 afos . T4 B85
109,243
Indemnizacion por desahucio 21,7115
Tola 137,058

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes hasta ef afo 2017, la provisidn cargada a gastos por
concepto de jubacidn patronal no podra ser considerada como deducible para propdsio de
determinacion del Impuesio a la renta, cuando los trabaladores de la Compadia tengan menos de 10 aos
de servicio. La compadiia considéra comao gasios no deducibies La provision generada por los empleados
qua tienen menos de 10 afos da servicio.

El movimiento de I35 resenvas para jubdacion patronal regisirada por La compafia pos el afo terminado el
31 de diclembea del 2017 es @l siguiente:

45
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17.  Reservas para penslonos do [ubilacién patronal o Indemnizacién por desahucio (Continvacién)
2017
Saldo inicial 93,065
Provision cargada al gasto nm
Ganancia achuarial . |5800)
Total 109,34]
El mavimiento da las reseqvas para desahucia registradas por la compafia por el afio terminado e 31 de
diciembre del 2017 o5 o slguiente:
2017
Saido inicial 19,704
Provisidn cargada al gasto 6271
Pérdida actuarial 6,802
Pagas ___(5062)
Total 21715

18.  Transacciones y saldos con paries relacionadas

Un resumen de las transacciones y 5aidos con compafiias y panes relacionadas en los ahos leminados
el 31 de diciembee dal 2017 es @l slguienta:

2017
Saldos:
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar : (Nota §)
Clhentes
Orfsat Abad 2982314
Ecuaprom SA 180
Tiansec SA TARS
OVT ded Ecuador 5.A. 819
Offsat Abad 355,935
Pigor 5.4 251,447
Funcionarios y empleadog
Abad Decker Juan Carlcs 1000
915,300
Acroedores comertiales y otras cuentas por pagar; (Nota 15)
Proveedores locgies
Figor S.A 128,999
DT del Ecuadar S5.A 611
Abad Decker Juan Carlos 62,572
Relacionadas
Pigar S.A. 123,510

315,652
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ge interes)
18, Transacclones y saldos con partes relacionadas (Continvacion)
Largo Plazo: (Nota 15)
Ritacionadas
Abad Decker Juan Carlos 334,913
Abad Decker Juan Telmo 127 6435
Abad Frelre Juan Carlos 137,519
Broboard S.A, 265,981
1,066,058
Abad Decker Juan Carlos 14769
Abad Decker Juan Teimo 81,162
Abad Froine Juan Canos 1,508
Gomez Cano Monica Consuelo B,300
238,661
1,620,411
Transacciones:
Ingrpsos: (Wota )
Relacionadas
Pigar S.A. =1}
DVT del Ecuador 5.A, 19,679
Ecuaprom S.A 162
Tilansec S.A. 6,740
Offsot Abad Cla Lida 668,021
715,158
Offsat Abad Cla Lida 475,984
Pigar S.A 85,883
Ecuaprom S.A 73,800
DVT del Ecuador S A 43133
Accioniet
Abad Decker Juan Carios 72,000
750,805
Préstamos concedidos (Mola §)
Relacionadas
Ofisat Abad Cia Lida 353,588
353,588
Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costo de ndmina y otros beneficios recibldos por la alta gerencla, y personal
clave do la compafia 8l 31 de diciembre det 2017 son:

Costo do ndmina
Honotarios profesionaes
Beneficios sociales

2017

12,999
12,000
84

83,383

4T
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a) Capital social:

Al 31 de diciembra da 2017 y 2016, €l capital soclal de la Compafia esta constituido por 320,000
acclones ordinarias nominativas, pagadas y en circulaciin con un valor nominal da USS1,00 cada una.
Un datalle de |a composicidn accionara de la Compaiia es el sigulenta:

e o g nominativas g

a7 2016 2017 2016
Abad Decher Juan Carics 37.50% .50% 120,000 120,000
Abad Decher Juan Teimo I7.50% ar.alrs 120,000 120.000
Abod Freire Juan Carlos 0% 20% B4,000 £4,000
Gomez Cano Manica Corsuelo 5% 5% 16,000 16.000
Total 100% 100% 320.000 320.000

b) Apoda para futura caplaizacidn

Al 31 de diciembre del 2017, los apories para futura capitalizacion de USS172,000, provienen de la
utllizacion de la reserva legal por USST2.000 y utiidades acumuladas por USS100,000 los cuales
fueron aprobados mediante acla de junta general universal de accionistas celebrada el 3 de agosto
del 2017, Medlanie escritura de aumento de capital celebroda el 12 de octubee dal 2017 sa Inickd of

trémite da aumento de capital, ef cual fue aprobado por [a Superintendencia de Compafias el 4 de
enaro del 2018.

€£) Resania legal;

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo disposicidn estatutaria en
contrario, de las utfidades quidas que resulten de cada efercicio econdmico, so tomard un porcentaje
na menar de un 10%, destinado a lormar el fondo de resenva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En [a misma forma debe sor reintegrado ef fondo do resenva legal si éste,
despuds de constituido, resyltane disminuida por cuiquisr causa.

Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle do los Ingreses ordinarios al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, es el sigulente:

2017 2016

Ingresos Ordinarios

Vasos 419454 249,770
Tarjetas prepagos 418,592 1,398,525
Servicios vanos . K|
Tapas 140,438 143,040
Giganiografia 1,585,609 1,044,061
Empadques dé camarin 2,264 565 57,185

8604138 5142612
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20.  Ingresos de actividades ordinarias (Continuacién)
Devolucianes {50,879) (315,952)
Descuenios (58,715) (12954
Total 8,434,544 4812706

E‘l

Los ingresos ordinanos comesponden 3 3 comercializacion de empagues y envases para aimenios y
bebidas; impresiones en gran formato (Giganiografias) vallas publictarias; e impresidn de tantas de

telefonia mdvil
Coslos y gastos por naturalaza

Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2017, es el sigulente:

Costo de venta
Consumo de materiales
Beneficios a los empleados
Otros gastos
Mavilizacidn y transposa
Gasto por depreciacion
Serviclos prestados
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Gasios vanos
Mantenimiento y reparaciones
Amendamientos
(3as5108 de exportacidn
Mulas @ intereses

Impuestos, tasas y contribuciones
Suminisiros de oficing y limplaza
Repuestos y accesonios
Seguros

Adecuaciones

Gasio de viae

Aljuileres

VA & gasto

Aplicacion cosio de produccion
Total

w1
5,503,411
4,802,250
1,435,667
336,631
212,805
255,313
1mAn
164,129
147 512
114,452
104,761
79,433
76,321
68,645
53,523
50,401
43,080
31,291
22
22313
22,189
2201
 (B.781,590)
8097221
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21, Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

Un detalio da kos gastos dé beneficios a los empleados al 31 da diclembre del 2017 y 2016, es el sigulente:
2017

Suveldos y salarios 932,537
Comisionas 105,129
Beneficios sociales 35,415
Oftros benalcios _ BiSes

Una conciliacion do 1a ganancia nefa al efectivo neto provisto (utilizada) por las actividades de
operacibn por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

_Motas 2017 2016
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto de efective
provisto por sctividades de operacidn:
Ganancia neta 80,485 40,552
Ajustes para concillar 1a ganancia neta con &l fluo nedo e efectivo
provisto por actvidades da operacidn
Provisibn por deteriong de carlera 9 109 644
Provisiba por obsolescencia de imventanos 13 . 12758
Deprociacidn o propeedades y equipos 12 255312 A ME
Provisiones para jubdacion pagonal y desahucio 17 mus 24514
Impuesio a Ly renta 10 . B3.012
Patcpacidn de rabyadores . 1EE31
Pérdida por baja de actvo 12 . B4 228
Impuesto dderido (12.520) -
Cambios en el capital de trabajo: M2 SET A0S
(Aumenio) daminucidn en cubntas por cobrar (B:56,021) (243.174)
(Aumerio) daminucién en inverntarios (2122.514) (531,722
[Aumento) dsminucdn en ackvo por impuast comients (274,734) (85,403}
{Aumentc) dsminucin en pages antcipados 8,180 {3.5627)
{Disminucin) aumenio &n CUBNLAS por pagar 4,164,390 424 580
{Disminucidn) aumento en benedicios a empleados 18,540 35,595
{Desminucidn) aumento en pasivo por impuesio comienie 300,965 6,736
(Desminucin) aument en pasives Larga plazo _(5082) 28355
Totd ajustes 1,704,888 224,143
Flujo neto de efectivo provisio por actividades de operaciin 1, 785371 254,106
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22.  Flujo de efectivo {Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen de cambios entme los saldos iniciales y finales de activos 0
pasivos que surjan 0a actividades de financiamienio y que génénen cambios en fiujos de efectivo o
cambios de flujos no monatanos es el siguiente:

monelalicn
Allsoe17  Fujode  Adquiicion Pagos!  Reclasifcscka Al 3idic-17
et Cobrow
Cwentes por cobrar compahian telsciomadas Nota B
Compafies ssaconacn M7 oKW 191518 Emo {5, ) 6 10d
Sebictl M7 SE)  1e1SE  Ehos e 58 8037
Frostamo y chingacemes M g gt] ot 10
- Prestaes bancanon TEITEY (MSST) TSN EossE) Qe SN
- Ermiern da chigaciores IR AT a4 1000 [ATIRE) . 1 600 500
Oirws cusnles pod pagar | Mats 15)
- Presiamon u lerutce 01500 [130000) {130,000 ; 171 500
 Relacionaces e paze TISTE (2638 O WGRI 106404
Tt P3N @3 (fainn  asnie 103430 (7,403,256
2).  Contingencias

Las declaraciones de impuesio a la renta comespondiente 3 los afos 2014 a 2017, no han sido revisadas
por @l Servicio de Rentas Intermas (SRI). Consecuentemeants, |a Compadfiia mantene La contingencia por
cuaiquier impuesto adicional que putda resultar por deducciones no aceptadas pana fines fiscales.

24, Cambios en la legislacion tributaria

Un resumen de los principales camblos en temas tributarios que reglrdn a partir del 1 de enero del 2018,
50N ks siquientes:

Cambios de tarifa de Impuesto a la renta

= Se incrementa (3 tarifa de Impuesio a la Renta para sockedades del 22% a 25%, y cuando
sociedad lenga acconistas, socios, participes, consBtuyentes, beneficiarios o Similares residentes 0
establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor Imposicion, o cuando la sociedad iIncumpla
el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, consbiuyenies, beneficianos o
similares, la tanfa serd la comespondiente al 28% equivalente a |a tarfa para sociedades mas 3
punios porcentualies, Se debe demostrar qua el beneficianio efectiva no es un ttutar nominal o formal
bajo ef refarida régimen.

= Las sociedades que tengan la condickin de micro y pequefas empresas, asi como las que lengan
1a condicidn de exportadones habituales en las cuales sa reflajd un manienimienio o Incremanto dal
empleo, tendran una rebaja de 3 punios porcentudies en |a tarfa de Impuesto a la Renta.
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24,

Camblos en Ia legislacién tributaria (Continuacién)

=

Los condratos de Inversion para la explotacidn de mineria matalica a gran y medlana escala que se
suscriban dentro del ano siguients a la enfrada en vigencla de esta Ley, estableceran una tanfa
general de Impuesto a la Renta para sockedades menos 3 puntas porcentuales.

Reduccidn de 10 puntos para casos de reinversidn

| =]

So establece como beneficiarios de a reduccidn de 10 punios porcentuales de La tanfa de Impuesto
a la Renta, sobro &l monto reinvertido a las sociedades exportadoras habltuales, asl como a las que
sa dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean S0% o
mds de componants nacional y aquellas sociedades de lunismo ecoptivo.

La mduccidn de la tarifa del impuesio a la Renta para el desamolio econdmico responsable y
susientablie de la ciencia, lecnologia e innovacidn, apica unicamente para sociedades produciors
de bienes sobre ©f monio neinvertido.

Anticipo de Impuesto a la renta

=]

Para el céiculo del anticipo de Impuesio a la Renta, las sociedades, sucesiongs indivisas obligadas
a levar contabilidad y 1as personas naturales obbgadas a Bevar contabilidad no considararan en
rubro da coslos y gastos los sueldos y salarios, decimotercera y decimocuana remuneracionas,
apories pafronalas.

S estableco como un requisito para la devolucion del excedenta entre ol anticipo pagado vy el
Impuesio a la Renta causado, [a obégacion que se haya mantenida o Incrementado el empleo.

Sa actuallza la posibiidad que, para el caculo ded anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incremantales por generackin de nuevo empleo y L adquisicidn da nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad productiva fubara y generar un mayor nivel de produccidn de bienes
o provisidn de senicios. El mero cambio de propiedad da actives productives Que ya Se encuentran
en funcionamianto, no implica inversidn nueva para efecios del inCiso anlerior.”,

Deducciones

e

En redacion a la exencion oo impuesio a ka renta por dividendos o utiidadas penarados en proyocins
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3, de la Ley de Régimen Tributario
Interng; deducibiidad de pagos oniginados por financiamiant externo previsio en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respacto de las exenclonas al impoesto a la salida de
divisas en pagos por financiamianto extemno 0 en pagos realizados al exlarar an él desarmolio da
proyecios APP, pravistos en el numeral 3 del ariculo 159 v articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no sardn aplicables en los casas en los qua el
percoptor del pago estd domiciiado, sea residente o esté establecido en paralscs fiscales o
jurisdicciones da menar imposicion, o se trate de pagos efectuados a parceplomss amparados en
rogimenas fiscales calficados por la Administracidn Tributarla como preferentes, salvo que s@
cumplan los criterios establecidos en el Comisé de Politica Tributara mediante resoluciin general
en frmings de segmentos, aclividad econdmica, montos minimas, lempos de permanencia y
estandares e ransparencia
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i,

Cambios en la legislacidn tributara (Continuacién)
<  Serin considerados deducibies para e cicuio del Impuesto a Ia fenta los pagos por desahucio

jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriones (deduciles
0 noj, Sin peruicio de [as provisiones que e constituyan para & efacto.

Para el establecimionto de a basa imponible de Impuesto o 1a Renta de sociedades consideradas
microempresas, 50 deducird el equivalenta a una fraccion basica gravada con tarifa (% de Impuesto
a la Renta para personas naturales

No serd deducible del impuesio a la renta y no sera crédito tributario el IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriorments
US55.000).

Exoneraciones

= Las entidades del secior fnanciero poputar y sobidano, resultantes de procesos de fusion, lendran

expneracion del impuesio a larenta. Bl Comité de Polifica Tributaria autorizara esta exoneracion y
su tiempo de duracibn.  Esta exoneracidn se aplicard de manera proporcional “a los activos de La
entidad de manors tamana”,

Las nuevas microempresas, qua inichen su acthvidad econdmica a partir da la vigencla de esta Lay,
gstaran axentas del impuesio a la renta duranta 3 afos slempee que génemen empleg 0 iINCOrpocen -
valor agregado nacional o sus producios, desde ef primer afo en ¢l que generen iNgresos
operacionales, En aquelios casos en l0s que un mismo suleln pasivo pueda acceder a mas de una
exencidn, por su condicidn de microemprasa y de organizacidn de La economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella qua i resulte mas favorable”,

Personas naturales

= [Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturalgs y sucesiones indivisas cuyos ingresos

brutos del ejercicio fiscal anteror superen USS$300,000, Incluyenda aquedlas que desarmolien
actvidades agricolas, pecuarias, forestales o simiares, asi como profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, represantantes y demas trabajadores aulonomaos.

Las personas nalurales podran deducir, hastaen el 50 % del total de sus ingreses gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces [a fraccidn basica desgravada del impuesto a la renta do
personas naturales sus gastos personales sin VA e ICE, asi como los de sus padres que no perciban
pensiones de jubllackén por parte def IESS superones a un salaro basico unificado, asi como
tamnbién Se incluyen comd deducibles los gasios de hijos mayores de edad que no pesciban Ingresos
Oravados.

Se incluyen comd deducciin los gastos de salud por enfermedades catasindficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracclones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesio a 1a Renta,

Se incospora en la Lay Organica de Régimen Tributario Intema como gastos personales deducibles
el paga de pansiones alimanticlas fijadas en acta de mediacidn o resolucion judicial.
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Cambios en |a legislacion tributara (Continuacién)

]

Las personas naturales y sucesiones indhisas que estando obligadas a fevar contabdidad cordorme
ala LORTI que no ealican actividades empresariales, calculardn ef anticipo de impuesto a la Renta
con I3 suma equivalente al 50% de Impuesio a la Renta deferminado en el ejercicio anterior menos
las retenciones en L feenie de Impeesio a Renta que le han sido practcadas.

Ocultamiento patrimonial

=  Se establece una multa, el valor mayor entre of 1% del otal de activos o el 1% da los Ingresos del

ejercicio fiscal anterior por mas o fraccidn de mes, para sujalos pashas qua no declaren al Servicio
do Rentas Intemas |a infarmacian da su patrimonio en el exteror /o su valor, ocultandala en oda o
en parte, da manera directa o indirecta.

Impuesto de Salida de Divisas (1SD)

e

Se establecs la devolucion del ISD a los exporiadones habfiuaies, pagados en la importacidn de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consien en & listado del Comité de Politica
Tributaria, el msmo que seria devuelio en un plazo no mayor a noventa dias, sin Intereses.

S0 estabiece la devolucion del IS0 onginadas en los pagos por concepln de comisionas en senvicios
de turlsmo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca €l Comité de Poliica
Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

=

Se incorporan como Sefvicios con taifa 0% de (VA a los servicios piblicos de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamienta del Agua.

Las compafias que s& dediquen a la produccion nacional de cocinas de uso doméstico eléclricas
da Induccidn incluyendo 1as que tengan homg elctrico, asl coma las ollas de uso doméstico para

cocinas de Induccion qué astan gravadas con tarfa 0% incluirdn danfro dol factor proporcional 1a
totalidad del IVA pagada en compras para la produccidn y comercializacidn de las mismas,

Se eliming 1a devolucidn del 19 dal IVA pagado en lransaccionas realizadas con tarjetas da débito
0 prepago emibdas por Las entidades del sistema financiero nacional, asi como las mealizadas con
larjetas de cridio.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

[ =]

Para efectos del ICE, lafalta de presentacion o inconsistencia en la informacin en la base imponible

y precios de venta @ piblico en los producios importados, serd sancionada con wna multa por
contravencion y no podran ser nacionalizados.

Estara exento del Impuesio a los consumos especiales el alcohol de produccion nacional o
importada, siempra ¥ cuando s& haya obtenido el respectivo cupo anual del Senvicio de Rentas
Intemas, con ks condiclones, requisiios y imitas qua establerca la Administracidn Tributaria,
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Cambios en la legiglacidn tributaria (Continuacidn)

mediante resohucion de caracter general. Si no se obtiena el nespectivo cupo se deteria pagar una
tarifa especifica da $7.24 por itro de alcohol puro y una tanfa ad - valorem del 75%.

= En el caso de bebidas aicohdlicas producidas con aicohgles 0 aguardientes, provenienies de la
destilacion de 1a cafa de aricar, adquindos a productones que 58an anesanos u organizaciones de
la economia popular y solidada que cumplan con oS rangos para ser considoradas coOmo
microempresas, la tanfa especifica para efectos dol ICE lendrd una rebaja da hasta el 50 %,
conforme los requisitos, condiciones y limites qua establazca el reglamento a esta Ley,

= Ladectaracidn da ICE lendra un plazo adicional de un mes, én el caso de ventas a crédito con plazo
Mayor 3 un mes.

Activos en o exterior

= Seamplian los sujelos pasivos del impuesto a los activos ¢n e exterior &l mismo que grava sobre
lgs fondos disponibles @ inversiones en el exeror que manlengan kos bancos, cooperativas de
ahomo ¥ crédito, ofras enfidades privadas dedicadas a realizar actividades fmancieras, sociedades
administradoras de fondes y fideicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reasequradoras y otras entidades pavadas bajo el control de la Superintendencla de Compalias,
Valores y Sequros, a fraves de la Intendancia Nacional de Seguros, empresas de administracitn,
intermediacidn, gastidn y'o compraventa de carfera,

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

= Seestablecs que s normas de La determinacion presuntiva podrin ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por dferencias en [a declaraciin o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando $0 apique de acuerdo a la ley y de forma motivada por La Administracion,
precautelando 1a capacdad contributiva v realdad econdmica por pane del sujelo pasivo,
garantizando el debido proceso,

&  Salncorpora en la LORTI la dafinicién de exportador habituad, en el mismo se indica qua so deberd
considerar criterios da nimearos de exporaciones en los mspectivos ejercicios fiscales, asl como dal
porcentaje del iotal do ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORT.

= MNotendrael caracter 0 resenvado la informacidn relacionada actas de determinacion y iguidaciones
de pago por dferencias en declaracionss o resoluciones do aplicacidn de diferencias, efoctuadas
por k3 administracidn inbutana.

= Se podrd declarar masivaments la exdincidn de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyenta sean da hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre ¥ cuando a la focha de
la emision da la respectiva resolucian da extinclon, se hayan cumplida los plazos de prescripcion de
la accion de cobro, Sin perjuicla de que se haya iniciado 0 no la acckdn coactiva.

= Sa suspendera el procedimiento do ejecucion da cobro que S@ hubiéns iniciado una vez concedida
la solicitud de faciidades para el pago por parte de la administracidn tributaria. (anferiormente sa
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24.  Camblos en I3 legislacién tributarla (Continuacién)

suspendia el procedimiento de ejecucion de cobr con [a presentacion de [a solicitud de faciidades
de pago anie la administracion tributaria).

= En convenio de pagos dispuesios en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal 0 de La Conea Suprema de Justicia, ol plazo para el pago de Las cuotas on mora
podra ser ampiado por 1a Administracitn Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficlo 0 a
solicitud del sujeto pasio,

e 50 ostableco que (0dos s roquermignins de Informacion, cerificacionas o inscripciones referénias
a medidas caulelares o necesarios para el efecto, emitidos por of ejecutor de la Administracion
Tributaria estaran exentos do ioda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y debaran ser
atendidos dentro del férming de 10 dias.

= La accidn judicial presentada en contra d@ un biulo de cridio o resolucion del rectamo
adminisirativo, no suspende la accidn coactiva de la adminstraciin tribularia; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

= Lanomina de los administradores, representantes kagales y socios o accipnistas, que s& envia -
anualmente a la Superntendencia de Compafiias deba inchulr tanio los propiefarios legakes coma
los bensficiarios efectivos, atendiendo a estandares inlemacionales de transparencla en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

e Seran vaidos oS actos entre accionistas que establazcan condiciones para [a negociacidn de
acciones. Sin embargo, 1akes pacios no seran oponibles a lercencs, y en ningin caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritanios.

= Toda sociedad constiuida y con domiciio en ol extranjero, siempre que la ley no ko prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, consenvando su personalidad juridica y adecuando su constiucion
y estatuio a la forma societaria que decida asumir en el pals, no sin antes cancelar la socikedad en
&l extranjero y farmalizar su domiciliacion.

= Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos Intemos cuya adminisiracion le comesponda
unica y directamente al Servicio de Rentas Intemas, que sumadas por cada contribuyents sé
encuentre en el rango desde madio salario basico unificado hasta 100 salarios basicos unificados
del trabajador en general, incluido el tributo, inleresas y multas, tendran el plazo de 120 dias
contados desde @ fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para presentar un programa
de pagos dé dchas deudas, of cual podra considerar facilidades de pago de hasta 4 afos sin
necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan,

#»  Ga elimina el mpuasto o las Tieras Rurales.



