
  

FIGURETMISA, 
Netas alos Estados Financieros 

31 de dcembre dal 2017 
(Concitascoresponóentes del 2016) 

(Expresadas en dolares dolo Estados Unidos de América, excopl pora nomación otro porcentaje, plazos y tasas 
eines) 
  

sin 

FIGURETTI S.A, en adelante a Compañía” fue consta en Guayaquil - Ecuador en octubre 22 de 
1997 e inserta enel Registo Mexcant dl Cartón Guayaqul en ener 12 de 1868. La Compañia está 
tegistada en el Mercado de Valores y sus operaciones están sometidas al cont y vgiancia de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Segun. 

Las actvidades opertas,admiistraas y fnanciras son desaroldas en sus ias instalaciones 
vbiadas en el Km. 105 vía Daul de la ciudad de Guayaqul y actualmente produce y comercializa 
empaques y envases para almentos y bebida; mpresinos on gran formato (SIgantografas), valas 
publicitar, o impresión de arta de tstona mé 
Bases de Proparación 

2)  Deciaraión de cumplimiento. 

Los estados financieros separados de FIGURETTI SA, al 31 de diciembre del 2017, han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Intemaconals do Información Financiera (NIF) emiidas 
porel ntemational Accouning Standarés Board ('ASB por us siglas en ngls) las que han sido 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y representan la adopción integra, 
explcta y sin resavas dela reerdas nomas ntomaconalos y aplcadas de manera untomo a 

Jos ejecilos quo se presentan 

Los.estados financieros separados terminados el 31 de diembre del 2017 han sio autorizados por 
la gerencia general l 23 do marzo del 2018 y serán presentados a la Juta General de Accionistas 
aras aprobación ens plazos establecidos por Ley. 

Bb) BasedeMedción 
Los estados financieros separados han sido preparados sobr la base dl costo hstrca, excepto, 
por maquinarias que son registrados a su vaor de revaio. El costo histrico se basa genoralmonto 
enel abr razonable de lacontraprestación otorgada a cambio de benes y semis 

e) Moneda Funciona y de Presentación 

Las paridas lnlidas on los estados financieros separados de FIGURETTI S.A, so valoran 
útizandolamoceda del entomo económico en que la entdad opera (moneda funciona). La moneda 

funcional de la Compalía os el dólar de los Estados Unidos de América (USS) que constluye, 
además, la moneda de precantacón de los estados fnanciros separados. La República dol 
Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utNza el dólar de lo Estados Unidos de 
América como moneda de cuso logal. 

9) Usode Juicios y Estimaciones 
La preparación de os estados financieros separados adjuntos, de conlomidad onlas IF, requiere 
que la gerencia dela Compañia eoctie ciertas estimaciones, julio y supuestos que pueden afectar 

la apicación elas politicas contables y ls imporesreisrados delos actvos, pastos, ngrosos y 
gastos. Las ostimaconos y presunciones subyacentes, son revisadas periicamonto y 50. 
reconocen de forma prospoctva. Los principales julos y estaciones apicadas por la Compañía 
sor 
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2. Basesde Preparación (Continuación) 

0 

m 

ui: Enol proceso de aicar las polícas contables, aparte dels jus involucrados enla: 
estimaciones, la administración a apicado os siguentes jucios importantes sobr los estados. 
fnencers separados adjuntos: 

« La clastación de un acto no coríenta mantenido para la venta, requiere jucio 
profesional de lo que representa el tempo usual y habitual on el que el acto está 
isporitl para la verta inmediata. 

= La Administración liza el iio para decida mecición posterior de sus maquinas y 
equipos ya sea al costo menos depreciación al costo revaluado. 

= La Adminisración ha utlizado el jo profesional al considerarla existencia o no, de 
indicios de deterioro de valor de sus maquinarias. 

+= La Administración apica el jui profesional para la ciasficación de las transacciones y 
saldos con pate relacionadas como conienes ono cominte. 

+ La Administración al apicarlas polcas contables contenidas en las NIF, utza ol juicio 
prfesonal para consierar la mateildad de los efectos en la apicación del costo 
amorizado en la medición postor de los aciwos y pastos Ínancers. 

Estas y upsidoes: Las supone y os lunas cio de a neiduntro de 
estimaciones a la fecha del balance general, que tenen un riesgo significativo de causar un 
ajuste sigaicatvo en los valores Ito de actvos y pasos dentro del práximo ofi 
financiero sor 

+ La estmacón de deter sobre os valores de la cartera de crégo. 

+= Las vidas úl y los valores residuales de la popicad, muebles y equipos, asícomo la 
valoración del importe recuperatl delos actwos. 

= Los planes de ponsión de costo definido y otros bonafios post empleo que se determinan 
tsando valuaciones actuales. La valuación actuarial involucra supuestos respecto de 

tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobr los arivos futuros aumentos de 
sueldo, asas de morialdad lc, debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, 
tales estaciones están sjetas auna cantdad significativa de incertidumbre. 

Las estimaciones so realzan en fución de a mejo inormación dsponti sobre los hechos 
analizados y basados enla experenca histórica yen el mercado ecuatoriano. En cualquier 
aso, eS posible que acontecimientos que puedan tener lagar en el futuro obiguen a 

modfcas en ls próximos periodos, lo cual s ralzarí deforma prospectra 

Medición del valor razonable: El vaorrazonabl os ol proco que e recia para vender un 
activo 058 pagaria para transterirun pasivo en una transacción ordenada entre patpantos on 
el mercado en atocha dela transacción 
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2 Bases de Preparación (Continuación) 
El valor razonablo está basado enla presuncón de quo la vansacción para vender el acto o 
para traste el paswo tene lugar a) en el mercado páncipal del actvo o del pasivo, o ) en 
“ausencia de un mercado prnepal, en el mercado más ventajoso para la transacción de esos 
actos opasho, El mercado prvpalo el más ventajoso ha de ser un mercado accesidl para 
la Compañía. El valor razonable d un activo o un pasivo se calcula utzando las hiótests que 
los participantes de mercado ulizaian ala hora de realzar una ora por se actvo o pasto, 
asumiendo que osos patipantes de mercado atan en su propio Ierés económico, 

El cálculo dol valor razonable de un actwo o fnanesero loma en consideración a capacidad de 
los participantes del mercado para generar bensfcios económicos derivados del mejor y mayor 
uso de dcho actvo o medante su verta a co partcipante del mercado que pudera hacer el 
mejor y mayor uso de dicho acto. 

Al mesi el valor razonable de un acivo o un pasivo, la Compañía ulkza en la media de lo 
poste, datos observables en el mercado. Los valores razonables se cisfican en erentos 
niveles on una jraquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas. 
'entasiécricas de aoracéón, como sgue: 
+ Nivel 1 «Precios d cotización (no austados) on mercados aclwos para activos o pass 
iábmicos alos quo la entidad puede acederenlafecha do la medición 

+ Nivel 2 Información dista a precios de cotización incluidos on el nivel que se pueda 
Confirmar para. acto o pasivo, ya sea iectament, o Indectament, 

+ Nivel3- Información sobra el cto o pasto que no se basa en dataque se puedaconfimar 
en el mercado (nformación no observable). 

AL31 de demo del 2017, ls elementos mecidos valor razonable de acuento la eraquía 
de los páraos anteriores, apican a los instruments financieros (efectivo y equivalente de 
efecivo, préstamos y cuentas por cobrar y otros pashos financieros) ver notas 3b. Ovos. 
lamentos quo requieran ser medios al valor razonablo do acuerdo a las jerarquías antes 

mencionadas, son las máquinas revauadas y, actvos no comentes mantenidos para la venta. 

0) Nuevas Normas, Modificaciones o Intopretacionos de las NUF 
continuación, so resumo la nuevas namas, modícacones e interpretaciones omiias y que han. 
sido publicadas do apcacón en el peo actual (atcipada) y futuro 
  

Feacea | toma | Corto | uso 
  

    
Enmienda | Castcacó y pogo basados enc 
e o pe 

1ócenerode2018 | py yg Nueva | de contratos con clientes 

ue 20162018 | eras — [Varas omas qui 1y1eC28) >| 
—Incao Enmienda 
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2 Bases de Proparación (Continuación) 
  "Transacciones calida Evora y 

1 deere 2018 ¡ContacestaconasArcipdas ngezos o 
camrzo [Nuria — [pagosartipados] 

[nur uera — | Arendamienss 
1deerera de 2019 alncridumtre Foios Trama de 

caezs [Muero — [impuesto alas Ganancias 
de enero 2021 [Nur 47 Nueva | Contato de seguros ] 

+ Enjulodo 2014 lus emiigala versión final de RS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas 
las fases del proyecto del 1ASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: 
Recorocimieno y Medición. Esta noma incuyo nuevos requerimientos basados en prncpos 
para la ciasfcación y medición, introduce un model “más prospecto" de péridas crdicas 
esperadas para la contablidad del deter y un enfoque sustancialmente reformado para a 
cotablidad do coberas. Las entidades también tendrán la opción de aplcar en forma 
“antcipada la cotabldas de ganancias y páridas por cambios de valor uso relacionados con 
dl "rsgo credliio propio” para las pasivos financieros designados al valor razonabie con 
"cambios en resultados, sn picar os otros requerimientos de IFAS 9. 

+ NIE 2: Las enmiendas so relacionan ona sglentes áreas: La contabldod de lo electos 
de las condicinos para la consolación de derechas sobre la meciión de un pago basado en 

acconos Iquidada en eloctvo,- La ciasfcacón delas transacciones do pago basado en 
accion concarateristcas netas de Equidació or ejemplo, cuando un empleador qua una 
transacción de pago basado en accnes meciato la omisión do un número neto de acciones 
para el empleado, y el pago en efecivo a la autoridad fc; y - La contabsad para la 
modificación de los témins y condeienes del pago basado en acciones que cambian la 
transacción desde Iuidada en lecivo a íquada en patmoni. 

NIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clentes. - Emtida en mayo de 2016, es una 
uevanorma apícable atodos los contratos concientes, except arendamientos, instrumentos 

financieros y contratos de segurs. Se trata de un proyecto count con el FASE para eiminar 
'lerencas enel reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende 
mejorar ls iconcistencas y debliades de la NC 18 y suministra un modelo quo facitará la 
comparablidad de compañías de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo 
ara el reconocimiento de ingresos y requerimientos más detalados para contratos con 
elementos múliples. Además, requiere revelaciones más detaladas y proporciona un modelo 
nico basado en pencpos, de cinco pasos que se apicará atodos los contratos con los cientes. 

Los cinco pasos en el modelo son los iuientes 
Idontícar e contrato con el lente; 
Idontfcar as obligaciones de desempeño en el contrato; 
Detorminar el precio de la transacción: 

Asignar el precio de transacción e las obligaciones do ejecución on ls contratos; 
Reconocer el ingreso cuando la entidad satsace una obligación d desempeño, 

    
  

  

          

   
  

El Consejo de Normas Intemacionaes de Contabilidad (AS8) publco el 12 de Abel del 2016 
“gunas enmiendas ala NIF 15 Ingresos provenientes de contratos concientes, canficando 
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2. BasesdoPreparación (Continuación) 
algunos requstos para las empresas quo están Inplementando cl nuevo estár Dihas 

esmntas sacos, 
+ identificar una obligación de ejecución (la promesa de transferir un bien o un servico a un 
cliente) en un contrato; 

* determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente. 
(responsable de La oganzacn pra lbn o senicoque se proporciona) y + detemiear sil proa de laconcesón o una leenca dee serreconceo en un punto 
enlenpooalolagodeltempo. 

Además delas aclraconos, las modificaciones lnluyen dos ayudas adicionales para reduci el 
coste yla compejdad para una empresa cuando so aplca por primera vez la nuova norma. 

+ Co delas NIF 2014-2015. El IASB, como parade su proceso de hacer mod£caciones no 
tógentes per nacearas a NIF, ha omo las Mejoras Anuales al io delas IF 2014- 
2016, a cal incyo medicaciones imstadas ala NIF 1 eminando exenciones solas y 

ote la NC 28, cla que: una organización de capta de riego o un fondo mutuo, un 
fideicomiso de inversión y entidades similares (Incluyendo fondos de seguros vinculados a 
Inversiones) pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas 
al valor razona outiardo el método de a oricpacn. La enmienda amó deja ciao que 
+ método leido par cada Iersió dee haporso en l momento ina. 

+ NIC4D.-ENIAS8 ha mosficado los requists de laNIC 40 Inversiones immotilarias para aclarar 
que un acivo inmoblar se transfere a, o de, inersiones inmobiliarias cuando —y sólo 
cuando—tena lugar un cambio real de uso la intención dela asminisració es insufiene por 
isla para jutfcar dcha tansteenca. 

+ CINIF 22. La Interpretación aclara que cuando la entidad paga o recibe una contraprestación 
por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la transacción para el propósto de 
determina la tasa do camblo a usar en l reconeciminto Inia del aciwo, gasto o Ingreso 
relacionado es lalocha de la contraprestación atcipoda, 1. cuando el pago antcipado o el 
Ingreso recibido en avance del pasivo fue reconoció. 

+ NIF 16. Bajo la meva NIF 16, los arrendatas ya no isinguen entre un arrendamiento 
financiero (en el balance) y un arendamiento operato (fuera del balance). En cambio, para 
prácticamente todos los contratos de arrendamiento, el arendatao reconoce un past por 
“rendamiento quo refeja lo pagos de arondamiento en el futuro y un ato por “derecho de 
uso" elcualserá objeto de amortización sistemática durante el plazo el arrendamiento, Elnuevo: 

modelo se basa en el argumento de que, económicamente, un contrato de arrendamiento es 
Igual ala adquisición del derecho de uso de un acto conel recio de compra pagado encuotas, 

+ LACINIF 23. Estainterpetacón aplica alaeteminación dela ganancia o pérgda (ca, ases. 
uta, pérdidas fecales no utizadas,créits scales no utlizados y asas de impuestos, 

lente a la inceridumbro Sobra los tratamientos de los impuestos según la NIC 12. La 
Interpetación de esta noma tene como fnaldad disminuir la dersidad respecto del 
reconocimiento y medición de un actvo o pasivo por Impuestos cuando sa presenta estas 
Incericumbres 

15



FIGURENMISA, 
Notas alos Estados Faena Separados 

31 de ácemtre de 2017 
Concirascoespondirtes del 2016) 

[Espresadas en dlres de os Estados Ucidos de América, except pora nomación sobre porcentajes, plazos y tasas 
deintets) 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 
NIF 17-El nuevo estándar reemplaza ala IF 4 y requiero quelo pastos por seguros sean 
medidos al valor coniente de cumplmienta que, debo aclararse, no es el valor razonado, y 
proporciona un enfoque más untorme de medición y presentación para todos ls contratos de 
segui. Elo se concrea en lo que se conoce como el Modelo Genera quo eno una versión 
simplfcada denominada modelo de asignación dela prima * 

La Administración de la Compañía, consierando los elementos actuaes de los estados financieros. 
separados, estima que la apicación de las nuevas normas o modifcacones de las NIF de aplcación 
futura o de adopción atipada, no tendrá un efecto materia o do relevancia enla stuación financiera o 
ns resutados de operación dela Compañia l 31 d dembro del 2017 

Resumen de Principalos Pollas de Contabilidad 

a) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

LaCompañiaciasfica os saldos desus actos contents y no comentes yde sus pasivos comentes 
y no cortntes, como categoría separadas en su estado do Situación fnanciera, en función de su 
vencimiento. Unacivo y un past es considerado conte cuando el vencimiento de suralzacón 
liquidación está dontro e os doce meses siguientos después del prodo sore el quo se idorma, 

y entro el cio noma e la operación dela Compañía. Todos los demás actos y pasivos que no 
umplan estas condones, se clasifican como no cortentes, 

BJ. Instrumentos financioros. 

Clasifcación.« 

Los instumentos financiros son contratos que dan luar simutingamente, a un acto financiero. 
enuna entidad y a un pasivo fnancer o un instrumento d captal en tra. Los actwos y pasivos 
financieros se claican según su medición postre, es decir a costo amonizado 0 al valor 

razonable. 

Un activo financiero deberá medisa al costo amenizado si se cumplen las dos condiciones 
Siguientes. a) El cto se mantna dentro d un modelo de negocia cuyo objeto es mantener los 
acivos para obtener ls flujos de electiva contractuales yb) Ls condiciones contractuales del activo 
fnancero dan luga, en lechas especificadas, a fujos de elecivo que son unicamente pagos del 
principal e intereses sobre el import del principal pendiente. Cualquier actvo que no cumpla con 
stas condones se medirá al valor razonable. 

Todos los pashos nancieros se cisaran como mecidos posterior al costo amorizado utilzando 
el método de interés efecto, excopo por ls pasivos que se contabicen al valor razonable con 
cambios en resultados, cujas condiciones par su calficacón como tal, deberá cumplt con auna 
delas siguentes siuacinos: a) Cumple con las condiciones d mantenido para negociar b) desde 

el momento del reconocimiento Inia, ha sdo designado por La entidad para contabizario al valor 
razonable concamos en resutados, 
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3 Resumen de Principales Políticas de Contabiidad (Continuación) 

La Compañía al ciao de sus estados financieros separados solo manene actos y pastos 
fnancieros no derivados corespondentes ala catogoía de préstamos y cuentas por cobrar, 
“acinos fnanceros mantendos hasta su vencimiento” y “oros pastos financieros”, Las 
caracteristicas de los referidos instrumentos Ínanceros se expican a coninuación 

(0 Préstamos y cuentas por cobrar 
Las cuentas por obrar son actos financieros no drtrados con pagos fs o determinabis. 
que no son colzados en un mercado acívo, Supen cuando la Compaña proves bienes o 

sordos diectamente un deudor in intención de negociar la cuenta por cobrar Se incluyen 
enlactvo coriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del 
estado de stuaión financiera, que se casícan como actos no comentes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar cuentas por obrar incluyen deudores comeriales y atras cuentas por 
ps 

(M) Actos francieos mantenidos hasta su vencimiento 
Las invorsiones mantenidas hasta el vencimiento son actos financieros no derivados cuyos. 
Cobros son de cuantiafja o determinaba con vencimientos jos yla Administración de la 
Compañía tena tanto la intoncón eleciva como la capacidad do conservas hasta su 

vencimiento apostando a la tasa ntema de retomo do la invorsión. So excluyen de esta 
categorialasinvorsones a coro plazo de gran Iuidoz (nanor do 385 das), que son écimonto 
convertibles en efecto, las cuales se lasian como afecto y equivalentes de efecto. 

Estas inversiones so lsftcan com activos contents, excepto sel vencimiento excede a 12 
meses desde la fecha de los estados Inanciers, que se clasfican como acto no content. 

(A) Oros pasos faancions 
La Compa cisfca los pashos fnancers no derivados en a categoría de oros pasivos. 
nanciros. Los oLoS pastos financieros comprendon los acreedores comerciales, oras 
cuentas por pagar y obligaciones fnancieras So Incluyen n el pasivo corente, excepto para 
voncimientos superiores a doce mesos desde la echa del estado de situación financiera, quo. 
se claiícan como pastos no comentes. 

mE iugent de 

El efecto y equivalente de oectvo también es un actvo financiero que representa un medio, 
de pago y por ell es la basa sobe la que e miden y reconocen todas ls transacciones en 
losestados financieros separados y está ujeto riesgos inipvícantes de cambios en suvalor 
razonatlo. 

E efecto y equivalentes al electo incluyen el electvo en caja y depósios a la vita en 
Bancos. Para propéstos dl uo de efecto, los sobreirs bancarios forman parte integrante 

de la gestión del efocto de la entidad, por consiguiente, sa incluyen como componente del 
efecivoy equivalent de electo, Enel estado e situación nancira, ls sobregiws de exist 
se ciascan como otos pavos fmancieras en al pasivo content 
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3. Resumende Principales Pollicas de Contabilidad (Continuación) 
Reconocimiento y medición. - 

La Compañía reconoce un actwo o pasivo financiero en l estado de situación financiera a la fecha 
¡e la negociación y se reconacen cuando se comprometen a comprar o vender el acto o pagar el 

pasto, 

Los ocios y pasos fnanciers son medidos Inalmente y para rovolacón asu valor razonable 
más cual costo aude la transacción, que, de ser sgfcato, es reconocido como parto 
del actvo o pasivo; sempro que el actr o pasivo ancir no sea designado com de “alar 

razonable a tras de péridas y ganancias" y esto ea signfcalio. Con posteaéad al 
reconocimiento nal la Compañía vaorza los msios como se describe aconimacén 
(8) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amertzado apicando el método de 
interés efectvo. La Agmiisraciónestma que los valores en vos de os préstamos y cuentas. 
por cobrar mo dSleren Sgnificabramente de sus valors razonables (bajo los supuestos de 
técnica de volor presente — Niel 3) debido asu vencimiento acoto pazo; asemás, no tenen, 
un ers conVartual y el efecto de no actualiza ls flujos de efecto no es signifcatvo, razón. 
porla cual alciere del ejercicio se mantenen al valor nominal dela transacción. 

o nanciers me 
Postoror a su reconccimiento iia se miden al costo amertzado apicando el método de 
interés efecto. La Administración esóma que al iee de sus estados financieros, os valores. 
en tros de las inversiones mantenidas hasta u vencimiento po fren snifcatramente de 
sus valores razonables, debido aque su interés contractual coesponde aiatasade mercado, 
o exsten costo de transacciones sigficatias incuridas al momento de su adquisición y el 

efecto de no actualiza los fujos de electo no es sgnifcato, razón por la cual al ire del 
perodo se mantenen al valor nomina. 

(6) Otros pasivos fnancioms 
Posterior asu reconocimiento na, las oblgaionos financiras so miden losto amortzado 
picando el método de interés electo; los montas registrados de cuentas por pagar 

comerciales y tas cuentas por pagarse aproximan su vale razonable (ajo ls supuestos 
e técnica do valor presente — Nivel 3) debido a qua tales Instrumentos tenen vencimiento en 

elcorio plazo y enel caso delas obigaciones Inanceras la tasa de interés es de mercado. 

e) Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros: Un activo fnanciero es dado de boja cuando: () expien los derechos. 
úontractualos do recibi os fujs de efecto del activo finnciro (1) cuando transtere el activo 

nanciro desapropándose de ls riesgos y bengfics Inerontes al actvo financiero y ha cedido 
los derechos contractuales de recibir os ups de alocivo del actvo financiero; o (1) cuando 
rolorindo los derechos contractuales reir los Nujs de ufocw, la Compañía ha asumido la 
blación contractual de pagarto a uno o más perceptores, 
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2 Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
Adicionalmente, la Compafa en concordancia con los organismos de contrl, considera para dar 

de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumples alguna delas siguientes condiciones: (a) 
Haber corstado, durante dos (2) años o más enla contaba; >) Haber ranscurrido más de tres 
(G) aos desde la fecha de vencimiento original dol créóta; c) Habor prescrito la acción para el 
cobro del crédo; (£) Haborso declarado la quiebra o insolvencia del deusor y. (e) Sil deudores 
una sociodad que haya sido cancelada. 

  

Pasivos financieros: Un pasho financie es dado de baja cuando la obligación ha sito pagada o 
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo fnancero existente es 
reemplazado poroto proveniente del mismo acmedor bajo condiciones substanciamente: 
terentes, las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modficacón 
e trata como una baja del pasivo orinal y el roconcciminto de un nuevo pasto y la dferencia 
entre ambos se reconoce en ls estados integralos el año en que ocuren, 

e) Inventarios 

Los inventarios se valrizan al menor valorentre elcosto de adquisición yel alar neto de realización. 
Fl costo incluye odos los costos dentados de la adquisición, as como otros casos en los que se 
ha incurido para dare su condición y ubicación actual. El costo so determina porel método del 
costo promedio, excepto por las Importaciones on tánsio que so levan al costo espocifco de la 

ctura más los gastos de importación. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra os aranceles de importación y otros. 
impuestos que no son recuperables posteriomente, ls costs de transpones y todos las oros. 
costos directamente atíbuies ala adquisición des Inventos para levarto asu ubicación actual 

y cooaicón, netos de descuentos comoriales y o Upo do rebajas. 

ES valor noto de realización ropresenta el precio de venta estimado on el cuso nomal de las 
ú'peraconos, menos todos ls costs estimados do terminación y los gastos estimados para terminar 
la venta. El alo neto de realización también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, 
Basado en su nivel de rotación y a un análisis espacifco que realza la Administración anualmente, 
Dicha ostimación ocasto se carga als resultados del ejercicio en que ocurren taes reducciones. 

0) Propiedad, maquinarias y equipos 
Las propiedades, maquinarias y equipos son actos tangibles que: (a) 58 mantienen para su uso en 
la producción o suministo de bienes o servi, para arrendar a terceros o con propésitos 

ministra; y (0) se esperan usar durante más de un periodo. 

Las propldado, maquinarias y equipos e reconocen como acivo ses probatie quo se deriven 
de elos beneficios económicos futums y su costo puede ser determinado de una manera contable.
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Resumen de Pncipalos Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Roconociniento y mesicón - Model de Costo 
Las parks e propiedades, maquinas y equipos, miden l costo de adquisición menos. 
la depraciación acumulada y cualquier pérdida por doerro do valor acumulada, Elcost de 

adquisición Inlye el precio de compra, si como cualquier cost directamente atu para 
pora al atvo enconsicines de operación para su uo destinado 

Model de 

Bajo. modelo de revaluación, las maquinas sa contabilizan por sus valores revaluados que 
son sus valores razonables al momento del revaio, menos La subsocuento depreciación y 
otero de valor Lasrevalvacnes serreaizan con Sufcientetrucuencia dota manera que 

el valor en lo no diera matealmente del que se habria callado utizando los valores 
razonabls al fal decada período. 

Cualquier aumento en la revaluacón de maquinarlas 58 reconcce en otros resultados. 
integrales, y se acumula enclpatimonio en el suprávi por revaluación de propiedad, mueble 

y OqUÍpos,excopto si so reven a una disminución enla revaluación proviamont reconocida 
en resultados, en cuyo caso el aumento e acreditará en resultados. Cuando se reduzca el 

valor on Ibros de maquinarias por una revaluación, dicha disminución es regsrada en 
resultados, Sin embargo, la dsmiución se reconocerá en to rosutado integral en la medida 
on quo isa saldo acreedor en el superávi de rovauación vn rolación es se activo. 

El superávit por revaluación so transfer a resuados acumulados en la medita que actvo 
fuera utlzado por la entidad. El Importe de la reserva transferida es qual la dferencia entre 
la depreciación calculada segúnel valor evaluado del actvo y la calculada según su coto de 
abquisición. Las tansteencias desde las cuentas de reserva de revaluación a resulados 
cumaados no pasan po el resultado cel peredo. 

Costos postators. 
Los desembolsos postertores y renovaciones de importancia se reconocen como acto, 
cuando es probable que la Compañía obtenga lo beneficios aconémicosfuurs derrados de 
los mismos y sucosto pueda se alrzado confabidad El mantonimiento ys reparaciones. 
menores son reconocidos como gastos según se incurren. 

Depreciación 

La depreciación delos elementos de propiedad, maquinarias y oquipo so calcula sobr el 
monto depreiaba que coresponde al costo del actho Do conformidad con a pola de la 
Compañia, la admiisración al nal de la vida it ostimada do los blanes de propiedad, 

maquinaria y equipo, espora recuperar un valor do rescato y, en concordancia con est, se 
def valores residuales. La depreciación delos elementos de propiedades, maquinarias y 
equipos sa reconace en resutados y se ceula porel método de línea recta con base alas 
vidas ¡llos estimadas para cada componente de propiedad, maquinaria y equipo. Los 
elementos de prupledad, maquinaria y equipo s deprecian dee la fecha que están instalados 
lios para su uso. 

a
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2 Resumen de Principales Políticas de Contebiidad (Continuación) 

Las vidas ts estimadas de propiedades, maquinarias y equipos, son como sigue: 

Cuenta Años 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres. 10 

Equipos de oficina, 10 
Equipos de computación 3 
Vehiculos y equipos d trarspore 5 

Laviéaitiyel método de depreciación serevisan peribgicamente para asegurar que elmétodo, 
y el percdo de la depreciación sean consistentes con el patón previsto de beneficios. 
“económicos futuros de la popisdad y equipo. 

M Inversiones en acciones 

Una subsidiaria es una entidad que es contada por la Compañía, por lo cual ésta útima está 
expuesta, o tene derecho, arendimientos varíabls procedentes de su Implcación ent partpada 
y tene la capacidad do inf en esos rendimientos través d su poder sobre aquela, En stos 
estados fnancloros separados, las Iversines de la Compañia on subsidirtas se reconocen por 
el método dolcosto. 

9) Deterioro 

( Activos rancios no dertrados 

  

A fl de cada pertodo sobre el que se informa, ls impores en two e los deudores. 
comerciales y Vas cuentas por obrar se revisan ara detesminar sexe aguna evidencia 
beta de qua no vayan a ser recuperables. SÍ es asi, o reconoce inmediatamente en 
resutados una pérdida por deter del valor através d una cuenta coectora de actos. 
Esta videncia de deter puede inc a) indicas do dictados fnanceras Importantes 
dal deudor, 1) Incumplmiento o atraso en los pagos dol principal, c) otorgamiento de 

úoncoslones o ventajas que nose hatrian orgado bojo tas cicunstacias, 6) probabidod 
de rostucturación o qubra dela empresa u ta reorganización empresaral enla qe se 
muestro que existirá una reduccón en los fujos fuluos estados, como cambios en 

útcunstancas o condiciones económicas qu tenen coralación en incumplimientos de pago. 
Elvaloren tros dela pérdida pordeterio esla erncia ente elimporta entras del actvo 
la mejor estimación del importe que la enad recuperara por el acto en fecha que se 
infoma. 
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Los elementos de propiedad, maquinaría y equipo, son revisados porbicamento para 
etemminars exite detrtor, cuando se producen citunstacias que indiquen que el valor 
en rs puede no ser recuperabe. De haber indios de deterioro la Compañia estma ol 

Importe recuperable de lo actvos y reconoce una pérdida por desvalorización en el estado 
e ganancias y pérdida. 

El valor recuperable de un acto es el mayor entr su valor razonable menos los gastos de 
venta y su valor de uso. El lor de uso es el valor presente de los fujos de efecto futuos 
ústimados quo resutarán del uso continuo de un artvo si como de su disposición al final do 
su va Los impores recuperables se estiman para cada aciwo o, sino es posi ara 
lamenor unidad generador de efectivo que haya ido ientficada. Do exist unacisminución 
¿e las péridas por desvalorización, determinada en años anteriores, so registra un Ingreso 
en ol estado de resultados 

Esjuldo dela Administración que, dadas as caractriticas de sus actos, no extien Indios 
de deterioro en el valor según Ios do los elementos que conforman la propiedad, 
maquinaria, y equipos. 
Inventarios En cada echa en a que se informa, se evalúa si existo deteriora dol valer de los 
nventars comparando el importen os de cada parida del inventario con su precio de 

venta menos los costos de teminación y venía. Si una parida del Iventao se ha 
elerioado,seeducesu importe en rosal precio de venta menos los costos determinación 
y nta, ys reconoce inmediatamente una perdida por dora del valor on resultados. 

h)_ Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los activos no coientes mantenidos paraa venta, es un inmueble cuyo valor en bros se espera 
recuperar através de una vena en lugar de por su uso continuado. 

Está rgisado al costo de adquisición el cual a jui de la administración se aproxima a su valor 
razonable. Las pérgdas por deter del valor en a clascación inicial como mantenido para la 

venta y las ganancias y péridas posteriores suis dela remedicin se reconocen en resultado 

Los actos claícados como mantenidos para su venta nose deprecian 

1 Impuesto alas ganancias 

El gasto gor el mpuesto a as ganancias está compoesto por el Impuesto contento y el mpuesto 
terio, Elimpuesto larenta conietey ferido se reconoce en lacuenta de péridas y ganancias, 
excepto cuando sean consecuencia de una trnsacción cuyos resultados se registran directamente. 
enel patímono net, en cuyo supuesto, el impuesto cormespondente también se regsra en el 
Patrimonio neto.
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2 de Contabilidad 

(M Impuesto Cortente 
presenta el mpuesto senta por pagar establecido sobr a base de la sidad gravabio 

(vibutaie) ala fecha de ciere de os estados fnancleros. La ulldad gravable puede dferir 
e la tidad contablo, dobid a partidas conclataris producidas por gastos no deducibles y 
tas deduosiones delay Elimpuesto a larenta causado se calcula sobra el 22% de la uta 
ú¡gravabl del parado El impuesto la renta defeitwo oprosonta el mayor entr el impuesto 
causado y el nicho mimo. 

(M tmosesto Dierdo- 
Los impuestos dferidos son ls impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el 

tuo por las Gerencias temporars etre el valor en vos de los activos y pastos para 
propósitos derepore financie yla correspondiente base tributaria de estos acivos y paros, 

izada en la determinación de las utidados trtutables Setas a impuesto, 
El impuesto dferido so regisa de acuedo al método del pasto on el balance. Los actos y 
pasivos por impuestos dderidos son generalmente roconocidos por odas las dlerancias 
temporarlas y son calculados a a tasa de impuesto queso espera aplcar al momento de la 
roversión do la derencia tempora de acuerdo aa loy de Impuesto al renta promulgada 
sustancialmente promulgada ala fecha de ropot, 

D Beneficios a Empleados 

( Panda beneficios defeios: Jubizción patronal y desahucio 

El Código dl Traajo dela República del Ecuador estableoo la obigación por pare de los 
'empleadors de conceder ublación patronal todos aquetos empleados que hayan cumplo 
un tempo minimo de seníco de 25 años en una misma compañía. Dicho benefio caífca 
como un plan de beneliis defridos sn asgnacón de fondos separados. 

Adiionalmento, de acuerdo a ls leyes lboralos ecuatorianas, se establece que en aquelos. 
casos eN qua la relación laboral emino por desahucio o por acuerdo entre el empleador y 
trabajador, el empleador deberá reconocer al empleado una bondícacón por desahucio 
equivalente al 25% de su Lítmo salao mulipcado por el número de años de servio 
prestados ala misma empresa o empleador 

El costo del benefi poe juilacón patronal indemnización por desahucio es registrado 
mediante la consitucón do una provisión que es llevada al gasto del ejeciio, en base al 

álulo actuara efectuado por una ema de actuar Independientes debidamente registrada 
ante la Superintendencia de Bancos del Ecuader. Los pagos efectuados por estos beneficio. 
se deducen de las provisiones consumidas. 

(M Benefcos a Cono Plazo 
Los benefclos los empleados coro plazo on bonefelos a los empleados que se espera 
Tquidarttalmorto antes delos doce meses siguentes al final del pedo anual sobre el que 

a



EGURENTISA. 
ota alos Eados Financieros Separados 

31 de dom del 2017 
(Con itasconesponentas del 2016) 

Esas eds eos Estats Us e Aé sapo macs porel y aa 
inet) 
  

3. Resumende Principales Polcas de Contabilidad Continuación) 

seforma enel que los empleados hayan prestado los servicos relacionados. Esos benefcios 
son medidos sobre una base no descontada y son contablizados como gastos a medida que 
el servicio relacionado se proves. El pasivo se reconooo si la Compañia poses una obigación 
legal o implcta acu de pagar este monto como resulido de un servici entregado por el 
empleado en l pasado yla obigación puede ser estimada con fiblidad 

Las prncpales acumulaciones reconecidas por esto concepto coresponden l pago de la 
ocimotorcoray decimocuarta cemneración, fondos d rosarva vacaciones y partespación del 
15% delos trabajadores en ls utidades de la Compañía las mismas que son contabizadas 

como gastos en la medida que el senvco relacionado es provisto por el empleado de 
conformidad con lo establecido en el Cédgo del Trabajo del Ecuador. El gasto por la 
participación de los trabajadores en las uidades se cacua de la utiad contable y es 
reportado en el estado de resutados como una parida previa al impuesto alas ganancias. 

%)_ Provisiones y contingencias 

Las proisionos son pasivos en los que existo inoridumbro acerca de su cuanta o vencimiento, 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones so reconocen como pasivo en el estado do 
tuación fnanciera únicamente cuando () es una obigacón presento Jegal o implcta) como 
resultado de un evento pasado, () es probable quese requiera una salda de recursos para Iquiar 

la obigación, y (el mporte puede ser estimado de forma fiable 

Cuando no as probablo que un Pujo de saña de beneficios económicos sea requerio, o el monto 
o puede ser estimado de manera fit, labligacón es rovolada como un pasivo contingente. Un 

pasho contingente os toda obigación surgida de hechos pasados cuya exsiencia quedará 
confemadasóh slogan a cur uno o más sucesos futuros incas y que no están bajo el coi! 
dela Compaña. Sil desembolso es menos que probable, e revela en la notas alos Estados. 
Fisanders los detales cualtatwos de a situación quo criar el pasivo continente. 

Los montos reconocidos como provisión sona mejor estimación dela Administración, a echa de 
ere de los estados nancieos separados, pra Igida la obigación present teniendo en cuanta 

los iesgos e Inceridumire qua rodean la obtgación 

1 Compensaciones de Saldos. 

Sólo se compensan entro sl y, consecuentemente, se presentan en los Estados financieros 
separados por su Import nao, os sas deudores y areedores con origen en transacciones que, 
contratualmente o por oXgenca de una NIF o noma legal, contemplan la posiblidad de 
compensación. 

m) Patrimonio 

( CaptalSocial 
AL 1 de dciembe del 2017, el aptal social de la Compafa está consituido por 320,000 
acciones ordnaras, pagadas y en ciculación con un valor nominal do US$1 cada una. 

2%
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:umen de Principales Políticas de Cont 

(0) Bosarvalega 
LaLeyóe Compás dela Repúblicadel Ecuador establece que, salvo disposición estatura 
en conta, dels uidades qidas que resulten de cada eeriio económico, se tomará un 
porcentaje no menar de un 10%, desinado a fomar el fondo de reserva legal, hasta que 
alcance por lo menos el 50% del caia social, En a misma forma debo ser rointogrado el 
ondo de reserva legal si ést, después de consítuido, resultare disminuido por cualquer 
causa. 

  

(1) Reservado capta 

El sado de la reserva de capla n podrá dtiburse como utidades ni utizarse para pagar 
Capital userto no pagado, en cambo podrá ser capiaizada, en aparte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del ulimo ejercio concluido, s las ubiera, y de la 
compensación contabi del saldo deutor dela cuenta rosorva por valvacón, o devuelto los 
ocioistas en casa de Equidación. 

(1) Resultados acumulados provonientes de ta adogcin por priera vez de as NIE. 

En esta subuenta de resultados acumulados, se registran lo ajustes provenientes do la 
“adopción por primera vez de as NIF completas, De resultar un saldo areedor, slo podrá ser. 
2) Caplalzado en a parte que exceda al valor de las péridas acumuladas y las del último, 
ejricio económico concluido, sas hubiera ) Utizado en absorber pérdidas, y) Dewveto 
us accionistas en el caso de Equitación de la compañía, 

Deregisrarun salda deudor, esto podrá ser absorto por los resultados acumulado y los del 
último ejrico económico concluido, los hubiere. 

(0) Ganancias ypémtidas actuar 

Las ganancias y pérdidas actuarial procedentes de incrementos o disminuciones enc valor 
presente de las obigaciones por benefio definidos son reconocitas en otr resultado 
Integral as cuales nose reclastarán en el resultado del periodo en un periodo poster. 

Reconocimiento de Ingresos 

La Compañía reconoce los ngresos con la emisión de la respeciva plaila de iquidacón de 
senéios y que resul el valor razonabe dela prestación el servicio realzado enclcurso orinaro 
elas operaciones de la Compañía. La Compañia reconoce el ingreso cuando elmonto puedo ser 
"medido contlemente, es probable que el beneficio económico fuuo fluya haci la Compañía y 
se cumpla con el recio del grado de avance de terminación del sevi, según comesponda. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incunids, 
indopendientemento de la fecha an quo so haya realzado el pago, ys registra en al periodo más 
cercano en elque se conocen. 

2
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2 Resumen de Principales Policas de Contablidad (Continuación) 

P) Costos inancioros 

Los costos financioros están compuestas por gastos de intereses en préstamos inanciamiento y 
se reconoce en esuados usando el método de ner eloctvo 

Adnioistración de sgos 
La flcsoía de esgo adoptada porla ata gerencia de la Compa, persigue lograr la minimización dl 
riesgo y por anto la establidad en sus negocios, al oplar por la más sana relación entre les niveles de 
riesgo asumidos y sus capacidades operatas. Las políticas de administración de esgo de la Compañía 
son establecidas con el objeto de identcar y anaizar los riesgos enrentados por la Compañía La ata 
Gerencia es conocedor delas condones existentes en el mercado y sobre la base de su conacimiento 

y expefencia controla los riesgos a que está expuesta la Compañia revisando regularmente as políticas, 
armas y procedimientos de administración que permitan un ambiente de control adecuado y favorable 
enel que todos los empleados entendan sus roles y obigaciones, 

(0 Factores de iso financiera 
La Compañia en el cuso normal de sus operacionos oslá expuesta a una variedad de riesgos 
franciers relacionados con el uso de Instumentos fnaneieros no derivados, Los riesgos 

¡dentados son: a) Riesgo de crédito, 6) Rlesgo de Iquidez y e) iesgo de mercado. 

3) Riesgo do có, - Supo del efecto y equivalente de efecivo, depóstos e Inversiones en 
bancos o insttucionos financieras, as como de la exposición al crédito do los cientes que se 
incluyen en los saldos pendentes de las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por 
cobrar, La exposición máxima alresgo de crol 31 de diciembre del 2017 es como sigue: 

Mos 26 
Etotvo y equals del efectro 6 96322 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. 7 99,517 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar E 2,532,987. 

3928,886 

Con rospecto alos bancos e nslucones financieras, olo so acepta a nsttucones cuyas 
calficaonos do fesgos Independientes detemminen niveles de soloneia que garanicen 
sttlidad, dinámica y respaido alas imeriones dela omprosa, La Compañia mantene su 
loto y equivalente de electo y atv financieros mantnidos hasta su vencimiento, en 
instituciones financieras co as siguentes calicadones:
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4 Administración de desgos (Continuación) 
Entidad Financiera Calificación (1) 
Banco Bolvarian C.A. ABA-IABA 
Banco do Guayaqul SA, AA /AAA- 
Banco de Machala SA. Añe 
Banco do la Producción S.A. Produbanco AMA-JAMA- 
Banco del PacfcoSA. AMA-/ AAA 
Baro Intemacional SA. ABA-IAMA 
Barro Pktiacha CA. ARA-IABA 

"SBS datos soni al 30 de septembre del 2017 

La exposición al riesgo de crégin se ve afectada principalmente por las caracierisicas 
individuales de cada ciente. La carera de crédito proviene de una ala concentración en un 

ciente del exter de Venezuela, sn embargo, stos han refejado una relacón comercial 
establo y con un record de pago razonable considerando la condicéónpaíca y socia en lacual 
so encuentrael Pais antes mencionado. 

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor les requerida para la cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta provisión se determina en basa a una 

evaluación especica obre los cientes de mayor fesgo o grado de morosidad, y con base a 
na evaluación colecva para los saldos de menor resgo, 

La provisión por deterioro de cuentas comerciales de dudoso cotro tus determinada en baso a 
la formación disponible aa fecha de os estados Enancieos separados. Ala Fecha de emisión 
de los estados fnanceros la Gerencia no tene razones pera creer que cualquier cuenta 
Imporiante o sar recuperada. 

La antgiedas dels saldos de as cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar al 
3! de dciembro del 2017 es la Squiente: 

Mota Comento D430 DN 04190 ORÑ0I(Y TOTAL 

  

  

Cea EOS OO MIO 2 
Pasco 003 7 

tensos 14:50 100 
Fiecinarosy 

cia 5 - es 
Aros 

prenden 12 s : > 102005 
oros 206 200 

8 AMB! ZAO 1500 RO e zaga 

(1) Incuye sados vencidos por más de un año de USS 587.010 

D) Riesgo quiz. - Consiste enc esgo de que la Compañía tenga dfcutades para cumpárcon 
las cbigaciones asociadas con sus pasvos fnancieros, que son quidados mediante la entrega 
de elecivou to activo financiero.
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4. Administración do riesgos (Continuación) 

La ata gerencia tiene la responsabidad substancial de la administración del resgo de Iquidez 
de la Compañia, através dela Gerencia General, administra el esgo de Iquidez mediante el 
monitoreo de fijos de efectivo y ls vencimientos de sus atvs y pasivos nancieros basados 
enel cumplmiento delos requerimientos de cobro y pazo. 
Los vencimientos contractuales de pasos financieros al 31 de diiembre del 2017 son como 

    

sque: 
Valor 

nominal Vencimientos 
DOS 012 Mayoratz 

Notas US meses mesos mesos 
úObigacions bancar 16 5AIAO2O 3226485 14MIDS 716420 

Enista de obigaciones 18 1060000 132800 192500 795000 
trerses ASLOST 148253 01348 211380 

BORO 3SOTME 1894953 172770 
creadoras comerlo y 
tas cuentas por pagar AS 2851120 2260712 130809 _ a73e8 

786200. 6763320 1825162 2491.18 

A la fecha de emisón de esta noma no se han detectado siuaciones que a cirio de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de Iquidez. 

1) Resgo de mercado. - Son los rlesgos de cardcir estratígico debido a factors extemos e 
intomos de la Compaía, tales como el cit económico, nivel de competencia parones de 
demanda, estra d8 la indutía y cambios en la regulación. También dentro de esta 
categoria están los resgos de quelo cambios ens precios de mercado, por ejemplo el po 
de cambloo tasas de interés, afecten ingresos dela Compañía o el valor do los instumentos 
financieros que mantins, Elobetivo de la administración del tego de mercado os administrar 
y controlarla exposiciones a este riesgo dentro d parámetros razonables y al mismo tempo 
piimizar la retablidad de la Compañía 

+ Riesgo detipode cambio: Durante el periodo 2016, la Compañia no tene activos y pasivos 
monetarios en oras monedas ditias al lar estadounidense que estén sujetos alresgo 
de fuctuación en la asa do camblo dl dólar respeco a tales monedas extranjera. 

=  Riesgodatasa e interés: Los ngress y Nujs de efeciwo operaos dela Compañía on 
sustancialmente Independientes de los cambias enla asa de interés, yaque la Compañia 
oline actos importantes que generen inerses, esceptoporlos excedentes de efecto 
La Compañía mantiene préstamos con entidades financieras locales a tasas de interés 
variable 

La Compañva no mide los aos y pasos financieros al valor razonable a través de 
resulados y no efectia transacciones de derivados como instrmentos de cobertura. Por 
lo tanto, una variación enla Lasa de inerés no afectaría de manera importante el valor 

regisrado de los actos y pasivos fnanceras a tasa de interés fja los resultados o el 
pattmonio dela Compañía.
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4. Adminisración de riesgos (Continuación) 

  

(M Administración de capta 

El objeto dela Compañía al administrar el capital es mantener una baso adecuada do caia para 
satlaces las necesidades de operación y estalégicas de la Compañía, salvaguardando la 
capacidad de la misma do contuar como nogocio an marcha, de forma quo pueda continuar 
proporcionando rendimientos als Accionistas y mantenor a contanza delos contes, proveedores 
y otos agentes interesados. Esto se logra con una administración ofociva del elecivo 
monioreando los ingresos y vidad de la Compañía, y los planes do Inversión a largo plazo que 

prnepalmonte Tnancan ls jos de efecto de operación de a Compañía 

La Empresa montorea su capital sobre la base del rato de apalancamiento. Ese ato se calcula 
viendo la deuda neta entr elcaptal total El capital total corespondo a todos las componentes 
del patimonio y ladeudaneta corresponde al toaldelendexctamioto (ncluyendo ol endeudamiento 
cortente y nocorfente menos lacaa disponible). Elrat de capita ajustado porla deuda a 31 de 
tiembre del 2017 es el siguiente 

Valor nibros 
us$ 

Total pasos. 11715109 
Menos efectivo y equivalente de efecto 
Deuda neta 
Tota patimonio 
Ratio devdapattmonio 

5. Instrumentos finan: 

(Categoria do Instrumentos fnancieas 

AL31 de diembre del 2017, los valores en bros de cada categoria de Instumentos financieras son 
Como sue, 

207 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efecto (nota 6) us$ 396,322 

Activos financieros medidos al costo amonizado 
"Deudores comerciales y otras cuentas po cobrar (nota 8) 2,532,987 
"Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (nota 7) 207 

Total activos financieros. us$ 3/928,886
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5. Instrumentos financieros (Continuación) 

207 
Pasivos financieros mecidos al costo amenizado 

Préstamos y obigacionesfnanceras sarro 
Enisón de obigacionss 1260.00 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 15) us$ 2.861,12 

Total pasvos frances Uss ans 
  

5. Efectivo y equivalentes al efectivo 

AL31 00 diciembre del 2017 y 2015, el sao cel elevo y oquvalntes dol eectvo es como sigue: 

21 2016 coa 7018 2060 
Banos 309.04 19,730 

Tota fetvo y equivalentes del efecto 39632 22590 
Los saldos del efecto y equivalentes del efectivo no tenen restceones. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

  

AL! de dcembre del 2017 y 2016, el saldo de actos financieros mantenidos hasta el vencimiento es 
como sigue: 

2047 2016 

Banco Bolvatano 909.577 B99517 
Total 959.517 B90577, 

31 de iemro del 2017, avs financieros mantenidos hasta el vencimiento representan cetficados. 
de depéstos a plazo jo en instución financiera. Un deta d actos financieros mantenidos hasta el 
wvencinient es como sque- 

Fechade — Tasado Valor 
Insttucón inanciera Coriicado Fechacainiio vencimiento —imerés Placodias nominal 

Barco Bofvaiano — DPVIATI292 > 28017017 500% 5 300 
Banco Bolvariano — DPYIATOIGS 211122017 SO 0 
BarcoBolarano — DPVIBIITZ 22092017 SO 
BancoBobvaiano — DPVIGS1153 — 22092017 500% 5 2N0ASS 
BancoBolvaano — DPYISAATE — 24082017 00% 5 OO, 
BancoBolvaano — DPVIAZIN42 20032017 00% 

  

100000 
PT 
  

a
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7. Activosfinancioros mantenidos hasta su vencimiento (Continuación) 

AL! de diciembre del 2017, las Inversiones se encuentran garantizando obigacines fnanceras dela 
compañia (ver nota 14). 

8. Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto 
AL31 de ice del 2017 y 2016, l saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar os como, 
sue: 

  

  

207 206 

Ctientes (nota 18) 2,091,829 1,894,468 
Deterioro de cuentas por cobrar SIZE) (91M 
Subtotal 1,774,152. 1576811 

¡Retacionadas (nota 18) 508,322 259,387 
Empleados (nota 18) 59 360 

Anticipo Proveedores 132906 2800 
Intereses. 14,150 12.493 
Otros. 2861 

758,835 

Total 2,592:987 1,846,328 

AL 31 de Giiembre del 2017 y 2016, lso de cuentas por cobrar cientes se ofígina principalmente por 
la venta de empaques y emases para aimentos y bebidas; impresiones en gran formato 
(Gpantografas),vatas pubctaas; e mpresióndetafetadeteeloía móv. Elsaio de cientes al 31 
de dciembre del 2017, Incluyo lentes de Venezuela por US$E25 502. La polica e crtdto va desde 
los 30 hasta los 0 das plazo y no genera inereses, 

Antipo a prosecdoros, representa piipalmente US$100,000 ontragados a Ecuaprom SAA como, 
anticipo por compra do arículos publias para campaña palca, estos saldos no generan intereses y 
serán compensados cora ortrega de factura por part dol rowoodor 

El movimiento dela provisión por deterioro de as cuenta por cobrar comerciales oros años teminados. 
¿A de dciembre del 2017 y 2018 es como sigue 

   

2017, 

Saldo al inicio del año amm 
Provisión de periodo - 109. 

Saldo alinal el año 1577 MOT, 

La exposición de la Compañia al rlesgo de cito y alas párdidas por deterioro relacionadas con las 
cuentas por obrar comerciales y oras cuentas por cobrar, revelan en anota 4. 

2
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9 Inventarios 

31d dere el 207 y 201, el slo devo s como sige: 
2047. 2016 

hate gina 1201D8s 05m 
Productos en proceso 1,084,655. 442517 
Producto terminado 10837 

¿Otros inventarios. a 
mes 150% 

Provisión por deterioro. (1,268) (29,096) 

3,088,309 1,524,433. 

Morada ento — 03 ez, Tota venas TOREO 
Los saldos de Inventarios no se encuentran resngios, ignorados o entregados en garantia. 
Un movimiento de la adiciones y consumos al cost do venta delos inventarios al 31 de dclembre del 

  

2017 escomosiue: 
Solo Coado— Sido 
3ÍGONS — Adcires Comos Tratos Autos veras 31GeN7 

Utadasóna 
- Pag cris A IM sesor 
- Visay ups vBSEO AA, > - mao 

— eran es 09% es - (zan E 2 es 
Teta E - ama 

Samoa NA - 098 
Ropas A] mos 
Esc TIN] ao 
Voto ga eS MA (53 (08 (na 0 

A RE 
Prsrosenprc MAS GTO EA) UGT QU AS SS 

AS Vas ss 560122 (170) 6N5DO sas 
- Tas pago ne sz a 
apor a 108 20501 

ar TR Pa BE 

Arial ponoconay 
MAZO a - 

Prenon per deter a ; - a - 02 

Entro ea sos ua 0 - aaa 

Tota ADGIS_ 1aG0AZIO (89974) GAS) (u04) 41060 

a
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10. Impuesto alarenta 

3) Actos y pastos porimguesos comentes 
AlUn detal delos saldos de actvos y pasivos de Impuestos corentes A131 de diembre del 2017 

  

y 2016 es como sigua: 
2017 2016 

cios por Impuestos comentes: 
= Impuesto ala salda de divas 115,585 76942 
— Retenciones dol mpoest ala renta 120253 41,205 
— Anticipo de impuesto ala renta, 19,565 - 
= Retenciones de impuesto al valor agregado e IVA en 
comas DA 2 

5167, 

2 206 
Pasivos por impuesto comentes: 

= Impuesto la renta por pagar 68432 
- Rotonciones del Impuesto alaronta por pagar 102,111 
= Retenciooos dol IVA por pagar 35345 

523996 

AL 31 de diciombro del 2017 y 2016, os saléos del impuesto al valor agregado por cobrar, 
corespondon al impuesto pagado en compras durant al 2017 cuyas saldos se compensarán al 
mes Sguiente en la declaración la administración ttuara del Impuesto al valor agregado. 

  

El saldo de retenciones del Impuesto ala saída de divisas l 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
coresponde a crédito trbutaio obtenido por retenciones oletuadas por Insttucones financieras. 
por pagos alexteior Un movimiento de ls retenciones del Impuesto la saca de ésas AL31 do. 

ciembre del 2017 y 2016, es como sigue: 
2 

Saldo por cobrar el Iii del año, 76842 
Retoncionos do Impuesto la salda de dvisas 19772 
Compensación con Impuesto a larenta causado 2016. (60745) 
Ano del Impuesto ala Renta 2017 y 2018. Paz 
Pago de impuesto ala renta. a 
Saldo alfa el año. 115385 

Un detate dea anigúodad del Impuesto ala saa de divisas es como sigue: 

inouestoalasalda de drvsas us$ 
2017 115585 

115,585.
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dentes) 
  

Impuesto ata renta (Continuación) 

Elsald de retenciones en la vente del mpuesto aL nta por cobrar al 31 de diciembre del 2017 
y 2018, coresponde al rédito rbutari obtenido por retenciones efectuadas por los cientes por a 

venta de mercaderias. El movimiento delas retenciones en a fuent del impuesto ala renta por 
cobrar l 3! de diciembre del 2017, escomo sigue: 

2 
Sao al nilo del año 41295 
Retenciones en la fuoto de cientes sm 
Compensación con impuesto causado (2548). 

Sal alfoaldel año 120253 
Un deta dela nta de retenciones enla ueno del Impuesto alerta es como sgue: 

Astencioes enla fanta 
2016 
201 

  

De acuento a disposionos tbutaras vigentes, el excoso de retenciones en la fuento sobra al 
impuesto ala renla causado, es recuperabl previa presentación del respecvo reciamo o puede 
sercompensado deectamente con el impuesto a reta de os siuientes tres pertodos contados 
Part de la fecha de la declaración. Podrá tambn ser utzado como crédito tributario, que se. 
pÍcará parael pogo del impuesto la reta del ejercicio económico content, ls pagos reslzados 

por concepto de impuesto a la salda de divisas en la importación de materias primas Benes de 
capileinsumos parala producción, siempre que, al momento de presentarla declaración aduanera, 
denacionalzacón, estos benes se encuentren ista autorizada porel Comité de Poltica Tributaria 
vente. 

Elsaldo de rtencionos dol Impuesto al renta y del impuesto al valor agregado por pagar al 1 d 
'ciembre del 2017, corusponde al impuesto percido como agente de retención. Un detal dela 
composición del aldo in nereses, es como sigue: 

  

Retenciones enta 
Retenciones dol tente del 
Ipuestoalarenta —— impuesolvabr 
orar aegado por 

Perados GA 
2014 15234 
2015. 220 e 
2016 21001 46,352 
2017 49,570 244800 

102444 E
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10, - Impuesto aa onta (Continuación) 
b)  Congliación dl Impuesto ala renta 

Las pardas que aletaron a utad contaba y la utidad fecal dela Compañia, para propóstos de 
etemminación del gasto po Impuesto aa renta poros años teminados el 31 de demre dl 2017. 
y 2016, fueron as Squientos: 

  

20 2016 
Unlidag antes de la parucipación de los trabajadores e Inpueso alacena 160485 12007 

Patopació elo abajdrs na uiades apro 1859 
16305 05816 

Parídas cosa 
Menos ingresos exentos (51410) (28,439) 

Más partcipación trabajadores atribuido a ingresos exentos 7 - 

1 gastos o deducioos 2003s8 19 
ts rara EE 

Impuesto a la renta causado (22%) 68,432 83012 

Antcgo mii —_ 0 Imporso ala ena del pateo Tar non 
Lacompaña en el 2017 y 2016 regis como impuesto a arena defino el vaor determinado de 
la apicación del 2% sobre las utidades gravable, puesto que este fue mayor al anticipo minimo. 

el impuesto ala renta corespondente. 

"Un movimiento y el aldo del mpuest arena por pagar (por cobra) ala echa do decaración en 
elfo siguiente con su espectva compensación, es como sigue: 

21 2016 

Saldo lino del año, aos 
Provisión cagada al gasto 8432 83012 
Compensación con: 
Retenciones enla fuente 054) 4 

= Impuesto ala salda de divisas (60745) a 
Anticipo del impuesto ala renta, (14619) $ 

Pagos A, 
Saldo lfinal col año 
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10, - Impuesto ata renta (Continuación) 
e) Antcio minimo de Impuesto la renta 

A part del ejercicio fscal 2010 las disposiciones Itutaris vigentes exigen el pago de un "anticipo 
Mínimo de Impuesto ala reta, cuyo lor es calculado en función de las cas reportadas el ao. 

anterio sobre el 0,2% del patrímono, 0,2% delos costos y gastos decucides, 0.4% sobr los 
ingresos grabables y otl de actvos. Además, dichas disposiones establecieron que en caso de 
que el Impuesto ala rorta causado sea menor que ol monto del anttigo minimo, ésto Último se 
convenir en Impoesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente sol al Servico de 

Rentas itemas su dovoluión, lo cual podr er apicablo, de acuerdo cons normas que ren la 
devolución de esto anticipo, 

Los ividendos y lidades pagadas y istbuidas por compañías nacionales a personas naturales 
son considerados como Ingresos gravados para la determinación de la base de cálculo del impuesto, 

a la renta Además, cuando una sociedad ologue a sus socios, accimisas, particpes 0. 
beneficiarios, préstamos de Giner, se considerará dividendos o beneficios anticipados por la 
sociedad y, por consiguiente, ésta dera efectuar la otención enla fuente que coresponda sobre 
sumono. 

9) Precios de transforancia 

De acuerdo a dsposiioes trbutars, mediante Resolución No, NACOGERCGC15:00000455, 
publicada en el Segundo Suplemento del Registo Ofecial No. 511 del 23 de mayo de 2015, se 
stalece:"Que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de a apicación 

del régimen de precios detransteencia conforme al Ley de Régimen Trizutar nte, deriro de 
un mismo perñodo fecal hayan efectuado operaciones con parts rolacionadas en un monto. 
“acumado super a USD 3000.000,00 deberán presentar el Anexo de Operaciones con Pares. 

Relacionadas, Si tal monto e supertora los USD 15000.000.0, dichos sjetos pasivos deberán. 
presenta, adicionalmente l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Infos nteral de. 
Precios de Transtorencla. 

Laobigación do presentación del anexo einorme indicados on. prralo anterior, no imitan forma 
auna a quo la Administración Trbxtaría, on sus procesos de control, socto a cualquier 
contrbuyenta por cualquier monto y por cuaiqukr tpo de operación o transacción con parts. 

relacionadas, la nformación qué el Sevi de Rentas ntoma considere necesaria para establecer 
sienlos pros pactados en dichas transacciones coresponda el principio de pena competencia. 

En función del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (ver nota 18, la 
Compañía no se encuenta en la cbigacón de presentar el Anexo de operaciones con pares. 
relacionadas nel Informe integral de precios e transíerenca. 

o) Rebaja del saldo del antiio del Impuesto ata Renta 

Megiante decreto ejecutivo 210, so establece la rebaja del pago del sado el anticipo del Impuesto 
ala Renta para las sociedades ol cual) La rebaja será del 100% a compañías cuyas ventas con 

respecto lperodo 2017, sean Iguales o menores a US$E00 000; b) La resaja será del 60% a. 
compañías cuyas venta con respecto al periodo 2017, sean maycres a USSSOL001 y menores a 
US$1,000.000.c) La rebaja será el 40% a compañías cuya ventas con respeto al periodo 2017, 

7
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10. Impuesto ala renta (Contínuación) 

sean mayores a US$1,000.000. En consecuencia la Compañía no apica ala retaja sobe el saldo 
Gel anticipo determinado en el periodo 2018. 

D_ trguesto ala renta fer 

A 31 de Gclombro del 2017 y 2016, el saldo del pasivo por Impuesto aero reconocido por la 
Compañias como sue: 

207 2016 
Impuesto ditrido pasivo arbulle a: 

-  Revaloización propledades y equipos 18:50 3202 
Impuesto diferido actvo (pasivo), neto. 19.500, 3202 

9) Impuesto recorocio enel esutado el período 
121 de diciemtro del 2017 y 2016, el mpuesto ala renta cargado en su totalidad al rosutado del 

peroo es eleguen 

20 a 
Impoeso lona -crinte se m0 

Impuesto a la renta - diferido (12,520) (17.996) 
Tasio es 

h) tuación fecal 

Ala fecha de emisión de este reporte, las declaraciones de Impuesto ala renta coresponsiente a 
los años 2014 l 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SR). 

1) Retommas raras 2018 

El 23 de dilombro do 2017 se publes la Loy Orgánica para la Reaciivación dela Economia, 
Fortalecimiento de la Dolarzacón y Modemzación de la Gastón Financiera (Ley”, la cual star 
vigente y acabo desde el 1 de enero de 2018. Un resumen e los principales cambios se incluyo. 
enla nota 25 alos stados fnanciros. 

1... Activosno corrientes mantenidos para la venta 
AN 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sao de actos no comentes mantenidos para la vonta, 
corresponde a parqueadeos y ofinas del ico The Pol. La intención de venta de esos activos lus 
iniciada enel 2014, Snembargo, existieron hechos que alagaron el periodo para realzar la venta efoctva 
más aláde un año causado por iurstancia fura de controle la Compañía 
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Frades o Esc io A ca oia mcó ao onto plc a 

  

2 ina peto 

AL31 00 diciembre del 2017 y 2016, el sai de propiedades y equipos es como sig: 

2097 206 

Costo 5080930 4984815 
Depreciación acumulada (100.031) (1544718) 

Total 4280.99 ALDO, 

AL31 00 diciembre del 2017 y 2016, un movimiento delas propledades y equipos es como sigue: 

  

  

  

Solo sado! 
—NZROAS_ Adiciones Bolas Altea SUIZO 

trsacenes ams e - - ea 
aqi Equpo Az00S ost - - ss 

hubs yequpos da Ofcaa 25515 5840S - ss 
Equipo Computación y Sotare. 104,708 20,982 . - 125690 

VeNicdos 260d2 61086 : man 
Poco - - reso, E ES 
Sato ABS 1096115 - - assess 

Depreciación curó (ISGATIO SS nO To H200S7. — M0g02 - - amas, 
uo Sado! 
JMZROAS_ Adiciones jas Afunes BDO 

tnilacnes 7254 31725 
Maquara y Equpo. 1.690.357 7OJ2OS (92305) (22231) 4287.08 
Mete y equpos de Oéca 25515 > . 2555 
Eo Copan Sa 104525 9 aos 

Veces 25032 DR a 
Sato ADOODES —TOANOZ LON AS AS 

Depreciación acumulada. (1,288,776) _ (264018) 8,076 (1,544,718) 
Toa 101287 — 40904: — (4229) RAM) — 440097 
AL de Gciembe dl 2017, maquinarias y vehiculos por US$ 2,441,747 so encuentran garantizando 

úblgaciones fnanceras dela compañía, además sobre las propledades y equipos no gravados recas 
arania general según omisión de obligaciones (Ver Nota 14)



  

EGUREMSA, 
Notas aos Estados Flan Separados. 

de ciemtra de 2017 
Con itasconespondintes del 2016) 

Ersan nad Esti Unidos alo macs pens py as 

  

13. Inversiones en subeidras 
Una deserción delas inversiones on eciones quo tono la Compañía al 31 de diciembre dol 2017 y 

    

2016, escomo sigue: 

Portada pt cn e esa, pa ma vi 
nds proc m1 2 

A 
a st 

    

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañia no ha reido dividendos por esta inversión. 

Compañía entrego enel 2015 antpo aa subsidiaria DVT del Ecuador S.A. por valores de US$ 62.85, 
los cuales son considerados como aportes para un futuw aumento de agita cuya resolución de 
Capitalzación está pendiente por parto de la Junta de Accionisas. 

14. Préstamos y obligaciones financieras 
Esta nota provoo Inormación sobre los táminos contractuales de ls préstamos bancarios y emisión de 
blgaianes, asta Último valorizado al costo amorizado. Para mayor infomación acerca de la 
exposición de la Compañía alrssgo d sa e inter y Iuigez, vés la nota. 

20 2016 aranzados 
Obligaciones bancarias. 5414,020 2,421,780 
Wemsiod bgacres(Enién do cigaossenel201) YOGA 972488 

— rado: 273480 Cestcacón 
Comente. 4,962,500. 2,794,635 
Nocorine tao. 

ota préstamos y món de acne sarao 2305 
AL31 de Giciemro del 2017 las obligaciones bancarias coresponden operaciones efectuadas con el 

Banco Bolvarano SA. y Banco del Paco S.A. Un resumen de las operaciones con ichas endades. 
ús como sguo



EGURENMISA, 
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dentes) 
  

4, Préstamos y obligaciones foanciras(Continuación) 

  

  

Tasa pode Todo 
Prestamos Amortzacón 2017 

Mensutyal— 803% Présmoprendato dor rsuval BEN OA 1OD0cs 2458987 690302 
Préstamos con gar Abvercmeno 123% 1080as 16518 
Présamo concorcado de Messulya 75% 
degeio vecino 069% MIL : 
hratancato Hvercmeno 6% ga tzzcas . 
Cracecisuintemacis —— Alenemiento AN 2ta olas 

  

TIA 
  

Los préstamos bancarios están garantizados con certicados de depósitos por USS 999,577 (nota 7) y 
prendas industíalos sobra maquinarias valoradas porel banco en USS 2,809,367 (ota 12. 

Emisión de bizacioes 
El 25 dejo del 2017, la Junta do accionistas dela Compañía autorizó la emisión de obigacinos por 
US$2.000,000 a un máximo do 1440 dis. Le emisén de reaizó on una sola seri, ise 1 que doverga 
latasa de interés anual fa dol 800% La amorización de caplal o interés es trimestral. Las obigacones 
mida son de garantia genera por consiguen la Compañia se obiga, mientras se encuentro en 
ciclón a) mantener la rlación de los avs Res de gravámones (excluyendo actos ieridos y 
en Kio) sobe ls bigaciones en iculación en no menos del B0% según lo establecido en a Loy de 

Mercado de Valores y demás normas apicables ) mantener somestramente un nccador promedio de 
Tquez o citulane, mayor o Igual a uno, a pare e la autorización e la cera pública y hasta la 

redención total e los valores; y) actos reales sobre los pasos deterán permanecer en niveles de 
mayor o igual uno, entnciéndose como actos reales aquelos acthos que pueden ser Iuidados y 
convertdos encleco, 

Enióndoobiaacioes 
EL 30 de mayo de 2013, la Junta de accionista dela Compañía autorizó la emisión de bigaciones por 
US$ 2, 000.000 a un plazo máximo de 1.440 días. La omisón so realó en una sola sere, casa A que 
evenga la asa de ineris anual ja dl 825%. La amortzacin de capital e interés es Timestal. Las 
bigacones emitdas son de garantia genera por consquente la Compañía se obiga, mientras se 
"encuentre en cculacn a mantenerla olación dels activos bres de gravámenes (excluyendo actos 
frios yen tii) sobre las obigaciones en iralación en no menos del 60%, según lo establecido en 

la Ley de Mercado de Valores y demás nomas apicables. 

Un detale y monimiento delos sados pendientes d a yl emisión de obligaciones es como sigu: 

“
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deis) 

M4. Préstamos y obigaciones financieras (Continuación) 
E 

Saloal3tac:8 372855 
Pago de capta primera omisión de obligaciones aras). 
Saldo primera emisión do obligaciones 
Segunda emisión do cbigacionos 
Saldo al 37 1.050,00 

31 do iciemre 
27 2016 

Obligaciones colocadas (omiidas y colocadas enel 
2016) 1.960,00 200,000 
Descuentos y comisiones (er,185) (48588) 
Pago de capital - 40576412). 
Importe enlros 1m881 372856 
Valor nominal 1.960.900 37500, 

¡DI 
Teod Too de 207 

Periodo "o 
Prestamos Amonteación 2017 Comente 
  

Seguntaemisiónd obigacones — Trimestral 6 1áOdas 265000 795000 
285000 195000 
  

Un cetale do los pagos futuos delos préstamos y obigacionos financieras no contents, es como sigo: 
US Délaros 

2019 265,000, 
2000 265,000, 
202 265,000, 

195.00 
  

15... Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
AL31 de dicembre del 2017 y 2015, sado de acreedores comerciales y tras cuentas por pagara corto 

plazo y largo plazo, es como sigue: 

a
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15. Acreedores comerciales oras cuentas por pagar (Continuación) 
Corto Plazo 2047 16 
Cuentas por pagar comerciales 

Proveedores locales, (nta 18) 12097 143781 
Proveedores delxteir 550283 5967 

1752220 1217188 
Otras cuentas por pagar 

  

Préstamo terceros 171,500. 
Descuentos. 157,569 
Anticipo Chente 79715 
Dutcate SA. 50,000. 
BndeiSA 200.00 
Vates por quier 17328 
Irtrses Acumdados 81195 
Relacionadas (nota 18) 123,510 

Tarjeta de cródito 43197 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS. 39,640 
Otros 1526 

1108910. 
Total 2,861,130 

argo Plazo pi 
“Cuentas por pagar relacionadas (nota 18) 1,066,058. 
Dividendos por pagar accionstas (nota 18) 1886 

Ovas Cuentas pr pagar —— ost 
Toa —1AaSO, 

  

  

A 3! de demo del 2017 y 206 las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior 
úcoresponden pincipalmerto a compras de mercaderia, las mismas no generan intereses y tienen un 
plazo promedio de pago de 45 día. 

Otras cuentas por pagar lago plazo al 31 de diciembre del 2017 de $179,851 provenen de 
reclasifcacones do ls saldos de proveedores que serán analizados para su regularización 

La exposición do la Compañia al esgo de Iqudez relacionada con cuentas por pagar comerciales y tras 
cuentas porpagar so rovla en anotaá alos estados nancieros, paralocual sa excluyen cierta paridas. 

que noconstuyen Instumento fnancer (acto fanciero), 

16. Beneficios a empleados 
AL31 60 diiombra del 2017 y 2016, elsa de ls gastos acumulados por pagar es como sigue:
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Era eines e Esos Uds e Ara xp plomo porras, y as 

ers) 

16. Beneficios a empleados (Continuación) 

20 2016 
Beneficios sociales 114990 119561 
Participación de trabajadores 100,736. 
Total 214,766 

7. 

  

De acuerdo alas leyos laborales vigentes, la Compañia debe ditu ontr sus empleados el 15% dela 
utidad antes de Impuesto ala renta. 

El movimiento de los benefcios a empleados portes años leminados al 31 de diemere del 2017 y 2016 
es como siguo: 

  

    

  

sao 
Adiciones. Pagos M-Dic2017. 

ener social: 
-Dicinoora si csm 757 
—Dtcino cat lo sao essa 1 
Vacaciones 20m (5,309) 75174 
Fondo de Reserva 41355 NON 52 

17836 flan” Fo 
15% Participación rabajadores. A A 

Ttteneios a empedo por 
pa AOSZI O O0AIG 008) 

sacos sao 
3-DiC-2015. Adiciones Lagos. 31-Dic-2016 

Beneficios sei: 
- Décimo tercer sueldo 11,768 20007 05934) 15,661 
Dto ca suo 3570 E 26356 
acc 354 27m sue 

Fund Do Resea 259 16960 ROO a 
NR E 

15% Para att sam seso 16668 
Te Draco empeorar a 100388 51 AStO taa 

  

Reservas para pensiones de jubilación patrona e indemsización por desahucio 
"Un deta delas resenas para jublación patronal y bontfcación por desahucio porel año terminado el 
3! de Gciembre del 2017 y 2018, es el siguente
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(Concitascorespondertes del 2016) 
(Espresadas en lares de los Estados Unidos de América, except or la normación stre porcentajes, plazos y tasas 

deter) 

17. Reservas para pensiones de jubilación patronal o indomnización por desahucio (Continuación) 

20 2016 
Jubilación patronal 109,43 99066 

Bonificación pordecahudo as 19704 
Total 137.958 112770, 

De acuerdo conlas dsposiiones del Código de Trabajo dea República del Ecuador, los empleados que 
ayan cumpico un tempo mínimo de servi de 25 años en una misma isttución, tendrán derecho a 
blación patrona y en aquellos casos en ls cuales el empleado haya prestado sus cevios entro 20 y 
25 os, el benefc se reconocerá en forma proporcional. La Compañia no mantens un fondo separado 

para este tenefio, sino que ostablece una reservaen baso a un estudio actuarial reazado por na fima 
de actuarlos independent, El mátodo actuara usizado paa el cálculo de jublación patrona, es el de 

*Costeo de Cécito Untaro Proyectado", con ste método se atruye una art do los beneficios que se 
an de pagar en el futur a los sevcos prestados en el periodo contente con el n de determinar el 

costo acumulado o devengado en el mismo). 

AN31 de diciembre del 2017, las suposiciones actuarlesuiizada porel acuario para establecimiento 
ola reserva para jublacin patronal fueron las siguentes: 

2047 2016 

Tasa do descuento 157% 748% 
Tasa de incremento salarial 150% Se 

Un resumen del valor actual de las reseras matemáticas actuariales de jublación patronal e 
indemaización por desahucio al 31 de diem del 2017 es el siguiente: 

207 
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales de: 

+ Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 años MAS 

Trajes con tengo desen mayor 10años as. 
109,343. 

Intemizacóngercesaruco is 
To mos 
De acuerdo a dsposkones inbutarias vigentes hasta ol año 2017, la provisión cargada a gastos por 

concepto de jubiacón patronal no podrá ser considerada como deducible para propésto de 
determinación del Impuesto alarenta, cuando los trabajadores dela Compañia tengan menos de 10.2 
deserdio. Lacompañía considera como gastos no deduciies la provisión generada por los empleados 

quo tenen menos de 10 aos de servico. 
Fl movimiento de as reservas para jublación parana registrada por la compañia poro ño terminado el 

31 de diciembre del 2017 es el siguente: 

ra



EGUREMISA, 
Netas alos Estados Fiancros Separados. 

3 de ácemtre 2017 
Concitascomecponderes del 2010) 

(Expresada en dlrs de os Estado Unidos de América, excepto por la omació obre pocertae, lazos y tasas 

  

e ner) 

17. Roservas para penslonos do jubilación patronal o indomnización por desahucio (Continuación) 

20 
Saldo Inicial 93068 
Provisión cagada al gasto 29m 
Ganancia actual O Total 109,343 

El movimiento de las rosoras para desahucio registradas por la compañía por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2017 es ol siguente 

20 
Saldo inkl 15704 
Provisión cargada ol gasto 62m 

Pérdida actuara! 5302 
Pagos. —Só06n. 
Tola. EA 

18... Transacciones y saldos con partes relacionadas 

Un resumen delas transacciones y saldos con compañías y partes relacionadas en ls años tomminados. 
el 31 de dcembro del 2017 es el siguente 

    

207 
Saldos: 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 8) 
Cientes 
Oiset Abad ae 
EcuapromSA. “10 
TiansecSA. 7485 

Relacionadas 
DVI del Ecuador SA. 9 

Oliset Abad 355995 
PRorsa. 251,447 
FEunconaros y empleados 
Abad Decker Juan Caros 

Acreedores comerciales y tras cuentas por pagar: (Nota 15) 
Proveedores locales 

PaorsA, 12899 
DVT del Ecuador SA. sn 

Decser Juan Coros 5257 
Relacionadas 
PaorSA. 129,510 

15,592
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16, Transacciones y saldos con partes relacionadas (Continuación) 

dentes) 

Largo Plazo: (Nota 15) 
Relacionadas 

“Abad Decker Juan Cactos E 
“Abad Decker Juan Tomo. 327545 
“Abad Flo Juan Carlos 137519 
Broboará SA, 255981 

1,066,058 

“Abad Dechor Juan Cars 
“Abad Dechor Juan Telmo. 
Abad Fra Juan Caro. 
“Gómez Cano Mónica Consuelo 

  

15204 
Tansacciones: 

Relacionadas. 
PaorsA. e 

DVT dol Ecuador S.A, 19,579 
EcuapromSA. 
Tiansec SA, 
Otisot Abad Cia Liga 

  

Compras inontatos, aendamientos y servicos: Nota 21) 
Relacionadas. 
'OlfsetAbad Cia Liga 475904 
Pgorsa. 85883 
EcuapomSA, 73800 
DVT del Ecuador SA. 2 
Aoconisas 
"Abad Decir Juan Caros 

Préstamos concedidos (Nota 8) 
Relacionadas. 
'Oriset Abad Cia ida 

  

zi Gerenci 
Las compensaciones por costo de nómina y otros beneficios recibidos por la ata gerenca, y personal 
¿lavo do lacompañia al 31 de diciembre del 2017 on: 

  

201 
Costo do nómina 12999 

Hororados potasio 72000 
Beneficios sociales. 394 

E 
  

a
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1. local, lización 1 

8) Capa socia: 

AL 31 de Gcembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compañía está consituido por 320,000 
acciones ordinarias nominatvas, pagadas yen citación con un valor nominal do US$1,00cada una 

Un detale dela composición accionaria de la Compañia os el siguiente: 
Acciones ordinaias Participación ty 

27 EA 
And Decher Juan Caos E 120009. 120000 
Ab Deche Juan Telmo AA A 120000 120000, 
Abad Fc Jan Cros 2% 20% 400 54000 
¡Gomez Cano Merica Consuelo su s Móo00 16000 
Toal 100% 100% 320000320000 

B) Aporte para tua captalzación 

AU! de diciembre del 2017, los aportes para fura caialzación de US$172.000, provienen dela 
utlización de la reserva legal por US$72.00 y uilidades acumuladas por USS100.000 los cuales 
ueron aprobados mediante acta de junta general universal de accionista celebrada el 3 de agosto 

del 2017. Mediante escitura de aumento de capital celetrada el 12 de octutre del 2017 se Inició el 
trámite do aumento de caia, l cual fs aprobado por la Superintendencia de Compañías el 4 de 
enero del 2018, 

e) Resenalegal: 
La Loy de Compañias de la República dl Ecuador, ostablaco que, salvo disposición estat en 

contrarí, dels tados Iquidas que resuten de cada eoricio económico, e lamará un porcentaje 
o menor de un 10%, destnado a omar el fondo de reserva lega, hasta que alcance por lo menos. 

el 5Q% del capital social En la misma forma debo sor rintegrado el fondo de reserva legal siste, 
“después de consta, resultare disminuido por cualquier causa. 

20. Ingresos de actividades ordinarias 
Un detalo dos Ingresos ordinarios al 31 de dicembra del 2017 y 2016, es ligulente: 

20 2016 
Ingresos Ordinarios 
Vasos. 419494 2.499,770 
Tafetas prepagos M18:382 1398505 
Soréos varo - 2 

Tapes 140438 143040 
Gigantografía. 1,585,609. 1,044,061 
Empaques de camarón 2,264,565 _ 57,185 

504,138. 5162612



HIGURETTISA. 
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deinteres) 

20, Ingresos de actividades ordinarias (Continuación) 

Devoluciones. (50879) (316952) 
Descuentos —_8H9 (12850). 
Total BADASA 4512705 

a. 

Los ingresos ortinaris corresponden a la comertiaización de empaques y envases paa alimentos y 
Deba; presiones en gan fomat (gatas) vals ptas; e mprsión de jas de 
telefonía mbr. 

Costos y gastos por naturaleza 
Un detale de costo y gastos por naturaleza al 31 de delombro del 2017, es el siguiente: 

  

Costode venta SA 
Consumo de mater. 402250 
Beneficios alos empleados 1495567 

Oros gastos 055 
Movilización y transporta 202905 
Gasto por depreciación 255313 
¡Servicios prestados 1777 
Honoracos profesionales 
¡Servi básicos 
Gastos varios 
Mantenimiento y reparaciones 
Arrendamientos. 
Gastos de exportación 76321 

Multas o intereses. 59545 
Impuestos, tasas y contibuciones 59,523 
Suministros de ona y Impleza 0401 
Repuestos y accesoo 
Seguros 
Adecuaciones. 
Gasto de viaje 
quieres. 
VA dlgaso 
Aplicación costo de producción 
Total 

  

4
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deis] 

24. Costos y gastos por naturaleza (Continuación) 
Undelalo dos gastos debengfs alos empleados l 3 d diera del 2017 y 201, e lsguento: 

2 
Sueldos y solos eS 
Comisiones 105429 
Benefios sociales 315415 
Otros beretos 1586 

  

Una conciliación de a ganancia net al efectivo neto provisto (lizado) por las actividades de 
operación por los años teminados el 31 de desembre del 2017 y 2016, es como sig: 

    

Notas 20 2006 
Concilaciónde la ganancia net on elijo neto de efectivo 
provisto por actidades de operación: 

Ganancia neta BDA8S 403583 
Alusts para onelar a ganaria taco lujo net e electro 
Provo po actiéades de operación: 

Prossibnpor deta de caera, s 10960 
Prossibnpor sclescenca de intros E ES] 
Degrecar de propiedades y equipos 12 25M 0 
Proscioos para jublacón patrona y desu 7 AM AS 
Irpoest arena 10 - 80m 
Partición de vaajadores 188 

Pesddagor baja de cto ¡ za 
puesto eri EA 

Cambios enel capta de trabajo: 142 — 507008 
Aumento) dsminución en cuenta por corar 1655020 (2118) 
tuerto) disminución en inventar AZ) (51720) 
uamento)dsmaracón en acto por impuesto coniete rara 

mento) dsmirucó en pagos aniados 3100 
[Diminucio) aumento en cuentas ps pagar 4166390 
(Demicin) aumento en teneis a empleados 18540 
(Demian) aumento en pair por Impuesto coriene 20.965 
[Demicin) aumento en pasivos largo plazo 59 2 

Tota ajustes 1700286 
Fujo neo de electo provisto pr actvidades de operación 
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te 
  

22. Flujo deeteciivo (Continuación) 

D) Conciliación de os pasos que surgen de as actvidados de Inancamiento 

AL! de deme del 2017 un resumen de cams entr los saldos iniciales y nales de actos o 
pastos que sufan de actvidades de fnanciamento y que generen cambias en jos de efectwo o 
¡Cambios de fujos mo monetarios es el siguente: 

MtaseiT Fijado Aáquicn Pgos 
To O ln 

  

Cats po cbr copas cas ita 
  Coat com SUN CONO) im a O) 

na — am on imss ma pase) cr 

rason y cc cn 
Per ZO OSI 13M AS OI 
En docigires JA 0 e > 1000 
Ova cotas pg Ma 1) 
rt an ro usos 
Potato ru 0890) E A 
Toa Dsozm puso P203N a0Ja > esa pro 

23. Contingencias 
Las declaraciones de impuesto la renta corespondente alos años 2014 al 2017, no han sido revisadas 
porel Senicio de Rentas ntemas (SR), Consecuentement, la Compañia manten la contingencia por 
Cualquier impuesto adicional que pueda restar por deducciones no aceptadas para fines fecales. 

24, Cambios entalogislación tributaria 

Un resumen delos principales cambios en temas tributarios quo regirán apar del Y de enero del 2018, 
on os siguentes; 

Cambios de tara de impuesto ala renta 
«+ Se incremanta la tarta de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la 

saciedad tenga accionistas, sacos, paces, consiuyents, benefciaris o simiares residentes o 
úestablcidos en paraiss fecales o regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla 
el deter de informar sobre sus accionista, socios, partcipes, constfuyetes, benefciais 0 
simiare, la tara ser la corespondinte l 28% equivalente ala tarta para sociedades más 3 
puntos porcentuales, Se debe demostrar quo el onefiario efecto noes un ar nominal formal 

ajo e rferid régimen. 
> Las sociedades que tengan la conaicón de mer y pequeñas empresas, asi como las que tengan 

la condición de exportadores habluales en as cuales so rela un mantenimiento incremento del 
empleo, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales enla arta de Impuesto ala Renta. 

s
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24. Cambios entalgitación tributaria (Continuación) 
«+ Los contratos de Inversión para la explotación de minoria motálca a gran y mediana escala que se 

suscran dento del año Sipuiente ala entrada en vigencia do esta Loy, establecerán una tata 
¡eneral de Impuesto ala Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales, 

Reducción de 10 puntos para casos de reinversión 
> Soostablacocomo beneftiartos de arecucción de 10 puntos porcentuales dela arta de Impuesto 

ala Renta, sobro el monto rimerto als sociedades exportadoras habluales, asi como al que 
se dediquen ala producción de tienes, iculdas las del sector manufacturer que posean 50% o. 
más de componente nacional y aquetas sociedades de turismo recepivo. 

«5 La reducción de la arta del Impuesto a la Renta para el desarro económico responsable y 
sustentable de la ciencia, tecnología e imovación,apica únicamente para sociedades productoras. 
de Benes sobr el mortoremvenido. 

Anticipo de Impuesto ala renta 
> Parael cálculo del nttipo de Impuesto ala Renta las sociedades, sucesiones indias obigadas. 

A levar contbidad y las personas naturales obigadas a levar contabilidad no considerarán en el 
rubro de costos y gastos los sueldos y slaos, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
aportes patronales. 

«> Sa estableco como un requisito para la devolución del excedente entre el anto pagado y el 
Impuesto ala Renta causado, la obigación que se haya mantenido o incrementado ol empleo. 

+ So actualiza la posiblidad que, para el cácuo del antepo de Impuesto a la Renta delos rubros. 
cios, costos y gastos deducibles y patrímono, se pueden dsminur los valores de gastos 

incremontales por generación de nuevo empleo yl asqusición do nuevos acts productos que 
permitan amplar la capacidad productiva futura y genera un mayor nivel de producción de Benes. 
provisión de senícios. Elmero cambio de propiedad de actos productos que ya se encuentran 

en funcionamiento, no implca inversión nueva para electos del incio anterior.   

Deducciones 

+ Entetaciónala exención de impuesto aa rena por iidendos o utidades generados en proyectos 
públicos en lanza púbico privada (APP) prevston el arícuo 9.3. de la Ley de Régimen Tuto 
Intemo; deducidos de pagos originados por financiamiento extemo previsto e el neral 3 del 
acu 13 del reerido cuerpo legal si como respecto delas exenciones al mpuesto ala aida de 
tias en pogos por fanciamento extemo o en pagos realzados al exteor en el desarwolo de 
proyectos APP, provistos en el numeral 3 del articulo 160 y arículo 159.1 dela Ley Refommatora 

para la Equidad Tributaria on el Ecuador las mismas no serán piables n escasos en los que el 
orcoptar del pogo esló domiilado, sea residente o está establecido en paralsos fiscales o 
ufsdleciones de menor Imposición, o se tte de pagos electuados a perceplores amparados en 

rogímonas fscalos calficados por la Administración Tributaria como preteentes, salvo que se 
cumplan los crios eslbieidos en el Comitá de Polea Tributaria mediante resolución general 
+n términos de segmentos, atvidad económica, montos mínimos, tempos de permanencia y 
estándares de transparencia.
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Cambios ena ogislación tributaria (Continuación) 
=> Serán considerados deduciles para el cálculo del Impuesto ala renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal que n provengan de provisiones declaradas en jes anteriores (deducibles. 
010), Sn perjucio de as provisines que se consttuyan para elect, 

=> Peral establocimiento dela basa impone de Impuesto la Renta de sociedades consideradas. 
microempresas, so deduciráel equivalente a una fracción básica gravada contar 0% de Impuesto 
ala Renta para personas naturales 

«2 No sorá deducible del Impuesto al renta y no será cécitotbutaro el IVA, os comprobantes de 
venta reciidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. anteriormente, 

US$S. 000), 

Exoneraciones. 

=> Las entidades del sector fnanciero popular y solar, resuanes de procesos de sin, tendrán 
“exoneración del impoesto a laenta. El Comáé de Poltica Trtutara atoizará esta exoneración y 

su tempo de duración. Esta exoneración se aplcará do manera proporcional "alo actvos do la 
entidad de menor tamaño”. 

> Las ruevas microempresas, qu inicien su actividad económica a partido la vgonci de sta Loy, 
estarán exentas del impuesio a larota duranto 3:2s slempre que generen empleo incorporen - 
valor agregado nacional a sus productos, desde el prímer año en el que generen ingresos 
operacionales, En aquelos casos en ls que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de una, 

exención, por su condición de microempresa y de organización de la economia popular y soldara, 
se podrá acoger a aquela que le resul más favorable". 

Personas naturales 

«+ Estinobigadas a lovarcontablidad las personas naturals y sucesiones indivisa cuyos ingrsos. 
Brutos del fercio fscal anterio superen US$300.000, Incluyendo aquelas que desarolen 
acividades agíolas, pecuarias, forestales o simiaros, así como profesionales, comisionistas, 
“artesanos, agentes, rpresentantes y demás trabajadoras auibnomos. 

«+ Las personas naturals podrán deducir, hsta.en el 50% del total e sus ingresos gravados sn que 
supere un valor equivalente a 13 veces la fracción básica despravada del impuesto a a renta do 
personas naturals sus gastos personales in VA e ICE, asícomolos de sus parres que no peritan, 
pensiones de jblación por parte dl IESS superoes a un salario básico unicado, asi como, 
tambénse nctyen como deductles los gastos de hijos mayores de edad queno pereian ingrosos 
parados. 

> Se incuyen como deducción los gastos de salud por enfermedades catasricas debidamente 
calfcadas por la autoridad santra recococióndoles hasta dos fracciones básicas gravadas con 
tara 0 e Impuesto ala Renta. 

2 Selncorpora en la Loy Orgánica de Régimen Tributado Intemo como gastos personales deducibles. 
el pago de ponslonos almenas fjadas en acta de mediación o resolución judia.
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24, Camblos en!alegislación tributaria (Continuación) 

  

+ Laspersonas raturales y sucesiones inivisas que estando obigadas afevarcontbidad contomme. 
'alaLORTIque no recen actividades empresarias, caculrán el anio de Impuesto ala Resta 
conta suma equivalente al 50% de Impuesto ala Renta determinado en lero artror menos. 
las reteciones en Lafuente de Impuesto a Renta quo lohan sido practeadas. 

Ocultamiento patrimonial 

++ Se establece una muta, el valor mayor ente el 1% del total de activos o el 1% delos Ingresos del 
rio fiscal anterior por mes o ración de mes, para sujetos pasivos que no declaren l Sevi 

de Rentas Intemas la información de su patrimonio enel exterior yl su valor, ocutándola en todoo 
en pare, de manera diecta o Indiecta 

Impuesto de Salida de Divisas (SO) 
2 Se establece la devolución del ISD a los exportados habituales, pagados en la importación de 

meteas pémas, Insumos y blenes de cap, que consten en el Istado del Comité de Poca 
Trausara, el mismo que era devueto en un plazo no mayor a noventa cias, sin ntereses. 

+ Soestablecela devolución delISD originados en los pagos porconceplo de comisiones en entcios 
de turismo recepto, conforme a las condciones y mies que establezca el Comitá de Poca 
Trova. 

Impuesto al Valor Agregado (VA) 

> Se incorporan como servicos con tara 0% de VA a los servics púbicos de nego y drenaje 
presos enla Loy Orgánica de Recursos Hircos, Usos y Aprovechamiento del Agua. 

+9 Las compañías que se dediquen a la producción nacional de cocinas de uso doméstico elcticas 
de inducción incluyendo las que tengan homo eséctco, ai como la ola de uso doméstico para. 

2 cocinas de Inducción que están gravadas con tarta 0% incuián dentro del factor proporcional la 
lolaidad del IVA pagado en compras paraa producción y comercialización dela mismas 

> Sa líminala devolución del 1% dol VA pagado en transacciones realzadas con ajtas d débo 
O prepago emidas por la entdados del sistema financiero nacional asi como as realizadas con 
tarjetas de crédito. 

"Impuesto alos Consumos Especiales (CE) 
+ ParaeectosóólICE, lata d presentación o inconsistencia en a nformación ena base imponible 

y precios de venta l púbico en los productos importados, erá sancionada con una muta por 
contravención y no podrán or nacionalzados. 

«+ Estará exento dol impuosto a los consumos especiales el alcohol de producción nacional o 
impor, siempra y cuando se haya obtenido el respoctv cupo anual del Senício de Rentas 
Intemas, conlas condiciones, requisitos y mitos quo establzca La Administración Tributaria,
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24... Camblos enta lgislación tributaria (Continuación) 
mediante resolución de carácter general. Sino so obtene el respectivo cupo se debera pagar una. 
tara especifica de $7.24 por Ivo de alcohol puro y una tara ad» valorem del 75%. 

=> Enel caso de bebidas alcohólicas producidas con alcoholes o apuardientes, provenientes de la 
¿estlacón de lacaña de azicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de: 
la economia popular y soigaía que cumplan con los rangos para ser considoradas como. 
microempresas, la fría especifca para efectos dol ICE tendrá una rebaja do hasta ol 50 %, 

conforme las requistos, condiciones y limites qu establezca el reglamento a esta Loy. 

«+ Ladectaración do ICE ondrá un plazo icional de un mes, en elcaso de ventas acrésitocon plazo 
mayocaun mes. 

Activos en el exterior 

8 Seamplan los sujetos pastos del Impuesto als actos en el exeror el miso que grava sobre 
los fondos disponibles  imersones en l exter que mantengan ls bancos, cooperabas de 

oro y ri, otras enidades pdas decidas alzar ctvdade fnanciras,socigades 
“dminiiradoras de tontos y fetcomisos, y casas de vales, empresas aseguradoras, 
teasegurdors y ars ntlades privadas baj el contl dela Supentndenca de Compañs, 
Valores y Seguros, a vé del Intndenci Nacional de Seguros, empresas de administración, 
intemedación, gestión yl compraventa ds cartera 

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control 

9 Seestatisce qu las nomas dela determinación presuntiva podrán ser apicadas en La emisión do 
Tquisaciones de pago por dferenias enla declaración o resolución de apicación de diferencias, 
siempre y cuando sa apique de acuerdo a la ley y do loma motada por la Administración, 
precauelando la capacidad contsbuta y reaidad económica por parte del suelo pasivo, 
¡garantizando el debido proceso 

> Seincoporaen la LORTI la efiición de exportador habitual, on el mimo se indica quo so deerá 
considera ctrtos d números de exportaciones en los rospoctvos eferiis fiscales, sicomo del 

Porcentaje del toal do vontas para defi al exportador habitual y que las condiciones, mis, 
equis y ceros adicionales se deteminaran en el reglamento la LORTI 

«> Notendráclcaráctordo reservado la informació relacionada actas de determinación y Iquidaciones. 
e pago por dferencias en declaraciones o resoluciones de apicación de dZerencias, eloctuadas. 

pora administración rbutara. 

+ Se podrá dectrar masivamente la extnción de las obIgaciones que sumadas por cada 
sean de hasta un (1) sala básico unifcado (SBU), siempre y cuando ala focha de 

la emisión do la rospectva resolución de extinción, so hayan cumplido los plazos de preserpción do 
la acción do cobro, sn perutio de que se haya incado no la acción coactiva. 

> Sesuspender el procedimiento do ejecución de cobro que se hubiere nciado una vez concedida 
la sold defaciidades para el pago por pare de la administración tributaria. (anterioomente se 

5
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24... Camblos enla lgislación tributaria (Continuación) 

suspendía el rocodímiento de ejecución de cobro con laprecentacón de La solicita de facidados. 
de pago ant la administración tributaria). 

> En comen de pagos dspuestos en resolución adminisuata como por sentencia dl Trbunal 
Dista delo Fiscal o dela Cone Suprema de Justia ol plazo para el pago delas cuotas on mera. 
poérá ser amplado por la Administración Tributaria hasta por veinte días ascinales, de fio o a 
Solita del sujeto pasto. 

> Saestablece que todos los requerimientos de Intormación,eriiacines e inscripciones referentes. 
a meddas cautelares o necesaros para el efecto, emiidos porel ejecutor de la Administración 

Troutarla estarán exontos de toda case, de impuestos tasas, aranceles y precios, y deberán sor 
atendidos dentr del término de Oias. 

> La acción juscal presentada en contra de un fío de crédto o resolución del reclamo 
aóministatwo, no suspende la acción coactiva do la adminstracón tbutaa; sin embargo, 
¡garantizaría el derecho l debido proceso y del derecho ala defensa delos contibuyentes. 

«+ Lanómina de los admiradores, representantes legales y socios o accionistas, qu se envía» 
ansalmente ala Superitendoncia de Compañías debo incur anto ls propietaros legales como 
los benefciaos electos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en matara 
tbutaría yde lucha contra avidades iia. 

«> Serán válcos los acios ene aecioristas que establezcan condelones para la negociación de 
acciones. Sin embargo, tales pactos no serán oponbles a terceros, y en ringin caso podrán 

Perjudcarlos derechos delos accionistas minoritarios. 

«2 Tota sociedad consttuida y con domicio en el extanro, sempre que lay no lo protiba, puede: 
cambiar su domieilo al Ecuador, conservando su personalidad jufica y adecuando su consución 
y estatuto aa forma societaria qu decida asumir en el pai, o sn antes cancoar la sociedad en 
extranjero y formaliza sudomicilación. 

82 Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tros Itemos cuya administración la corresponda, 
Únca y directamente al Servico de Rentas Intemas, que sumadas por cada contituyente se 
úrcuentre en el rango desdo medi salar básico unificado hasta 100 salarios básicos unifcados 
del trabajador en general, Incluido el trtuto,iereses y mutas, tendrán el plazo de 120 das. 
contados desde la echa de publicación de esta ly en el registro fil para presentar un programa. 
de pagos de dichas deudas, el cual podrá considerar faiidades de pago de hasta 4 años sin 
necesidad de garanias. 

Impuestos que se eliminar 

+9. Seeliminacimpuesto als Tieras Rurales.


