FIGURETTL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1. INFORMACION GENERAL

FIGURETTI S.A. (La Compaiiia) fue constituida en octubre 22 de 1997 e scrita en‘cl
Registro Mercantil del Cantéon Guayaquil en enero 12 de 1998, su actividad cconomica
principal es el diseiio de artes graficas.

LLa Compaiiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdmico 2012 han sido
autorizados por la Administracion de la Compaiiia y serdn sometidos a posterior aprobacion de
ta Junta General de Accionistas a realizarse en junio del 2013.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES'

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

2.1 _Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
tas Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del aiio 2010, de conformidad con la Resolucion de
Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008. En base a tal
resolucion, los estados financieros del periodo 2011, fueron los primeros que la compaiia
preparod aplicando las NIIF.

2.2 Bases de preparacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
historico, excepto para la revalorizacién de determinados activos no corrientes de la cuenta
maquinarias y equipos. El costo historico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos. Los importes de los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la Republica del
Ecuador.

2.3 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacion disponible
sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
esthimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

LLa Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y comproimisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos y pasivos [inancicros; ver
numeral 2.7.

b) Valoracion y vida util de las maquinarias y equipos e intangibles; ver numerales 2.10 vy 2.11

¢) tvaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no financieros:
ver numerales 2.5 y 2.11.
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

d) Calculo y estimacién de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver
fiteral 2.15
e) Criterios empleados para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto a la renta

diferido; ver numeral 2.14.
f) Reconocimiento de ingresos y gastos; ver numerales 2.12y 2.13

2.4 Cambios en politicas contables y desglose:

2.4.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo actual.- Las siguientes NHF’s ¢
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de enero |
del 2012, pero que la Administracion ha concluido que no han sido adoptadas por no sel
aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningin efecto significativo sobre los
estados financieros de la compaiia.

Modificaciones

La NIC 12, “Impuestos sobre las ganancias”, actualmente
exige el valorar el impuesto diferido relativo a un activo
dependiendo de si la entidad espera recuperar el importe
neto en libros de activo a través de su uso o venta. Puede ser
dificil y subjetivo evaluar si la recuperacion sera a traves del
uso o la venta cuando el activo se valora de acuerdo con ¢!
modelo del valor razonable de la NIC 40, “‘Inversionces
immobiliarias”. Por tanto, esta modificacion introduce una
exencion al principio existente para la valoracion de activos
y pasivos por impuestos diferidos que surgen de inversiones
inmobiliarias valoradas a valor razonable.

(fecha efectiva: | de enero de 2012)

Nuevas normas e interpretaciones
Modificacion a NIC 2, “impuesto
diferido”

El principal cambio que resulta de estas modificaciones s un
requerimiento para las entidades de agrupar las partidas
presentadas en el otro resultado integral sobre la base de si
son potencialmente reclasificables al resultado del ejercicio
con posterioridad (ajuste de reclasificacion). lLas
modificaciones no contemplan que partidas se presentan en
otro resultado integral.

( fecha efectiva: | de julio de 2012)

Modificaciones a la NIC |,
“presentacion de estados
tinancieros” en relacion con otro
resultado integral.

2.4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entraran en vigor con

posterioridad al periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadamente.- Las siguientes
NIF’s, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para periodos que
comiencen a partir de enero 1 del 2013, 2014 y 2015 pero que la Administracion ha concluido
que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningin impacto significativo por ¢l
periodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2012.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Nuevas normas e interpretaciones

NHF 7
financieros:

Modificaciones a la
“Instrumentos
informacion a revelar™.

CINIIF 20 Costos de extraccion en

tase de produccion de una mina a
cielo abierto”
Moditicacion a NIC 19

“Retribuciones a los empleados™

Moditicaciones ala NIC 32
“Instrumentos financieros:
presentacion”

NHF 9 “Instrumentos financieros™

NHF 10 “Estados
consolidados”

financieros

Modificaciones

Las modificaciones no cambian el modelo actual de

compensacion en la NiC 32 , pero aclara que el derecho o
compensacion debe estar disponible a la fecha de valuacion |
es decir que no depende de un acontecimiento futuro.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)

Especifica en qué circunstancias los costos de produccion de
desmonte deberian dar lugar al reconocimiento de un activo y
como debe efectuarse la medicion inicial y posterior de dicho
activo.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)

Estas modificaciones eliminan el enfoque del corredor y
calculan los costos financieros sobre una base neta.
(tfecha efectiva: | de enero de 2013)

Aclara algunos de los requisitos para la compensacion de
activos financieros y los pasivos financieros en el estado dc
situacion financiera.

( fecha efectiva: | de enero del 2014 )

La NIHF 9 es la primera norma que se publica en el seno del
proyecto mas extenso para sustituir la NIC 39. La NUI" 9
mantiene, si bien simplifica, el modelo mixto de valoracion y
establece dos categorias principales de valoracion de los
activos financieros: costp amortizado y valor razonable. La
base de clasificacion depende del modelo de negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de los
activos financieros y la contabilidad de cobeitura recogida en
la NIC 39 siguen siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: | de enero de 2015)

El objetivo de la NIIF 10 es establecer los principios para la
presentaciéon y preparacion de estados financieros
consolidados cuando una entidad controla una o mas
entidades.  Define el principio de control, y establece los
controles como base para la consolidacion. Indica como
aplicar el principio de control para identificar si un inversor
controla a una invertida y por tanto debe consolidarla
Proporciona los requerimientos contables para la preparacion
de estados financieros consolidados.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones

NHF 11 “Acuerdos conjuntos™ La NHF 11 es una reflexion mas realista de los acuerdos
conjuntos que se centra en los derechos y obligaciones del
acuerdo en vez de su forma legal. Existen dos tipos de acuerdo
conjuntos: operaciones conjuntas (joint operations’) y
negocios conjuntos (“joint venturers™).  Las operaciones
conjuntas surgen si un operador conjunto tiene derecho sobre
los activos y obligaciones relativos al acuerdo y en
consecuencia contabiliza su participacion en los activos.
pasivos, ingresos y gastos. Los negocios conjunlos surgen
cuando el operador conjunto tiene derechos sobre los activos
netos del acuerdo y por tanto el patrimonio nelo reconoce Su
participacion. Deja de permitirse  la  consolidacion
proporcional en negocios conjuntos.
(fecha efectiva: | de enero de 2013)

NIF 12, “Informacion a revelar La NIIF 12 incluye los requerimientos de informacion a
sobre  participacion  en  otras revelar para todas las formas de participaciones en olras

entidades” entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas,
vehiculos con propdsitos especiales y otros vehiculos fuera de
balance.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)

NHF 13 “Valoracién a valor El objetivo de la NIIF i3 es mejorar la consistencia y reducir

vazonable™ la complejidad proporcionando una definicion precisa de valor
razonable y recogiendo en una unica norma el marco para la
determinacién del valor razonable y fos requerimientos dc
informacion a presentar. Estos requerimientos. quc
actualimente estan muy alineados con US GAAP, no amplian ¢l
uso de la contabilizacion a valor razonable pero proporcionan
una guia sobre como deberia aplicarse cuando su uso ya sc
requiere o permite por otras normas dentro del marco de las
NIIF’s o US GAAP.

(fecha efectiva: | de enero de 2013)
NIC 27 (Revisada 2011) “Estados La NIC 27 (Revisada en 201 1) recoge las disposiciones sobre
financieros separados” estados financieros separados que quedan después de que las
disposiciones sobre control de la NIC 27 se hayan incluido en
la nueva NIIF 10.
(fecha efectiva: ) de enero de 2013)

NIC 28 (Revisada en 2011), La NIC 28 (Revisada en 201 1) incluye los requerimientos para
“Asociadas y negocios conjuntos” que los negocios conjuntos, asi como las asociadas, sc
contabilicen por el método de participacion siguienco la NHF
[
(fecha efectiva: | de enero de 2013)
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

2

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion).

2.5 Activos financieros.- La Compaiiia reconoce activos financieros aquellos no derivados. con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Se incluye en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance que se clasifican
como no corrientes. Los activos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas al costo de la transaccion pues, al momento
de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que s
informa, la Compaiiia evalta si existe evidencia objetiva alé,una de que un activo tinanciero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o
mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de 10s
pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

2.7 Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de ta Compaitia
incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.

Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados pues, ademas del interés normal no tuvieron ningun
costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés electiva,

2.8 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo v
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinara utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.9 Inventarios.- Se valorizan a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. el

costo se determina por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considero
la capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
fos gastos de venta y distribucidn.

2.10 Magquinarias vy equipos.- Estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacién acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad (ultima a diciembre del 2009 con movimiento
regresivos), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los que se
determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la entidad respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos.
resultantes de los reavallios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado global), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para
el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento
a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucidon previamente como gasto.
Una disminucion en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superavit por revalorizacion de activos.

La depreciacion de maquinarias y equipos se efectia de acuerdo con la vida Gtil determinada
por perito valuador, el mismo que en su informe a marzo del 2011, establece para cada item de
activo la vida util correspondiente.

Activos . Vida util en anos
(hasta)
Maquinarias y equipos 12
Vehiculos 8
Equipos de computacidn 9
Muebles y enseres 10

lLa depreciacion de magquinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de vida util estimada
indicado anteriormente, mediante el método de linea recta, reconociéndose en resultado el
gasto por depreciacion incluida su revalorizacion.
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FIGURETTI S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros.- En cada fecha sobre la que se informa,
se revisan las maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Siexisten indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una

peérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (0
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venla.
St una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de 'tgrminacic')n y venta y, se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacion y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o a recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes
vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econémico futuro.

2.12.1 Los ingresos por la venta de bienes.- se reconocen cuando la Compaiiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y ¢l control de los
bienes y, el importe de los ingresos de la operacion y Jos costos puedan valorarse con
flabilidad.

2.13 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcion
del criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

2.14 Impuesto a la renta corriente y diferido.- El gasto por impuesto a la renta del aio
comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20]2 y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.14.1 Impuesto corriente.- El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuta mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 23% (201 1: 24%) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentds Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente (nota 14).

2.14.2 Impuesto a la renta diferido.- el impuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
s¢ produzcan beneficio tributario futuros contra los que se pueden usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Organico de Produccién, Comercio e Inversiones. la tasa
de Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.15 Beneticios a los empleados, jubilacién patronal.- La Compaiiia cuenta con un plan de
beneticios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segun el Codigo de
Trabujo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empieadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada o interrumpida en la
misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afos y, menos de 25 de trabajo. tendrdn
derecho a la parte proporcional de la jubilacion.
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FIGURETTI S.A. 16

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de célculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial del 1ESS (R.O. No. 650 del 28 de
agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del ano. La enudad
reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se wmodifican las hipotesis
actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se reconocera
inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo de beneticios
se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion definitiva del
derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

2.16 Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, Figuretti S.A. provisiono al cierre del afio 2012 y 2011 el 15% de la utilidad anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades. .

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestos cCOmo Sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Caja 650 650
Saldo en bancos 30.866 13.085
Total 31516 13.735

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen partidas equivalentes al efectivo que debicran
considerarse para efectos del flujo de efectivo.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestas como sigue:

2012 2011
(US dolares)

Clientes 849.920 536.969
(-) Provision por deterioro ( 32.691) ( 33.925)
Subtotal 817.229 503.046
Compaiiias relacionadas (nota 19 b) 387.504 292.026
Anlicipos a terceros 64.184 166.127
Préstamos a empleados 4.567 1.392
Total 1°'275.484 968.591
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS ( continuacion)

LLa Compaiiia tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 30 y 60 dias
plazo, sin embargo para ciertos clientes se extiende hasta 160 dias plazo. Tales cuentas por
cobrar no generan intereses.

El analisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2012y
2011 segun reporte es como sigue:

Cartera por vencer ‘ Cartera vencida
Cartera total <30 dias 31 a 120 dias | — 90 dias 91 - 120 dias  121-360 diay > 300 diits

( US dolares)

2012 855.723 386.701 229.303 202.883 6.066 6.964 23 h’(h:
2001 336.969 264,117 120.933 56.547 15.608 34.469 45.295

La entidad registra provisién para cuentas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas de
clientes morosos con antigiledad mayor a 360 dias y de otros previamente identificados de
dificil e incierta recuperacion. El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante
los anos 2012 y 2011 se presenta como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Saldos al inicio del afio 33.923 33923
Provision del aio 0 0
Bajas/castigos (1.252) 0
Saldos al tinal del aiio . 32.691 33.923

Al 31 de diciembre del 2012, la cartera con antigiiedad mayor a 360 dias se redujo a US$
23.805.

Las cuentas por cobrar no corrientes, corresponden a 26 clientes los cuales no generan interés;
estan vencidas y provienen desde el aiio 2005 al 201 |, siendo provisionada en su totalidad.

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estan revelados en nota 11.

El valor en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, esta presentado
en dolares estadounidenses.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuenta por cobrar revelada anteriormente. La Compaitia no mantiene
garantias para asegurar el cobro.

PRESTAMO COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa préstamo a Offset Abad con vencimiento en
septiembre 16 del 2013 y tasa de interés del 5 % anual.

CPA. a. Fernanda Valenzuela
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IS8

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se conforman como siguen:

Materia prima
PProductos en proceso
Productos terminados
Subtotal

Importaciones en transito
Subtotal

(-} Provision por valuacion de inventarios

lotal

2012 2011
(US dolares)

327.978 793388
373.216 48.6006
255.209 10119}
17 136.403 Y43.245
11).384 403.339
17267.787 1'346.784
{ 15.338) ( 13.338)
1°252.449 1 331.440

e El costo de inventarios de materias primas y materiales reconocidos en resultados durante ¢l
ano 2012 fue de US$ 1°747.611.

» Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximo de doce meses.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al31 de diciembre del 2012 y 2011, estan compuestos como sigue:

bmpuesto al valor agregado
Impuesto a la salida de divisas

Seguros

lotal

8. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Castu revalorizado

Sildo wl 31 de diciembre 2011, NIIF
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre 2012
Deprecincion acumulnda y deterioro:
Saldo al 01 de enero del 2012, NIIF
Adiciones

Salde at 31 de diciembre 2012

2012 2011
(US dolares)

135.542 43582

45.833 9.480

11.230 112306

192,611 _ 04298

Durante el aio 2012 y 2011 el movimiento de este rubro fue el siguiente:
L 200200
Muebles y
Maquinarias enseres. e Equipos de
y_equipos oficina computacion Vehcutos  Instalactones Lotk
(US dolares) )

1'607 506 21.863 66 248 2503512 0 1'9435 931
17290 033 0 7.523 0 317234 L 614 X10
2’897 539 21.863 73.771 250312 317234 3360 741
245.508 6.050 18264 32469 0 302 291
154 602 2958 11027 25375 U 193 962
400 110 9 008 29.291 37 844 0 496 253
2°497.429 12,857 44.480 192468 _ 317254 3004 488

Saldo neto diciembre 31,2012, Neto

R
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

8.

9.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Costo revalorizado

Saldos al 31 de dictembre, 2010, NEC
Ajuste NHF tinal ano de transicion
eRueversion depreciacion acum
Reaviluo

eReclasificaciones

Saldo ajustado al | enero, 2011

sAdiciones

Saldo at 31 de diciembre 2011, NIIF
Bepreciacion scumuolada y deterioro:
Suldo al 31 de diciembre del 2010, NEC
Ajuste NIF final ano de transicion
sReversion depreciacron
eReclasilicuciones

sDepreciacion segun NIIF, 2010

Saldo agustado al |ode enero. 2011
Adiciones

Saldo af 31 de diciembre 2011, NIF
Naldo neto dicrembre 31,2001 NUFF

200
Muebles y
Magqumarias y enseres. eq Equipos de
equIpos oficina computacion Veheulos Lot
(US dolares) o
17283 255 41 781 71719 198 637 J7393 392
( 733855) ( 12.747) ( 12.386) 300437y ROV 425
954 872 0 2 561 37478 094 91
9.708 ¢ 9.708 ) 0 0 U
1’493 980 19 326 61.894 205 678 1780 87X
113.526 2539 4333 44 634 163 054
1’607 506 21.865 66.249 250312 1943932
( 910303) ( 16222) ( 340660) ( 34.609) (101380
911272 17 155 27 798 39608 I OES 833
{ 969) { 933) 6868 ( 4999) ( ) 33)
(_120.798) ( 3193) (- 9066) ¢ 12 003) ( I-l? U62)
( 120.798) ( 3.193) 9 066) ( 12003y | F3 002)
(124 710) (__ 285%) 9 198) ( 20 466) ( 1537 229)
{245 508) ( 6.030) ¢ 18 264) ( 32469} ¢ 302 291)
1°361.998 15813 47985 217.843 | (43,041

e Durante el ano 2012, no fue necesario

al valor recuperable.

el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
maquinarias y equipos ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede

* Al 31 de diciembre del 2012, existe prenda industrial abierta sobre maquinarias, que
garantiza la deuda con Banco Bolivariano S.A. (nota 10).

* La compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento del inmueble donde realiza sus
operaciones de propiedad de la relaciona Pigor S.A.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan aportes por derechos fiduciarios y derechos de
uso, efectuados a través del Fideicomiso The Point para participar como Asociado del Centro
de Negocios de Ejecutivos. Tales derechos fiduciarios representan US$ 194.200, pagaderos en
31 cuotas desde junio del 2010 hasta noviembre del 2012, siendo los derechos de uso
(membrecias) de US$ 4.500 pagaderos entre julio del 2010 y noviembre del 2012, Al 31 de
diciembre del 2012, la compaiiia ha cancelado US$ 122.089
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

10.

PASIVOS FINANCIERQOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presentan como sigue:
2012 2011
(US dolares)

Corriente

Obligaciones bancarias 750.947 390.705
Préstamo de tercero 300.000 303.000
Subtotal 1’050.974 893.703
No corriente

Obligaciones bancarias 876.871 0
Préstamos de accionistas 725.424 409.074
Subtotal 1°602.295 409.074
Total obligaciones 2°653.269 1°'502.777

a) Obligaciones bancarias:

Corresponden a obligaciones con el Banco Bolivariano S.A. como se detallan a continuacion:

2012 2011
(US dolares)
Banco Bolivariano S.A.:
Obligaciones bancarias y cartas de crédito 1°624.017 580.904
Otras 3.801 9.799
Total 1°627.818 590.703

Estas obligaciones estan garantizadas con contrato de prenda industrial por US$ 796.626; de
prenda con reserva de dominio por US$ 45.990 y contratos de mutuo por US$ 17900.000.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene con el Banco Bolivariano S.A. lineas de
crédito aprobadas por US$ 17500.000 siendo el saldo utilizado a esa fecha su totalidad.

b) Préstamos de accionistas:

Corresponden principalmente saldos de valores recibidos para financiar las operaciones de |a
compaiiia, tales préstamos no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento. como
se indica a continuacién:

2012 2011
(US ddlares)
Juan Telmo Abad Decker 233.752 148.9006
Juan Carlos Abad Freire 160.409 148.900
Juan Carlos Abad Decker 331.263 111.262
Total 725.424 409.074

GGl e,
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

10.

PASIVOS FINANCIEROS (continuacion)

¢) Préstamo de tercero;

Representa préstamo celebrado con el Sr. Walter Cedeiio Gracia a 360 dias plﬂZO,v con
vencimiento en mayo 25 del 2013 e interés anual del 15%, garantizado con tirma solidarta del
representante legal de la compaiiia.

Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones bancarias y préstamos nho correntes
y corrientes se presentan en la nota 11.

Todos los valores en libros de las obligaciones bancarias de la compaiiia estan presentados en
dolares estadounidenses.

VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se incluye una comparacion por categoria’de los valores en libros y el valos
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia ineluido en los estados financieros.

Valor en libros Valor razonable
2012 2011 2012 2011
(US délares)

Activos linancieros

—  Cuentas por cobrar. comerciales y otras 17273.484 968.591 17273.484 968.39
Pasivos linancieros

- Obligaciones bancarias y prestamos 2°653.269 1°302.777 2°653.269 17302.777
—  Cuentas por pagar, comerciales y otras 1°829.222 1°316.339 17°829.222 1'316.359
I'asas de interés:

= T'asa de interés pactada 8.36% 8.83%y 12% --

= Tasa de interés mercado - -- 9.33% 9.33%

= Tasa de interés electiva -- - 8.17%y 9.33% 9.32% v 10.20%

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

» Cuentas por cobrar y pagar comerciales y otros activos y pasivos corrientes se aproximan a
sus valores en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de eslos
instrumentos.

» Obligaciones bancarias, su valor razonable represent6 el costo de las transacciones, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

CPAM rnanda Valenzuela T
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REG. ¢ G-IOI%A45



FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

12. CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como'sigue:

Proveedores:
e Locales
e Exterior

Compaiiias relacionadas (nota 18 b)

Dividendos por pagar
Sobregiros contables
Empleados

Valores por liquidar
Otras

Total

Corriente
No corriente

9}
J

012

2011

(US dolares)

776.247 271192
520.347 608.165
9.867 66.430
215121 175139
165.532 68971
80.072 50.275
36.369 72.380
25.667 3.781
1°'829222 _1'316.559
1°614.101 1YL .833
215121 204.500

Proveedores locales y del exterior no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 dias.

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa provisiones para beneficios sociales,
participaciéon de los trabajadores en las utilidades, jubilaciéon patronal y desahucio. El
movimiento de tales provisiones durante esos periodos fue como sigue:

Saldo nicial, enero 01 del 2011
Provisiones

Reclasilicacion

Pagos

Saldo tinal, diciembre 31 del 2011

Provisiones
Ajusle
Reclasificacion
Yagos

Saldo tinal. diciembre del 2012

Corriente
No corriente

.. Beneticio a empleados

Beneticios Participacion Jubilacion
sociales trabajadores patronal Desahucio Lotal
(US dolares)
19.890 30.277 62.134 4.006 116,307
90.626 11.791 7.763 3.305 113.683
33517 ( 30.277) 0 0 ( 24.760)
(_86.013) 0 0 0 (_86.013)
—30.020 11.791 (69.897 7511 119219
... Beneticio a empleados .
Beneticios Participacion -tubilacion
sociales trabajadores patronal Desabucio ol
(US.dalares)
111.604 13.621 1.439 126.665
( 7.773) ( 7773
( 3.2635) ( 3.263)
(103.643) 0 { () ( 103.643)
34,716 25412 02,122 8,930 131.20]
2012 2011
(US dolares)
60.128 41811
71.072 77 408

ier?tznda Vale
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

La Compaiiia, basada en lo que dispone el Cédigo de Trabajo, mantiene para sus empleados
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a
estudios actuariales realizados por la Compaiiia Actuaria Cia. Ltda. con corte al 31 de
diciembre del 2012.

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos durante el ano
2012, son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio
(US dolares)

Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2011 69.897 7501
—lncremento de reserva, 2012 . 15.400 2504
—Costo por intereses 4.893 526
—Pérdidas (ganancias) actuariales ( 19.601) ( 1.391)
~Efecto de reduccién y liquidaciones anticipadas (__8.467) 4

Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre det 2012 __62.122 —8.950

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las obligaciones provenientes de los planes de beneficios
de jubilacién patronal y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no
disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion y desahucio durante el aiio 2012 son las siguientes:

Jubilacion Pautronal
y desahucio

Tasa de descuento (conmutacién actuarial) 7% - 1%
Tasa de incrementos salariales 3% - 3%
Tasa de incremento de pensiones . 2,50% - 2,50%
Tasa de rotaciéon promedio 8,90% - 8,90%
Vida laboral promedio remanente mortalidad 8,10% - 8,20%
Tablas de mortalidad e invalidez T™M. IESS - 2002

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los ejercicios finalizados ¢l 31 dc
diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

a) lmpuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el calculo del 15% de participacion a trabajadores y ta depuracion
de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2012 y
2011, fue determinado como sigue:

FIGURETTI S.A.,
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FIGURETTIS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (coqtinuacién)

2012 201
(US dolares)

Utitidad antes de participacion a trabajadores ¢ impuesto a

la renta (A) 90.814 78.605
(-) Provision para participacion trabajadores (15%) (B) (L 13.622) (___11.791)
Subtotal 77.192 66.814
(+) Gastos no deducibles 125.381 99.504
Base imponible para impuesto a la renta 202.573 166.518
Impuesto a la renta (23% 2012 y 24% 2011) (C) ( 46.592) (_ 39916)
Anticipo determinado 35.139 ( 20.689)
s lmpuesto a la renta — corriente (mayor entre C y D) ( 46.592) ( 39.910)
e Impuesto a la renta - diferido 0 20.981
(-) Provision para impuesto a la renta: (E) (46.592) (___18935)
Utilidad neta del ejercicio (A — B — E) 30.600 47,879

La Administracion manifiesta que desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha de este
mnforme no han existido revisiones fiscales por parte del Setvicio de Rentas Internas.

b) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2011, estuvo representado por pasivo diferido correspondiente a la
depreciacion por revalorizacion, cuyo movimiento durante el 2012 se indica a continuacion

(US dolares)

Saldo al | de enero, 2011 177.556
e Cargo (abono) a resultados del afio (_47.729)
Saldo al 31 de diciembre 2011 129.827
s Reversiones (A) ( 129.827)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 -0

(A) Segin R.O. No. 727 de junio 19 del 2012 ( art. No 3) se elimina del Reglamento a la
LRTI la disposicion que establecia que la depreciacion por revalorizacion sea
considerada como gasto no deducible; en consecuencia es inaplicable el reconocimicnto
de pasivo diferido por este concepto.

¢) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvié que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada aiio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, Figuretti S.A. mantiene en proceso la
preparacion de dicha informacion.

RETTI S.A.
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15,

CAPITAL SUSCRITO, RESERVAS Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2012, el capital suscrito representa US$ 320.000, acciones ordinarias
de USS$ 1,00 por cada accion, canceladas a su totalidad, siendo el capital autorizado de US$
500.000.

b) Aportes para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representa aportes en efectivo provenientes de anos
anteriores, los cuales estan pendientes de instrumentacion.

¢) Otras reservas

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria™ y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la
conversion de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC —17.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, este saldo podra ser: a)
Capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Ghimo
ejercicio econdmico concluido, b) compensado con saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion de inversiones, c) utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la
cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIIF's 0. d)
devuelto en caso de liquidacion de la compaiiia; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni
utilizar para cancelar el capital suscrito no pagado.

Superavit por revalorizacion de activos ( reserva por valuacion).- Registra los incrementos ¢n
el valor razonable de las maquinarias y equipos, y las disminuciones, siempre que se relacione
con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor de esta
cuenta puede ser transferido a “ganancias acumuladas ™, a medida que el activo sea uiilizado
por la entidad, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIHF’s

Representa los efectos netos de haber ajustado el estado de situacion financiera y de resultado
integral en el ano de transicion a las NIF’s (2010). De acuerdo disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizando para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la
compariia. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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FIGURETTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

16. VENTAS NETAS
El siguiente es un detalle de las ventas de Figuretti S.A. por operaciones continuas:
2012 2011
(US dolares)
Venta de bienes 3°841 582 2°722 ‘)l")
Venta de servicios 136.246 170.475
Subtotal 3°977.828 2’8‘_)3 394
Devoluciones y descuentos ( 174.854) ( 50.797)
Total 3°802.974 2°842.597
El siguiente es un detalle de las ventas de bienes Figuretti S.A. por operaciones continuas:
2012 2011
US dolares)
Articulos promocionales 4.117 9.651
Vasos 1°166.125 582.654
Tarjetas prepagos 981.695 752.554
Tapas 380.238 200.986
Gigantografia 1309407 __1'177.074
Total, ventas de bienes 3°841.582 27722919
17. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS COSTOS Y GASTOS

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2012 y 2011 fueron causados como sigue:

2012 20011
Coslo de Gaslos Costo de Gastos
venta Admmstracion  Gaslos venta venta Adnimstracion  Gastos venia
( US dolares)

Gastos por benelicio a empleados
sSucldos 377391 99213 613 206 939 62 020 42060
eBencticios sociales 67 839 16272 102 52514 14 793 2455
«lubiucion patronal y Desahucio 304 5.276 4] 11268 41
+Ouros 69 483 17.906 48 230 66 434 11796 130329
Ionoranos profesionales 1 850 137 738 0 [4] 27 330 0
Subtotal 517 067 276.427 48.943 413907 127 207 137 083
Otros revelaciones segun NHIF
Costo de inventarios
Matert prima 1’549 172 0 0 1'261 234 0 0
Matenales y suministros 198 439 ) 134 170 0
Deprecracion 157.288 36673 0 116 302 30 838 0]
Perdidas por deterioro 0 0 0. 0 4] [§]
Subtotal 11904 899 36673 0 _1'531.706 30 838 0
Otras revelaciones no requeridas 513879 177.717 19.017 313633 118237 72 629
lotal 2°935 843 490817 67962 _2'263.268 276.282 209,714
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18. GASTOS FINANCIEROS

El origen y sus acumulaciones durante el aiio 2012y 2011 fueron causados como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Intereses y comisiones ' 163.673 8.852
Impuesto salida de divisas 39.934 100
Otros 22928 16.664
Total 226,535 256016

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los detalles de las transacciones en la Compaiiia y otras partes relacionadas se detallan a
continuacion:

a) Transacciones comerciales

Ventas Compras
2011 012

(US dolares)

I
(]

N
N

« Entidad con influencia significativa sobre la

Compaiiia:
- Offset Abad Cia. Ltda. 190.544 120.100 362.199 282.830
- Pigor S.A. 4518 0 87.360 78.000
- Licenpro S.A. . 0
- Eximecuador 91 0 0 0
- DVT del Ecuador S.A. 46.803 50.756 366 973
- Ecuaprom 328 0 17.660 0
- Orloski S.A. 4.011 4.827 0 0
- Card - Tech S.A. 0 121.500 10.763 0
Total 246.295 297.183 478.348 361,803

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal clave gerencial de la compaiiia (directores,
presidente o gerentes) no ha realizado transacciones comerciales por compra o venta con
Figuretti S.A.

b) Saldos pendientes al final del periodo

Valores por cobrar Valores por pagar
2012 2011 2012 2011
(US dolares)
« Entidad con influencia significativa sobre la
Compadia:

- Oftset Abad Cia. Lida. 96.291 276.465 15331 66.430
- Pigor S.A. 280.306 0 0 0
- Licenpro S.A. 0 2.779 0 0
- Eximecuador S.A. 0 0 8.204 0
- 3 Genesol S.A. 4.554 4.554 0 0
- DVT del Ecuador S.A. 5.235 8.195 332 0
- Ecuaprom 550 0 0 0
- Orloski S.A // Leguisa S.A. 568 33 0 0
Total 387.504 292.026 9.867 66.430
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19.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Valores por pagar

2012 2011
(US dolares)

e Personal gerencial clave: )
Saldos con accionistas — dividendos ' 215121 175.159
Saldos con accionistas — prestamos 725.424 409.074
Total 940,545 584233

Las ventas y compras con partes relacionadas, se realizaron en condiciones equivalentes a las
que existen entre partes independientes. Los valores pendientes de pago al cierre del ejercicio
no se encuentran garantizados, no devengan interés y se cancelan en efectivo. No existen
garantias otorgadas o recibidas en relacion con cuentas por pagar o cobrar con partes
vinculadas.

¢) Préstamo a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen préstamos otorgados a partes relacionadas,
sean estos a directivos o principales funcionarios.

d) Remuneraciones

2012 2001
(US dolares)
e Personal gerencial clave:
Sueldos, beneficios sociales y viaticos 92.543 127.873

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos adquiridos

De acuerdo con criterio de la Administracion, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 10, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compaiiia al 31 de diciembre

del 2012.
b) Contingencias
La Administracion de Figuretti S.A., revela que no existen econtingencias operativas, laborales

ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos a diciembre
del 2012.

ulFernanids Vilencuela
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21.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales pasivos financieros de Figuretti S.A., representan obligaciones bancarias y
préstamos cuya finalidad es la financiacién de sus operaciones. La Compaitia manticne
cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Aunque Figuretti S.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez. la
Administracion revela que éstos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riespo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del
tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos
y los flujos de efectivos operativos de Figuretti S.A. son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compaiiia son por obligaciones bancarias y préstamos de los accionislas
los cuales estos ultimos no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios.- Los precios de la materia prima importada se han mantenido eslables
durante los 0ltimos afios y no se espera incremento significativo durante el proximo ano.
Respecto a los otros materiales directos e insumos, adquiridos localmente, no se han visto
afectados por la volatilidad en sus precios durante el Gltimo aiio debido a los niveles tolerables
de inflacion que mantiene el pais; los gastos indirectos de fabricacion se han incrementado por
los niveles inflacionarios durante el aiio 2012.

Riespo crediticio.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compaiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se hagan a clientes con un adecuado
historial de crédito. Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base dc
criterios de calificacién internas.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalua periédicamente para los clientes mas
importantes. .

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a
través de la gerencia financiera de la Compaiiia de acuerdo con la politica corporativa. las
imversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada contraparte.
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21.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacion)

Riespo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
Imgan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por mversion
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de
que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocuo con fuentes de financracion
estables.

Figuretti S.A. realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificaciéon de la liquidez.

Aunque el indice de liquidez del aiio 2012 (1,09%) ha bajado en relacidn al ano anterior
(1,28%) la Administracion considera que los activos liquidos que mantiene son suficientes
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compaiiia mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a
los pactados.

Al 31 de diciembre del 2012, se presenta el perfil de vencimientos de los activos y pasivos
financieros de Figuretti S.A. sobre la base de los pagos contractuales no descontados.

.. PASIVOS FINANCIEROS ...
Menos de | Menos de 3al2

mes 3 meses meses I a6anos Fotal
(US doiares)
Obligaciones bancarias 211.739 206.574 332.634 876.871 1°627 818
Préstamos 0 0 300.000 0 500.000
Cuentas por pagar, proveedores 1’169.772 114.408 398 0 I’ 284.578
Total pasivos financieros 1’381.511 32 2 633.032 876.871 3°212.396

Gestion del capital.- El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiiia es asegurar
que éste mantenga una calificacidon de crédito solida e indices de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compaiiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre el patrimonio total mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compaitia
mcluye préstamos, proveedores y otras cuentas por pagar, menos el efectivo y bancos, como se
indica a continuacion:

2012 2011
(US dotares)

Préstamos y obligaciones bancarias T 27653242 17302.777
Proveedores y otras cuentas por pagar 1°829.222 17316.359
Menos, efectivo y bancos ( 31.516) (__15735)
Deuda neta (A) 4°450.948 2°605.401
Patrimonio 1°540.026 1°481.878
Total patrimonio y deuda neta (B) 5°990.974 4087279
Indice de endeudamiento (A/B) 74% 64 %
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22. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 22 del 2013
(techa de conclusién de la auditoria), la Administracion considera que no han existido cventos
importantes que revelar y que pudieran alterar o modificar significativamente los estados
financieros al cierre del afio.
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