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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
FIGURETTI! S.A.

Informe sobre [a auditoria de los estados financieros separados
Opinion con salvedad

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de FIGURETTI S.A. (en
adelante la Compafiia), los cuales comprenden el estado separado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2019, el estado separado de resultados integraies, el estado separado de cambios en
el patrimonio nefo y el estado separado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, exceplo por los posibies efectos sobre las cifras correspondientes del asunto
descrito en el parrafo 3 de la seccion “Fundamento de fa opinion con saivedad”, los estados financieros
separados adjunios presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera separada de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 asi como de sus resultados
separados y flujos de efectivo separados correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

" Fundamento de la opinibn con salvedad

3. Con fecha 11 de abril del 2019, emitimos una opinién con salvedad {por limitacion a) alcance) sobre
los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2018, debido a que fa Compaiifa coma parte
de su plan de mejora estaba efectuando cambios en su proceso de control informéatico sobre la
formulacion de costeo de sus unidades de productos terminados, proceso que no pudo ser concluido
al cierre de dicho periodo. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia alin no ha cencluide el proceso
de cambio del control informético que permita ia formulacién automatica del costeo de productos
terminados durante todo el periodo. Por consiguiente, nuestra opinién sobre los estados financieres
del periode actual también es una opinién con salvedad debido a! positle efeclo de este hecho sobre
los saldos de inventarios de productos terminados, cosie de ventas y ganancias acumuiadas al 31 de
diciembre del 2019.

4. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con lag Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente
en la seccién "Responsabilidades def auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros ™
de nuestro informe. Somos independientes de fa Compaiiia de acuerde con ef Cddigo de Etica del
Consejo de Normas Intermacionales de Etica para Contadores Plblicos (IESBA) emitido por la
Federacion internacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditoria con

salvedad.
(Continda)
fiembro die: L info@ngweomees ! R Wistor Erilio Bstrade #5171
i ) ® %, :_‘__593\ AT IWT BLG : ;J‘Laﬁ }%ﬂhﬁﬂs- Edit. Fontens,
a % -[-r SH 40 384 B0 : PG &, Do, 34

b AR S PR

{+593) 42385 322 [ WRAMRGY.COM ST



Péarrafo de énfasis — COVID 19

5. Llamamos la atencién sobre la Nota 25 de los estados financigros, que describe los efecios de la
propagacion del coronavirus o COVID -19 sobre las operaciones de la Compafiia. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion

Cuestiones clave de auditoria

6. Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual. Estas cuestiones, y que se indican a continuacion, han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto v én la formacion de nuasira
opinién scbre estos, ¥ no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones,

~ Cuestién clave: Estimacion de pérdidas crediticias esperadas por US$ 790,638; vernota 4y 8 &

los estados financieros.

| Riesgo_

Respuesta de auditoria

Al 31 de diciembre del 2019, |a estimacion
para pérdidas crediticias esperadas de
cuentas por cobrar comerciales, implica un
ato grado de juiio e incertidumbre,
principairnente  por la probabilidad de
incumplimiento de clientes del exterior
(Venezuela} debido a las dificultades
financieras que se generan por las
condicipnes econdmicas de dicho pais.

La estimacitn al 31 de diciembre dei 2012
fue determinada en base a la experiencia
crediticia y evolucion de pagos de los
clientes locaies y del exterior e informacian
disponible a la fecha de los estados
financieros.

Revisamos la metodologia de estimacion de
perdidas credificias futuras aplicada por la
Administracién sobre los saldos de cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
para confirmar que era consistente con los
requerimientos de 1as NliF @ y con los aplicados
en periodos anferiores.

Probamos la injegridad y exactitud de los datos
uiifizados por la Administracion para estimar el
deterioro.

Evaluamos el comportamiento histérico de las
cancelacicnes de aguellos clientes de dudosa
recuperacion y su consideracion en |a estimacion
de la provision para deterioro.

Nos entrevistamos con la administracion para
evaluar la consideracion de esias tendencias de
monosidad al determinar la provision y, asimismo,
lo comparamos con 1as fendencias histricas

Revisamos y evaluamos la razonabilidad de los
supuestos ciave ufilizados, incluyendo Ia
probabilidad de impago y el tamafio de |a pétdida
si el incurnplimiento ocurtiera.

(ContinGa)
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de ia entidad en refacion
con los estados financierps separados

7. La administracion es responsable de la praparacion y presentacion razonable de los estados financieres
separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) y
del control intetno que la administracidn considere necesario para permitir ta preparacion de estados
financieros separados libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

8. En [a preparacién de los estados financieros separados, la administracion es responsable de le
valoracidn de la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun cofresponda, 1as cuestiones relacionadas con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencidn de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o no fiene ctra alternativa mas realista que hacerlo.

9. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
inforrmacidn financiera separada de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditotia de fos estados financieros separados

10. Nuestros objativos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuesira opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Nomas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incomreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 6 errory
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede praverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

11. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Infernacionales de Auditorfa, aplicamos
nugstro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

a) ldentificamos y valoramos 'os riesgos de incorreccién material en los estados financieros separados,
ya sea por fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es
mas elevads que en &l caso de una incorreccién debida a error, va que el raude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
slusién del contro! interno.

b) Obtenemos un enténgimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuadas en funcion de las circunsiancias, y no con Ja
finalidad de expresar una opinién sobre fa efectividad del control interne de la Compafiia.

¢) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
sontables y la correspondiente informacion revelada por 12 Administracion.
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d) Contluimos sobre lo adecuado de ufilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobte la
existencia, 0 no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiila para continuar como
empresa en marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros separados, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemcs una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en | evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Compaiiia teje de ser una empresa en marcha.

&) Evaluamos en su conjunto, 1a presentacion, 1a estructura v ef contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y i los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacién razonable,

12.Nos comunicamos con los responsables del gobiemno de la Compafiia et relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de fa auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

13. También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables eén relacion con la indepéndencia, y comunicado
con eflos acerca de fodas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar
razonablementea puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las corraspondientes
salvaguardas.

14, Entre las cuestionas que han sido objete dé comunicacién con los responsables del gobiemo de Ia
entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en fa auditoria de los estados
financieros separados del periodo actual y que san, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunsiancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos gue unz cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios
15. Nuestro informe sobre el gumplimiento de Jas disposiciones del consejo Nacional de Valores y de

obligaciones tributarias de ja Compadiia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite
por separado.
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FIGURETTI $.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financisra Separado
Al 31 de diciembre dal 2019
{Con cifras cotrespondientes del 2018)

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros manfenidos hasta su vencimiento
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, nefo
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, maquinarias y equipas, neto
Activo intangible

Inversiones en subsidiarias

Aportes para futura capitalizacion

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Activos por impuestos diferidos

Total activas no corrientes

Total activos

Ing. Juan Carlos Abad Decker
Gerente General

Notas 2019 2018
6 104,246 121,319
7 100,000 100,000
$ 1,314,148 1,953,923
18 947,183 1,045,980
9 4,641,404 3,850,016
10 718,786 872,207
1 201,200 201,200
150,890 32,507
8,177,837 7,977,152
12 4,326,403 4,457 836
3,950 3,950
13 550 550
13 62,785 62,785
18 - 281,447
10 12,753 10,813
4,406,441 4,817 381
12,584,278 12,794,533

[ as notas explicativas 1 a la 25 son parte integrante de los estados financieros



FIGURETTI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera Separado

Al 31 de diciembre def 2019

(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras

Emisién de obligaciones

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Beneficios a empleados

Pasivos por impuestos comientes

Tofal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones financleras largo plazo
Emisidn de obligaciones larga plazo
Cuentas por pagar partes relacionadas

Otras cuentas por pagar fargo plazo
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio

Pagsivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonia;

Capital sotial

Reserva legal

Resultados acumulados
Tofal patrimonio

Total pasivos y patrimonic

e
Ing. Juan Carlos Abad Decker
Gerante General

Las notas explicativas 1 a la 25 son parte integrante de los estados financierd

Notas 2019 2018
14 3,245,650 2,418,538
14 500,000 500,000
15 2,585,628 3,376,456
18 501,156 446,721
16 322,150 250,805
10 1,004,857 740,154
8,159,441 7,741,774
14 872,410 1,123,389
14 500,000 1,000,000
18 1,198,612 1,038,738
15 44,910 180,050
17 169,038 174,573
10 5415 13,708
2,791,385 3,530,458
10,950,826 11,272,232
19 492,000 492,000
20,256 4,299
1,121,196 1,026,002
1,633,452 1,522,301
554 12,794,533




FIGURETTI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resuliados Integrales Separado
Al 31 de diciembre del 2019
(Con cifras correspondientes del 2018}
{Expresado en dofares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 20 9,938,004 10,011,988
Costo de ventas 21 (7,702,036) {7,673,359)
Ganancia bruta 2,236,958 2,338,629
Olros ingresos 620,863 456,030
Gastos de administracion 21 (1,016,862) (755,225)
Gastos de ventas 21 (1,081,432) (1,015,973)
Otros egresos 21 {170,383} {151,467
{1,647,815) {1,466 635)
Ganancia operacional 589,144 871,004
Costo financieros (384,111) (736,103)
Ingresos financieros 2,877 47,185
{381,234} (688,918)

Ganancia antes de la participacion de trabajadores
& Impuesto a la renta 207,910 183,076
Participacién de los trabajadores en las utilidades 16 {31,187) (27.461)
(Ganancia antes del Impuesto a la renta 176,723 155,615
impuesto a la renta 10 {95,814} {76,528)
Ganancia del periodo 80,900 79,087

Otros resuitades integrales:
Ganancia (pérdida)} actuarial por planes de

beneficios definidos 17 30,242 -
Total resultado integral del afio ﬁT‘l»,;I 5 79,087

[ng. Juan Cardos Abad Decker
Gerente General

Las notas explicativas 1 & lg 25 son parte infegrante de los eslados financiercs
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FIGURETTI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estade de Flujos de efectivo separado
Al 31 de diciembre del 2019
{Con &ifras correspondiontes del 2018)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Fiujos de efectivo de actividades de operacién:
(Nota 22)
Efectivo recibido de clientes 16,252,141 10,328,653
Efective pagado a proveedores y a empleados (8,060,087} (8,528,902)
Infereses ganados 2,877 47,185
Intereses pagados {291,518) (620,036)
Impuestos recuperados 10 86,202 -
impuesto a la renta pagado 10 - {11,429}
Flujo nete de efectivo provisto por actividades de
operacion 989,615 1,216,471
Flujos de efective de actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos 12 (402,952) (528,303)
Recibido en venta de propiedades y equipos 12 70,000 -
incremento de inversiones 7 - {100,000)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion (332,952) (628,303}
Flujos de efective de actividades de financiacién:
{Nota 22}
Obligaciones bancarias y financieras recibidas 14 2,775,298 9,543,504
Obligaciones bancarias y financieras pagadas 14 2,992791)  (10,415,960)
Obligaciones emitidas recividas 14 - 603,813
Obligaciones emitidas pagaras 14 (500,000) (463,813)
Recibida de partes refacionadas 15 73,510 2,298,897
Pagada de pariss relacionadas 15 (29,753) (2,699,612)
Pagada de terceros 15 - (30,000
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiacion (673,736) (863,171)
Aumento {disminucién) neto en el efectivo (17,073} (275,003)
Efectivo al principio del afio 12%; 306,322
Efectivo {sobregi del afio Ab4246 |\ 121319
ol s Tl
T = 7 i
Ing. Juan Carlos Abad Decker s
Gerente General Contsd

L as notas explicativas 1 a la 25 son parte integrante de lns estados financi

1



FIGURETT] S.A,

Notes a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2019
{Con cifras correspondientes del 2018)

(Fxpresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

1-

Entidad que informa

FIGURETT! $.A., en adeiante “la Compafiia®, fue constituida en Guayaquil — Ecuador en octubre 22 de
1897 & inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil en enere 12 de 1998, La Compaiifa esta
registrada sn el Mercadp de Valores y sus operaciones estan sometidas al contro! y vigilancia de la
Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros.

Las aclividades operativas, administrativas y financieras son desarroliadas en oficinas e instalaciones
arrendadas por compariia relacionada ubicadas en el Km. 10,5 via Daule de Iz ciudad de Guayaquil y
actuaimente produce y comercializa empaques y envases para aimentos y bebidas; impresiones en gran
formate (Gigantografias), vallas publicitarias; e impresicn de tarjeta de telefonia movil.

Bases de Preparacién

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de FIGURETTI 8.A,, al 31 de diciembre del 2019, han sido
preparados de acuerdo con fas Normas infemacionales de infermacicn Financiera (NilF} emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias dei Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas infernacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados terminados el 31 de diciembre del 2019 han side auterizados por
la gerencia general el 1 de julio del 2020 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b) Base de medicidn

Los estados financiercs separados han sido preparados sobre Ja base del costo histérico, excepto
por maguinarias que son registrades a su valor de revallo. El costo histdrico se basa generalmente
en el valor razonable de Ia contraprestacitn otorgada a cambio de bienes y servicios.

¢) Moneda funcional y de presentacién

Las parfidas incluidas en los estados financieros separados de FIGURETTI S.A., se valoran
utilizando la moneda del entomo econérmico en que iz entidad opera {moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (USS) que constituye,
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros separados. La Repiblica del
Ecuador no emite papel moneda propio ¥ en su lugar se utiliza el délar de los Estacios Unidos de
América como moneda de curso legal.

d} Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad ceon las NIIF, requiere gue la
gerencia de la Compafiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la

aplicacién de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas perigdicamente.
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FIGURETTI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre dsl 2019
(Con cifras comespondientes del 2018)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

2.

Bases de Preparacion (continuacion)

L.as revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva. Los principales
juicios y estimacicnes aplicadas par la Compaiia son:

(i)

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicics involucrados en las
estimaciones, la administracion ha aplicado los siguienies juicios importantes sobre los estados
financieros separados adjuntos:

La Administracion aplica el juicio profesional al utilizar la informacién relevante para
evaluar el modelo de negocio utilizado para gestionar sus activos financieros y valorarlo
como: costo amortizade, valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias o valor razonable con cambios en patrimonio neto {rota 8).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, uiiiiza & juicio
profesional para considerar la materialidad de ios efectos en [a aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros {nota 5).

Juicio para estimar [a provision de pérdidas crediticias esperadas y la materialidad del
efecto de su aplicacidn u omisién de acuerdo a lo estipulado en Ia NIIF 9 {nota 8)

Se requiere el juicio de parte de fa administracién para determinar &l valor de Jos aclivos
porimpuesto diferido que pueden ser reconocides, en base a la probabilidad de ganancias
fiscales futuras. (nota 10).

La clasificacion de un activo no corriente mantenido para la venta, requiere juicio
profesional de lo que representa el tiempo usual y habitual en el que el activo ests
disponible para la venta inmediata (nota 11).

L.a Administracién utiliza el juicic para decidir la medicién posterior de sus maquinarias y
equipos ya sea al costo menos depreciacion o al costo revaluadoe (nota 12},

La Administracion ha uiiizado el juicio profesional al considerar la existencia o no, de
indicios de deterioro de valor de sus maguinarias. (nofa 3.g}

Juicio al determinar si un acuerdo contieng un arrendamiento, v si la Compafiia estd
razonablemente segura de extender el arrendamiento por més del plazo originalmente
acordado de un afio {nota 3. €)

Juicio en la determinacién de que constituye una obligacién de desempefic y cuande la
Compaiia transfiere al comprador ¢l control de fos bienes o servicios vendidos {este juicio,
junto con otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso de actividades
ordinarias en un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo de acuerdo a la NIIF 15)
{nota 17).

La Administracidn aplica el juicio profesional para la clasificacién de las transacciones y
saldos con partes refacionadas como corrientes o no corriente (nota 18).
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FIGURETTI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2012
{Con cifras comespondientes def 2018)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

2,

Bases de Preparacién (continvacion)

(il

(i)

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y ofras fuentes clave de la incertidumbre de
esfimaciones a la fecha del balance general, que fienen un rigsgo significativo de causar un
ajuste significativo en los vaiores libro de activos y pasivos dentro del praximo ejercicio
financierc son:

« Las valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas crediticias
esperadas. {nota 8)

= [aestimacion de la obsclescencia ¢ deteriore de fos inventarios (nata 8},

®  Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos {(nota 12).

= | 0§ planes de pension de cosio definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales {nota 17).

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en |a experiencia historica y en el mercado ecuatoriano. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos perfodos, 1o cual s& realizaria de forma prospectiva.

Medicién del valor razonable: El valor razonable es e} precio que se recibiria para vender un
active 0 se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre paricipantes en
ei mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable estd basado en la presuncion de que [a transaccion para vender el activo o
parz transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo ¢ del pasivo, 0 b} en
ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos
activos ¢ pasivo. El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para
la Compafifa. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipéiesis que
los participantes del mercado utitizarfan a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos parficipantes de mercado actan en su propio interés econdmico.

Fl caleulo del valor razonable de un active no financiero toma en consideracitn la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficios economicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo 0 medianie su venta a otro participante dei mercado que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia uliliza en la medida de lo
posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion,
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FIGURETTI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2019
{Con cifras correspondientes de) 2018)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas
de interés)

2.  Bases de Preparacién (continuacion)

= Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, ¢ indirectamente.

= Nivel 3 - Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2018, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia
de los pamrafos antetiores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo v equivalente de
efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y ofros pasivos financieros). Al 31 de diciembre del
2019, los importes en libros de los activos v pasivos financieros se aproximan a su valor
razonable. Ofros elementos que reguieran ser medides al valor razonable de acuerdo a las
jerarquias antes mencionadas, son las maquinas revaluadas y activos no comientes mantenidos
para la venta,

e) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF

A continuacion, se resume fas nuevas normas, modificaciones e interprefaciones emitidas v gue son
de apiicacion a partir del 1 de enero 2019:

Fecha afectiva Norma Cambio Titulo
NIIF 16 Nueva Amrendamientos
La Incertidumbre frente a los tratamientos
CINIIF 23 Nueva del Impuesto a ias Ganancias
Aplicacion NIF 8 Enmienda | Instrumenios financieros
. Participacion a fargo plazo en asociadas y
efectiva para los . ; )
perlodos que N!C 28 En@enda negocios conjuntos
comienzan el o Ciclo 2015-2017 Mejoras (NIIF 3, NIIF 11, NIIF 12 y NIC 23}

después del, 1 Beneficios a los empleados, modificacion
de enero dé NIC 18 Enmiendas | reduccion o liquidacion de un plan
2019 (NIIF 2, NIIF 3, NHF B, NitF

14, NIC 1, NIC 8, NIC 34,
NIC 37, IAS 38, CINIIF 12,
CINIF 18, CINIF

20, CINIIF 22, y SIC-32) Revisadas | Mejoras al Marco Conceptual

NIIF 16 “Arrendamientos”

La Compafiia ha aplicada en los estados financieros estatutarios, la nueva norma NIIF 18 con fecha
1 de enero del 2019, para los arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos
operativos, ufilizando ! enfoque retroactivo simplificado (método de transicion de “actualizacion
acumulada®), cuyo efecto acumuiativo de adoptar la NIIF 16 se reconoce directamente en el
patrimonio como un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas para el perfodo actual, sin
necesidad de reexpresar la informacion comparativa relativa al jercicio 2018. La adopeion de esta
norma, requirié la aplicacién de juicio profesiona! y realizar supuesios, [os cuales se resumen a
continuacion:
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FIGURETT] S.A.

Notas a log Estados Financieros Separados
31 de diciembra del 2019
{Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por Ja informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

2.

Bases de Preparacién (continuacion)

- Andlisis de los contratos de arrendamiento formalizados por la compaiiia, con el objefivo de
identificar si éslos estan deniro del alcance de la norma,

- Andlisis de los contratos de arrendamiento que pudieran acogerse a la exencién de aplicacion
de esta Norma por cormesponder a contratos con vencimiento inferior a 12 meses o que tienen
activos subyacentes de bajo valor individual.

- Estimacion de los plazos de arrendamiento, en funcién del periodo no cancelable y de los
periodos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea potestad de la Compaiifa
¥ se considere razonablemente cierto.

- Estimacién de la tasa de descuento para caleular el valor presente de los pagos del
arrendamiento.

La adopcion de esta nueva Norma ha dado como resultade que la Compafiia reconozca un pasivo
por arrendamiento, calculado como el valor actual de las cuotas pendientes de los contratos vigentes
en la fecha de primera aplicacion y ha reconocido en la fecha de aplicacién inicial el valor del active
por derecho de usc por un importe igual a los pasivos por arrendamiento.

Los principales efectos que surgieron por la aplicacion de la rueva Norma en la compafiia, son
aquellos relacionados con contratos de arrendamientos operativos de oficinas e instalaciones
provenientes de afios anteriores y con probabilidades razonables de sjecuiar las opciones de
renovacién. Como consecuencia del cambio de modelo contable para los arrendatarios, Iz
Compafiia ha reconocido un aumento en los pasivos corrientes y no corrientes un monto total de
US$187,866 al 1 de enero de 2019, por el reconocimiento de pasivos por arrendamiento, v un
aumento en los activos no corrientes por igual monto, como consecuencia del reconocimiento de los
derechos de uso originados en dichos contratos. Cabe destacar que no se generd un efecto a ser
reconocido en el saldo de apertura de las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019.

El plazo de arrendamiento de los confratos ha sido determinade como el periodo de arrendamiento
no cancelable considerando las opciones de renovacion y rescision {terminacion} cuando exista una
probabilidad razonablemente elevada para su ejecucion, la cual s ha estimado entre 2 a 3 afios
desde el periodo 2018

Los datalles sobre los requisitos para la Compafifa como arrendataria, se describen en la nota 3. d).
QOtras normas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2019

Las siguientes modificaciones y enmiendas de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2018,

no tuvieron un impacto significativo en estos estados financieros y, per lo tanto, no se ha requerido
realizar revelaciones adicionales:

- CINIIF 23 “Incerfidumbre frente a los fratamientos del impuesto a fas ganancias”

Esta interpretacion, emitida en junio de 2017, orienta la determinacion de utilidades (pérdidas)
tributarias, bases tributarias, pérdidas tributarias no utifizadas, créditos tribtarios no utilizados y
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de interes)

2,

Bases de Preparaceién (continuacion)

tasas de impuestos cuando hay incertidumbre respecto de los fratamientos de impuesto a las

ganancias bajo NIC 12, Especificamente considera:

* 3i los tratamientos tributarios debieran considerarse en forma colectiva o independiente.

. il_.os supuestos a realizar sobre |a revision de Ios tratamientos impositives por las autoridades
iscales,

+ La determinacién de la ganancia (pérdida) tributaria, las bases imponibles, las pérdidas
tributanias no utilizadas, los créditos fributarios no Uillizados y las tasas de impuestos,

» Como considerar el efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

Enmienda a NIIF 8, Instrumentos Financieros: Clausulas de prepago con compensacion
negativa.

E1 12 de octubre de 2017, se emitié esta modificacion que cambia los requerimientos existentes
an NIiF 9 relacionados con los derechos de termino para penitir la medicién a costo amortizado
(o, dependiende del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en Otros Resultados
Integrales), incluso en el caso de pagos hegativos de compensacin,

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizade o a valor razonabie
a través de ofro resultado infegral, siempre que ios fiujos de efectivo contracittales sean
lnicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal pendiente v el instrumento
se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificacion. Las enmiendas 2 la NIIF 9
pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de “sclo pagos de principal més
intereses” independienfemente del evento o circunstancia que causa la terminacion anticipada
del contrato o de qué parte paga o recbe la compensacién razonable por la terminacién
anficipada del confrato.

Las enmiencas a la NIF @ deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a Ios montos no
pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia.
Esto implica que los prepagos al valor razonabls ¢ por un monto que incluye ei valor razonable
del coste de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio sole pagos
de principal més intereses solo si ofros elementos da) cambio en el valor justo, como los efectos
del riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos.

Enmienda a NIC 28 “Participacion a fargo plazo en asociadas y negocios conjuntos”.

Las enmiendas aclaran que una enfidad aplica la NIF 9 “Instrumentos Financieros®, para
inversiones 2 largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aguelias inversiones gue no
apliquen el método de Ia participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la
Inversién neta en Ja asociada o negocio conjunto. Esta aclaracion es relevante porque implica
que el madelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NilF 9, se aplica a esfos intereses
a largo plazo. Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, con ciertas
excepciones. La entrada en vigencia serd a partic del 1 de enero de 2019, con aplicacion
anticipada esta permitida.
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de interés)

2,

Bases de Preparacion (continuacion)

- Mejoras Anuales “2015-2017: NifF 3, NilF 11, NIC 12 y NIC 23",

NIIF 3, “Combinaciones de Negocios’, y NIF 11, “Acuerdos Conjuntos™ Clarifica la
contabilizacidn de los incrementos en la parficipacién en una operacién conjunta que redne la
definicién de un negocio:- 8i una parte mantiene (u obiiene) control conjunto, la participacion
mantenida previamente no se vuelve a medir.- Si una parte obtiene control, 1a transaccion es una
combinacién de negocios por etapas v la parte adquirente vuelve a medir la parficipacion
mantenida previamente en los activos y pasivos de una operacién conjunta, a valor razonabie.

Ademas de clarfficar cudando una parficipacidn mantenida previamente en una operacicn
conjunta se vuelve a medir, las modificaciones también proporcionan una guia acerca de qué
constituye la participacion previamente mantenida. Esta es la parlicipacién total mantenida
previamente en la operacion conjunta.

NIC 12, “Impuesto a |a Renta™ Las enmiendas aclaran que €l impuesto a las ganancias de los
dividendos generados por instrumentos financieros clasificados como patrimonio esté vinculadas
mas directamente a transacciones pasadas ¢ eventos que generaron ganancias distribuibles que
a distribuciones a los socios. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a
los dividendos en resultados, ofro resultado integral o patrimonio segln dende la entidad
originalmente reconocié esas transacciones o eventos pasados. Las enmiendas deberan
aplicarse a las a dividendos reconocitos pesteriormente al 1 enero de 2019

NIC 23,” Costos de Préstamos™: Clarifica que el pool general de préstamos utilizado para calcular
los costos de préstamos elegibles excluye solo Jos préstamos que financian especificamente
activos calificados que estén adn bajo desarrollo o construccion. Los préstamos gue estaban
destinados especificamente a financiar activos calificados que ahora estén listos para su uso o
venta (o cualquier activo no calificado) se inclhuyen en ese pool general.

Los cambios se aplican en forma prospectiva a Ios costos de préstamos incurridos en, o desde,
la fecha en que la entidad adopta las modificaciones.

Enmienda a NfC 19 "Beneflcios a Empleados, modificacion, reduecién o fiquidaciin de ur plar’.

En febrero de 2018 IASB finalizd las modificaciones a la NIC 19 relacionadas con las
modificaciones de planes, reducciones y liquidaciones. Las enmiendas a |AS 19 abordan la
contahilizacion cuando se produce una modificacién, reduccidn o liquidacion del plan durante un
periodo de reporte.

Las enmiendas aclaran gue una entidad primero determina cualquier costo de servicio pasado,
0 una ganancia o pérdida en la liquidacian, sin considerar el efecto del techo del activo (asset
ceiling). Este manto se reconace en resultados. Luego, una entidad determina el efecto del techo
del activo {asset celling) después de la modificacion, reduccion o liquidacion dei plan. Cualquier
cambio en ese efecto, excluyendo los importes incluidos en el interés neto, se reconoce en ofro
resultado integral,

Esta aclaracion establece que las entidades podrian tener que reconocer un costo de servicio
pasado, o un resultado en la liquidacién que reduzca un excadente que no se reconocio antes.
Los cambios en &l efecto del techo del activo (asset ceiling) no se compensan con diches montos.
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Bases de Preparacidn (continuacion)

Las enmiendas se aplican a los cambios, raducciones o liquidaciones del plan que ocurran en o

después del comienzo del primer perfodo anual de reporte que comience e o después del 1 de
enero de 2019,

Un resumen de fas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y con aplicacion
efectiva a partir del 1 de enero del 2020 y siguientes, es como sigue:

[ Fecha efectiva Norma Cambio Thulo
Modificaciones a las referancias al Marco
1 de enero 2020 | Marco conceptual Enmiendas | Concepiual en fa Normas NIIF
Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF
1 de enero 2020 | NEIF 3 Enmiendas | 3)
Definicion de Material {Modificaciones a la NIC
1deenero2020 |NIC1-NICS Enmiendas | 1y NIC B)
1decngro 2021 | NIIF 17 Nugva Contratos de segurs
Estados financieros consolidados - venta o
aportacitn de activos entre un inversor y sU
Por determinar | NIIF 10y NIC 28 Enmiendas | aseciada o negocic conjunts

Marco Conceptual “revisado (MIIF 2, NIfF 3, NIfF 6, NIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, IAS
38, CINIIF 12, CINIIF 18, CINIIF 20, CINIIF 22, y SIC-32)",

E! Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad - JASB (el Consejo) emitio en marzo de
2018 la modificacion del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado). El Marco
Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo desarrolle
estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a interpretarlos, No anula los
requisitos de las NIF individuales. Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee
definiciones aclualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos
congepios importantes,

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones sobre oémo
y cudndo se reconocen y se dan de baja ios activos y pasivos en i0s estados financieros,

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el enfoque
de "capacidad practica™ de los pasivos. Los principales cambios inchiyen:

Nuevo enfotue de "conjunto de derechos” a los actives: Un objeto fisico puede ser "dividido y
subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas circunstancias, una
entidad registraria como un activo el dereche a usar un avidn, en lugar de un avién en si. El
desafio serd determinar hasta qué punto un activo se puede dividir en diferentes derechos y el
impacto en &l reconocimiento ¥ la beja en cuentas.

Nugvo enfoque de "capacidad practica” para recenocer pasivos: Los anteriores umbrales de
reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo siuna empresa no tiene capacidad
practica para evitario. Esto podria lievar al reconocimiento de algunos pasivos en el balance
general antes de io requerido en 'a aciualidad.

Sin embargo, si existe incertidumbre sobre 1a existencia y la medicidn o una baje probabilidad
de salida de recursos, pedria flevar al no reconocimiente del pasivo o bien refrasar la
oportunidad de reconocimiento del mismo,
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2 Bases de Preparacidn (continuacién)

Nueve enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja un
activo del balance cuando pierda el control sabre todo o parte de &1, es decir, el enfoque ya no
se centra en la transferencia de riesgos y recompensas.

La madificacion es efectiva para los periodos anuales gue comienzan el, o después del, 01 de
energ de 2020.

- Definicion de Negocio (Modificaciones a fa NIF 3)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en octubre de 2018 enmiendas
de alcance imitado a la NiiF 3 Combinaciones de negocios para mejorar la definicion de un
negocio y ayudar a fas entidades a determinar si una adquisicidn realizada €s un negocio o un
grupo de activos.

Las modificaciones incluyen una eleccidn para usar una prueba de concentracidn. Esta es una
gvaluacion simplificada que da como resultado ia adauisicion de un acivo si la totalidad de!
valer razonable de Ios activos brutos se concentra en un solo activo identificable o en un grupe
de activos identificables similares. Si no se aplica la prueba de concentracion, o la prueba falla,
la evaluacion se enfoca en |a existencia de un proceso sustantivo.

Las modificaciones aclaran !a definicidn de negocio, con el objetivo de ayudar a las enfidades
a determinar si una fransaccidn debe contabilizarse como una combinacién de negocios o
como la adquisicion de un activo. Las modificaciones:

{a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y
activos debe Incluir, tomo minimo, un insumo y un proceso sustaniivo que juntos
contribuyen de forma significativa a 1a capacidad de elaborar productos;

{b) eliminan fa evaluacidn de si los parficipantes del mercade pueden sustituir los procesos ©
instmos que faltan y confinuar con la produccién de productos;

(c) afiaden guias y ejemplos llustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido
un proceso sustancial;

(d) restringen las definicicnes de un negocio o de productes cenirandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan fa referencia a la capacidad de reducir costos; y

(¢) afiaden una prueha de concentracidn opcional que permite una evaluacion simplificada de
sl un conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de
enero de 2020, Se permite su adopcion anticipada.

- Definicidn de Material (Modificaciones a fa NIC 1 y NIC 8}

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad redefinié su
definicién de material. Ahora esté alineado a través de las Normas Intetnacionales de
Informacion Financiera y el Marco Conceptual. La nueva definicion establece que "La
informacion es material si su omision, inexactitud u oculfamiento puede influir razonablemente
en las decisiones que ioman los usuarios primarios de los estados finencieros de propésito
general, con base en estos, los cuales proporcionan informacion financiera sobre una enfidad
informante especifica”,
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2.

Bases de Preparacion (continuacion)

El Consejo también eliminé ia definicién de omisiones o errores de importancia de fa NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La modificacion es efectiva para los perfodos anusles que comienzan &l, o después del, 01 de
enero de 2020. Se permite su adopcidn anticipada.

- NIF 17 contrato de seguros

El nueve estandar reemplaza a la NIIF 4 y requiere que los pasivos por seguros sean medidos
al valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valor razonable, y proparciona
un enfogue mas uniforme de medicion y presentacion para todos los contratos de seguro. Elio
se concreta en lo gue se conoce como ¢l ‘Modelo General' que tiene una versidn simplificada
denominada ‘medelo de asignacion de la prima.’

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2021, permitiéndose la adopcion anticipada si se ha adoptado las normas NIIF 9 y NIF 15.

- NIF 10y NIC 28: “Estados financieros consofidados — Venta o aportacion de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunios”.

Las enmiendas a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidades” y NIC 28 “Inversiones en
Ascciadas ¥ Negocios Conjuntos™ abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de ambas normas en el fratamiento de la venta o la aportacién de activos entre
un inversor y su asociada o negocic conjunto,

Las enmiendas, emitidas en sepliembre de 2014, establecen gue cuando la transaccion
involucra un negocio {tanto cuando se encuentra en una subsidiaria © no) s€ recenoce toda la
ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una subsidiatia. La fecha de aplicacién obligatoria de estas enmiendas esté por
determinar debido a que el IASB esta a 1a espera de los resuliados de su provecio de
investigacion sobre la contabilizacion segin el métode de participacion patrimonial. Estas
enmiendas deben ser aplicadas en forma ratrospectiva y se permite la adopeién anticipada, lo
cual debe ser revelado.

La Administracién esta evaluando la aplicabilidad o impacto de las nuevas normas o modificaciones de
las NIIF de aplicacién futura o de adopcidn anticipada. En opinion de la administracién, no se espera que
la aplicacién futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los
¢stados financieros.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compaiiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no comrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion financiera, en funcién de su
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

b)

o liquidacién esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compafiia. Todos los demas activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corfientes.

instrumentos financieros

Los instnementos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en ofra. A partir del 1 de enero
de 2018, la NIF 9 “instrumentos Financieros” entrd en vigencig, reemplazando la NiC 39
“Insfrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”. Esta norma modifics las clasificaciones de
los instrumentos financieros, el deterioro de valor de éstos y establecié nuevos criterios para la
asignacion de instrumentos de cobertura.

Activos financieros: Reconocimiento, medicion inicial v cfasificacion

El recenocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, a excepcién de las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo y se miden
al precio de transaccion de acuerdo con la NIIF 15; en el caso de un active financiero que no se lleve
al valor razonable con cambio en resultados, se adicionan los costos de la transaccién gue sean
directamenie atribuibla a la adquisicion de! activo financiero. '

Antes del 1 de enerc de 2018, la Compafiia clasificaba los activos financieros dentro del alcance de
la NIC 39 como:

- Activos financieros al valor razonable con cambios a resultados.

- Préstamos y cuentas por cobrar (costo amortizado).

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento {costo amarfizado).

- Activos financiercs disponibles para (a venta.

A partir del 1 de enera de 2018, los acfivos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 se clasifican
en funcién del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales, medidos al:

- Costo amortizado.

- Valor razonabie con cambics en otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).

- Valor razonable con cambios en resultades (FVPL por sus siglas en inglés).

En los periodos presentados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no fiene activos
financieros categorizados como valor razonable con cambios en ofro resuftado infegral (FYOCT por
sus siglas en inglés) ni valor razonable con cambios en resultados (FVPL por sus siglas en ingles).

Cuando corresponda, todos los ingresos y gastos relacionados con activos financierns que se
reconocen en resulttados se prasentan dentro de los costos financieros, ingreses financieros U otras
partidas financieras, excepio por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales gue se presentan
dentro de ofros gastos operacionales,

Madicitn posterior de los activos financieros

Laos activos financieros se miden & costo amortizado usando el método de interés efectivo y nedc de
pérdida por deterioro, si cumplen con las siguientes condiciones
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

a) Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetiva de mantener ios activos
para cbtener los flujos de efectivo contractuales.

b} Los términos contractuales del activo financiere dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del capital e intereses. Después del reconocimiento inicial,
estos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de ia tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo
0 un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacidn del ingreso
0 gasto financiero a lo largo del periodo relevante, La fasa de inferés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala exactamente [os flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimades a lo largo
de la vida esperada del insirumento financiero {0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corfo)
con ¢l manto neto en libros del activo o pasivo financiero

El descuento se omite cuando el efecto del mismo es irrelevante. Pertenscen a esta categoria de
instrumentos financieros: i) el efectivo y equivalente de efectivo; v iii} deuderes comerciales y ofras
cuentas por cobrar,

i. Elefeciivoy equivaienie de efective

El efectivo y equivalente de efective, fambién es un activo financiero que representa un medio
de pago y por ello es (a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros y esta sujefo a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.
Para propositos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman parte
infegrante de la gestién del efectivo de la entidad, per consiguiente, se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

ii, Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos ¢ determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafifa provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrat.

Al 31 de diciembre del 2018, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se mantienen
al valor nominal de la transaccién debido a su vencimiento de corto plazo; ademas, no tienen
un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Deterioro de vaior de los activos financiercs — Perdidas crediticias esperadas

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas credificias esperadas, en oposicion
a las pérdidas crediticias incurridas segtin la NIC 38 vigente hasta el 31 de diciembre def 2017. En
el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un sticese crediticio antes de
gque se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre debe contabilizar tanto
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

las perdidas crediticias esperadas coma sus cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas
debe ser actualizad en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo credificio desde
el reconocimiento inicial.

Al cierre del periodo 2019, la Compaiiia ha evaluado y estimado pérdidas crediticias esperadas de
acuerde a los requerimientas de la NHF 8.

Pasivos finantieros: Reconocimiento, medicitn y clasificacion

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos al costo amertizado utilizando el método
de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable ¢con cambios en
resultados, cuyas condiciones para su calificacion como tal, deberd cumplir con alguna de las
siguientes situaciones: a) cumple con las condiciones de mantenido para negociar, b} desds el
momento del reconocimiento iniclal, ha sido designado por ia entidad para contabilizatlo al valor
razonable con cambios en resultados, ¢ contienen uno mas derivados implicito y d) utiliza un
exposiciones crediticias.

La Compaiiia &l clerre de sus estados financieros solo mantiene pasivos financieros no derivados
correspondientes a la categoria de “Otros pasivos financieros” y que incluyen Acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar, obligaciones con instituciones financieras y cuentas por
pagar a pares relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrente, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde la facha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasives no comientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuande: (i) expiren los derechos
contraciuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (i) cuando transfiere ef activa
financiere desapropiandose de los tiesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos confractuales de recibir jos flujos de efectivo del active financiero; o (i) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir fos flujos de efectivo, la Compafila ha asumide la
obligacién confractual de pagario a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacion ha sido pagada 0
cancelada o bien su exigencia haya expirado.

Capital Acciores

Las acciones ordinarias y nominativas (Gnica clase de acciones emitidas por fa Compaﬁig) son
dasificadas come patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a iz emisitn de
acciones ordinarias y nominativas, de haberlos, son reconocides como una deduccion del
patrimonio, netes de cualdquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicién y el valor neto de realizacion.
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como oftros costos en ios que se
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

d)

ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El costo se detetmira por ¢l método del
costo promedio, excepto por las imporiaciones en transito que se flevan &l costo especifico de la
factura mas los gastos de importacin,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y ofros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los ofos
costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para llevarlo a su ubicacion actual
y condicién, netos de descuentos comerciales y ofro tipo de rebajas.

El valor neto de reafizacién representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos tados 105 costos esfimadas de terrninacion y 10s gastos estimados para terminar
la venta. El valor neto de realizacion también es medido en #rminos de obsolescencia o deterioro,
basado en su nivel de rotacion y a un analisis especifico que realiza la Administracién anualmente.
Dicha estimacidn o castigo se carga a los resultados del eiercicio en que ocurren tales reducciones.

Propiedad, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias v equipos son activos tangibles que: (a) se mantienen para sii uso en
la produccion o suminisiro de bienes o servicios, para arrendarlos a fercercs o con propositos
administrativos; v (b} se esperan usar durante mas de un periedo.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puade ser determinado de una manéra confiable.

{} Reconocimienio y medicion — Modeln de costo

Las partidas de propiedades, maquinarias y equipos, se miden al costo de adquisicion menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. El eosto de
adquisicion incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

(i) Reconocimiento y medigion — Modelo de revaluacion

Bajo el modelo de revaluacion, las maguinarias se contabilizan por sus valores revaluados que
son sus valores razonables al momento del revaldio, menos la subsecuente depreciacion y
deterioro de valor. Las revaluaciones ser realizan con suficiente frecuencia, de tal manera que
el valor en libro no difiera materiaimente del que s habria calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de maquinarias se reconoce en ofros resuitados
integrales, y se acumula en ¢l patrimonio en el superavit por revaluacion de propiedad, mueble
y equipos, excepto si se revierte & una disminucion en la revaluacion previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acreditara en resultados. Cuando se reduzca el
valor en fibros de maquinarias por una revaluacion, dicha disminucidn es registrada en
resultados. Sin embargo, la disminucian se reconocera en otro resuliado integral en la medida
en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacién es ese activo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

e)

El superavit por revaluacion se transfiere a resultados acumulados en la medida que activo
fuera utilizado por la entidad. El importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calcufada segln el valor revaluado del activo v [a calculada segun su costo de
adquisicion. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a resultados
acumulados no pasan por el resultade del perioda.

(i} Cosios posteriores
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es prabable que la Compafila obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de
los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. Elmantenimiento y las reparaciones
menoras son reconocidos como gastos segln se incurren.
(iv) Depreciacién
La depreciacion de los elementos de propiedad, maguinarias y equipo se calcula sobre ei
monto depreciable que corresponde al costo del active. De conformidad con la politica de 1a
Compafiig, 'a administracion al final de la vida dtf] estimada de los bienes de propiedad,
maquinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescate y, en concordancia con este, se
define valores residuales. La depreciacién de los elementos de propiedades, maquinarias y
equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas (tiles estimadas para cada componente de propiedad, maquinaria y eguipo. Los
elementos de propiedad, maquinaria y equipo se deprecian desde la fecha que estan instalados
o listos para su uso.
Las vidas (tiles estimadas de propiedades, maguinarias y equips, son como sigue:
Cuenta Afos
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipes de computacion 3
Vehiculos y equipos de transporie 5
La vida il y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el méfodo
y ¢l pediodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
gcondmicos futuros de la propiedad y equipe.
Activos arrendados

Como se describe en la Nota 2 &), la Compaiifa ha aplicado al 1 de enero de! 2019, la NIIF 16, cuya
politica se resume & continuacion:

Politica contable aplicable a partir dei 1 de enero del 2019,

Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero del 2019, la Compafiia evalia si un
contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un arrendamiento se define como un contrato, o parie
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

de un contrato, que fransfiere el derecho a controlar el use de un activo identificado (¢! activo
subyacente que se identifica explicitamente o implicitamente en ! contrato) por un petiodo de
tiempo a cambio de una contraprestacién. Se considera que existe control si el cliente tiene i)
derecho a obtener sustancialmente fodos les beneficios econémicos procedentes del uso de un
activo identificado durante fodo el periodo de uso, considerando sus derechos dentro del alcance
definido de! contrato; y ii) derecho a dirigir el uso del activo identificado durante fodo el periodo de
LSO,

Medicion y reconocimiento de armendamientos

Cuando la Compafiia actda como arrendatario, al comienzo de! arrendamiento (es decir, en fa fecha
en que el activo subyacente esta disponible para su uso) registra en el estado de situacion financiera
un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. La Compariiia reconoce inicialmente
los activos por derecho de uso al costo. El costo de los activos por derecho de uso comprende: i)
importe de la medicion inicial dei pasivo por arrendamiento; i) los pagos por arrendamiento
realizados hasta la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos; iii} los
costos directos iniciales incurridos; y W) la estimacion de los cosfos por desmantelamiento ©
restauracion.

E active por derecho de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos depreciables
similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira ia propiedad del activo al
finalizar el arrendamienio {arrendamiento financiero). Sino existe dicha certeza, el activo se deprecia
en el plazo menor entra la vida Ulil del activo o el plazo del amendamiento. La Compafiia también
evalta e activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales indicadores.

El pasiva por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento,
descontados a 1a fasa incremental por préstamos de la compafiia, ¢i [a tasa de inferés implicita en
el arrendamiento no pudiera determinarse fAciimenie. Los pagos per arrendamiento incluidos en la
medicién del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier incentive de arrendamiento por
cobrar; i) pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa; i) garantias de
valor residual; iv) precio de sjercicio de una opcién de compra; y v) penalizaciones por término del
arriendo.

Después de la medicidn inicial, el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la
acumulacion de infereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Elvalor en libros
se vuelve a medir si existe una modificacidn en los términos del arrendamiento (cambios en el piazo,
en ¢l importe de los pagos o en la evaluacién de una opcién de comprar 0 cambio en los importes a
pagar}. Cuando se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se refleja
en &l activo por derecho de 4so, ¢ en pérdidas y ganancias si el activo por derecho de uso ya se
reduce a cero.

El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen

el perfodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio
sobre el saldo pendiente del pasiva por arrendamiento.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

g}

Arrendamientos & corto plazo y de bajo valor

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, ¢ arrendamiento de activos de bajo
valor se exceptlan de la aplicacion de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente,
registrando los pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del
plazo del arrendamienio.

Politica contable aplicable antes del 1 de enerc de 2019

En el periodo comparativo, la Compafiila como arrendaiatia, los activos mantenidos en
arrendamiente (no financiero) se clasificaron como arrendamientos operafivos y no se reconotieron
en el estado de situacion financiera.  Los incenfivos por arrendamiento, si los hubiere, son
reconocidos como parte del gasto total por arrendamiento durante el plazo de este.

Inversiones en acciones

Una subsidiania es una entidad gue es controlada por fa Compafiia, por lo cual ésta ltima esta
expuesta, o fiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada
y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a fravés de su poder sobre aquella. En estos
sstados financieros separados, las inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por
el método del costo.

Deterioro de activos no financieros

Propledad, planta y equipo: Los elementos de propiedad, maguinaria y equipo, son revisados
periddicamente para determinar si existe deferioro, cuando s¢ preducen circunstancias que
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, fa
Compafita estima el importe recuperable de los actives y reconoce una pérdida por desvalorizacion
en &l estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta
¥ su valor de uso. £l valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
que resultaran del uso continuo de un activo, asi como de su disposicion al final de su vida dtil. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no s posible, para la menor unidad
generadora de efeciivo que haya sido identificada. De existir una disminucion de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

Es juicio de la Administracién que, dadas las caracteristicas de sus actives, no existen indicios de
deterioro en ef valor segun libros de los elementos que conforman la propiedad, maquinaria, y
equipos.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
Inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario can su precio de venta
menos los cosfos de terminacion y venta. Siuna partida del inventario se ha deferlorado, se reduce
su importe en libros al precic de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacién)

h)

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesio a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuye supuesto, ef impuesto correspondiente también se registra en el
patrimenio neto.

(i)

(fi

(i)

Impuesto corriente -

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de ia ufilidad gravable
(tributable} a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir
de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y
ofras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado para sociedades en general se
calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del periodo. .

Impuesto diferido, -

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiifa espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinacicn de las ulilidades grabables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por fodas las diferencias temporarias que se
espera que reduzecan las ganancias fiscales en el futuro, v cualguier pérdida tributaria no
ulilizada o crédito tributario no utilizado, limitade en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles conira las cuales se puedan uiiizar esas diferenclias temporanas
deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

£f valor en libros de los activas por impuestos diferidos se revisa en cada facha de reporte y
se ajusta segun sea necesario para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculades &
la fasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la diferencia
femporaria de acuerdo a la ley de Impuesio a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos comientes y diferidos se compensan sélo cuando fa
Compaiiia iene ei derecho exigible legaimente de compensar los montos y tiene la intencion
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Activg y pasivo por impuesto corriente.-

Los activos v / o pasivos por impuestos corrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las autoridades fiscales an relacién con |os perfodos de reporte actuales o anteriores gue estan

pendientes de racuperacion o pago a la fecha de los estados financieros.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {continuacion)

0

i

Beneficios a empleados

U

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio

El Cédigo del Trabajp de la Repdbiica del Ecuador establece la ohligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece gue en aqueiios
casos en que la relacitn laboral termine por desahucic o por acuerdo entre el empleador y el
trabajador, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de su Gltimo salaric muttiplicado por el ndmero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

El costo del beneficio por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante 1a constitucidn de una provision que es lievada al gaste del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por una firma de actuarios independientes debidamente registrada
ante 1a Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

Bensficios a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corio plazo son beneficios a los empleados que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre i que
se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios
son medidos sobre una base no descontada y son contabilizados como gastos a medida que
el servicio relacionado se proves. El pasivo se reconoce i la Compafifa posee una obligacion
legal o implicita actual de pagar este monto como resulfade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera y dacimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y parficipacion del
15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa, las mismas que son contabilizadas
como gastos en fa medida que el servicio relacionade es proviste por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. Ef gasto por la
participacion de fos trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Provisiones y contingencias

Las provisionas son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento,
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Onicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liguidar
la obligacion, y (i) el importe puede ser estimado de forma fiable.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacién)

Cuando ne es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Un
pasivo contingente es loda obligacion surgida de hechos pasades cuya existencia guedard
confirmada s6lo i llegan a ocurrir uno ¢ mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo &l control
de la Compariia. Si el desembolso es menos que probable, se ravela en las notas a los Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria ei pasivo contingente.

Los montos reconocidos come provisién son i mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros separados, para liquidar fa obligacién presente teniendo en cuanta
los riesgos e incerfidumbre que rodean la obligacicn.

Compensacianes de saldos

S6lo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados financieros
separados por su importe neto, los saidos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractuaimente © por exigencia de una NIF o norma legal, contempian la posibilidad de
compensacion.

Patrimonio
(i} Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compariia estd constituide por 492,000
acciones ordinarias, pagadas y en circufacion con un valor nominal de US$1 cads una.

(il Reserva Leqgal

La Ley de Gompafiias de la Replblica del Ecuador, establece que, salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liguidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinade a formar el fondo de reserva legal, hasta gue
alcance por lo menos el 50% de! capial social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si &ste, después de constituido, resultare disminuido por cualguier
causa,

(i) Reserva de capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del Glfimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devielto a los
accionistas en caso de Equidacion.

{iv) Resuliados acumuiados provenientes de ia adopeidn per primera vez de fas NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopeion por primera vez de las NilF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podré ser:
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o)

a) Capitalizado en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiera; b) Utilizado en absorber pérdidas; y ¢) Devuelto
a 5us accionistas en e} caso de liguidacion de la compahia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbide por los resuliados acumuladoes v los del
(itimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

(v) Ganancias y pérdidas actuariales

l.as ganancias y pérdidas actuarizies procedentes de incrementos o disminuciones en el valor
presents de las obligaciones por beneficio definidos son reconocidas en ofro resultado
integral, las cuales no se reclasificaran en el resuttado del periodo en un periodo posterior.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos por la Compaiiia, considerando ef precio establecido en fa transaccién
y cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeiio para la transferencia de contrel
al cliente de los bienes o servicios comprometidos.

La Compadia reconoce &l ingreso de actividades ordinaras en un punto en ¢l tiempo, al momento
en que el control del bien o servicio es fransferido al cliente, es decir cuando &l cliente obtiene
sustancialmente todos los beneficios del activo y la capacidad para dirigir su uso.
Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconogides con base en Io causado o cuando spn incuridos,
independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Cosfos financieros

Los costos financiercs estan compuestos por gastes de intereses en préstamos o financiamiento y
se reconoce en resultados usando el método de interés efectivo.

Administracidn de riesgos

Las politicas de administracién de riesgo'son establecidas por ia alta gerencia y con el objgto de identificar
y analizar los fiesgos que enfrenta 'a Compaiiia. La alta Gerencia es conocedora de fas condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento v experiencia controla los riesgos a los que
estd expuesta ta Compafifa revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos de
administracion que permitan un ambiente de control adecuado y favorable en el gue todos Jos empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

(@)

Factores de riesgo financiero

La Compafiia en el curso normal de sus operaciones esiad expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el use de instrumentos financieros no derivados. los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesge de liquidez y ¢} riesgo de mercado.
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4,  Administracién de rieggos (continuacion)

a) Riesgo de crédito. - Surge del efecfivo v equivalenie de efectivo, depésitos e inversiones en
bancos e instituciones financieras, asl como de la exposicién al crédito de los clientes que se
incluyen en [os saldos pendientes de fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, La exposicion maxima al riesgo de ¢rédito at 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Notas 2018
Efectivo v equivalentes del efectivo 6 104,248
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 100,000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 1,314,148
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8 947,163
2,465,557

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
cafificaciones de riesgos independienies determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compariia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, en
institliciones financleras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (*}
Banco Bolivariano A, ABA f AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA f AAA
Bango de Machala SA. Al
Banco de la Produccion S.A, Produbanca AAA [ AAA-
Banea del Pacifica S.A. AAA
Banco intemacional S.A. AbA-{ AAA
Banco Pichincha CA. AAR [ AAA-

* 8BS datos disponibles af 31 de diciembre del 2019

La exposicion al riesgo de créditc se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. la cartera de crédite proviene de una diversificada cartera de
clientes, fos cuales han refiejado una relacién comercial estable ¥ con un record de page
razonable, excepto por clientes del exterior (Venszuela) cuya cartera vencida supera mas de un
afio.

La Compaiila aplica para las cuentas por cobrar comerciales un madelo simplificado para
determinar las pérdidas crediticias esperadas, estimando la probabilidad futura de pérdidas de
incobrables en base &l comporfamiento de las pérdidas credificias histéricas. Para ello se
agrupan las cuentas por cobrar de acuerdo al segmento que las origina {si lo bubiera) y sus
rangos de antigliedad. El modelo simplificade considera también la inclusién de variables
prediciivas que permitan identificar Jos eventos que hardn que fales pérdidas aumenten o
disminuyen en el futuro como resultado de tendencias macroecondmicas o de la industria,

A la fecha de emisidn de los estados financleros, 1a Compafiia considera gue un activo financiero
nresenta incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un atrase de 360 dias o cuando
informacion interna © exierna indica que es improbable que la Compafiia reciba los importes
contractuales adeudados.
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4.  Administracion de riesqos {continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 la Administracion ha considerade necesario incrementar una
provision para deterioro para las cuentas por cobrar comerciales del exterior, y para clientes
locales que tienen un riesgo creditico moderado.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar al
31 de diciembre del 2019 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Nota D31- DE1- Ir-a™
Cortientes D130 60 30 i TOTAL Yalor %

Partes relacionadas

Clientes relacionados 13 96006 33235 26172  9.863 258,084 425,110 -
Prestamas a relationadas 18 5§22 053 - - - - 522,053 -

618080 33235 26422 9863  25R.O84 947,163 - .

Clientes locales 8 666,019 186915 70247 36,188 158,780 1,118,159 3210 1.02%
Gliente del exierior 8 - - - - 759,428 759,426 755,428  24.88%
Funcionarios y empleados 8 3,378 - - - - 3378 -

Anlicipo a proveedoras g 2007924 - - - - 207 924 -
Otros 8 13,8087 15,897

B92,218 186815 70,247 36,88 918,218 2,104,788 790,838

1612177 220,150 96,368 48051 1177202 3,051,848 790,638 2691%

(1) Incluye saldos vencidos por mas de un afio de US$865,288

Rigsgo Jiquidez. - Consiste en el riesgo de que fa Compaiiia tenga dificuttades para cumplir con
las obligaciones asaciadas con sus pasivos financieros, que soh liquidados mediante fa entrega
de efectivo u ofro activo financiero.

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesge de liquidez
de la Compatiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante &l
monitoren de fujos de efective y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados
en el cumplimiento de los reguerimientos de cobro y pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre del 2019 son como
sigue:

Valor nominal Vencimientos
D-0-6 D-6-12 Mayor a 12
Metas us$ meses meses meses

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 15 2585628 2,335,628 250,000 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 18 1,744 678 501,156 - 1,243 522

4,330,306 2 836,784 250,000 1,243,522

Obligaciones bancarias 14 4118060 2,281,804 1,000,583 856,676

Emisicn de obligaciones 14 1,000,000 250,000 250,006 500,000

5,119,060 2,511,801 1,250,583 1,356,678
9,449,366 5,348,585 1,500,583 2,600,198

- 197,130 125,247 81117
5,449 366 5545.715 1,625,830 2,681,315

Imieresas

A la fecha de emisitn de este informe no se han detectado situaciones gue & criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como rigsgo de liquidez.

34



FIGURETTI S.A.

Notas & los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes def 2018}
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por fa informacion sobre porcentajes, plazos y tasas
de interés)

4.  Administracién de riesgos {(continuacién}

¢) Riesgo de mercado. - Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e
internos de [a Compafiia, tales como ef ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambiocs en la regulacién. También dentro de esia
categoria estan los riesgos de que los cambios en fos precios de mercade, por ejemplo el tipo
de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. E! objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar
y confrolar las exposiciones a este riesgo denfre de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

= Riesgo de tipo de cambio; Durante el periodo 2019, la Compafiia no fiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo
de fluctuacion en la tasa de cambio del dofar respecto a tales monedas exiranjeras.

» Riesgo de fasa de inferés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compafiia
no tiene activos importantes que generen intereses, excepto por los excedentes de efectivo.
La Compafila mantiene préstamos con entidades financieras locales 2 tasas de interés
variable.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a fravés de
resultados y no efectia transacciones de derivados como Instrumentos de cobertura. Por lo
tanto, una variacion enla tasa de interés no afectaria de manera importante el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de
la Compafiia.

(i} Administracién de capital.-

El objetivo de la Compafiia ai administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compafila, salvaguardando la
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los Accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores
y otros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivo,
menitoreando los ingresos v utilidad de fa Compafiia, y los planes de inversién a largo plazo que
principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compafifa,

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capita! total. El capital total corresponde a todes los componentes
de! patrimonio v a deuda neta corresponde al fotal del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
cortiente y no corriente menos la caja disponible). El ratio de capital ajustado por fa deuda al 31 de
diciembre def 2013 es el siguiente:

Valor en libros

Us$
Total pasivos 10,950,826
Menos efectivo y equivalente de efectivo (104,246)
Deuda neta 10,846,580
Total patrimonic 1,633,452
Ratio deuda-patrimonic 6.64
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Instrumentos financieros

(i) Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2019, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son

como sigue:
2019
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 8) Us$ 104,246
Activo financiero mantenido hasta su vencimiento (nota 7) 100,000
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar {nota 8) 1,314,148
Cuentas por cobrar partes relacionadas (nota 18) 947,163
Totel activos financieros uss 2,465,557
2019
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras {nota 14) 4,119,060
Emisién de obligaciones (nota 14) 1,000,000
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (nota 15} 2,585,628
Cuentas por pagar partes relacionadas (nota 18} 1,744,678
Total pasivos financiercs uss 9,449,366

(i) Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la compafiia de acuerdo a las NIIF, requieren que se determinen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros. L.a Compariia no mide los activos y pasivos
financieros al valor razonable a través de resultados y no tiene transacciones de derivados como
instrumentos de cobertura, sole tiene instrumentos medides al coste amortizado, Un resumen del
método de valuacion utilizada para determinar el valor razonable de cada instrumento es como
sigue:

Método de valuacion del valor
Instrumentos financieros medides a costo amortizade razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo Apreximadamente a su valor en Tibros
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar tiebido a su naturaleza de corto plazo
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Acreederes comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento Supcne aproximacion & su valor

Obligaciones financieras contable debido a que la tasa de interés
de estos instrumentos son de mercado y
los descuentos no son significativos
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b. Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2019 2018
Caja 1,169 33,659
Bancos 103,077 87,660
Total efective y equivalentes del efectivo 104,246 121,319

Los saklos del efectivo y equivalentes def efectivo ne tienen restricciones.

7. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Al-31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es

COMO Sigue:
2019 201
Bance de Guayanuil 100,000 100,000
Total 100,000 100,000

Al 31 de diciembre del 2019, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento representan certificados
de depositos a plazo fijo en institucién financiera, Un detalle de activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento es como sigue:

Fechade Tasa de Valor
Institucién financiera Certificade Fecha de inicio vencimiento  interés  Plazodias  nominal

Banco de Guayaquil 789172 10-sep-18 2B-ene-20 3.5% 140 100,000

—_———

100,000

Al 31 de diciembre del 2019, las inversiones se encuentran garantizando obligaciones financieras de la
compafiia (ver nota 14).

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
2019 2018
Clientes 1,877,587 2,192 483
Deterioro de cuentas por cobrar (790,638) (310,638)
Subtotal 1,086,949 1,881,825
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8.  Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto {continuacidn)

Empleados 3,378 3,849
Anticipo Proveedores 207,924 56,885
Intereses . 1,167
Otros 15,897 10,087

227,199 72,008
Total 1,314,148 1,953,023

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar clientes incluye clientes del exterior —
Venezuela, vencido mas de 365 dias por US$759,428. La politica de crédito va desde los 30 hasta los
90 dias plazo y no genera intereses.

Anticipo a proveedores, representa principalmente US$50,000 entregados a proveedor del exterior como
aniicipo por compra de materia prima, estos seklos no generan intereses y seran compensados contra
entrega de factura por parte del proveedor.

El movimiento de la provisién de pérdidas de crediticias esperadas por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:

2019 201
Saldo al inicio del afio 310,638 317,877
Pravision 480,000 -
Bajas - {7.039)
Saldo al final del afio 790,638 310,638

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas con las
cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4,

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios es como sigue:

2019 2018
Materia prima 1,631,259 1,522,348
Produclos en proceso 817,104 883,213
Producto terminado 2,263,040 886,523

4,711,403 3,282,085
Provision para regularizar saldo de inventarios {120,530) -

4,590,873 3,292,085
Mercaderias en transito 50,531 557 931
Total inventarios 4,641,404 3,850,016

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o enfregados en garantia.
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Un movimiento de las adiciones y consumos at costo de venta de los inventarios al 31 de diciembre del

2019, es como sigue:
9,  Inventarios {continuacién)

Saldo al Costo de Saldo al
31-dic-18 Adiciones  Consumos  Transferencias  Ajustes ventas Otras 1dic-19
Materia prima
- Papel y cartulinas 915198 553,812 1,212 (203,842 (35118) (35,693 1,205,569
- Vasos y tapas 293,028 324,253 9,571 {516,567) 850 g766 119,701
- Lonas y viniles 8,981 21,270 - 118,148 - - - 148 400
- Tintas 47 583 284704 3,381 (301,408) - - - 34,360
- Surninistros 154,554 476032 (24,613 {S31,517)  (2079)  (24.880)  (2942) 44,555
- Repuestos 59,546 24,047 (104,835} {31,660) {45) - {7,191 3182
- Estructuras 31,662 115,807 {4,529) (78.233) - - - 64,507
- Varios 1723 16,558 2725 (18,117 (3.804) - - 10,984
- Cyreles y Troqueles T4 42,5368 {43 053) 45 {2) - - -
1522340 1850308 {150,131} {1,497 830) [6,030} {59,348) 37,060 1,631,259
Praductos en progeso 883,213 2,808,572 {7.419) 4,642 677 ~ (7,545,632 35883  B17,104
Productos para lg
venta
- Vasos 720,447 94,994 {29,100} 1,263,861 - 40,418 - 2180620
- Tarjetas prepago 48,381 - - - - (49,381} - -
- Big-vision 94 601 - - {70,502} - - - 24,188
- Varios 13,004 13,044 - 13,184 - - - 39,231
586,523 106,038 (28,100] 1,306,543 - (8,963} - 2262040
Ctros inventarios - 18,460 (18,460 - - - - -
Provision por ajustes
de inventarios - - - - - {120,530} (120,530)
En transito 557031 4130236  (12,285)  (4.451,300) - - (173,981) 50,531
Total 3,850,016 B8.224814 (217 385) - 627} (7,724,473 (175328) 4641404

10. Impuesto a la renta

a)  Aclivos v pasivos porf impuestos corrientes

Al Un detalle de los saldos de activos y pasivos de impuestos corrientes Al 31 de diciembre del 2019

y 2018 es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
- Impuesto & la salida de divisas
— Retenciones del Impuesto & la renta
— Anticipo de impuesto a fa renta

- Retenciones de impuesio al valor agregado e [VA en
compras

2019 2018
234,084 159,020
115,799 202,918

23,507 8236
345,396 302,032
718,786 672,207
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10.  Impueste a la renta (continuacion)

2019 018
Pasivos por impugstos corrientes:
- Impuesto a la renta por pagar 106,046 94 841
- Impuesto al valor agragado por pagar 171,060 -
- Refenciones del Impussto 2 Ia yenta por pagar 105,852 105,738
— Retenciones del VA por pagar 621,899 539,615

1,004,857 740,194

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos del impuesto al valor agregado por cobrar,
coresponden al impuesto pagado en compras durante el 2019, cuyos saldos se compensaran al
mes siguiente en la declaracion a la administracién tributaria def Impuesto af valor agregade.

El saldo de retenciones del Impuesto a Ia salida de divisas al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por instituciones financieras
por pagos al exterior. Un movimiento de las retencionas del impuesto a la salida de divisas al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, es come sigue:

2019 2018
Saldo por cobrar al inicio del afio 159,020 115,585
Retenciones de impuesto a la salida de divisas 75,064 100,438
Compensacion con impuesto a fa renfa causado - (48,767)
Anticipo del Impuesto a la Renta - (8,236)
Pago de impuesto a la renta - -
Saldo al final del afio 234,084 156,020

Un detalle de la anfigiiedad del impuesto a Ia salida de divisas es como sigue:

Impuesto a Ia salida de divisas uss
2017 58.582
2018 100,438
2019 75,064
234,084

El saldo de refenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2019
y 2018, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por fos clentes porla
venta de mercaderias. El movimiento de las retenciones en la fuente del impuestc a la renta por
cobrar al 31 de diciembre del 2019, &s como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 202,919 120,253
Retenciones en la fuente de clientes 85,687 82,666
Reclamos pago en exceso (86,202} -
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Compensacion con impuesto cagsado {86,605) -
Saldo 2! final del afic 115,799 202,019

10.  Impuesto a Ja renta (continuacion)

b)

Un detalle de la antigliedad de retenciones en la fuente del impuesto a la renta es como sigue:

Retenciones en i fuente ussg
2017 509
2018 29,603
2019 85,687
115,799

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes, el exceso de retenciones en Ja fuente sobre &l
impueste a la renta causato, es recuperable previa presentacidn del respectivo reclamo © puede
ser compensado directamente con &f impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados a
partir de la fecha de la declaracién. Podra también ser utilizado come crédito tributario, que se
aplicara para el pago del impuesto 2 Ja renta de! ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados
por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas, bienes de
capitzt & insumos para la produccidn, sismpre que, al momento de presentar la declaracién aduanera
de nacionalizacién, estos bienes se encuentren ta lista autorizada por el Comité de Politica Tributaria
vigante.

El saldo de retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado por pagar al 31 de
diciembre del 2019, corresponde al impuesto percibido como agente de retencién. Un detalle de la
composicién del saldo, sin intereses, es como sigue:

Retenciones én la

Retenciones de! fuente del
impuesto a la renta impuesto al valor
por pagar agregado por
Periodos pagar
204 15,234 -
2015 22,208 38,122
2016 21,001 46,352
2017 43,670 244,898
2018 3,627 210,243
2019 ' 114 82,284
105,852 621,399

Canciliacitn del Impuesto a 1a renia

Las partidas que afectaren 'a utilidad contable v la wtilidad fiscal de la Compafiia, para propésitos de
determinacién del gasto por Impuesto a Ja renta por os afios terminados el 31 de diciembre del 2019
y 2018, fusron las siguientes:
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10.  Impuesto a la renta (continuacion)

c)

Utilidad antes de Iz participacion de los trabajadores e
impuesto & la remta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Parlidas conciliatorias:

Menos ingresos exentos

Mas gastos afribuibles a ingresos exenios

Mas participacion trabajadores atribuido a ingresos exentos
Ajustes por Impuesto diferido

Mas gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causadoe 22% (28% en el 2018)
Anficipo minimo
Impuesto & la renta del periodo

2019 2018
207,910 183,076
(31,187) (27,461)
176,723 155,615

(147,419) (47,185)

400 ;
22,053 7,078
1,940 18,313
428,330 160,481
482,027 279,301
106,046 78,204
- 94,841
106,046 94,841

La compaiiia en el 2019 registré como impueste a la renta definitivo el valor determinado como
anticipo minimo def impuesto a fa renta, puesto que este fue mayor de la aplicacién del 22% sobre
las utilidades gravables correspondiente (La tasa del 22% se aplica a que la Compafiia a la fecha
de la declaracion del impuesio a la renta calificada por el Servicio de Rentas Internas como
exportadora habitual). La compafiia en el 2018 registrd como impuesto a |a renta definitivo e valor
determinado de la aplicacién del 28% sobre las utifidades gravables, puesto que este fue mayor al

anticipo minimo de! impuesto a |a renta correspondiente.

Un movimiento v el saldo del impuesto a la renta por pagar {por cobrar) a la fecha de declaracion en

el afio siguiente con sU respectiva compensacion, es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Provision cargada al gasto
Compensacion con:

- Retenciones en la fuente

- Impuesto a la salida de divisas
- Anticipo del impuesto & la renta
Pagos

Saldo al final del afio

impuesto reconocide en el resultado del periedo

2013 2018

94,841 68,432
106,046 94,841
(86,605) -
- (48.787)

(B,236) (8,236)

- {11,429)
106,046 04 841

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &! Impuesto a la renta cargado en su tofalidad al resuftado def
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periodo es el siguiente:
10, Impuesto a [a renta (continuacién)
2019 2018
Impuesto a la renta - comiente 106,046 94,841
Impuesta a la renta - diferido {11,233) (18,313)
95,514 76,528

d) Impuesto a la renta diferido

8)

Al 31 ds diciembre del 2018 y 2018, el saldo del pasivo por impuesto diferide reconocido por la
Compania, es atibuido a lo siguiente:

2019 2018
impuesto diferido pasivo (neto) atribuible a:
Activo por impuesto diferido
- Jubilacién paironal y desahucio 12,753 10,813
Pasivo por impuesto diferido
- Revalorizacion propiedades y equipos 5415 13,708
Impuesto diferido activo (pasive), neto 7,338 (2,895)

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipa
minimo a fa renta”, cuyo valot es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0,2% dei patrimanio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los actives y el 0,4 %
de los ingresos gravables. Adicionalmente, para efecto def caiculo del anticipo, fas compaiiias
podran reducir del rubro de costos y gastos, |0s sueldos y salarics, las decimotercera y decimocuaria
remuneraciones y los aportes al seguro social obligatorio. También se excluyen los gastos por
generacion de nuevos empleos y por la adquisicidn de activos productivos. A partir del 2019 a la
formula predicha, se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Hasta el periodo 2018, las disposiciones tributarias vigentes a esas fechas establecieron que en
caso de que el impuesto a 12 renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este (ima
se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, A partir del periodo 2019, el page del anticipo no es
definitivo, sino que se puede pedir devolucidn, en caso de que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademas se podra ufllizar ese excedente pagado para crédito fributario en los siguientes
tres afios. A partir del afio 2020 se elimina el anticipo de impuesto a fa renta, sin embargo, el pago
del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y su pago constituira crédito tributaric para el
pago del Impuesio Renta. Unicamente se pagara Impuesto ala Renta cuando se generen utilidades.

Se encuentran exentos los dividendos v utilidades, cakeulados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
cfras sociedades nacionales ¢ extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
Esta exencién no aplica cuando: &l beneficiario efectivo, en los términos definidos en el reglamento,
s una persona natural residente en Ecuador. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios,
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accionistas, participes ¢ beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta deberd efectuar la retencién en la fuente que
corresponda sobre su monto.

10. |mpueste a la renta (continuacién)

f}

h)

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucidn No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que fos sujetos pasivos del impuesto a la Renta que, ne estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario [nterno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un manio
acumulado supericr a USD 3'000.000,00 deberan presentar ! Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia’.

Los contribuyentes quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de fransferencias
cuando cumplan con las siguientes condiciones: a) Tengan un impuesto causado superior al 3% de
sus ingresos gravables; by No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y ¢} No mantengan suscrifo con el estado contrato para la exploracion y
expiotacion de recursos no renovables.

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad fributaria tiene la facultad para revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia. Dicha facultad ¢sta Iimitada a un nimere de

periodo tibutaric anual, los cuales, por lo general, una vez franscurridos dan lugar a la expiracion

de dichas inspecciones, La facultad del Servicio de Rentas Internas para determinar la obligacion

tributaria caduca, sin que se requiera pronuniciamiento previo:

- En fres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los iributos que la ley exija
determinacion por &l sujeio pasivo;

- En seis afios, contados desde 1a fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributes, cuando no se hubieren declarado en todo o en paris; y,

- En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por &l sujeto activa
o en forma mixta, contado desde la fecha de |a notificacion de tales actos.

En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o en
facturas emiticas por empresas Inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que se ha dejado
de declarar en parte ¢l tributo, v por lo tanto se aplicara la ceducidad de 6 afios respecto de la
faculiad determinadera de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de este reporie, las declaraciones de impuesto & la renta correspondiente a
los periodos 2017 al 2019, estan abiertos para ser revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Incertidumbre sobre los {ratamientos del impuesto sobre la renta
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10.

M.

12.

Al determinar el monto del impuesto a la renta commiente, ia Compafiia considera el impacto de ias
pesiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaifiia
cree que la acumulacidn de sus pasivos fributarios es adecuada para fodos los afios fiscales
abieros, sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la
impuesto a la renta (continuacién)

ley tributaria ¥ la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga gue la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Actives no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de actives no comientes mantenidos para la venta,
corresponde a parqueaderos y oficinas del edificio The Pgint. La intencion de venta de estos activos fue
iniciada en el 2014, sin embargo, existieron hechos que alargaron el periodo para realizar la venta efectiva
mas alla de un afio causado por circunstancias fuera de control de la Compafifa.

Propiedades, maguinarias v equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

Costo

Depreciacion acumulada

Total

2013 2018
6,678,799 6,609,233

(2,352,396) (2,151,397)
4,326,403 4,457,838

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

Instelaciones

Mequinariz ¥ Fquipo
Musbles y squipes da
Cficina

Enuipo Computacidn y
Software

Yehiculos

Proceso

Activos por derscho de
UG

Subtotal

Depreciacién zoumutada

Depraciagidn acurmilada -
activos por derecha de
U4 ]

Total

Baldo inicid a1 Saldo Iniclal al
dz enero dad Efecto de 1 de anare def .
Maanssde  aplicacidn  D9despuis  Adiciones oot Ventas Austes  goaos
aplicacian NIIF NIIF 16 de aplicacion
1 NIIE 16
350,947 - 350,947 - - ) - . 359,047
5,543,640 . 5,548,640 89,801 W36 (405,679) {0722) 5215369
51 BER - 8195k 5,600 22,400 {5,258 30,272 155,077
151,616 - 151,816 37,633 [31,243) (3,107} 154,899
31,378 - 1,578 - - - 3,378
145,584 . 145,554 175,984 29,602) . (1,834 290,242
. 187887 17,367 - ; - . 187,867
6,608,233 187,667 6,747,100 300,M8 - {411,928) (16391} 6,678,799
(2,153,387} - (2451,387) (368,274 . 268,285 292 (2258469)
. . B -1 - - (03,933)
4,457 836 187,867 4,845,703 {153,189) - (153,643) 12468 4&35403
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12.

i3.

Propiedades, maguinarias y equipos, hefo (continuacicn}

Saldo al Saklo al
31/dicf2017 Adicioneg Reclastficaciones Ajustes Iidicf2018
Instakaciones 324144 35,803 - - 359,947
Maguinera y Equipo 4787 438 403,731 356,971 - 5,548 B40
Musbies y equipos de Oficina 43820 8,062 (24) - 91,858
Equipo Computacion y Software 125,690 25,926 - - 151,816
Vehitulos 311,278 - - - 311,378
Procesn 447 BB0 54,781 {356,947} - 145,694
Subtatal £,080,930 526,303 - - 8,609,233
Depfeciacion acumulada {1,800.631}) {351,366} - - (2,151,387
Total 4,280,808 176,837 - - 4,457,836

El detalie de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019, corresponden & los siguientes:

Saldo inigial al Efecto Saldo inicial al
Derecho de Uso 1da enero del primera 1 de enoro d'el Saldos al 31- Tiempo
deActive ~ 2vdantesde g, 2019despuls o ones  dice de
aplicacién NIF NIF 16 de aplicacidn Depreciacion
16 NIIF 16
Inmueblas:
Dficina 46,967 48,967 46,967 2 afes
Boedegas - 149,800 140,900 - 140,800 2 afios
Subiotal costo - 187,867 187 867 - 187,867
Depreciacion
acumulada - - {83,923 {93,933}
Total - 187,867 187,867 {93,933) 93,334

El siguiente detalle describe 1a naturaleza de las actividades de arrendamiento de la Compafiia por fipo
de activo por derecho de uso reconocido en el balance:

fNumetc de
activos por Numere de Numero de Numero de
B: ;ecﬁ% de uso derechode  Plazo amendamigntos  Promedio  atrendamigntos arrendamientos
uso original del  conopcionde  detiempo  conopcidnde  conopcidn de
amendados  contratp renovacion restanie  compra terminacion
Oficina 1 2 aflos 1 2 afios 0 1
Bodegas 1 2 afios 1 2 afios 0 1

Al 31 de diciembre del 2019, maquinanias y vehiculos por US$2,542,965 se encuentran garantizando
obligaciones financieras de la compaiiia,, ademds sobre las propiedades ¥ equipos no gravados recae

garantia general segln emisién de obligaciones (Ver Nota 14)

Inversiones en subsidiarias
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Una descripcion de las inversiones en acciones que tiene la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y
2018, es coma sigue;

13.  Inversiones en subsidiarias (continuacion)

Porcenkaje de Importe en libres
. participacin en el (coste)
Actividad capital US délares
Enfidad principal 2019 2018 201 2018
Actividad de diseiio e de materiaf o
DVT del Ecuador SA. informacion de datos variebles 55% 55% B0 550

Al 31 de diciembre dei 2019, la compafila recibié dividendos por US$118,250 correspondientes a
dividendos pendientes del 2018 al 2020.

La Compafiia enfregé en el 2015 anticipos a fa subsidiaria DVT del Ecuador 8.A. valores por US$ 62,785,
los cuales son considerados como aportes para un futuro aumento de capital, cuya resolucién de
capitalizacion esta pendiente por parte de la Junta de Accionistas.

14. Préstamos v obligaciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos bancarios y emisitn de
obligaciones, este dlima valorizado al costo amortizade. Para mayor informacién acerca de la
exposicidn de la Compaiiia al riesge de tasa de interés y liquidez, véase a nota 4.

2018 20138
Garantizados: ’
Obligaciones bancarias 4,119,060 3,541,887
[l Emision de obligaciones 1,000,000 1,500,000
5,119,060 5,041,987
Clasificacion:
Corriente 3,745,650 2,918,598
No corrients 1,373,410 2,123,388
Total préstamos y emisién de obligaciones 5,119,060 5,041 987

Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones bancarias corresponden a operaciones efectuadas con el
Banco Bolivariano S.A., Banco dal Pacifico S.A. ¥ Banco de Guayaquil S.A.. Un resumen de las
operaciones con dichas entidades s como sigua:

31 de diciembre

Tipo de Tipo de Tasa 2019
anual .
—_— Periodo No
Prestamos Amortizacion 2019 Corriente comiente
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Bolivariano
Préstamo prendario industriat Mensual 8.83% 182a 1097 dias 61,455 -
Préstamos hipotecarios Mensual 8.25 731 dias 1,801,145 661,355
Préstamo productivo Mensual 9.63% 1289 dias 156267 195,322
Documentos descontados Alvencimienta  8.6% B8 a 147 dlas 82,203 -
Cartas de crédito y factoring Al vencimiento 4% 53 dias 586,471 -
14, Préstamos v obligaciones financieras (continuacion)
Pacifico
9.76%
Préstamo prendario industrial Mensuat al 1080 a 2172 dias 200,119 16,733
16.06%
Guayaquit
E;ﬁﬁfvrg?sg;d”"m garantizado o encimento  9.02% 90 das 378,000
3,802048 235,001
Emisién de obligaciones Trirnestral 8.00% 1440 dias 500,000 500,000

3,745,650 1,373,410

Los préstamos bancarios estan garantizados con certificados de depésitos por US$100,000 (nota 7) v
prendas industriales sobre maquinarias valoradas por el banco en US$2,542,965 (nota 12).

Il Emisién de phligacionss

El 26 de julio del 2018, la Junta de accionistas de la Compaiifa autorizé la 1l emisioén de obligaciones por
US$2,000,000 a un maximo de 1.440 dias. Le emision de realizd en una sola serie, Clase 1 que devenga
la tasa de interés anual fija del 8.00%. La amortizacion de capital & interés es trimestral. Las obligacicnes
emitigas son de garantfa general; por consiguiente la Compafiia se obliga, mieniras se encuentre en
circulacion: a} mantener fa relacion de los activos libres de gravamenes (excluyendo activos diferidos y
en litigio} sobre las obligaciones en circulacién en no menos del 80% segin lo establecido en Ja Ley de
Mercado de Valores y demas normas aplicables; b) maniener semestralmente un indicador promedio de
liquidez o circulante, mayor o igual a uno, a partir de |a autorizacidn de la oferta  plblica v hasta la
redencion total de los valores; y ¢) activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de
mayor o igual a uno, entendiéndose como activos reales aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

Un detalle y movimiento de los saldes pendientes de la Il emision de obligaciones es como sigue:

2019
Saldo al 31-dic-18 1,500,000
Pago de capital segunda emision de obligaciones (500,000)
Saldo al 31-dic-19 1,000,000
31 de diciembre
2019 2018

Obligaciones colocadas (emitidas y colocadas en el

2018) 1,963,813 1,963,813
Descuentos y comisiones (45,097) (45,097}

48



FIGURETTI S.4.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2019
{Con cifras correspondientes del 2018)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

de inferés)
Pago de capital (963,813) {463,813)
impotiz en fibros 854,903 1,454,803
Valor nominal 1,000,000 1,500,000

14. Préstamos y obligaciones financieras (continuacién)

31 de diciembre

Tasa

"~ Tipode Tipe de anual . 2019
—_— Periodo No
Prestamos Amortizacidn 2019 Corriente cofriente
Segunda emision de obiigaciones Trimestral 8% 1440 diag §00,000 500,000

500,000 500,000

Un detalle de los pagos futuros de capital e intereses de los préstamos y obligaciones financieras no
corrientes, es como sigue:

Ao US Délares
2021 - 500,000
500,000

15. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar a cotto
piazo y largo plazo, es coma sigue:

Corto Plazo 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 887,836 1,124,056
Provesdores del exterior 625,391 634,192
1,813,227 1,758,248
Otras cuentas por pagar:
Pasivo por arrendamiento NiIF 16 (nota 12) 98,063 -
Costo financiero arrendamiento NIIF 16 4,753 -
Préstamo terceros 144,500 141,500
Descuentos - 167,569
Anticipo Cliente 204170 593,205
Dulcafe S.A. 492 4,152
Bruckel S.A. - 225,000
Valores por liquidar - 60,27¢
intereses Acumulados 108,431 55,264
Tarjeia de crédito . 27,201
Instituto Ecuateriano de Seguridad Social (IESS) 117,972 26,086
Qtros 397,020 327,952
1,072,401 1,618,208
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Total 2,585,628 3,376,456
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1.

16,

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (continuacién)

Largo Plazo

2019 2018
Otras Cuentas por pagar 44,910 180,050
Total 44,910 180,050

Al 31 de diciembre def 2019 vy 2018 las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior
corresponden principalmente 2 compras de mercaderia, las mismas no generan intereses y fienen un
plazo promedio de pago de 45 dias.

Otras cuentas por pagar largo plazo al 31 de diciembre del 2016 de $180,050 provienen de
reclasificaciones de saldos de proveedores, los cuales fueron reqularizados en el 2019.

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros, para lo cual se excluyen ciertas partidas
que no constituyen instrumento financiero {activo financiero).

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre da! 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados por pagar es como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 162,939 131,782
Participacion de trabajadores 159,830 100,563
Total 322,769 232,345

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios a empleados por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019y 2018
5 COMmo sigue:

Saldo al ' Otros Saldo al
31-Dic-2018  Adiciones Pagos gjustes 31-Dic-2019
Beneficios sociales:
- Décimo tercer suelde 19,523 104,516 {42,366) (10,893) 70,780
- Décime cuarto sueldo 17,151 72,020 (64,268) 16,167 41,070
- Vacaciones 92,950 43,503 (22,074) {76,791) 42,628
- Fondo de Reserva 2,118 70,877 (54,063) {10,471) B,461
131,782 295,916 (182,771) (81,988) 462,939
16% Participacion trabajadores 100,562 31,806 - 26,843 159,211
Total beneficios a empleados por
pagar 232,344 327,722 (182,771) {55,145) 322,150
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16.  Beneficios a empieados (continuacion)
Saldo al Saido al
31-Dic-2017 Adiciones Pagos 31-Dic-2018
Beneficios sociales;
- Décimo tercer susido 18,757 88,895 (B8,129) 19,523
- Décimo cuarfo sueldo 13,808 58,690 (55,347) 17,151
- Vacaciones 75,174 37479 {18,663} 92,990
- Fondo de Reserva 6,291 52,520 {56,533) 2118
114,030 237,584 (219,832 131,782
15% Participacion trabajadores 100,736 - (173} 100,562
Total beneficios a empleados por
pagar 214,768 237,584 (220,005) 232,344
17. Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacitn por desahucio

Un detalle de las teservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucic por el afio terminado el
31 de diciembre del 2019 y 2018, es &l siguiente:

2019 2018
Jubilacién patronai 119,918 128,423
Bonificacién por desahucio 49,120 46,150
Total 169,038 174,573

De acuerdo con las disposiciones dei Codigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador, los empleadas que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
jubliacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20y
25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compariia no mantiene un fondo separado
para este beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente debidamente cafificada. El método acluarial utilizade para el calculp de
jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2019, ias suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el establecimiento
de Ia reserva para jubitacion patronal fueron las siguientes:

201 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa da incremento salarial 1.50% 1,80%
Tasa de rotacidn promedio 18.66% 20.32%

Un resumen del vaior acival de las reservas matematicas aciuarzles de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio ai 31 de diciembre del 2019 y 2018, es ¢l siguiente:
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17.

18.

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio {continuacion)

2019 2018
Valor actual de |as reservas matematicas actuariales de:
- Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 33,110 31,579
- Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios y menor a 25 afios 38,286 45,004
- Trabajadores con tiempo de servicic mayor & 25 afios 48,622 51,840

119,918 128,423
Indemnizacion por desahucio 49,120 46,150
Total 169,038 174,573

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, 1a provisién cargada a gastos por concepto de jubilacion
patronal y bonificacidn por desahucio podra ser considerada como deducible para proposito de
determinacion del impuesio a fa renta, cuando estas se apliquen exclusivamente a los pagos efectuados.

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio registrado por la

compafiia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Jubilagién patronal 2019 2018
Saldo inicial 128,423 109,343
Costo taboral 19,299 18,851
Costos financieros 9,694 8,084
Ganancias {Pérdidas) por cambios en variables financieras y

ajustes {20,551) (2,337)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,946) (5,738)
Qiras - 120
Saido finat 119918 128,423

El movimiento de las reservas para desahucio registradas por la compaiiia por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2019 es el siguiente:

Bonifigacitn por desahucio; 2018 2018
Saldo inicial 46,150 27,715
Costo laboral 9203 8,236
Costo financiero 3,463 2,051
Ganancias {Pérdidas) por cambios en variables financieras y

gjustes (9,691) 16,940
Otras - 78
Pagos (94) (8,870)
Saldp final 48120 46,150

Transacciones y saldos con partes relacionadas

Un resumen de las transacciones y saldos con compafiiag y partes relacionadas en los afios terminados

¢l 31 de diciembre del 2019 y 2018 es &l siguiente:

53



FIGURETTI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre def 2019
(Con cifras correspondientes del 2018)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por i informacion sobre porcentaies, plazos v tasas

de interes}

18.  Transacciones y saldos con partes relacionadas {continuacién)

2019 2018
Saldos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar : (Nota 8)
Clientes
Offset Abad 326,224 304,105
DVT del Ecuador S.A. 17,723 89,798
Broboard S.A. 70,298 58,177
Ecuaprom S.A. 207 -
Tilansec S.A. 10,127 11,614
Ofras relacionadas 531 B77
425110 554,371
Relacicnadas
Offset Abad 111,623 486,284
DVT del Ecuador S.A. 118,250 -
Broboard S.A. 4,776 4,776
Pigor S.A, 281,447 -
Ofras relacionadas 5,957 548
£22,053 491 808
947,163 1,045,979
Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo:
Pigor S.A, - 281,447
947,163 1,327 426
Acreedores comerciales v otras cugntas por pagar: {Nofa 15)
Proveedores locales
Offset Abad 201,829 -
Pigor 3.A. 125,561 107,899
DVT del Ecuador S.A. 10,721 10,269
Accionistas JUAN CARLO ABAD DECKER 2,633 114,898
340,744 233,066
Relacionadas
Pigor 8.A. 160,412 136,655
DVT del Ecuador S.A. - 77,000
160,412 213,655
501,156 448,721
Largo Plazo: (Nota 15)
Relacionadas
Abad Decker Juan Carlos 487,580 327,644
Abad Decker Juan Telmo 334914 334,514
Abad Freire Juan Catlos 137,457 137,519
959,951 800,077
Dividendos por pagar accionistas
Abad Decker Juan Carlos 147,691 147,691
Abad Decker Juan Telmo §1,162 81,162
Abad Freire Juan Carlos 0,808 1,508
Gomez Cana Mdnica Consuels - 8,300
238,661 238,661
Ofras cuentas por pagar
Ctras - Veronica Torres 24,910 -
Otras relacionadas 28,000 -
44 910 -
1,243,522 1,038,728
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18.  Transacciones y saldos con partes relacienadas (continuacién)

19.

2019 2018
Transacciones:
ingresos; (Nota 20
Relacionadas
DVT del Ecuador S.A. 23,241 147,141
Ecuaprom S.A, 185 -
Tilansec S.A. 40,704 17,077
Offset Abad Cia Lida 409,489 803,347
443,619 967,565
Compras inventarios, arrendamientos y servicios: (Nofa 21}
Relacionadas
Offset Abad Cia Ltda 1,072,355 475,984
Pigor S A 116,670 85,883
Ecuaprom S.A. 6,157 73,800
DVYT del Ecuador S.A. 2,843 43,138
Accionistas
Abad Decker Juan Carlos 154,951 72,000
1,352,976 750,805
Préstamos (Nota 8y 15)
Relacionadas
Congedidos - Offeet Abad Cia Ltda - 353,588
Recibidos- Offset Abad Cia Lida 23,757 -
23,757 353,688

Compensacion del personal clave de la gerencia

Las compensaciones por costo de némina y otros beneficios recibidos por la alta gerencia, y personal

clave de la compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son:

Costo de némina
Hanorarios profesionales
Beneficios definidos

Capital social

2019 2018
12,000 12,000
154,951 79,335
- 523
168,951 91,958

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia esté constituido por 492,000 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacién con un valor nomina! de US$1,00 cada una. Un detalle

de la composicién accionaria de la Compafiia es el siguiente:

. Acciones ordinarias

% Participacion nominativas Y

2019 2018 2018
Abad Decker Juan Carles 37,50% 184,500 184,500
Abad Decker Juan Telmo 37.50% 184,500 184,500
Abad Freire Juan Carlos 25% 123,000 98,400
Gomez Cane Manica Consuelo - 24,600
Total 100% 492,000 482,000
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20,

21.

Ingreses de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios corresponden a la comercializacién de empaques y envases para alimentos v
bebidas; impresiones en gran formato (Gigantografias) vallas publicitarias; e impresion de tarjetas de
{elefonfa mévil. Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

2018 2018
Ingreses ordinarios
Vasos 5,825,419 5,024,357
Tarjetas prepagos 7.697 297,877
Servicios de asesoria . 1,000,000
Tapas 504,274 305477
Gigantografia 1,174,721 1,330,102
Empaques para camardn 1,059,888 1,424,489
Empaques para alimentos congelados 1,588,967 740,332
Otros 151,174 932
10,312,140 10,123,566
Devoluciones (295,476) (32,048)
Descuentos (77,670) (79,530)
Total 9,938,994 10,011,868
Al 31 de diciembre del 2019, un detalle de los ingresos ordinarios por segmento de negocio, es el
siguiente:
2019 2018
Big Vision 1,179,448 1,321,720
Dreampack 5,433,572 5,547,618
Empagues 1,598,743 253,559
Empagques para camaron 1,060,038 1,367,937
Tapas 499,061 46,512
Valores 7,697 290,966
9,778,559 8,848,312
Servicios asesorias - 1,000,000
Otros servicios 160,435 163,676
9,938,894 10,011,988

Costos y gastos por naturaleza

2019
Costo de venta 7,702,472
Consumo de materiales 63,393
Beneficios a los empleados 1,958,028
Provision deterioro de carlera 480,000

Un detaile de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018 y 2018, es el siguiente:

2018

7,673,359
1,519,569
1,608,547
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21.

22,

Costos y gastos por nafuraleza (continuacion)

2018 2018
Ofros gastos 203,051 209,040
Movilizacién y transporte 205,429 211,596
Gasto por depreciacion 462,207 351,365
Setvicios prestados 441,631 525,693
Gastos de publicidad 206,870 345,809
Honorarios profesionales 171,559 128,259
Servicios basicos 189,401 180,055
Gastos varios - 172,506
Mantenimiento y reparaciones 240,504 207,461
Arrendamientos - 78,000
Gastos de exporiacion 56,716 65,695
Multas e intereses 25,214 4,734
Impuestos, tasas y contribuciones 14,950 44,062
Suministros de oficina y limpieza 105,299 89,437
Repuestos y accesorios 17,237 65,102
Seguros 34,410 30,554
Adecuaciones 7,943 9,004
Gasto de vigie 11,269 29,733
[VA al gasto 1,368 5,950
Aplicacion costo de produccién : (2,772,219) (3,958,596}
Total 9,836,732 9,506,024

Un detalle de los gasios de beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2019, es el siguiente:

2019
Sueldos y salarios 1,246,060
Comisiones y bonificaciones 108,092
Beneficlos sociales 452,740
Otros beneficios 151,136
Total 1,958,028

Flujo de efectivo

a) Congiliacion de Ja ganancia neta al efectivo neto provisto {utilizado) por 1as actividades de gperacion

Una conciliacidn de la genancia neta al efectivo neto provisto (ufifizado) por fas actividades de
operacion por los afos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Notas 2019 2018

Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
utibzado de actividades de operacion:
Ganancia neta 80,909 76,087
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el fiujo nelo de
efectivo proveniente (utitizedo) de actividades de operacian:
Depreciacion de propiedades, equipos y derechos de uso 12 414,675 351,386
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23

Flujo de efectivo {continuacién}

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio
Deterioro de cartera

Ingresos por impueste diferido

impuesto a la renta

Parficipacion de trabajadores

Ajustes en inventarios

Olros gastos

Pérdida en venta de activos

Otros ingresos

Cambios en & capital de trabajo:

tAumento) disminucion en deudores comerciales v

otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucidn en inventarios

(Aumento} disminucicn en activos por impuestos carrientes

{Aumento) Disminucidn en gastos anticipados
{Aumento) Disminucion en offos actives

{DisminucidnjAumento en acreedores comerciales

por pagar
(DisminuciériAumento en pasivis por impuestos
corrigntes
{Disminucitn) gastos acumulades por pagar
Pagos por desahucia
Total ajustes
Fluio neto de efectivo provisto de setividades de operacidn

17 41,749 46,385
8 480,000 -
10 (10,232) (18313)
10 106,048 94,841
16 31,187 27 461
9 120,530 -

8y 15 346,609 38,969
12 63,981 -
17 (16,946) (96,657

251,460 (696,927)
(1,074,869) 250,668
(46,579) (140,040)
(118,383} (22,636)

. 200

{21,183) 1,072,002
167,611 121,357
113,146 17,576
17 06  [88M)
(728,893) 1,137,384
489,615 1 216,471

b) Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre de! 2019 un resumen de cambios entre los saldos iniciales y finales de activos o
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujos de efectivo o

cambios de flujos no monetarios es &l siguients:

Cambios no
monetarios
AM1ene18  Flujo de Adgulsicién  Pagos/ Reclasificacion Al 31-dic-19
afactiva Cobros
Préstamos y obBgaciones financieras{ Nota
14)
~ Préstamos bancarios 3,541,887 (217,493 2775208  (2,502791) 704,566 4,118,060
~Emigidn de obligationas 1,500,000 {£00,0009 “ {500,000 . 1,000,000
Otras cuentas por pagar { Nota 15)
- Relacionadas corto plazo 213,685 43,757 73510 {79.753) {77,000 180,412
Total 5,255,642 {673.736) 2848808 {3,522 544) 717,566 5,200 472

Contingencias

Las declaraciones de impueste a la renta correspondiente a los afios 2016 al 2019, no han sido revisadas
por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resuitar por deducciones ne aceptadas para fines fiscales.

&8



El ETT1S.A,

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2019
{Con cifras correspondientes del 2018)

{(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes, plazes y tasas

de interés)

24,

Cambios en la legistacién tributaria — 2020

Un resumen de los principales cambios en temas fributarios que regirdn a pariir del 1 de enero del 2020,
son los siguientes:

impuesto a la renta

=

Estan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a [a renta, disfribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no
sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad
que los reparte debera actuar como agente de retencidn sobre el ingreso gravado, de la siguiente
manera:
- Retencién de hasta ¢l 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador.
- Retencidn del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes en
Ecuador.
- Retencion del 36% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos
fiscales, o cLando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los fitulos
representafivos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en estado
natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y cames) podran acogerse al
impuesto a la renta Gnico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de
ingresos progresivos aplicando una farifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sobre |a fraccidn basica.

Para las actividades def sector bananero se establece el impuesto 2 fa renta Unico, que implica el
pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por produccion y venta local
de banano; y del 3% sobre Ios ingresos generados por exportacion de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a |a renta, el cual podra ser
pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivaiente al 50% del impuesto causado
menas retenciones.

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos
superiores a US$ 100.000, excepio cuando se trate de gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compaiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos extemos otorgados por partes refacionadas, seran
deducibles siempre y cuando ¢ monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto
al patrimonio. El exceso seré no deducible.

Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por paries
relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso sera no deducible.
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Cambios en la legislacién tributaria — 2020 (continuacién)

=

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidn patrenal respaldados en estudios
actuariales. Para la jubilacién [a deduccion aplicara sobre empleados ¢con tiempo de servicic mayor
a 10 afios con el mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacién y patrocinio de
eventos artisticos y culturales.

Se podra deducir un 50% adicional scbre los seguros contratades para seguros de crédito para la
exportacion.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos,
servicios culturales v artisticos

Impuesto al valor agregado

=

Se grava contarifa 0% a las flores, foilajes, ramas cortadas, culfivo agricola ¢ actividad agropecuaria,
fractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa,
bombas de insulina, marcapascs, papel periodico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maguinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del VA {tarifa 12%) la importacion de servicios digitales.

Se incluye como servicios gravados con ef 0% de VA el suministro de dominios de paginas web,
servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencién de VA a los exportadores y a los operadores de furismo que
facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de refencion a las emisoras de tarigtas de
crédito por pagos de servicios digitales

Impuesto a [os consumos especiales

=

=

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para el calculo def ICE.

Se establecen reformas en cuante a la determinacién de la base imponibie y tarifas para el pago del
ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil, cervezas

Impuesto a la salida de divisas

i3

Respecto a la exoneracion del 1ISD en pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e
intereses a insfifuciones financieras infernacionales o entidades no financieras calificadas
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Cambios en Iz legislacién tributaria — 2020 (continuacién)

destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se
reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.

= Enla exoneracitn del pago de ISD en dividendes distribuidos por sociedades de Ecuador, luego del
pago de impuesto a la renta a favor de ofras sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el Ecuador, se incluye Jos pagos a beneficiarios ubicados ¢ constituidos en paraisos
fiscales

= Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas destinadas para vivienda,
no estarén condicionadas &l plaze minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

= Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica &l pago del impuesto a la
renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de VA e ICE, mp
obligacion de actuar como agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

=  Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron ingresos
gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser pagada en los afios 2020, 2021 y 2022,
considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos defl 2018.

=  Esta contribucion no es deducible y tampaoco puade ser utilizada come crédifo tributario.

«  Losexportadores podran acceder a un mecanismo de devolucin simplificada de tributos al comertio
exterior, excepto &l IVA.

Hechos posleriores

£l 11 de marzo de 2020, fa Organizacion Mundial de la Salud deciaré el brate de un coronavirus (COVID-
19) come una pandemia mundial, Al respecto, el Gobiemno Ecuatariano ha tomado diversas meadidas
dirigidas a evitar la propagacian de dicho brote en la poblacién, por fo cual, el 16 de marzo del 2020 emifi
¢l estado de excepcién por el lapso de 14 dias, declarande toque de gueda a nivel nacional, cieme de
vuelos nacionales e internacionales, restriccion vehicular, suspensién de actividades laborales, enfre
otras disposiciones. El alcance de las medidas restrictivas que fome el Gobierno y su extension en el
tiempo determinardn Ja materiafidad de los efectos sobre Ja normal operacidn de la Compaiiia.
Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, f que podria ser material
sobre [os estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 1 de enero 2020 y la fecha de emision de los
presentes estados financiercs (6 de Julio del 2020).

Fg. Juan Carlos Abad Decker CPA. lsrael Alvarez
Gerente General Contador General
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