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torno de os Auditres Independientes 

Ala Junta de Acioristas de 
FIGUREMISA. 

Informe sobre la auditoria delos estados financieros separados 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados fnancieros separados que se acompañan de FIGURETTI S.A. on 
aselante la Compañia, los cuales comprenden el estado soparado de stuación financiera al 31 do 
diciembre del 2017, e stado separado de resutados intograls, el estado separado do cambios en el plímanto noo y el estado separado de jos de efectwo porel aña terminado en esa fecha, así 
como las notas expicatras delos estados financieros separados que Incluyen un resumen de las 
Policas contables siglfcatas. 

2. Ennuestaopinón, los estados nanciers separados adjunto presentan razonablemente, en todos. 
los aspects materiales, la stuación fnancira de la Compañía al 31 de diciembre del2017 así como. 
de sus resultados separados y flujos de etecivo separados corespondientes al ejercicio temminado 
en esa fecha de conformidad con las Normas Intemacionals de Información Financiera (NIF), 

Fundamento dela opinión 

3, Hemos llevado acabo nuestra autoria de conformidad con las Normas ntemacionaes de Auditoria 
(NIA), Nuestras responsabligades de acuerdo con dichas normas so deseen más detaladamento 

enla sección Rosponsablidades del auditor en relación con la auoia de ls estados francos. 
separados” de nuestro nforme. Somos independientes d la Compañía de acuerdo con el Código de 

Étca del Consejo de Normas Intemacionales de Étca para Contadores Púbicos (ESBA) emtdo por 
la Federación ntemaconal de Contadores (FAC) y hemos cumpido las demás responsabaidades de 
ética de contomidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de autora que 
hemos obienido proporciona una base sufiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 

Cuestiones clave de auditoria 

4... Las cuesiones clave dela autora son aquels cuestiones que, según nuestro juio profesional, 
han sido de la mayor signifcatvidad en nuestra usioria de los estados financieros separados del 

periodo actual. Estas cuestonos, y que se indican continuación, han ido tratadas en el contexto de 
uestra audita delos estados nancers separados en su conjunto y enla formación de nuestra 

Opinión obre eos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 

+ Cuestón clave: Detector de cuentas por cobrar comerciales por USS 317,677; ver nota 8 aos 
estados francos. 

     



  

AL31 de diiembre cel 2017, e sado de cuenta por 
cobrar lentes Incluye cartera con exposición al 
so pais d Venezuela del 44 29% reconociendo 
a esa fecha una perdida por deterioro de 
USS31577. 

La estimación para deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales, Ímpica un año grado de jutio e 
incertdumtre, pncipalmente por las constiones 

poltcas y económicas actuales de Venezuela yla 
probabiidad de incumplmiento debido a las 
ficulades financieras quo so generan por las 
condiciones antes mencionadas 

La estimación al 31 de iembro del 2017 fue 
determinada en base ala experiencia crciicia y 

solución de pagos de ls cientes e Información 
spontle ala fecha delos estados fnanciens. 

  
tra cuestión 

    
Revisamos la metodología de deterioro 
picada por la Administración Sotro los 

saldos de cuentas por cobrar comerciales y 
tres uentas porcobrar para onfimar que 
ra consistente con los requerimientos de: 
las NIF y con los aplcados en periodos 
antros. 

Probamos la integédad y exactitud de los 
alos tlzados pora Administración para 
estimar el deter. 

Evaluamos el comportamiento histdio de 
las cancelaciones de aquelos cientes de 

dudosa recuperación y su consideración en 
laestmación de la provisión para deterioro. 

Nos errevístamos con la administración 
para evaluar la consideración de estas 
tendencias de morasdad al determinar la 
provisión y, asimismo, o comparamos con 

las tordoncias históricas 

Revisamos y evaluamos la razonabilidad 
de los supuestos clawo WblzadoS, 

Inctuyendo la probabliad de impago y el 
tamaño de la pérdida si el incumplimiento 
cura. 

5. Los estados nancieos de FIGURETTI SA. correspondientes al ejerico terminado 31 de diciembre 
e 2017 fueron audados por otro autor que expresó una opinión no modificada (sn savedad) sobre: 
hos estados Inancors el 14d abr de 2017. 

Responsablldades dell administración y de los responsables del gobiemo dela entidad en relación 
¡separados con/os estados financieros 

6. La administración es responsable deL preparación y presentación razonable delos estados fnanceros 
separados adjuntos de con 

  

dad con!as Normas ntemacionles de Información Financiera (NIF) y 
dol conto Interno que La administración considere necesario para permita preparación de estados 

financieros separados Ires de incorcción mater, debida  raudo o er 
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7, En la preparación de los estados Inanciews separados, la adminisuación es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de coniínuar como una empresa en marcha, revelando, 
según coresponda, las cuostonas relacionadas con la contuidad y uso del principio contaie de 
negocio en marcha excepto sia administración tino ntonción de Iqudar la Compañía o de cesar sus 

operaciones, ono ten ota aemativa más realista que hacer 

8. Los responsables del gobiemo de la entidad san responsables de la supemisióa del proceso de 
infomación financiera separada de la Compañía. 

Responsabllidad del auditor en relación con la auditoria delos estados financieros separados. 

9, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en 
sucoojunt están tres de incoocción atera, debida afraudo rr, y mr unintome de auditoria. 
que contiene nuestra opinión Una soguidad razonable es un alto grado de seguridad, per no garantiza 
que una auditoría realzada de conlomidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siompre 
elect una incorección matorial cuando exista. Las ncorccones pueden deberse afraudo o enor y 

se corsideran materials sl individualmente o de ferma agregada, puede preverse razonzblemente que 
Infuyan en ls decisiones económicas que los usuarios toman basándose en os estados fnanceros. 

10.Como parte de una auútora de conformidad con as Normas Intemacionales de Auditoria, apicamos. 
úuestI juicio profesional y mantenemos una actiud de escoptcismo profesiona durant toda la 
autoria También: 

a) Identfcamos y valoramos ls resgos e increccón mataría enlos estados inanceros separados, 
ya sea por fraude o ero, diseñamos y apltamos procedimientos de auditoria para responder a 
dihos fesgos y obtenemos ovidencia de audiara sufcieto y adecuada para proporcionar una 

base para nuestra opinión. El resgo de no detectar una incorección materal debido a fraude es 
más elevado quo en ol caso de una incorección debida a er, ya que el fraude puedo implicar 

colusión, fasfcación, comisiones delteracas, manfestacones intencionadamente eóneas, o 
elusón del cor! intemo. 

b) Obtenemos un entendimiento del control inemo relevante para la audñoria con eli de dceñar 
procedimientos de aura que sean adecuados on función de las cicunstancias y no con la 
naldad de expresar una opinión obre la elctvidad del contr! ntemo de la Compañía. 

) Evaluamos lo adecuado delas policas contales ulizadas y la razonablidad de la osimacions 
contabls y lacorrespondiento informació rvelada por la Administración. 

4) Concluimos sobre lo adecuado de ublzar, por pare de la Administación, la base conabla de 
empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de autora obtenida, concimos sobre la 
existencia, o no, de una Incoridumbre materia relacionada con hechos o con condiciones que 
pueden generar dutas sgnfcatvas sotre la capacidad de la Compañía para continuar como. 
"empresa en maca. Siconciumos que exste una incertidumbre materials nos requiere amarla 
atención en nuestro informo de auóloria sobre la corespondient información revelada en los 
estados financieros separados, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una 
opinón modificada. Nuestras corclusines se basan en la ovidoncia obtenida hasta la fecha de 
noestr Inorme de auditoria. Sin embargo, evortas condiciones futuras pueden ser causa do que 

la Compañia deje de ser una empresa en marcha. 

 



  

> +) Evaluamos en su conjunto, la presentación, a estucturay el contenido delos estados financiros 
= separados, inch la inormacón revelada y silos estado financieros separados reprecentan!as. 

"ransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentación razonabl, 

S 9 Nos comunicamos con los responsables del goblemo de la Compañia en relación con, antro otras 
cuestionos, el alcance y el momento de reaización de la auditoría planificada y los halazgos 
sgificatvos de la audioría, así como cualquier deficiencia Sgifatva del control intamo que 

e idontfquemos en el transcurso dela auditoria. 

12 También prporcionames aos responsabes del gobiemo dela entidad una dectracón de que hemos. 
= cumplo con os requerimientos de étca apicables en relación con la independencia, y comunicado 
e con alos acera de todas las olaciones y demás cuestonos de las que se puedo esperar 

raortlmera posta ear usa nependenca y, cuand apical omepordena 
- salvaguards. 

1, Entro ls cuostones que han do objeto de comunicación cons responsables del goblemo de la 
entidad, determinamos las que han sido de mayor signficatvidad en la auditoria de los estados. 

y fancions del pefodo actual y qu son, en consecuencia las cuestones care de autoria 
E Desertiros esas cuestones en nusswo ome de audiora ato que las ásposicores legales o 

rogamentafas prtian revelar púbicamerte la cuestén o, en cecnstancas extemadamento poco 
"e trecuentes, deteminamos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informo porque cabe 
= razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de 

ines púbico o lama. 
= Informa sob crs requerimientos Jegaos y reglamentaros 

14.Nuesto informe sotre el cumpliento de las deposiciones del consejo Nacional de Valores y de 
- obligaciones ibutaris de la Compañía po el ejercioteminado el 31 de diciembre del 2017, sa ema 

gy 
- Dg% a 
y NGV ASESORIAS Y NEGOCIOS SA. SabolGulénez de Vásconaz, Socia 

ES SC-RNAE No. 2728 Representante Legal 

- Marzo 24 del 2018. 
ú Guayaqul, Ecuador 
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FIGUREMISA. 
(Guayaquil Ecuador) 

Estado de Stvación Financiera Separado 
AL! de Gion del 2017 

Concztrascomespondenes del 2016) 
Expresado en ares delos Estatos Unidos de Ama)   

   

Notas. 2097 2016 

Activos 
Activos comientes 
Electo y equivalentes al efoctvo. 6 9632 2259 

Acivos fnancors mantenidos hasta su vencimiento 7 99,517 899577 
Deuderes comerciales y tras cuentas por obrar, neto 8 2SIZOO7 184598 
Inventarios 9 AM09/553 —— 1,960515 
Acivos por impuestos comentes 10 50167 381,781 

Acivos a corentes mantenidos paraa venta “ 201,200 201.200 
Pagos anticipados sem 18.051 
Total activos corrientes. BIO — 53014Z 

Activos no corrientes: 
Propiedades, maquinas y equipos, neto 2 4200299 
Activo intangible 3950 
Inversiones en subsidiarias. ñ 

Aportes para futura captalzacón . 62385 
Total activos no coontes. 434, 
Total activos 159.961 

    

Las notas espleaivas 1 la 2550n parta intogrant de es estados inanceros



Pasivos y patrimonio 
Pasivos cortontos: 
Préstamos y obigaciones financieras. 
Enisóndo oblgaciones 

Acreedoros comerciales y tas cuentas por pagar 
Beneficios a empleados 
Pasivos por Impuestos confentes 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no comentes: 
Préstamos y obigaciones frances lago plazo. 
Emisión de obligaciones largo plazo 
Acseedoes comerciales y oas cuentas por pagar 
largo plazo, 
Reservas para pensiones de Jutilación patronal e 
indemnización por desahucio 
Impuesto alarerta decido 
Total pasivos no corrientes. 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital social 

Aportes para futura capitalización 
Reserva lega 
Resultados acumulados 
Total patrimonio. 

Total pasivos y patrimonio 

4 
er 

Gerento General 

Las notas expleatvas. 

  

Notas 2017 2016 

4 47,500 2421780 
4 265,000 372855 
45 2861,020 2805540 

16 214,766 196,27 
10 523996. ATTE. 
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zos 0 
172,00. 100,000. 

pS 
98623 973,196, 

1444922 1,465,438. 
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FGUREMSA. 
(Guayaquil - Ecuador) 

Estado de esurads Integral separado 
31 de diemtre el 2017 

(Conciascrespodes del 2016) _(Exreado els ds Estados Unidos de Ambfca] 

  

  

2017 2016 

Ingresos de achúados orónaras a DADAS A B1270S 
úCostode ventas a (60411 (6533089) 
Ganancia bra 1901.03 1278813 

Oros ingeos m7rs 140598 
Gastos do administración a NA] 
Gastos de ventas a (695 200089) 

Otros egresos a (51691. (97:99 
(4159) (68282 

ooo ornesdonl 5192 305985 

Costo Frances TT] 
Ingresos financieros 535 30169, 

Mraz2n 279 
Ganancia antos dol participación de trabajadores 
eImpuesto ala renta eps dc 
Porcipación dos tabajadors n la lidades e (ono) (tasar 

Ganancia antes del Impuesto ala renta dc hos 

Impuesoalarena 1 (55910, (Sot 
Si 045 2056 

ts resultados integrales: Paridas queno se 
rocascaón al resulado del pro 

Ganancia prada) actuarial por planos de Caradorrad “ 10) 454 
450 

Tola resultado integral dl año mA 525 

/ 
EZ 

Ec Jo Malagón 
Gerente Genoral Contador General 

Las otas explcatvas 1 al 2550n parte integrante delos estados financieros.
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FIGUREMISA. 

      

(Guayaquil -Ecusdo) 
Estado deFjos de elcvo separado 

AI de Scene 62017 
Con tas corespondertes el 2018) 

— Expresa en ares delos Estados Unidos de Ambca) 

Notas 2047 2016 
Flujos de elevo de actividades de operación: 
(ota 22) Elocio recto de cientes ASTEAOS a7088A1 

Efocivo pagado a proveedores y empleado (6535887 (4288559) 
lntereses ganados st 2189 
trees pagados pos as . 

Impuesto ala reta pagado 1 -— (89768) 
Fijo neto de eletvo provisto por actividades de 

operación ASI RATOS 
Flujos de efectivo de actividades de inversión 

Adquisiciones de propiadados y equipos 12 sa (582540) 
Incremento de inversores 7 (100000) (4951) 

Flujo de efectivo ubizado en actividades de inversión 1198148) — —(1:142228) 

Fred lc docto d nic: 
El 

Otigaciones bencanas y Enancioras rectas “ 1368316 
tigaciones encara y Inanciras gods 4 (6088 
Otigacioes emidas recibidas 4 1.060,00 k 
Otigactnes emidas pagadas “ (er285S) (492140) 

Reciido de partes relacionadas 8 322950 E 
Pagada de pas relacionadas 3 arm ; 
Pogada de ercer 45 (030000) 

Flujo neto de electo provisto por actividades de 
— Risa 

Aumento (Ssminacón neto en electo ma (109 
Electo lpúniio del año 6 255 153582 
Electo al final dela. 5 6% 22590 

  
“"



FIGURE 

= Nota alos Estados Financieros Separados 
o 31 de centre 68 2017 

(Con ias comespondertes del 2016) 
- prats dns da Esto Lo e A, eco fomaci sto pones ple ya 

es ines) 
  

1 EntidadqueInioma 

> FIGURETTI S.A, en adelanta la Compañia”, fue consta on Guayaqul - Ecuador en octubre 22 do 
1997 e nsea en el Registro Mercantil del Cantón Guayaqui en onoro 12 do 1998. La Compañia está 

S registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones están somalidas al control y Vgncia dela 
wr Superintendencia do Compañla, Valores y Seguros. 

Las actdados operativas administrativas y nancieras son desaolldas en sus ofeinas o instacines 
S bicadas en el Kim. 105 vi Daule dela cada de Guayaqul y actualmente prcuos y comercializa 
- empaques y envases par almentos y bebas; imresines en ran fomato (Ggantografs), alas 

pacas; Impresión e tarea teen mbr. 
2 BasesdoPreparación 

- 3). Deciaración de cumplimiento 

Los estados financieros separados de FIGURETTI SA, al 31 do diciembre del 2017, han sido 
a preparados de acuerdo con as NiormasIntemacinales de Información Financiera (NIF) emidas 
e porel ntematonal Accountng Siandarás Board (1ASB por sus Sgias en inglés), as que han ido 

adoptadas por la Superintendencia de Compañias del Ecuador y representan la adopción Integral, 
e explcta y sin reservas de ls referidas normas Internacionales y apícadas de manera unforme a 
y los ejecicos queso presentan. 

pa Los estados financioros separados terminados el 3t de diciembre del 2017 han sido autorizados por 
= la garencia goneral el 23 de marzo del 2018 y serán presentados ala Junta Genera de Accnistas 

para su aprobación en los plazos estaiecidos po Ley. 
= DJ Basedoledción 

Los estados nancieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto 
= por maquinarias qu son tegsrados asu valor derevaio. El costo histórico se basa generalmente 

nl valor razonable dela contraprestación otorgada a cambio d Blenes y servicos. 

- e) Monda Funciona y de Presentación 

Las paridas Incidas en los estados financieros separados de FIGURETTI S.A, se valoran 
= tizando la moneda del entorno económico en que la entidad opera (nonoda funciona). La moneda 
w unconal de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye, 

adomás, la monada de presentación de los estados fianciros separados, La República del 
Y Ecuador no emo papel moneda propio y en su lugar se utilza e dólar delos Estados Unidos de 
we Awbrica como moneda de curso legal 

- e) UsodoJuicios y Estimaciones 

  

La preparación elos estados financieros separados adjuntos, de conformidad ona NIF, require 
Y que lagorerciadola Compañia eectie ciertas estimaciones, js y supuestos que pueden letar 
= la apicación dels poleas contables y os importes registrados do los actos, pasivos, Ingresos y 

gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas perógicamente y se 
reconocen de forma prospectiva. Los priipales js y estmacones aplicadas por la Compañía 

“ som 
2



EIGURETSA, 
olas as Estados Financieros Separados 

31 de Siembra dal 2017 
Concitrasconespondentes dl 2016) 

(Espresacda en lares de o Estados Unidos de América, excepto pora infomación sobre porcentaje, laos y tcs 

0 

m 

a 

dee) 
  

Bases de Preparación (Continuación) 

ui: Enel proceso de apar la pofcas ontablos, apar dels juicios imolucrados en as 
estimaciones, la administración ha apicado os sigulontos uos importantes sobr los estados 
nancoros separados adjuntos: 
+ La claicacn de un acto no comíento mantenido para la venta, roquiero jucio 

prolosinal de lo que representa el tompo usual y habtual en el que el acto ostá 
pario para la verta inmeciata. 

+ La Administración iza el jui ara decir la mein ostarrde sus maqunartas y 
equipos ya sea al ost menos cerecaión ol costo revaluado, 

= La Admiisación ha utizado el jucio proesonal al considerarla existencia o no, de 
Iris de deterioro de valor de sus maquinarias. 

+ La Administración apica el Ji profesional para la isficacón de la transacciones y 
saldos con parts relacionadas como corrientes ono comente. 

+ La Administración al aplcar las polias contables contenidas en as NIF, utiza el juicio 
profesional para consierar la mateialdad do los ofctos en la apicación del costo 
amorizado on la medición posterior dels acivos y pasivos financieros. 

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y ora lunes clave de la incertidumbre de 
estimaciones a la fecha de balanos general, que tenen un fesgo sigifcatv de causar un 

ajuste signicatvo en los valores Ito de actvos y pasivos dentro del próximo eericio 
fancieo son: 
+ La estimación de deter sobre os valores de la cartera de crédito. 

+ Las vita los y los valores residuales dela propiedad, muebles y equipos, aicomo la 
valoración del mpor recuperable de los actos. 

= Los planes de pensión de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan 
usando valuaciones actuarial, La valuación actuarial Ímolucra supuestos respecto de 
tasas do doscuonlo, tasa esperada de retomo sobr los avs, futuos aumentos de 
suokdo, tasas do mortaldad etc, debido ala naturaleza de largo plazo do esos planes, 

tales estaciones están sujetas una canidad spifcativ de Incertidumbre. 
Las estimaciones se realzan en fución dea mejor Intormación disponible sobr as hechos 
analizados y basados e la experiencia histria y en el mercado ecuatoriano. En cuakuier 
aso, es posible que acontecimientos que puedan tener lagar en el futuro obíguen a 

modftcadas en os próximo periodos, lo cual se realza de loma prospectiva. 

Medición del valor ranorabi: El valo razonable es el precio qu se recia para vender un 
cto ose pagara para Vans un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en 
el mercado enla facha dela transacción 

19



FGURETMSA, 

Netas alo Estados Financiros Separados 
31 de dcentre de 2017 

(Con las conesponSentes de 2016) 
(Espresacas en lares de os Estados Unidos de América, xcopo pora Informació otr prrentags, laos y asas 

dentes) 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 

o 

El valorrazonabl está basado enla presunción de que la transacción para vender el acivo o 
para translate l pio tene lugar a) en el mercado principal del activo o del pasivo, o) en 
ausencia de un mercado pricipal, e el mercado más ventalo para la transacción de esos. 
axtivos o pasho El morado pncipalo elmás ventajoso ha de ser un mercado accesid para 
la Compañía. Elvaor razonable dun atv o un pasivo se calcula utizando las Mipátess que 
los patciantes del mercado ulizaian ala hora de realzar una oferta por ese actvo o pasho, 
asumiendo que esos patcipanes de mercado atuan en su proplo interés económica 

El cálculo del valor razonable de un actwo o fnanesero toma en consideración la capacidad de 
los partiantes del mercado para gonerarbonefcos económicos derivados del mejor y mayor 
uso de dcho acivo o medanto su venta a aro paricipante del mercado que pudiera hacer el 

mejor y mayor uso de dicho cti. 

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, a Compañía utiza enla medida delo 
posi, daos observables en el mercado. Los valores razonables Se clacan en dferentes 
ivels en unajeraquía de valores razonables, que se basan en los datos do errada usadas. 
enlas técnicas d valoración, como sigue 
+ Nivel - Precios de calzacón (n ajustados) en mercados aciwos para acthos o pastos 

iéénicos alos que la entidad puede acceder en lafecha do la medición 

= Nivel 2- Infomación dísinta a precios de cotzacin incluidos en el nel 1 que so pueda 
¡Confirmar parael acivo o paso, y sea diectamenta, o Indectamento. 

= Nivel3 Informaciónsobreelactvo o pasivo queno se basaen dataque se pueda onfemar 
en el mercado (ntormación no observable) 

31 de diciembre del 2017, los elementos mesidos  vaorrazonabe de acuerdo a lajerarquia 
de los párals anteriores, aican alos instrumentos financieros (efecto y equiaente de 
lacio, préstamos y cuentas por obrar y otros pastos financiera) ver nolas Sb Otros 
elementos que requieran ser medidos al valor razonable de acuerdo a las jerarquías antes 
mencionadas, son as máquinas evaluadas y, actos no cortents mantenidos para la venta. 

Nuevas Normas, Modificaciones e ntepreaciones de as NIF 
continuación, se resume las nuevas normas, modificaciones e inepretaciones emidas y que han 
do publicadas de apicación enel periodo actual (ancipada) y futuro 
  

  

  

  

  
  

        

Presas Noma | Como Tavo 
miro tora — | iaruments fnanceros 
mez Enmienda | taitcación y pagos basados an acciones 

Inyesos de acsdades oránanas procedentes 
| 190 enerocde2018 | y 15 Nueva — | decortratos concientes 

ue 2o1e-2016. [Mejoas — | Varas Nomas (NIF y IC 28) 
Nc4o Enmienda | Propietadosdoinversión   
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Notas alos Estados Financieros Separados 
31 de Gcembre dl 2017 

[Concitascorespondentes de 2016) 
Eras ens lo Esos Uds e Anta sepamos partes, my as 

interes) 

Bases de Preparación (Continuación) 

[Transacciones ended Extarjera y 
10 enero de 2018 ¡Contrapretacones Anspadas ngresos o 

cau z2 [Nueva — [pagos artipacos] 
NE, Nueva — [Anendamientos 

1d0 enero de 2019 a nceridambr Feria alos Tratamos de 
lomos [Nueva — |Impuestoalas Ganancias. 

1 done 2021 [pa 17 Muea — | Conatos de sogurs         
  

+ Enfsiodo 2014 fo emidalaversén al de¡FAS Instruments Financieros, ruendo tas 
las fases Gel proyecto del 1ASB para remplazar IAS 39 Instumentos. Financieros: 
Feconocmieno y Mein. Eta noma incluyo mupvosrequeriiens basados en prnipios 
para la casfcacón y medición, nseduco un modelo "más prospectr de péntidas redcias 
esperadas pra la cotabdad del dto y un enoque sustanciimento retomado par la 
«ortalidad de cobenuras. Las entéades también tendrán la opción de apicar en foma 
anticipada la contabiad de ganancias y pidas poe cams de valor Justo relacionados con 
al "resgo cesto propa” para los pastos financieros designados al valer razonable con 
ambos en esutads, sin aplar os oros equeietos de IFRS 9. 

+ NIF 2. Las enmiendas o relacionan con as siguentes reas: La contabadad d os efctos 
delas condienos para la consolación e derechos sobe la mecición de un pago basado en 
acciones Iquidada en efecto, - La casfcacón de las transacciones de pago basado en 
atelonosconcaracteitcas netas de Kqidación (por ejemplo, cuando un empleador qua una 

transacción de pago basado en cines mecinte la emisión d un número neto de acciones 
para el empleado, y el pogo en efectivo a la autoridad feca); y - La contabidad para la 
modíícacn de los téminos y condiienes del pago basado en acciones que cambian la 
transacción desde Iqidada en eco Iquidada en patrimonio. 
NI 15 Ingresos precedentes de Contratos con Cientes. - Emsida en mayo de 2014, es una 
hueva noma apícable atodos los contratos con cntes, except arendamientos, instrumentos 
inaniiers y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FAS para efminar 
lerencias en elraconociniento de ingresos entre FRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende: 

mejorar ls inconsistencias y deblidades de la NIC 18 y sumiisra un modelo que factará la 
comparabldad de compañias de diferentes industry regiones Proporciona un nuevo modelo 
para el reconocimiento de ingresos y requerimientos más detalados para contras con 
lamentos mútpls. Además, require revelaciones más detaadas y proporciona un modelo 

único basado on prinilos, d cinco pasos quese apícará odos los contratos con los cientes 
Los cinco pasos en el modelo son los siguientes: 
Idonificar el contrato con elclent, 

Identfcar las obigaciones de desempeño en el contrato; 
Determinar el reco de a transacción; 

Asignar el precio de transacción de ls obiigacones da ejecución en los contratos; 
Reconocer el ngreso cuando la entidad satstace una obigación do desempeña 

  

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabldad (ASE) pubico el 12 de Ab del 2016 
gunas enmiendas aa NIF 15 Ingresos provenientes de cortos con lentes, larfando 
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2 Bases de Preparación (Continuación) 

“gunos requistos para las empresas que están implomontando el nuevo estándar Dichas 
enmiendas aclaran como: 

+ igontficar una obligación de ejecución (la promesa de tanstre un bien o un servico a un 
ciento) en un contra; 

+ determinar sluna empresas el pncipal (el proveedor de un blan o servicio) o un agente 
(responsable dela organización para l ben semi quo so proporciona), y 

+= Geteminar el producto de la concesión de una Icencia debo ser reconocido en un punto 
enel tempo. lo largo delempo. 

  

Además delas aclaraciones, las modicaconos nlujen dos ayudas acíionaes para reducir el 
coste yla complejas para una empresa cuando se apa por primera vez la nueva noma. 

+ Ciclo delas NIF 2014-2016. EN1ASS, como parts de su proceso de hacer modficaciones no 
gente pero necesarias las NIF, ha emido las Mejoras Anuales al Ci de las NIF 2018- 
2016, la cual Incuyo modcaciones Imitadas a la NI 1 eliminando exenciones obsoletas y 

Sotve la NIC 28, acara que: una organización de captal de rlego o un fondo mutuo, un 
áecomiso de Inversión y entidades simdares (ncluyondo fondos de seguros vinculados a 
invorsionos) pueden opar, por ontablizar sus Ímersiones en negocios conjuntos y ascciads. 

al valorrazonable o utizando el método de la partipación. La enmienda también deja lao que 
el método elegido para cada Inversión debe hacerse en el momento nia 

+ NIC40-EJIASE ha modificado os requisitos de laNIC 40 Inversiones Inmobsarias para acarar 
que un acivo inmoblari se transfere a, o de, imorslones Inmobilarias cuando —y slo 

cuando— eno lugar un cambio real de uso la intención do la administración es insuficiente por 
sisola para justficar dcha transferencia. 

+ CINIF 2- La Interpretación actara que cuando la entidad paga o recibe una contraprestación 
por anteipado en una moneda extranjera, la fecha de la tansacción para el propósto do 
etorminar la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del acto, gasto o ingreso 

relacionado es la fecha de la contraprestación atcipada, Le. cuando el pago anticipado 0 el 
ingreso recido en arce del pasivo fu reconoció. 

+ NIF 16. Bajo la nueva NIF 16, los arendatatos ya no distinguen entre un arendamiento 
fiarciero (en el balance) y un arendamiento operativo (fuera del balance) En cambio, para 
précicamento todos los contraos do arendamient, el arrendatario reconoco un pasivo por 

acendamiento quo roja los pagos de arendamiento en el futur y un acto por “derecho de 
so" elcualserdotjot de amorización sistemática durante el plazo del arrendamiento. Elnuevo. 

modelo se basa en el argumento de que, económicamente, un contrato de arrendamiento es 
igual ala acquiscón del derecho de uso de un artvoconel reco de compra pagado en cuotas. 

+ LACINIF 22-Estaltorpretacin apical determinación dela anancia o pértda cal ases 
tribtars,párddas fecales no ubizaas, crios fscales no uBzados y tasas de impuestos, 
reo a la inceridumbro sobe las traamientos de los Impuestos según la NIC 12. La 

intprlacón de esta noma tene como fnaldad Cismin la dursidad respec del 
reconocimiento y medcin de un ato o pasivo por impursos cundo se presenta estas 
incor. 
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2 Bases de Preparación (Continuación) 

+ NIF 17.-El nuevo estándar reemplaza a NIF 4 y requiero que los pastos por seguros sean 
medidos al valor comente de cumplimiento que, debo acararso, no es el valor razonable, y 
proporciona un enfoque más unilome de medicén y prosentación para lodos los contratos do 
segur, Elo so concrea en lo quese conoce como el Modelo General que tene una vorsión 
simplificada donominada 'modelo de asignación de la prima. 

La Administración de la Compa, considerando los elementos actuales de los estados financieros. 
separados, esima que la aplcación do las nuevas nomas o modifcacones do las NIF de aplcación 

futura. de adopción anticipada, no tendrá un efecto maera o de relevancia enla stuación Financiera o 
ens resultados de operación dela Compañia al 31 de dcembre del 2017 

Resumen: de Contabilidad 

2) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

La Compañiaciasfca ls saldos desusactvos content y no coments yde sus pasivos contes 
y o comentes, como categoría separadas en su estado de suación financiera, en función de su 
vencimiento, Un activo y un pastv es considerado contento cuando el vencimiento de sureaización 
O Iguidación está onto delos doce meses siguientes después dol perodo stre el quese informa, 
y dentro el co norma de laoperaciónde La Compañía. Todos los demás actwos y pasivos quo no 
cumplan stas condiciones, sa casiican como no cortonts, 

b) Instrumentos financiros. 

Clasifcación.« 

Los instumentos fnanciors son contratos que dan lagar simutineamente, a un acto financiero 
enuna entidad y un pasivo financiero o un instrumento de captal en ova. Los actvos y pastos 
financieros se clasfcan según su mediión posterior, es deck a costo amenizado o al valor 
razonabl. 

Un actio fnanciro deberá medise al costo amorizado si so cumplen las dos condiciones 
guientes: a) El acto se mantena dentro d un model de negocio cuyo objeto es mantenor los 
cios para obtenerlos fujs de efectivo contractual yb) Las condones contratuals del acto 
franco dan lugar, en fechas especifcadas, a jos do electo que son únicamente pagos dol 
prncpal  Itoreses sobe el importe del principal pendiente. Cualquer actvo que no cumpla con 

estas condiciones se medirá al alo razonable. 

Todos los pashos financieros se clasifcaran como meddos posteo al coso amorizado uizando. 
«el métado de interés electo, excepto por los pasivos que se contblcen al valor razonabi con. 

¡cambios en resultados, cuyas condones para su clfcacón como tal deber cumpli con alguna, 
elas siquientes savacones a) Cumple con as condiciones de mantenido para negocia y) desde 

el momento del reconocimiento na a sio designado por la entidad para contabzaro al valor 
razonable con cambos en resutados. 

w
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3 Resumen de Principales Poltcas de Contabilidad (Continuación) 
La Compañía al ciao de sus estados financieros soparados solo mantiene actos y pastos 
franciers no derivados corespondentes ala catogoía de "prústamos y cuentas por cobrar, 
“actos fnanceros mantenidos hasta su vencimiento” y “otos pasivos financioros", Las 
esraceristicas de los referidos instrumentos Inanceros se expican a continuación 

(M Pristamos y cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar son actos fnancieros no driados con pagos fs o determinables. 
que no son calzados en un mercado acivo. Sumon cuando la Compañía proveo bienes o 
servicios directamente un deudor in intención de negociar la cuenta por cobrar Se incluyen 
enel cto comente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde La fecha del 
estado de stuaión financiera qu se casfcan como activas no cortertes. Los préstamos y 
cuentas por cobrar cuenta por cobrar incluyen deudores comerciales y atras cuentas por 
cata 

(M Actos francieos mantenidos hasta u vencimiento 
Las invrsionos mantenidas hasta el vencimiento son actos financieros no derivados cuyos 
otros son de cuantiafja o determinablo con vencimientos fjos yla Administración do la 
Compañía tene tanto la intención efeciva como la capacidad de conservafos hasta su 

vencimiento apostando a la tasa intema de retomo de la inversión, Sa excluyen de esta 
cstegorialasinvorsones coro plazo e gran Iuidez (menor do 365 días), que son fécimente 
convertibles on afectivo las cuales se lasfcan como afoctio y equivalentes de efecto. 
Estas inversiones so clasican como actos cotentes, excepto sl el vencimiento excede a 12 
meses desde la fecha de los estados financieros, que sa clasfcan como acto no content. 

(A Oros pastos feancions 
La Compafa cis o pastos fnanceros no dedos enla categoría de oros pasivos 
francos. Los vos pasivos Mnancios comprenden los credores comerciales, oras 

cuentas pr paga y obigaciones francas, Se inc e el pasto conte, esceplo pra 
vencimientos superiores doce meses desdo la oha del estado de sición naniera, quo 
so caiican omo pasivos no cartentes 

(6) Elolecio y equivalent de eco 
El foto y equivalente de electo también os un acto financiero que representa un meo 
de pago y por llo es la base sobre la que se midon y reconocen tadas la transacciones en 
lesestados nanciers separados y est sujeto riesgos insigufcantes de cambios en su valor 
razonatl. 

El electo y equivalentes al elecivo incluyen el electvo en caja y depósitos a la vita en 
bancos. Para progóstos delo de electo, es sobregirs bancaros forman pare intgranto 

de la gestión del efecto de la entidad, por consiguiente, sa incluyen como componente del 
efectivo y equivalent d electo, Enel estado de situación financiera, los obregims de exist 
se casan como otros pasivos fmanciers en l pasivo content, 

1
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3. Resumende Principales Poltcas de Contabilidad (Continuación) 
Reconocimiento y medición. « 

La Compañía reconoce un actvo o pasivo financiero n el estado de siuación fnanciora ala echa, 
¡e tanegociacin y se reconocen cuando se comprometen a comprar vender el aciwo pagar el 
paso. 

Los acthos y pastos fnancieros son medios intsalmento y para rovelacón a su valor razonable 
más cuakqur costo tbulio ala transacción, que, de ter sigifcalwo, es reconocido como parto 
el activo o pasvo slempre que el actwo o pasivo fnanciero no sea designado como de valor 

razonable a travós de péróidas y ganancias” y osto soa sigficatwo. Con postorioriad al 
reconocimiento cial la Compañía valriza los mismos como se descrse a contiuación: 

(8) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posteor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorzado apicando el método de 
interkselecivo. La Administración estima que ls valores en bres e os préstamos y cuentas 

por cobrar no dileren Sgnifatramente de sus valores razonables (bajo los supuestos de. 
técnica de valor presente Niel 3) debido asu vencimiento orto plazo; además, no tenen, 
un ers contractual y el efecto de no actualiza los fujos de efeciwo no es sgrifialvo, razón. 
porla cual alce del ejercicio se mantenen al vale nomina dela transacción. 

(0), Actos fnanciros mantenidos hasta su vencimiento 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado apicando el método de 
Interés efecto. La Administración esúma que el ire de sus estados fnancieros, os valores, 
en Bros de las inverscnes mantenidas hasta su vencimiento no dferen Sfcavamente de 
sus valores razonables, debido aque su interés contractual corresponde aatasade mercado. 
"o exsten costo de transacciones significativas incuridas al momento de su adquisición y el 
electo de no actualzar los fos de electo noes sgnfato, razón por la cual al ere del 
perodo se mantenen al valor nomina. 

(6), Otros pastwos fnanciros 
Postaror asu oconcciento nal, la blgacionos financioras se miden al costo amortzado 
picando ol método de interés electo; los montos registrados de cuentas por pagar 

comerciales y ovas cuentas por pagarse aproximan a su vale razorabl (ajo ls supuestos 
e técnica do valor presente Nivel 3) debido a que tales Insunentos tenen vencimiento en 
licor plazo y enel caso delas obigaciones Inanceras la tasa de interés es de mercado. 

e) Baja de activos y pasivos financieros 

Actvos financieros: Un actvo fnanciero es dado de baja cuando: () expien los derechos. 
contractuales de reir los flujos de efecivo del activo financiero; o (1) cuando transfer el acto 
nanciero desaprapiándoce de ls riegos y beneficios inerente al activo financiero y ha codi. 
los derechos contractual de reci os Nujos de elecivo del acto financiero o (1) cuando 
reteniendo lo derechos contractuales rei lo Nujs de efecto, la Compañía ha asumido la 
tigación contractual do pagar a uno o más percepores.
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2 Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Adiconalment, la Compañía en concordancia con es omanismos de control, considera para dar 
de baja los préstamos y cuentas por cobra, al cumplrse algun delas suienes condiciones: (a) 
Haber constado, durant dos (2) años o más enla contabilidad; 0) Haber transcurrido más de tros 
(6) años desde lafocha de vencimiento ogial del cródito;() Haber prescrito la acción para el 
cobro del crédito (9) Haberse deiarado la quiebra o Insoloncia del deudor, , (2) Si el dougor es. 
tna socodad que haya sido cancelada. 

Pasos fnanciros. Un pasto financiero es dado de baja cuando la blación ha sito pagada o 
caxelada o bien su oxencia haya expirado. Cuando un paso fnarciero existen 05 
reemplazado por ONO proveniente del mismo acroodor bajo condiciones substancialmente 
feentes las condiciones son modifcatas en forma important, deho reemplazo o madfiacn 

se tra como una baja del pasivo cigial y el raconocimieno de un nuevo pasivo yla diferencia 
entr ambos so reconoce en ls estados ntogralos del año en que ocurren. 

9) Inventarios 

Losinventatos so valrizan al menor valorentreelcoso d adquisición yelalorneto de reaízación. 
El cost icuyo todos los costos dertados dela adquisición, ai como otros costos en los que se 
ha incurido para dades su condición y ubicación acual El osto e detemmina porel método del 

costo promedio, excepto por las importaciones en tránsito que se levan al coto especifico de la 
factura más los gastos de mponación. 

El costo de adquisición comprenda el precio de compra, los aranceles de Importación y ou 
impuestos que no son recuperables postetommente, los costos de transpor y todos los os. 
costos rectamente arbuls ala agquisicón de os imventartos para levaro su ubicación actual 

y condición, netos de descuentos comerciales y otr pode rebajas. 

El valo neto do realzacón representa el precio de vonta estimado en el cuso nomal de las 
operaciones, menos todos o costos estimados e terminación y los gastos esmados para terminar 
la venta, El valor neto de realzación también es mediso on términos de obsolescencia o deterioro, 
asado en su nivel de rotación y a un análisis espocico que realiza la Administración anualmente, 

Dicha estimación ocastgo se carga alos rosulados del ejercicio en que ocurren als reduccion. 

o) Propiedad, maquinarias y equipos 

Las propiedades, maquinarias y oquipos son activas tangibles que: (a) se mantienen para su uso en 
la producción o suministo de bienes o servis, para arendados a terceros o con propósitos 
dministratvs; y (0) s esperan sar durante más de un periodo. 

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen como activo sl es probable que se deriven 
elos benefcos económica futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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3 ticas de Contabilidad (Continuación) 

Reconocimiento y mesieón Modelo de Costo 
Las parias d propiedades, maquinarias y equipos, 58 mien l costo de adquisición menos. 

la depreciación acumulada y cuaqur pérdida por deterioro del valor acumulada. El costo de 
abquisicón incluyo el recio de compra, asi coma cualquier costo deectamente aula para 

poner al actwo en condiciones de operación para su uso destinado. 
Reconocimiento y medeión -Modela de Rexaluación 

Bajo. modelo de revaluación, as maquinarias se contaiizan por sus valores revaluados que 
50n sus valores razonables al momento del revaio, menos la subsecuente depreciación y 
deterioro de valer. Las revalvaciones sr realzan con sufirte frecuencia, de tal manera que 

el valor en Itro no dera materzimento del que se habría calculado utizando los valores 
razorables alfa de cada periodo. 

Cualquier aumento en la revaluación de maquinarias se reconoce en otros resultados 
Integrales, y so acumula enel patmonio enel supertvt por rovalsación e propiedad, muetia 

y equipos, excepto si se revene a una disminución on La rovaluación proviamente reconocida. 
den resultados en cuyo caso el aumento so aredtaá on rsulados. Cuando se reduzca el 
valor en libros de maquinarias por una revaluación, dicha disminución es registrada en 
resultados. Sin embargo, la disminución se reconocerá en otro resultado integral en La medida 
en que existiera sal creodor on el superdvt do revaluación en relación es eco actwo 
El superávit por revaluación sa transfiere a resultados acumulados en la medida que actvo 
tra utizado poe la entidad, El importe de La reserva transforda s qual la dfrencia entre 
la dopraciación calelada segúnel vaor evaluado del actvo y la calulada según su costo de 
adquisición. Las tanserencis desde las cuentas de reserva do revaluación a resultados 
“acumulados no pasan por el resultado el periodo. 

Costos posteriores 
os desembolsos posteriores y renovaciones de importancia sa reconocen como acto, 
cuando es probable que la Compañía obtenga lo benefcos económicos fuurs derivados de 
los mismos y sucosto pueda ser alrizado con abad. El martnimient yla reparaciones. 
menores son reconocidos como gasos según e incumen 

Degeeciacin 
La depreciación do ls olementos de propiedad, maquinarias y equipo se calcula sobr el 

monto dopreciabl quo coresponde al costo del actvo. De conformidad con la pola de la 
Compañia, la administración al final de la vida úl estmada de los bienes de propiedad, 
maquinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescato y, en concordancia con esto, se 
def valores residuales. La depreciación de los elementos de propiedades, maquinas y 
quipos so reconoce en resutados y se cau por el métaco de línea recta con base alas. 

vidas Útles estmadas para cada componente de propiedad, maquinaria y equipo. Los 
mentos de propiedad, maquinaria y equipo se degrecian desde lafecha que están instalados. 
stos para su uso. 

a
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3. Resumen do Principales Políticas do Contabilidad (Continuación) 

v 2 

Las viéas ute estimadas de propledades, maquinarias y equipos, son como sigue 

Cuenta Años 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de ena 40 
Equipos de computación 3 
Vehiculos y equipos de ransporte 5 

Lavida it yel método de depreciación seevisanperibicamonte para asegurar qua el método. 
y el periodo de la depreciación sean consistentes con el parón previsto de beneficios. 
económos futuros dela propiedad y equipo 

Inversiones en acciones 

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compañia, por lo cual ésta última está 
expuesta, o ene derecho, rendimientos variables procedentes do su implcación en la patepada 
y tene la capacidad de ifuir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquel, En estos 
estados financieros separados, as inversiones de la Compañía en sutsdartas se reconocen por 
el método del costo 

Detorioro 

O Actos fan 

Aciwos financieros no derfvados [Deudores comerciales y oras cuentas por cobra?) 

Al final de cada peñodo sobre el que se informa, los importas en tos de los deudores 
comerciales y otras cuenas por obrar se revsan para dofeminar si xito alguna evidencia 
úbjetwa de que no vayan a ser recuperables, SÍ es así, 50 reconoce Inmediatamente en 
resultados una pércida por detcor del valor a través de una cuenta corectora de actos, 
Esla evidencia de deterioro puede Incluir a Indicios de dfculades Mancieras Importantes 
del deudor, B) ncumpiímiento o atraso en los pagas del prinipa, ) otorgamiento de 
¡concesiones o ventajas que nose habrian otorgado bajo oras circunstancias, 6) probabilidad 

de reestructuración o quiebra de la empresa u atra reorganización empresarial enla que se 
demuestro que exsirá una reducción en os fuos futur estimados, como cambios en 
icunstancias o condiciones económicas que tienen correlación ea incumplimiento de pago. 

Elvalorontiros dela pérdida por deterioro es ladierencia ente el importe en iros del activo 
yla mejor ostimación del mpote que la enidad recuperara po el acto en a fecha que se 
informa.
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Resumen de Pencipalos Politicas de Contabilidad (Continuación 

(6) Doterom de acivos n fnancieros (Propiedad, manuinatas y equios e insentañs)- 

Los elementos de propiedad, maquinaria y equo, son revisados peridicamento para 
determina | exste deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor 
+n tros puede mo ses recuperte. De haber indicios do deterioro, la Compañía ostima el 
import recuperable de ls actos y reconoce una pérdida por desvalorización en el estado 
de ganancias y pérdidas 

El valor recuporatle de un acto es el mayor entr su valo razonatie menos les gatos de 
venta y su valor de uso. El alo de uso es el valor presente delos fujs de efecto futuros 
estimados qu resultarán del uso continuo de un activo, así como de su disposición al fal de 
su vidal Los Imports recuperables se estiman para cada activo o, 5 no es posibl, para 

lamenor unidad generadora de efectivo que hayasidoidenticada. Do ext una dsmnución 
delas pérdida por desvalorización, determnada en añas anteriores, s regsra un ngreso 
en el estado de resultados 

Es juciodela Administración quo, dadas las caracteristicas de sus actos, esten adios 
de deterioro en el valor según tros de los elementos que conforman la propiedad, 
maquinaria, y equipos 

Inventaros: En cada fecha enla quese informa, se evalua si existo deterioro del valor delos 
inventarios comparando el importe en ros de cada partida del Inventario con su precio de 
venta menos los costos de teminacn y venta. Si una parida del iventato se ha 
deteriorado, sereduve su importan Ios al precio e venta menos lo costos de terminación 
y Vesta, y e reconces inmediatamente una porida por deterioro del valor en restado, 

h) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los acts no comentes mantenidos para la vena, es un inmueble cuyo valor en Ibrs se espera 
recuperar a través de una venta en lugar depor su uso continuado, 

Eslá registrado al costo de adquisición el cual a juicio de la administración se aproxima a su valor 
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor enla astación ici como mantenido para la 
venta y las ganancias y péridas posteriores surgidas dela romedició se reconocen en resultado 

Los aos clasficado como mantenidos para su venta no se depecian. 

1). Impuesto alas ganancias 

El gasto porel Impuesto alas ganancias está compuesto por el Impuesto coriente y el Impuesto 
frido Elimpuesto la rentacominto y óferidose reconoce enlacuenta de pérdidas y ganancias, 
úxcepto cuando sean consecuencia d una transacción cuyos resuados se registran directamente 
en elpatrmanlo neo, en cujo supuesta, el impuesto corespondiente también se reir en el 
patrimonio neto. 

a
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2 ls contabilidad Ce 

(0. Impuesto Corrento 
Representa el impuesto la renta por pagar establecido obro la ase de la tidad grava 
(Vbutabl) ala fecha de cre de es estados nanciros. La ulida gravable puede der 
ela tidad contable, debido a parts coneliatras producidas por gastos no deduciies y 
vas deducciones de ey El mpoestoa la reta causado se calela sobra el 22% de la utldad 
gravabl del pero. El impuesto la renta deiiv rprosanta el mayor ente el mpuesto 
causado y el antcipo minimo. 

(M Inoue Dierdo- 
Los Impuestos dferidos son ls impuestos que la Compañía espera pagar recuperar en el 
suo por las Gerencias temporars estr el valor en vos de los acivos y pastos para 

propósitos de reporte fnancier yla coespondiente basa taria de estos actvos y pasivos, 
utizada en la determinación e ls utidades trbutables sujetas a Impuesto, 

El impuesto teo se rg e acuerdo al métedo del paso enel aan. Los actos y 
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias. 
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la. 
roversén do la dfoecia lemporafa de acuerdo lao de Impuesto ala ona promulgada o 
sustancialmente promulgada ala fecha de repo. 

Beneficos a Empleados 

(N Pando beneficios defeidos: Jubiación patronal y desahucio 

El Código del Traajo dela República del Ecuador establece la obigación por pare de los 
empleados do conceder ublación patronal todos aquetos empleados que hayan cumplo 
un tempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañía. Dicho beneficio cífca 
¡Como un plan de benefios defridos sn asgnación de fondos separados. 

Acionalmeno, d acuerdo a ls ley lborales ecuatorianas, so estable que en aquelos. 
casos en que lareacón laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el 
trabajador, el empleador deberá reconocer al empleado una bonícacón por desahucio 
equivalente al 25% de su úítimo salio mutipicado por el número de años de servicio 
prestados ala misma empresa o empleador 

El costo del benefi por Juan patronal indemnización por desahucio es registrado 
mediante la costtución de una provisión que es llevada al gasto del ejercicio, en base a 
cátcul actuara efectuado por una fema do actuar Indopercientes debidamente registrada 
anto la Superintendencia de Bancos del Ecuadar. Los pagos efectuados por esos beneficios 
se deducen delas provisiones consuidas. 

(6) Benefcos aCoro Plazo 
Los benefclos alos empleados a coro plazo son benefos alos empleados que se espera 

quid toalmento antes de los doce meses siguentes alfa del periodo anual sobre elque 

a
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3 incpale 0 

se inormaen el quelo empleados hayan prestado los servicos relacionados, Esos beneficios 
son medidos otro una baso no descontada y son contablizados como gastos a medida que 
dl servico relacionado se provee. El paso sé reconoces la Compañia poses una oblgación 

legal o implcta actual de pagar este monto como resultado de un sevco entregado porel 
empleado en el pasado yla obigación puedo sor estimada con abad. 

Las páncpales acumulaciones reconacidas por eto concepto coresponden l pago de la 
ocimotocoray decimocuarta remuneración fondos d reserva, vacaciones y partepacin del 
15% delos trabajadores en ls sitades de la Compañía, las mismas que son contabizadas. 

como gastos en la medita que el seno relacionado es provisto por el empleado de 
coomidad con lo establecido en el Cédgo del Trabajo del Ecuador. El gasto por la 
partcipación de los trabajadores en las utidades se calcula de la unidad conabi y es 
reportado enel estado e resultados como una parida preíaalimpuesto als ganancias. 

K) Provisiones y contingencias 

Las provisiones son pasivos en los que existo inoridumbro acerca de su cuanta o vencimiento, 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de 
situacn fnancira únicamente cuando" () es una obigación presento Jegal o implcta) como 
resultado de un evento pasado, () e probable quese requiera una salda do recursos para Iquiar 
la obligación, y (1) l mporto puedo ser estimado de forma fable 

Cuando no os probable que un Nujo de saña de benefios económicos sea requerido, o el monto 
o puedo sor estimado de manera fit, laoblgacón es rovolada como un pasivo contingente. Un 

pasho contingonto es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará 
confimadasbh sl lsgan a cur uno o más sucesos Iutuos incenos y queno están bajo el contr! 
dela Compaña. Si el desembolso es menos que probab, so revela en las notas alos Estados. 

Financieros os detales ualtatvos dela stuación que originaria el pasto contingente. 

Los montos reconocidos como provisión sona mejor estimación dela Administración a echa de 
¡e de los estados financieros separados, para Iquiar la obígación presente teniendo en cuanta 

los iesgos e inceridumixe que rodean la obigación 

1 Compensaciones de Saldos 

Sólo se compensan entr si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Mnancieros 
separados por su importe neo, o saldos deudores y creedors con origen en transacciones que, 
contractuamoto o por exigencia de una NIF o noma legal, contemplan la posiidad. de 
componsacn 

m) Patrimonio 
O CaptalSocal 
AL! de Giembre del 2017, el captal social do la Compañia está consitudo por 320.000 
acciones orinarias, pagadas yen cirulación con un valor nominal de USS1 cada una.
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3. Resumen de Principales Policas de Contabilidad Continuación) 

” 

o) 

(1 Reseralegal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador, establece que, salvo disposición estatutaria. 
“en contrario, de las utlidades Équidas que resulten de cada ejercicio económico, se tomará un 
pasen 1 meno de un FO, desinado omar loo de resera gl, asa que 
Soo por menos el del capta sl E a mea foma cet se rtrado el 
fondo de szava lega sd, depa de coto, ero mando por cuaquir 
causa. 

(1) Reservado caotal 

El saldo dela reserva de capa no podrá dstiburse como utidades ni utizarse para pagar 
agita suscrito no pagado, en cambio podrá ser capaizada, en a parte que exceda al valor 

de las pérdidas acumuadas y las del Útimo ejorico concluido, si las hubiera, y de La 
compensación contable del sado deudor de la cuenta reserva por valuación, o devuelto las 

  

mM 

En esta subcuenta de resultados acumulados, sa registran los ajustes provenientes de la 
adopción por primora vez delas NIF completas. De resular un saldo ereedor, slo podráser 
2) Capialzado on la pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlmo. 
frio econémico concluido, s ls hubiera; 1) Usizado en abcarter pérdidas; yc) Dew 

asus accionistas enel caso de Iquidación de a compañía. 

Do registrar un aldo deudor, este podrá ser absartido por los resultados acumulados y los del 
Último efriio económico concuido io hubiere. 

(W) Ganancias y pérticas actuariales 
Las ganancias y pérdidas actuarial procedente de incrementos disminuciones enel alar 

presento de las obIgaciones por benefio definidos son reconocidas en otr resultado 
Integral, as cuales nose reclsiicarán en el resultado del pedo on un pertodo posterior 

Reconocimiento de Ingresos. 

La Compañía reconoce los Ingresos con la emisión do a respocta planila da Iquigacn de 
senécios y que sul el vaorrazonabe de a prestación del sario roalzado enel curso crinato 

elas operaciones de la Compaña. La Compañia reconoce el ingreso cuando el monto puege ser 
medio confatlemente, es probable que el benefio económico futur Nuya hacia la Compañía y 
se cumpla con el rtero del grado de avance de terminación del servico, según coresponda. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incunidos, 
indegensientemento de la fecha en quo se haya realzado ol pago, y sa registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen. 

2
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3 los Poll ds 

PI Costos inancioros 

Los costos nanciors están compuestos por gastos de intereses en préstamos o Financiamiento y 
se reconoce on resultados usando el método de interes efectivo. 

Administración de slesgos 
La fiosoía de resgo adoptada pora ata gerencia de la Compañía, porsguo lograr la minimización el 
íesgo y por lato la estalidad en sus negocie, al optar por la más sana relación env los niveles de 
lesgo asumidos y sus capacidades operaivas. Las políticas de administración de esgo dela Compañía 

son establecidas con el objeto de identcar y anaizar los respos enrentados por la Compañía. La ata 
Gerencia es conccedora delas condcires exsientes enel mercado y sobe la base de su conocimiento 
y experiencia contra los lsgos a que está expuesta la Compañia revisando regularmente ls políticas, 
normas y procedimientos de administración que permita un ambiente de contrl adecuado y favorable 
enel quo todos los empleados eniendan sus roes y otgaciones, 

(O Esctoms de oso france 
La Compañía en el cuso normal de sus operaciones está expuesta a una variedad de riesgos 

financieros rolaconados con el uso de Instumentos financieros no derivados. Los riesgos 
¡dentfcados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de Iquidez ye) riesgo de mercado. 

3) Riosgo do crás, - Sue del electo y equivalente d afeciwo, dopóstos e inversiones en 
bancos o Instluciones financieras, as como de la exposición al crédio delos cientes que se 
Incluyen en ls saldos pendientes delas cuentas por cobrar comerciales y ovas cuentas por 
obrar, La exposición máxima alresgo de cto al 31 do dcembro del 2017 es como sigue: 

Motas 2016 
Electo y equivalentes del efectivo. 5 29632 
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 999.577. 
Deudores comerciales y otra cuentas por cobrar e 2507 

—_ 

Con respecto alos bancos e instucioes financoras, solo so acepta a Insttucones cuyas 
calfcacones de rtesgos independientes determinen nivols do solvencia que garanticen 
stablidad, dinámica y respaldo a las inversiones dela empresa, La Compañía mantiene su 

eleciwo y equivalente de elevo y acthos fnanceros mantonidos hasla su vencimiento, en 
Instituciones financioras con as siguientes calficacones: 
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4. Administración dorosgos (Continuación) 

Entidad Financiera Calificación) 
Banco Bolvariano CA. ARA-/ AAA 
Banco de Guayaqui SA. ABAJARA- 
Banco de Machala SA. Año 
Banco do la Producción SAA Produtanco. ARA: IMA 
Banco del Paetico SA ABA- AMA 
Banco Intemacional SA AMA-/AMA. 
Banco Pehicha CA. AMA- AMA 
"SES das sponls al 0 do septiebra del 2017 

La exposición al rasgo de crédio se ve afectada principalmente por las caraterisicas 
Individuales de cada ciente. La caera de crio proviene de una ala concentración on un 

ciento del exteor de Venezuela, sn embargo, estos han refejado una relación comeria 
establo y con un record de pago razonab considerando la conicónpoítca y social ena cual 
se encuentrael País antes mencionado. 

La Compañía estblco una pon paa ero do valor ss roqueria para ls cuantas 
par cobrar comrsils y as cuentas pr cobrar Esta provisón s determina en bso una 
esalucónospcica seo los cientes de mayor ago o grado de merida, y co aso 
na lució coca par Los sados de mer raso. 

La provisión por deterioro de cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en baso a 
la intormación deponilo la echa de os estados Inancioros separados. Ala Fecha de emisión 
de los estados financlrs la Gerencia no ene razones para creer que cualquer cuenta 
gente o sara recupera. 

La artigóodad do los salgos de as cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por obrar al 
3! de diem del 2017 es la squinte: 

Mota Comenta D430 000 D4N90 DreSt(Y TOTAL 
Cies BOB LAO MORO MIEDO 20 
Racer coge . a . - exa 
Irse 4160 » + 14:50 

Fursrarery 
enplsto me . . . 
betas, 
paa masas 
eos 2681   

IAS 2IBAO 100 ta     
(0) Incluye sais vencióos por más de un ao de US$ 587.040 

b) Riesgo Iquidez - Consiste en elriesgo de que la Compañia tenga dícuades para cumpli con 
las obligaciones asociada con sus pastos fnanciros, quo con Iquidados mextante la entrega 
de electo ut actvo nancioro. 
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4 Administración do riesgos (Continuación) 

La ala gerencia tene La responsabidad substancial de la aéminisación del riesgo de Iquidez 
de la Compaña, através dela Gerencia Genera, adminis el resgo de liquidez mediano el 
"montaron de fujs de electwo y los vencimientos de sus actos y pasivos nancers basados 
enel cumplmiento de los requerimientos de cobro y pago. 
Los vencimientos contractuales de pasivos Inanctros al 31 de ditembre del 2017 son como 

  

Sue, 
Valor 

romina! Vencimientos 
008012 MayoratZ 

Hotas SS meses. mesos 
Obligaciones bancarias 16 5A1A02D 3205495 14M110S 
Enisóndacbigaciónes 1 OSO 13200 132500 

Inoreces ASIOSI 148353 g1M8 2 
BSOSOrI  ISOTIAB 1894983 

Acreedores comerciales y 
as cuentas por pagar 15 2881120 22682 t30R09 

  

870820. 80932, 1028102, 
Alla fecha de omisión do esta Intome no se han detoctado situaciones que a cero dela 

“Acminitración puedan sor consiteradas como riesgo de Iquidez. 

e) Riesgo de mercado. - Son los riesgos de carácr esratigico debido a tatores extemos e. 
intemos de la Compafa, tales como el ito económico, nivel de competencia patrones de 
demanda, estuctua de la industria y cambios en la regulación También dentro de esta 
estegoría están ls riegos de que los cambios en os precios de mercado, por ejemplo el tpo 
de cambio tasas de interés, afeientosingresos dela Compañia  elvalr de los instumentos 
frances que mantiene. Elobjtivo de la adminisvacón el esgo de mercado es administrar 

y contlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo 
plímizarlarentabldod de la Compañía. 

= Riesgo do ipod cambio: Durart el periodo 2016, la Compañía no ene activos y pasivos. 
"monetarios on tas monedas sitas al lar ostadounidonso que estén sujetos al ecgo 
e Nuctuación en latasa de cambio del dólar respecto a tales monedas extranjeras. 

=  Riesgodetasado inores: Los ingresos y fuos de efecivo opratos dela Compañíason 
sustarciaimento independente delos cambios en a tasa de interés, ya que la Compañía 
otero actvos imprtanes que generen intereses, excepto poro excedentes de efecto. 

La Compañia marine préstamos con entades financieras locales a tasa de Inrés 
variable 

La Compañía mo mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de 
rosulados y no efetia transacciones de derivados como Instramentos de cobenura. Por 
lo lato, una variación enla tasa do Intorés no aoctaría de manera importante el valor 
regisvado delos actvos y pastos fnancioros a lasa de Interés fia o los resultados o el 
patrimonio dela Compañía. 

a
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Administración do riesgos (Continuación) 

( Administración cota» 
Elobjatvo dela Compañia al administrar el captal es mantener una basa adecuada de capa para 
szlsiacer las necesidades de operación y estratégicas de la Compañía, salvaguardando la 
capacidad de la misma de continuar como negaco en marcha, de foma que pueda continuar 
proporcionando rendimientos los Accionistas y mantener la confianza e los cientes, proveedores. 

y Otros agentes interesados. Esto se logra con una adminstación electiva del etecivo, 
monltreando los Ingresos y ubidad de la Compañía, y los planes de inversión a lago plazo que 
principalmente fnarcia los fujos de efecto de operación de la Compañía. 

La Empresa montorea su caia sotre la base del rato de apalancamiento. Este rato se calcula. 
siendo la deuda neta ente el capta tal Elcaptal total cosponde atodos las componentes. 

Gel patrímonio y la deuda netacoresponde altra delendeudamiento (nclyendo el endeudamiento 
corriente y no contento menos a caja disponible). Elrato de capll ajustado pora deuda al 31 de 

ciombro del 2017 es el squente: 
Valor anios 

us$ 

Totlpastos ais 
Mens olivo y equina de lec eg 
Douala — atar, 
Total patio 1492 
Rato deuda-patrimonio 183% 

Instrumentos financiros 
(O Categoria nsrumentos francis 

AL31 de Gclembre del 2017, os valores en tros de cada categoria de Instrumentos financieras son. 
como sigue: 

2 
Activos financieros mecidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efecto (rota 6) uss 29632 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Dougores comerciales y tras cuentas por cobrar (ota 8) 2592907 
Actos financieros mantenidos hasta su vencimiento (nota 7) 

Tola actos financieros us$ 

 



EGUREMSA, 
Notas alos Estados Fincas Separados. 

31 de Gente 0 2017 
Con cas conespondertes del2016) 

(Expresatas en dlres de los Estados Unidos de América, excepo pora fomació str porcentajes, laos y tasas 

  

5 

6 

  

  

dentes) 

Instrumentos financieros (Continuación) 

207 
vos Iinanciros medidos al costo amortizado 
Prbstamos y obligaciones financieras. 5414020 
Enisión de obligaciones 1,060.00 

Acroodoos comerciales y tras cuentas por pagar Dota 15) US$ 2851,129 

Total pasivos fnancieros uss 93351 

Efectivo y equivalentes al efectivo 
AL31 de Giomtro del 2017 y 2016, el saldo del efecto y equivalentes del efecto es como sigue: 

20 2016 
Caja 7oe 2860 
Bancos 209,304 19,730 
Tola efctvo y equivalentes del etecivo E] 2250 

Los sados del efectivo y equivalentes del efeciwo no tenen restcconos 

vos 

  

sta. le 

AL3! do Giclembre del 2017 y 2016, el saldo de actvos financieros mantenidos hasta el vencimiento es 
como sigue: 

an 2016 

Banco Bolivariano. E 99517 
Total 2957, 299517 

AL31 do diem del2017,atvos fnancieros mantenidos hasta vencimiento representan cetfícados. 
e depéstos a plazo jo en instución financiera. Un deta de activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento es como cue: 

      
Fochado — Tasado Var 

Insitución inanciora_Cericado Fecha daincio vencimiento interts Pt nominal 

Banco Bavaano — DPVIAT3292 — Z8MNZONZ 20112018 500% 366 135000 
Banco liviano — DPVIATBIAS 210122017. — 22ROI8 500% 368 10640 
Banco Bavaro — DPVIS1I72 — 22092017 — 2280018 500% 365 160 
Barco Blvararo — DPVIADMI58 220972017 — 228018 500% 385 21043 
Barco Balvaaro — DPVIASEATS — 240872017 — 2482018 G0D% 265 300000 
Barco Bolvarano — DPVIG23742 — 20032017 — 2080018 400% 36 100000 

  

a



EGUREMISA. 
Netas alos Estados Fnanciros 

31 o dembre del 2017 
(Concitascorecpordentes del 2016) (Espresadas endlares delos Estados Unios de América, except or la oración str porcentajes, plazos y tasas 

deintets) 
  

% Activos financieros mantenidos hasta sy venciniento (Continuación) 
AL! de dcembre de 2017, as inversiones se encuentran garantizando obigacioas fnanceras de a 
compañía (ve nota 14) 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
31 de iemre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como. 

    

  

  

  

au 2016 

Cientes (ota 18) 2098 1804488 
Deterioro de cuentas por cobrar (812,577, (317577) 
Subtotal 4 151684. 

Relacionadas (nota 18) 509,322 253387 
Empleados (nota 18) 596 360 
Anticipo Proveedores 132906 2,900 
Intorses 14,150 12499 
tos 2861 ar. 

150/95 269, 

Total SIT 190328 

AN! do diembro del 2017 y 2016 el sd de cuentas por obrar cres sona prncipalmanto por 
lo vota de empaques y emases para mentos y bebidas; impresos en gan fomato 
(Ggantografas), alas publetaas; e impresa de trata de eeonia món. E saldado cientes al 31 
do diciembre del 201, cy cientes de Venezuta por USSE25,502. La poca de crio va desde 
los 30 asta los 90 días paro y no genera trees. 
Anticipo a proveedores, representa principalmente US$100,000 entregados a Ecuaprom SA. como 
anticipo por compr de arcos pubcitars para campaña poa, estos sados no generan Intereses y 
serán compensados contr entrega de factura por parte del proveedor. 

El movimiento dea provisión por deterioro de as cuentas porcotrar comerciales por los años teminados. 
Al de Gciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

  

2 2016 
Sado lin del año. amm 20809 
Provisión del periodo. - 109,644 
Said al fal del año. E 31577 

La exposición dela Compañía al iesgo de crio ya las pérdidas por deter relacionadas con las 
cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar, e revelan en anota 4. 

a



EGUREMSA, 
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(Concitasconespondentas dl 2016) 

(Express en dre de los Estados Unidos de América, excepto pora noemación tre porcortje, plazos y tasas 
eines) 
  

a lnventarios 
AN! de diciembre el 2017 y 2016, el sao de imentaros es omo sigas: 

Matera pa, 
Productos en proceso 

Producto terminado 
Obs inventarios 

Provisión por deterioro 

Mercaderías en tránsito 
Total Inventarios. 

201 2016 

1.201.085 80657 
1004655 442517 
703897 2005 

: 16472 
309,577 1553:529 
(1,268) (23.096) 

3,088,909 1,524433 
1,954,344 436,182 
4199553 1960515. 

Los saldos de inventarios no se encuentran restíngidos, pgnorados o entregados en garantia. 
Un movimiento de las adciones y consumos al costo de venta delos inventados al 34 de dicemre del 

2017, como sgue: 
suso, Cosade — Sa, 
3GOIS— AGcones Comas Tratos Ajos veras 31d 

Muetacina 
Paz years A IR A E sessor 

- Vasa yugo Maa a A - - mas 
oyes mas er - Uma - - nes 
e BB 2 0% ques qe sar 
"Sempatos 7687 4507 (A) GA A - ms 
Ropas cOmO IA AA a O) mos 
Encina. A) sn 
vas BOTA 2683 450) (5209 (09 pa 0 

NT ETS 
Proc engro. MLN BTELSO ASOMO) 0 OS 

Prdrtoseatareta 
Vo as SEOIZEZ (1700) (516DO a 

Tareas prepago ase Pre] SS 
Bon 2 - 130108 - omo) arm 

on 7093 (TE BITS 
Actos proracinesy 
pe HIZO (7, 
Pron or ear. ar ne - 02 
Entro ee 40 ua - 106134 

To AGS 13soA7Íe (400970) á (sor) 100 
  

  

a



EGUREIMISA. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

31 de dcembre 62017 
(Concitascoresponnto del 2016) 

(Express en dre de os Estados Undos de América, excepto por la tomó tro porcentaje, plazos y tasas 
deintets) 
  

10. Impuesto alarenta 
3) Actos pastos porimpuesos cotentes 

A Un detal delos saldos de actos y pastos de impuestos coments A131 de dcembre del 2017 
Y 20165 como sue: 

  

20 206 
'ctvos por impuestos comentes: 

- Impuesto ala salda de divisas 115,585 TORA2 
= Retenciones del Impuesto ala renta 120253 41.295 
= Anticipo de impuesto a la renta 19.665 . 
= Retenciones de Impuesto al valor agregado e IVA en 
compras 276,564 259,544 

532,67, 281,781 

a 06 
Pasivos por impuestos comentes: 

= Impuesto aa renta por pagar. 68,432 83012 
= Retenciones del Impuesto ala renta por pagar 102,141 50,541 
- Retenciones del IVA por pagar. A 

523996 7.378, 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2015, os saiéos del impuesto al valor agregado por cobrar, 
coresponden al impuesto pagado en compras Guranto cl 2017, cuyes aldos so compensarán al 
"mes siguiente ena declaración la administración tributaria del Impuesto al valor agregado. 

El saldo de retencionos dol Impuesto ala salda do divisas al 31 de diiembro del 2017 y 2016, 
coresponde a crédito tbutato obtenido por rtenciones efectuadas por instluciones financieras 

porpagos alextrtor Un movimiento de ls retenciones del mpuesto aa saldado divisas AI31 de 
kiembre del 2017 y 2016, es como sigue: 

2 

Sado por cobrar alii del año, 76842 
Retenciones de impuesto la salda de vias 133772 
Compensación con impuesto a la renta causado 2016. (60745) 

Anticipo del mpuesto ala Renta 2017 y 2016. (4283) 
Pago de impuesto ala renta - 

Saldo lina del año 155 

Un getale dela anigúedad del impuesto ala salda de divisas es como sigue: 

Apuesto asada deis 
2017 

 



FGUREMSA, 
Netas alos Estados Financieros Separados 

31 de dicembre del 2017 
(Concitasconecpondantes dl 2016) Urea nr e Edo Unido ésa cg priista puentes ls y as 

ers) 
  

10. Impuesto ata renta (Continuación) 

El saldo de retenciones en a fuente del impuesto la renta por cobrar al 31 de dlembre del 2017 
y 2016, conesponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por los clientes po a. 

venta do mercaderias El movimiento delas retenciones en la fuent del impuesto ala renta por 
cobrar al de áciembre del 2017, escomo sigue: 

20 
Saldo al nico del año 41295 
Retenciones en la fuente decentes. 8671 

Compensacióncon impuesto causado 0548). 
Saldo alfa del año. 120253 

Un detato de la anigiodad de retenciones enla fuentadelimpuest al renta es como sigue: 

Retenciones en la fuenta 
2016 
207 

  

De acuerdo a disposicionos tbutaras vigentes, ol exceso de retenciones enla fuento sobra el 
impuesto ala renta causado, es recuperaba prova presentación del respectivo reciamo o puede 
ser compensado diectamenta con el impuesto a arena e los siguientes es periads contados a 

art de la fecha de la deciaración. Podrá también ser utizado como crio tbutaro, que se: 
picará para el pago del impuesto ala renta del erizo económico coment, ls pagos realizados. 

por concepto de impuesto ala salda de dvsas en la importación do meras primas, blanes de 
capialeinsumos paraa producción, iempr que, l momento de presentarla declaración aduanera, 
denaconalzación, stas benes so encuentren a isa autorizada por el Comité dePolicaTrutaria 
vente. 

Elsaido de retenciones dl impuesto a rnta y del impuesto al valor agregado por pagar al 31 de 
'ciembre del 2017, coresponde al impuesto periido como agente de retención. Un detañe dela 
composición del aldo in inerses, es como sigue: 

Retenciones enla 
Retenciones del aer del 
Impuesto ala renta impuesto al valor 

por pagar agregado por 
Periodos e 
2014 1524 
2015 228 
2016 21,001 
ES 43,570 

  

102,411



EIGURENMISA, 
Notas alos Estados Finaeloros Separados 

de debe del 2017 
(Concitascomespordentes dl 2015) 

[Espresadas en lares de lo Estados Unidos de América, exceplo pora nomación str porcentajes, plazos y tasas 
cats) 
  

10. Impuesto ata ent (Continuación) 

D ¡Concilacón el Impuesto alarnta 
Las parta que afectaron idad contaba yla lidad cal de la Compañía, pora propósitos de 
elemminación del gasto po Impuesto alarena por ls años terminados el 3 de diciembre del 2017 
y 2016, fueron las squientes: 

  

2 2016 
VtIGad antes dela patcipacón dos trabajadores e 
Impuesto alarenta 160465 12207 
Partpación e los trabajadores ens uiades pomo). 18,531) 

136395 105,76 

Partidas conctoas: 
Menos ingresos esertos CN 
Más paricpació abajadores attuido a ingresos exentos 724 

Más gastos no deduce 218358 
Velas gravable 31093 

Impuesto alarentacausado (22%) 68432 63012 
Anticipo minimo, 930 STO. 

Impuesto arena delporodo 5432 B3017 
Lacompañía enel 2017 y 2015 regissó como impuesto ala rent dei el valor determinado de 
la aplicación del 22% cobro la unidades gravabls, puesto quo ste tue mayor al anticipo minimo 
del impuesto a rnta corospondent, 

Un movimiento yl sado del impuesto a renta por pagar (po obrar a echa de declaración en 
lao siguente con su rospectva compensación, s como sigue: 

a as 
Salio icodetato so aa 
Profsóncargaña algas 684dz  83012 

Compensación con: 
Ratncors ela ueno 0) z 

+ Impuesto a la salida de divisas (60,745) . Anto del imguest aorta (as l 
Pagos. — E Sado afalcatato CET



 FIGURENMISA, 

  

Notas alos EtadosFinaeiros Separados 
316 Gcembre del 2017 

(Con cas corecpondentes de 2016) 
(Expresatas en dlres delos Etados Unidos de América, excepl pora infomación sobre porcentajes, plazos y tasas 

eine) 

10, Impuesto alarenta (Continuación) 
9 iio lamenta 

e 

A part del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones Irbutarias vigentes exgon el pago de un "antico 
nimo de Impuesto ala renta, cuyo valor es ceculado en función de ls clrs reportadas el año 

anteor sobre el 02% del patímonlo, 0.2% de los costos y gatos deduribles, 0.4% sobre los 
Ingresos grabables y otal do activos. Además, dehas disposiciones establecieron que en caso de 
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, ste último se 

¡omveriá en Impuesto a la renta defíito, a menos que el contibuyente socks al Senício de 
Rentas Intemas su devolución, lo cual podra ser apicab, e acuerdo con Ls nomas que gen la 
devolución de este anticipo. 

Los dtiendos y utidados pagadas y distbuidas por compañias nacionaos a personas naturals 
son considerados como Ingresos gravados paraa determinación e a baso de cátul del impuesto 

a la renta Además, cuando una secisdad oloue a sus socios, accionistas, parícpes o 
benefciarios, préstamos de gine, se considerará dividendos o benefios antcipados por la 
sociedad y, porcorsquiente, éta deberá efectuar la etercón en la fuente que coesponda sobre 
sumorto. 

Precios de tansterencia 
Do acuerdo a dsposioes Irbutaris, medianto Resolución No. NACOGERCGC15-00000455, 

publicada en el Segundo Suplemento del Registro Ofeial No. 511 del 23 do mayo de 2015, so 
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que, no estando exentos de a apicación 

del gimen de precio detransterncia conforme la Ley de Régimen Triugario ntemo, detro de 
un mismo periodo fscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
“acumulado superior a USD 3000.000,00 deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes. 
Relacionadas. S tl monto es supertor alos USD 15000 00000, dichos sujelos pasivos deberán 
presenta, aicionalmente al Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, Informe Integrado 
Precios do Transterencia 

La obigaciónde presentación del anexo e nforme ndcados en el párato anterio, no limita entorma, 
alguna a que la Administración Trbutaía, en sus procesos de conto, solete a cualquier 
contrbuyente por cualquier morto y por cualquier tpo de operación o transaccón con panes. 
elaconadas, la información que el Servico de Rentas Intema considere necesaria para establecer 
senos precios pactados en has transacciones comespondo el pri de plena competencia. 

En función del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (ver nota 18), la 
Compañía no se encuentra en a cbigacón do presentar el Anexo de operaciones con pares 
relacionadas nel Informe Integral de precios d transferencia. 

ebola del aio del anio del mopesto anta 
Mesianto decreto ejecuto 210, establece la rebaja del pago del sao del anticipo del Impuesto 

ala Renta para las sociedades el cual ) La robaja será del 100% a compas cuyas vents con 
respecto al peodo 2017, sean Iguales o monoros a US$500.000; b) La rebaja será dl 60% a. 
compañias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a US$SOL.001 y menores a 
US$ 1,000.000.c) La rebaja será del 40% a compañías cuyas ventas con respecto al periodo 2017, 

a



EIGUREMISA, 
Netas alos Estados Fnanioros Separados 

31 de diente de 2017 
(Con as comecpondetas el 2016) 

(Enpezadas en dres de os Estados Undos e América, excepto pr lainomacón sore porcentajes plazos y taas 
einer) 
  

10. . Impuesto ata renta (Continuación) 
sean mayores a USS1,000.000. En consecuencia, la Compañía no apica ala rebaja sobre el said 
delantipo detominado en el pariodo 2016. 

D Impuesto planta af 
AS 31 do lembr del 2017 y 2016, lso del pasta por Impuesto ero reonacido pora 
Compañía, es como sigue: 

2007. 2016 
Inpueso trio pasto aio 

Revaloización propedades y equipos 19.500 Ex 
Inpueso Gerd ato (act), neto 1930 3202 

8) Imouest reconocido enel estado del pelado 
AL! de disembre del 2017 y 2016, el Impuesto ala renta cargado en su ttaíad al resultado del 
periodo es ol squiene: 

2017, 2016 

Impuesto alarenta -cortente 6842 8002 
Impuesto ala renta «drid. (12.520) (17588) 

5910 65014 

mM) Sivacón col 
Ala echa de emisión de este regorto, las declaraciones de Impuesto ala renta corespondnte a 
los años 2014 l 2017, no han sido revisadas porel Servico de Rertas Intemas (SAI. 

1) Rolomas taria 2018 

El 29 de diclombre de 2017 so publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, 
Fortalecimiento de la Dolarzación y Modemización d la Gestn Financiera (Ley, la cual estar 
Vigente y apicabla desde el 1 do enero de 2018. Un resumen de los prncipales cambios se incluyo. 
enlanola25 alos estados nancoros. 

t1.  Activosno corrientes mantenidos para la venta 
A 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sado de actvos no comentes mantenidos para la venta, 
orrsponde a parqueadero y ofcinas del edfico Tho Pol La intención de venta de estas actos fos 

iniciada enel 2014, cnembargo, existieron hechos quo alagaronel periodo para realzar la venta efectiva 
más alá de un año causado po ircunstacias fuera d console la Compañía.



EIUREMISA. 

Notas alos Estados Financieros Separados 
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(Concitascorecpordntes del 2016) 
[Espresadas enlaces de los Estados Unidos de América, excepl or la inomación str porcentajes paros y tasas 

diners) 
  

12 Propiedados, maquinarias y equipos, neto 

AN31 60 diciembre del 2017 y 2018, el said de propiedades y equpos es como su: 

2017 206 

Costo 500900 49081s 
Depreciación acumulada (1.800.031 1,544,718 

Total 4280.99 3440097 

AL 31 de Giclombre del 2017 y 2016, un movimiento dela propiedades y equipos es como sguo: 

    

Saldo 
—Alostes 2017 

ua 
- muaa 
- 

ms 
amame 

==> — —Mrióo. 
Saa 254NS 10s - - spas 

Degceiacón acumulada (544718). (256343 : - 11300039 
Toa 340097. — M0g02 - 4280459 

sol Sol 
M2AS Adiones —Bojos  Alustes 312 

Inslacores 317254 31254 
Maquaray Equ AEINIST  TONIOS (02305) RAZA 420700, 
Mae y equpos de Ofena 28515 . - 25515 
Egupo Computación y Sorre — 10425 ar 8) 10470 

Vetcus z az 
Saa asus 

Degradación acumuaa (1268716) (264019) Bore (544718 
Toa JA07287. — 440944 — (04229) —QADAD — 2440087 

  

A 3! Ge Giclembre del 2017, maquinas y veculos por US$ 2,441,747 so encuentran garantizando 
úbigaciones financieras dela compaña, además sobr las propldades y equipos no gravados recae 

¡garantia general según emisión de obigaciones(Vor Nota 14)



EIGURENISA, 
"Nas alos Estados Fianero 

de dcembro del 2017 
Concitascorespondirtes del 2018) 

[Express en lares de os Estados Uridosde América, excepto parla infomación sobre porcentajes, laos y tasas 
deere) 
  

13. Inversiones en subsidiarias. 

Una descrgción de las inversiones en acciones que tene la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 

  

2016, es como sque: 

Puente inpraanibo 
reo a Uan 

pm] pac 2 22. 

omestamgrsa — FIOco dano ecomenclo a mado 
    

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañía no ha reido dividendos por eta inversión. 

Compañía entrego en. 2015 antpo ala subsidiaria DVT del Ecuador SA. por valores de US$ 62.85, 
los cuales son consiterados como aportes para un futum aumento de cap, cuya resolución de 
cagialzación está pondiente por paro de la Junta de Accionistas. 

14, Préstamos y obigaciones financioray 
Estanota prove información otra los érminos contractuales de los préstamos bancarios y emisión de 

úblgacones, este Úlimo valeizado al costo amortzado. Para mayor iormación acerca de la 
exposición dela Compañía alresgo e tasa ce interés y Iquidez, véase lanota 4. 

2017 2016 
Garantizados. 

Obligaciones bancarias SAtODO 2421780 
"Emisión deobigaciones (Emisión d obigaciones en el 2016) __1960.000 LES 

474,020 27950 
Ciasifcacin: 
Contento 4962500 2794805 
Nocorinte 1.511.420 2 

Total préstamos y emisión e ctlgacones SATAD2O 2794806 
AL 31 da diciembre del 2017, las obligaciones bancarias coresponden a operaciones efectuadas con el 

Baro Bofvariano SA y Banco del Paco SA. Un resumen delas operaciones con dichas enitades 
es como sigue:



FIGURENMSA, 
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y 31 do dciembre del 2017 
(Concitascomespondtntes del 2016) 

e [Esprezadas endlares de los Estados Unidos de América, excepto or la inomació str porcentajes pazos y tasas deter) 

ó 14. Préstamos y otligacionos financieras(Continuación) 

31 do emba 
sá Tasa 7 pode Tpode as 2 

y FU0S. No Prestamos. Amortización 2017 Comenta 

a Mersutyal— 889% E Préstamo prenda indus Menear 0 OA 1B00:aS — 2ASADET  E90902 
Préstamos con pagare Alvercimento 123% 1080das ose 

- Préstamo concrtcado de Mensualyal E a 31a262das 5 
- Aval bancario Alveccimento da 122das 

Catadecreswintemacional —— Alvendmiento 21a104as    
AO TABA 
  

Los préstamos bancarios están garantizados con ceicados de depéstos por US$ 999,577 (nota 7) y 
= prendas industíaes sobre maquinarias valoradas por el banco en USS 2.909,36 (cta 12 

e LLEmisn de tac 
El 26 de juio del 2017, la Junta de accionistas dela Compañía autorizó la emisión de obigacioes por 
US$2.00,000 aun máximo de 1440 días Lo emisión de realizó en una sola serie, Clase 1 que Cevenga. 

- la tasa de interés anual fjadel 800%. La amontzación de capal e interés es trimestral Las odigaciones. 
3 “emitidas son de garantía genera, por consiguiente la Compañia se obiga, mientras se encuentre en 

citación: a) mantener la relación de los actos ltres de gravámenes (excluyendo activos ierids y 
en Ito) sobre ls cbigaciones en ctulación en no menos del 80% según lo establecido en a Loy de 

i Mercado de Valores y demás normas aplicables; b) mantener semestralmente un indicador promedo de 
Tquidez o ciulante, mayor o fual a uno, a part de la autorización de la oferta púbica y hasta la 
rodonción tota de ls valoras, y e) actvos reales sotre los pasivos deberán permanecer on ivles de 
mayor o Iual a uno, entendiórdoso como activos reaes aquelos actos que pueden ser Iquidados y 
corveridos en efectivo. 

Enisiónde oigaciones 

El 30 de mayo de 2013, la Junta de accionista dela Compañía atorizó la emisión de bigaciones por 
US$ 2, DO000 a un plazo máximo de 1.440 días. La emisión o realizó en una sola ero, caso A que 

ne evenga la asa de interés anual fía del 825%. La amortzación de captal e interés es tímestal, Las 
blgacones amitdas son de garantia general por consigento la Compañía so obIga, mientras se 
encuentre en ciculación, a mantener l relación de los actos Ibrs de grarámenes (excluyendo actos. 

E ¿leridos y ento) sobr ls obligaciones en circulación en no menos del 80%, según lo establecido en 
la Ley de Mercado de Valores y demás nomas apicabos 

Un detal y movimiento de los saldos pendientes del y emisión de obIgaciones es como sigue: 

s



AGURENTISA, 
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de debo del 2017 
Concirascosespondertes del 2018) 

[Expresa en élares de os Estado Unidos de América, excepl por la infomación str porcentajes, plas y tasas 
einer) 
  

14. Préstamos y obligaciones financieras (Continuación) 

Sado 31016 
Pago de capital primera emisión de obligaciones 
Saldo primera emisión de obligaciones. 
Segunda omisión de obligaciones. 

  

  

Saldoal 3017 

31 de diciembre. 
ar 2 

Obligaciones colocadas (emitidas y colocadas en ol 
2016) 1.060.000 200,000 

Descuentos y comisiones (24,09) (48.588) 
Pago de capital —= - —LUST6A1Z). 

porte en tros 1.008310 37285 
Valor mominal 1,960.00. 37500. 

31 decae 
Tasa a Toode Tpode 2017 
a odo 1 

Prestamos. Amortización — 2017 Cormiente ¿Ago 
  

Segundacmiión de bigacones —— Tímestal 0% 1ádDdias 265000 795000 
265000 795000 
  

Undetale delos pagos fawws de los préstamos y oblgaciones nanceras no conente, e como sigue: 

US Dólares 
2019 
200 
20m 

  

15, Acreedores comorcialos y olras cuentas por pagar 
AL31 do diiomtre del 2017 y 2016, ol saldo de acreedores comerciales y oras cuentas por pagar acoro 

plazo y lago plazo, es como sque: 

2



FIGUREIMISA, 
Meta alos Estados Finaniros Separados 

3 de Gcembro dl 2017 
Concirascomecponderts del 2016) 

(Expresada en dre de os Estados Unidos de América, excepto pora nomación str pocertae, lazos y tasas 
deinesto) 
  

15... Acroodores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuación) 

   
Corto Ptazo a 2. 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales (nota 18) 1201931 7a378 
Proseedores del exteror 5028 sas 

1752220 12TT IAS 
Otras cuentas por pagar. 

Préstamo terceros 171500 
Descuentos 197,569 

Anticipo Ciento 19715 
Dulce SA. 0900 
BadelSa 200,00 
Valores poquitas 197,323 

Intereses Acumados 
Retaconadas rota 18) 123510 
Tarea e ceso ST 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socil1ESS 39,540 

Oros 45261 
1108510 

Tota 2861.130 

Largo Pazo ES 
Cuentas por paga reaconadas (nota 18) 1.066.058 
Dividendos por pagar accionistas (nota 18) 28861 aer 
Otras Cuentas por pagar 12213. 

  

Toal 14570 1083518. 

A e dtiembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar a provecores locales y del exter 
conesponden prnipalmerto a compras de mercadería, las mismas no generan intereses y tenen un 
plazo promedio de pago do 45 das. 

Ovas cuentas por pagar lago plazo al 31 de diciembre del 2017 de $179851 provienen de 
reclasfcacines de los sados de proweedores que serán anafzados para su regurización. 

Laexposisónde la Compañlaalresgo de qudezretaconada con cuenta por pagar comerciales y ovas. 
cuentas por pagarse ovela enla nota 4 alos estados fnancors, parao cual se excluyen ciertas paridas 
queno constituyen instumento financiero (tw financiero) 

16... Beneficios a empleados 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados por pagares como sigue:



FIGURETNISA, 
okas alos Estado Financieros Separados 

de Scemta del 2017 
(Con cirascomecponderes del 2016) 

(Espresadas en dblaes delos Estados Unidos de Amésica excepto pr la inmacón sore porcentajes, plazos y tasas 
ener) 
  

16... Beneficios a empleados (Continuación) 

20m 206 
Beneficios socias 114090 119561 
Participación de trabajadores 100,736 10.566 
Total 214,66 196227 

De acuerdo als leyes laborales vigentes, la Compañia debo distribuir entre sus ompleados el 15% dela 
lidad artos de Impuesto ala onta. 

El movimiento de los beneficios a empleados poros ños terminados 2131 de diciembre del 2017 y 2016 

    

  

es como sigue. 

Solo uo 
IUDIE2HS— Adilones PoR MD Beneficios socaes: 

Dic tr srdo 15581 A mus 
—Dtcinocuaro sein 33% sao (6588 12 
Vacaciones su mos (6300) 15m4 
endo de Rosa 18102 41335 0:40 e 

vi9sór 186 OM) Mamo 
SA Persa atajar ES aus. 097 

Teta eres a empates por co RC AE 
Sala uo 
UDIC2OAS Adiciones Pagon IDC 

Beneficio ocales: 
Demo ter suo mes a] 1551 

- Décimo cuarto sueldo. 3573 28495 rara 35.35 
Vacaciones 35445 2768 (6770) 53442 
Fondo De Reserva (2645) 36960 (20213) 144102 

A 
15% Parpacntabjcres sem sm - 18568, 
Te berecos a empleados par 

sa 13038 MNSET ASNO onza 
Mm. Ra A. sl 9 Indemnización por. 

Un detale delas rosevas par jubllción patronal y boniftación por desahucio por el año temminado el 
31 de diciembre del 2017 y 2016, s el suite:



EGURENTISA. 
Notas alos Estados Fiancoros Separados. 

31 de ciente de 2017 
Con las corespondentes del 2016) 

(Enpresadas en dlaos do los Estados Unidos d América, excepto ora infomación soto porcentajes pas y tasas 
einer) 

  

Total 112,770. 

De acuerdo con ls deposiciones dl Código de Trabajo de a República dol Ecuador os empleado que 
hayan cumpido un lempo minimo de servici de 25 años en una misma instucin, tendrán derecho ala 
"ibiacn patonal yen aquelos caos en es cuales el empleado haya prestado sus servisos entr 20 y 
25 aos el bonefios recoocer en foma prporconal La Compañano mantene un ondo separado 
paraeste benefi, sino que establece una reserva en base aun estudi actuarial realzado por una ema 
da actars indepenciente. El método actuarial uizado para el cc de jublción patronal, s el e 
*Costeo de éxito Una Proyectado”, con este mbloo so atzuye una part de ls benefi quo se 
han de pagar on el futur as senvcis presados o el perodo contento [con el de detominar el 
costo acumlado o devengado enc mismo). 
A31 de iiem del2017,lassuposiones actariales utizadas porel actuario para el establocimiento 
de lareserv par jubiación patrona fueron ls siguientes 

2017 2016 

Tasa de descuento 157% 740% 
Tasa de incremento salañal 150% de 

Un resumen del valor actual do las reservas matomátcas actuarales de jublación patronal 0 
indemizacin por desahucio l 31 de diciembre del 2017 os el iquiente: 

20 
Valor cta do ls reservas matemática atar do: 
- Tabajadors con emp de servo menor 10 años Ass 
Trabajadores con empo de serio mayor 10 años —— MAS 

10920 
ndemaizació or desahucio Das 
Toa 131.958 

De acuerdo a disposiciones butas viontes hasta el año 2017, la provisión cargada a gastos por 
concepto de jublación patonal no podrá ser considerada como deducible para propósito de 

eterminación del impuesto alarenta, cuando los rabajadores de la Compañía tengan menos de 102ños 
de senácio. Lacompañía considera como gastos no deductles la provisión generada por los empleados 

que tenen menos de 10 años de sono. 
El movimiento delas reservas para jubilación patronal registrada por la compañía porel ño laminado e 
31 de diiembro dol 2017 es el siguiente:



FIGURE. 

olas alos Estados Financieros Separados 
de Siembra de 2017 

Concitascerespondentes el 2018) 
(Express en lares de os Estados Unidos de América, except pora ntormación sobre porcentaje, laos y tasas 

deme) 
  

m7 Reservas para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio (Continuación) 

2 
Sai Inicial 33066 
Provisión cargada al gasto 20m 
Ganancia actuara 15,300] 
Total 109,43 

El movimionto de las reservas para desahucio registradas por la compañia por el año terminado 31 de 
ciembro dol 2017 es el guiente: 

2 
Saldo inicial 15704 

Provisión cargada gasto san 
Pérdida actuara! 5802 

Pagos 15.062) 
Total 25, 

Transacciones y saldos con partes relacionadas. 

Un resumen delas transacciones y saldos con compañías y partes rolcionadas en ls años terminados. 
el 31 dedcembro dl 2017 es eliguiene, 

  

  

201 Saldos: 
Deudores comerciales y olas cuenta por cobrar: ota ) 

Cientes. “OfsetAbod 29 3u 
EXImpoMSA. 180 
TiarsecSA. 145 
Relsnadas DVTdEcorSA. 9 
Ofiset Abad: 355,995 
PgoSA. 251447 
Furcenaros y empleados Abad Doctor Juan Coros 1000 

— 

Acroedores comerciales y tas cuentas por pagar (Nota 15) 
Prowedos caes PaosA 128509 
DVT del Ecuador SA. " 
Abad Decter uan Caros ss 
Belacionaas 
PRoSA. —_50 

40
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31 de 6centre de 2017 
Con ctas comespendites de 2016) 

(Espresadas en dlares de os Estados Unidos d Amásica, excepto ora infomación stes porcentajes, plazos y taas 

1 

de ness) 

Largo Plazo: (Nota 15) 
Reaconadas 

“Abad Decker Juan Carlos 
“Abad Decher Juan Telmo. 
“Abad Frio Juan Caro 
BobodSA. 

“Abog Decker Juan Carlos 
“Abad Decker Juan Tolo. 
Abad Flo Juan Carlos 
¡Gómez Cano Mónica Consuelo 

Transacciones; 
lnaresos: (Nota 20) 

Relacionadas 
PaorsA, 
DVT del Ecuador S.A 
Ecuaprom SA. 
TiansecSA. 
Otiset Abad Cia Ltda 

“Compras innatos, aedamentos y sendos: Nota 21) 
E Relacionadas 
'Ofset Abad Cl Liga 
PgorsA 
ECUapoMSA. 

DVI del Ecuador SA. 
Accionistas 
Abad Decker Juan Caros 

Préstamos concedidos (Nota 8) 
Relacionadas. 
'Ofset Abad ClaLida 

Compensación del Personal Clave de la Gerencia 

Transacciones y saldos con parte relacionadas (Continuación) 

sus 
3254 
137,519 

  

574 
02 

1154158 

41590 
35883 
7320 
43130 

72/00 
ios. 

Las compensaciones por costo de nómina y oros bensicos recibidos por la ata gerencia, y personal 
clave delacompañía al 31 de deere del 2017 son: 

Costo de nómina 
Honorarios profesionales, 
Benoficios sociales 

  

a
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31 de Gcembre dl 2017 
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[Epresadas en célares delos Estados Unidos de América, except pora nomaión str porcentajes pass y tasas 
dentes) 
  

tal soci 

  

la ' 

3) Captal social: 

AL! de Gciembe de 2017 y 2015, el captal social de la Compañia está consttuido por 320.000 
acciones orgnarias nominatvas pagadas yen ciración con un valor nominal de US$1,00cadauna. 
Undetalo dela composición accionaria de la Compañía es el siguente: 

pr na 
207 20. 201 201 murramcrs ios o A a Pide O ei e z FA Er       

D) Aporte para futura captalzacón 

AL 31 de dicemra dl 2017, o aportes para futura captación de USS172009, provonen de la 
válización de la resora logal por US$72.00 y uilidados acumuladas por US$100,000 los cuales 
Tueron aprobados medianto acta de unta general unvoral de accionistas celetrada el 3 do agosto 
del 2017. Medianto scrtura de aumento de captal colorada el 12 de octubre del 2017 50 ici el 

trámite de aumento de capital, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compañias el 4 de 
enero del 208, 

£) Resenalega: 
La Ley de Compañias d a Repúbica del Ecuador estbleco que, savo disposición esttuaa en 
ontario, de asutidadesIquias que resuten d cada eri económico, se tomará un porcentaje 
o menor de un 10%, destnado a foma el fondo de reserva lega, asia que alcance por lo menos 
+ 0% del capital social En la misma forma debe ser rltogrdo el fondo de reserva legal si éto, 
después de consitldo,rsularo disminuido por cualqer causa. 

grosos de actividados ordinarias 
"Un detat de os ingresos ordnaros al 31 de dembre del 2017 y 2016, es elsiuiente: 

  

2 
Ingresos Orénaños 
Vasos 410499 
Tarjetas prepagos. 418,582 
Servidas varo - 
Tapas 140,438. 

gantograa 1585509 
Empaques de camara 125 

500,138
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(Exprecadas en dlres de os Estado Unidos de América, exceplo pora noemación str porcertaes, plazos y tasas 

2 

a. 

de intete) 

Ingresos de actividades ordinarias (Continuación) 

Desoucones (0873) (816352) 
Descuentos (58715) (12859. 

Total DADAS 4812705 

Los ingresos ordínario comesponden a la comeriatzacón de empaques y envases para almentos y 
bebidas impresiones en gran formato (Giantografas) vañas publcitaas; e impresión de tafeta de 
telefonia mov. 

los tral 

Undetale de costos y gastas por naturaleza l 31 de dlembre del 2017, s el siguiente: 

20 Costode venta CE 
Consumo de materiales. 4,302,250 
Benefcos alos ompleados 1105887 
Otros gastos 336631 
Movzacó y tansor 272805 

¡Gasto por depreciación 255313 
Serio pesados mm 
Honorarios proosonles 164.129 
Serúdos básicos 107512 
Gastos varo 14:52 

Mantenimiento y reparaciones 104,64 
Aendamienos mA 
Gastos de exportación 76,324 

Matas e ntraes. 58s4s 
Impuestos tasas y ontibcioss 352 
Sorinstos de afina y impleza 30401 
Repuestos y accesorios 49,080. 

Seguros 3121 
Adecuaciones. mu 
Gasto de viaje. 233 

quieres 29 
algas 2 

Aplcacón cost de producción (6751590) 
Total 

  

“0
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Matas alos Ectados Financieros Separados 

31 de diembre dal 2017 
(Concitasconecpondotos dl 2016) 

(Expresa en dre de los Estados Unidos de América, excepto pora formación str porcentajes, plazos y tasas 
einer) 

Costos y gastos por naturaleza (Continuación) 
  

"Un detale delos gastos de beneficios alos empleados al 31 o diciembre del 2017 y 2016, 05 el siguiente: 

Sulóos y salas. 

Beneficios sociales 

20 
2 
105129 
amA1S 

M5 

  

Una concitación dela ganancia neta al efecto neto prodíso (usizado) por las actisades de 
operación per ls años terminados el 31 de deme del 2017 y 2016, e como sigue: 

Conciliación dela ganancia neta con el jo neto de efectivo 
provisto por actividades de operación: 
Ganancia eta 

stes ora conca la ganancia neta con el faja neto de efecto, 
Provo po cuidad de crac: 

Prov por detedro decaer, 
Pron por sclscencia de inventarios. 
Depreciación de ropedades y equipos 

Provisiones par Jblacón patoral y desahucio 
Irpoesto arena 
Partopacin e rajado. 
Pessdagor baja de acto. 
puesto ero 
Cabos enel cata de abajo: 

mento) ásminución en cuentas por cobrar 
Aumento) ásminacó en ivontalos 

(Aento) disminución en ao por Impuesto oriente 
(mento) ásminución en pagos ancpados 
[Derinación) aumento en cuentas por pagar 
[Dsicir) aarento en beceios a empleados 

[Dsinucie) aumento en pario por impuesto ariete 
Dino) aumento en pavos aro plazo 
Total ajustes 

Pajarito de electro psa pr acidos de operación 

    

Notas 200726 

ess 

9 "vaa 
;9 ass 

12 2933 20008 
mo a sa 
1 - B0n 

aa 
» Pza 

ME 

1656020) (29176) 
(ista) (531720, 
(una 50, 

5160 (852 
E 

USO 36585 
20965 67% 

— (6062) 28388 
170806 221 
E
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31 de diembre del 2017 
(Concitascomespordntes del 2016) 

(Expresadas en dre de los Estados Unidos de América, excepi or la nomación tra porcentajes, plazos y tasas 
eines) 
  

22 Flulodestecivo (Continuación) 
1) Conctacin els pavos ue suene ls acidades de fnanciamiento 

AN31 de diera del 2017 wn resumen de cambios ente os slds cales y als de activos o 
pasivos que surjan de ctvidades de financiamiento y que generen cambio en fujos de efectvo o 
¡Cambios de fujo no monetarios es el siguente: 

cantorno 
MitanetT Pelado Adqulcón. Pogos/ Ricca AE 

Cat pc compa lacados la 1 
  

Coat cir AA 
sa za pos ma e pose 

cancion ac 
ri 200 PON 13M PG A 

Er ipco va ea 1000 0 10000 
cop pogo (1 
Peso an po - mao 
Potts 1955 04%9 039 ao 00 
taa saga 20 

2. Contingencia 
Las declaraciones de Impuesto a renta comespondiente alos años 2014 al 2017, o han sigo revisadas. 
porel Servico de Rentas Intemar (SR, Consecuentemente, la Compañia mantiene la contegencia por 
Cualquier Impuesto acional que pueda resutar por deducciones no aceptadas para fines fecales. 

24. Cambios entalegislación tributaria 

'Unsesumende los principales cambos en temas trbutaos que regir a part del de enero del 2018, 
son os siguientes 

Cambios de tara do impuesto ala renta 
+ Se incramonta la lara de Impuesto a la Renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la 

saciodad longa accinistas socks, parícipes,consyentes, benefiaros o similares residentes o 
ústablcids on paraiss fecales o regimenes de menor imposizón, o cuando la sociedad incumpla 
el deber de Informar sobre sus accionistas, socios, pariipes, constfuyentes, bensfiaos o 
similares, la tarta será la corespondiente al 28% equivalente a la tarta para sociedades más 3 
puntos porcentuales. Sedebe demostrar quee beneficiario efecto noes untar nominal oomal 
aj el rleri régimen. 

> Las sociedades que tengan la consiión de micro y pequeñas empresas, asi como las que tengan 
la condición de exportadores habtuales en as cuales se reee un mantenimiento incremento del 
empleo, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales enla atado Impuesto ala Renta. 

st



FIGURETNSA, 
Nola alos Estados Financieros Separados 

31 de Siembra del 2017 
Concirascoespoodintes del 2010) 

[Espresadas en lares de los Estados Unidos de América, excepto parla infomación cobre porcentaje, plaos y tasas 
centers) 

24. Cambios enla legislación tributaria (Continuación) 
> Los contralos de inversión para la explotación de minería meália a grán y meciana escala que se 

suscriban dentr del año squiente a la enrada en vigencia de esta Ley, establecerán una tarta 
general de Impuesto la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales, 

Reducción do 10 puntos para casos de reinversión 
=> Soostablococomo berellaros de a reducción do 10 punto porcentuales dela tata de Impuesto 

“ala Renta, sobr el monto relnwerido las sociedades oxportadora habituales, asi como a las que 
se dediquen ala producción de Bones, incluidas las del sector manufacturera que posean 50% o. 
más de componente nacional y aquelas sociedades de tuismo recepvo 

> La reducción de la tarta del Impuesto a la Renta para el desarolo económico responsable y 
sustente de lacincia, tecnología e innovación, apica únicamente para sociedades productoras. 
de Denes sobra el monto elvenido. 

Anticipo de Impuesto la renta 
> Parael cálculo del antpo de Impuesto ala Renta, las sociedades, sucesiones indvas obigadas. 

levar conablida y las personas naturales blgadas levar contabiiad no considerarán en el 
abro de costos y gastos los suelos y salarios, decimotercera y decimocuana remuneraciones, 

aportes patronales 
<> Se establoco como un requisito para la devolución del excedente entre el anticipo pagado y el 

Impuesto ala Ronta causado, a obligación quese haya mantonido o incrementado el empio. 

+ Se actualiza la posiblidad que, para el culo del anto de Impuesto ala Renta delos rubros. 
alos, costos y gastos deductles y patrimano, se pueden isminul los valores de gastos 
Incrementales por generación de nuevo empleo y a asquisción de nuevos actos productivos que 
permitan amplar la capacidad product futur y generar un mayor nivel de producción de bienes. 
Oprovisónde secos. El mero cambio de popledad de acts productos que ya se encuentran 

en funcionamiento, o Ímplca inversión nueva para efectos del nico anterior. 

Deducciones 

«+ Enrlacónalaoxoncin de impuesto ala renta portvirdos o uiades generados en proyectos 
púbicos en lanza púbico privada (APP reia el arículo 93. la Ley de Régimen Tuta 
Inem, deducidos d pagos orinades pr financiamiento exemo provisto e l numeral 3 del 
“cul 1 del ear corpo legal ai como respecto delas axenciones al impuesto lasaña de 
ias en pagos por Mnncimiento extemo o en pagos realizados al exter en ldesaolo de 

proyectos APP, presto enel numeral 3 del aíco 158 y arículo 159.1 de la Ley Refomatora 
Fara la Equidad Tuta enel Ecuador ls mismas no során apical en ls cases en os queel 
porepor del pago estb domiciado, ea residente o esté establecido en paros fsals o 
Juscciones do meno Imposición, osa tae de pagos efectuados a perceptows amparados ea 
Teginenes fecales cacaos por la Administración Trira como pelrenes, aho que se 
span los ceros estables en el Comité de Pola Tixtara meda resolución general 
en tómicos de segmentos, acividad económica manos minimos, tempos de permanencia y 
estándares de trnsparncia
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Notas alos Estados Finales Separados. 

31 de Gcembre del 2017 
Con itascorespondertes del 2016) 

[Egrecadas enredos Estados Unidos de América, excepto or la inomación str porcentajes, pazos y tasas 
centers] 
  

A ambos ena egislación tributaria Continuación) 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 
Jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterioros (deducibles. 10). pero de as prosones que se cortan para eleec. 

+ Parael establocimionto dela base importe de Impuesto a la Reta de sociedades consideradas. 
microempresas, se deducá el equiaentea una ración básica gravada con arta 0% de Impuesto 
ala Renta para personas naturales 

$ No será deducitla del mpuesto ala renta y no será cito tibutarto l IVA, los comprobantes de 
epa SOI o US 100LO ql hn o pagar reci! (anna 
USS5.00) 

Exoneraciones. 

> Las entidades del sector fnancier popular y solidario, resultantes de procesos de fusión tendrán 
“exoneración del impuesto arena. El Comité de Polica Tuta autorizará esta exoneración y 

su tempo de duración. Esta exoneración se apícará de manera proporcional "a los actos de la 
entidad de menortamañ”. 

<>. Lasmuevas ncroemprsas, quo inten su ctvdad económia a part del vsercia d esta Loy, 
estarán exenta el impuesto ala ronta durante años clempro que generen empeo o Inorporen- 
valor agregado nacional a sus produces, deso el por año en el que generen ingrsos 
«gerona, En aqunlo casos eno que unmismo sujeo pavo pueda aconder a más de una 

exención, por sucondcin de mesoempresa yde organización de la economia popa y soldar, 
5 podr coger aquela que lares más farra”. 

Personas naturales 

+> Estáncbigadas a Nova contablida la personas nalurles y sucesiones indtvsas cuyos Ingresos 
ruos el ejercio fiscal anterior superen US$300.000, Incluyendo aquelas que desarten 
achvidades agíolas, pecuarias, forestales o smiares, así como proeslonles, comisionistas, 

Artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. 

«2 Las personas naturales podrán deduci,hstaen el 50% del total de sus ingresos gravados sn que 
supere un valor equivalente a 1. veces la raccón básica despravada del impuesto a la renta de 
personas naturales sus gastos personales sin VA eE, asicomolos de sus padres queno percian 
pensiones de jubiación por parto del IESS supercres a un salario básico unifcado, asi como, 
tambiénse incluyen como deducibles lo gastos de jos mayores de edad que no percitan Ingresos. 
gravados. 

«> So Incluyen como deducción los gastos de salu por enfermedades catasrfias debidamente 
alficadas por la autoridad sanitaria reconocióndoles hasta dos acciones básicas gravadas con 

tara Ode Impuesto ala Renta. 

> Se incorpora enla Ley Orgánica de Régimen Trbuad Intemo como gastos personales deducties. 
«el pago de pensiones alimonticias adas en acta de mediación o resolución jui.
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24. Cambios ena leislación tributaria (Continuación) 

2 Las personas naturales y sucesiones indtsas que estando obligadas aevarconablidadcontome 
ala LORTI que no realicen actvidades empresarils,cacularán el andipo de Impuesto ala Renta 

on a suma equivalent al 50% de Impuesto ala Renta determinado enel ejercicio antro menos. 
las retenciones en Lafuente de Impuesto a Renta que lohan sido practicadas. 

úOcultamiento patrimonial 

12 Se esabiece una muta, el valor mayor ene el 1% del total de actos o el 1% delos ingresos del 
ejriciofcal anterio por mes o fracción de mes, para sujptos pasivos que no declaren al Senviio 
6 Rentas ntemas la información desu patrimonio nel extra ío su valor, oculándola en todo o 
en parte, de manera dect o indirecta. 

Impuesto de Salida de Divisas (150) 
<> Se establece la devolución del ISD a los exportadores habituales, pagados en la importación de 
moteras púmas, insumos y bienes de captal que consten en el Estado del Comó de Poltica 

Trtuara, el mismo que sera devueño en un pazo no mayor a noventa días, sin nereses. 

+ Saestableceladevolción del ISO orginados en os pagos por concepto de comisiones en servicios 
Se so rc, crema als onicres y Us que est Com de ola 
rut 

Impuesto al Valor Agregado (VA) 
«> Se incoporan como servicos con taa 0% de IVA a los senicios públicos de rlego y drenaje 

previstos enla Ley Orgénicade Recursos Hitrcos, Usos y Aprovechamionto del Agua. 

2 Las compañías que se dediquen ala producción nacional de cocinas de uso doméstio aécticas 
do Inducción incluyendo ls quo tongan homo olctrico sí como las olas de uso doméstico para 

cocinas de inducción que ostán gravadas con tarta 0% incluirán dentro del factor proporcional la 
totalidad del IVA pagado en compra para la producción y comercialización de las mismas. 

+ Se elimina la devolución del 1% del VA pagado en transacciones resizadas con tarjetas de débito 
prepago emita por ls entidades dl Sistema financioro naciona, as como las roaizadas con 
tareas de crio. 

Impuesto los Consumos Especiales (CE) 

«> ParaelectosdelICE, lata de presentación inconsistencia en a nformación enla base impone 
y precios de venta al púbico en los productos imporados, ser sancionada con una mula por 
contravención yn podrán ser naconslzados. 

«+ Estará oxento del impuesto a los consumos espacial el alcohol de producción nacional o 
impago, siempre y cuando se haya obtenido el respecto cupo anual del Servicio de Rentas 
Intamas, contas condiciones, roqustos y límites que establezca la Administración Tributaria,
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Cambios enla ogisiación tritutaca (Continuación) 

"mediante resolución de carácter general. Sino so obtene el respecto cupo e debería pagar una. 
tarta especifica de $724 por lr de alcohol puro y una tana ad -vaoram del 75%. 

=> En al caso de bebidas alcohólicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la 
destlación de lacaña de anicar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones de. 

la economia popular y soldaía que cumplan con ls rangos para ser consioradas como 
microempresas, la tara especica para efectos del ICE tendrá una rebaja do hasta el 50 %, 

conforme ls requisos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley. 

> Ladectaraciónde ICE tendrá un plazo adeional do un mes, en elcaso de ventas acrécito con plazo 
mayor aun mes. 

Activos en el exterior 

=> Se amplan os sujetos pasivos del impuesto alos actvos en el exteror el mismo que grava sobre. 
los fondos dispones e inversiones en el exterior que mantengan los bancos, cooperativas de 
homo y crio, oras entidades pvadas decicadas a realizar actividades financieras, sociedades 
aminsiadoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, ompresas aseguradoras, 
reasoguradoras y otras entisados piivadas Bajo el contr! de la Superintendencia de Compañías, 

Valors y Seguros, a travós dela Intendencia Nacional de Seguros, empresas de adminisracón, 
intemediacón,gestón lo compraventa de carera. 

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control: 

+ Soestablece que las normas de la determinación presuntvapostán or aplicadas en La emisión de 
Tquidaiones de pago por dferncias en la declaración o resolución de apcación de diorancias, 

siempo y cuando se apique do acuerdo a la ly y de forma molvada por la Administración, 
precautelardo la capacidad conbutva y reaidad económica por parte del sujeto pasivo, 
¡garantizando el debio proceso. 

> Seincorora enla LORTIladofniión de exportador habia, en el mismo se Indica que se deberá 
considerar ceros de números de exportaciones en ls respectivos ejercicios sale, asi como del 
porcontajo del total de ventas para def al oxportador habitual y que las condconos, lies, 
equis yeterios adicionales sa determinaran e el reglamento la LORTI 

> Notendrdelcarácterdoreservado la información relacionada actas de determinación  Iquidaciones. 
e pago por dferencas en declaraciones o recoluciones de apicación de dlrencias, efectuadas. 

porla administración tara 

+ So podrá declarar masivamente la extnción de las obgaciones que sumadas por cada 
contibuyente sean de hasta un (1) salario básico unificado (SBL), siempre y cuando la fecha de 
laemisión de arespectva resolución de extinción, e hayan cumpido los plazos de prescripción de: 
la accón decobr, sn peru de que se haya nado ono la acción coactiva. 

=> Se suspondorá el pocesimiento de ejecución de cobro que se hubier iniciado una vez concedida 
la solici de faciades para el pago por parto do la administración tbutaria. anteriormente se 

ss
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24. Cambios enta leielación tributaria (Continuación) 

ú'suspendia el procedimiento de ejecución de cobro con la presentación de la olctud de facdades. 
e pago ante la aáministracón tua) 

+ En convento de pagos dispuestos en resolución administrativa como por sentencia del Tribunal 
Distrital de lo Fiscal o do la Core Suprema de Justa, el plazo para el pago de las cuotas en mora 
podrá ser amplado por la Administración Tributaria hasta pr vete dias adconals, de afco oa 
Soletud del sujeto paso. 

2 Se establece que todos los requerimientos de información, cesticacones e Inserpcones referentes. 
a medidas cautelares o necesarios para el elect, embidos por el ejecutor de la Administración 
Tributaria star exentos do toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios, y deberán ser 

atondios dentro delérmino do 10 días. 

2 La acción jucial presontada en contra de un tuo de crédto o resolución del reciamo 
aminisratwo, no suspondo la acción coactva de la adminisiacón tttada, sin embargo, 

arantzaiaeldrecho al etido proceso y del derecho ala defensa de os contuyentes. 

«+ La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se ema - 
anualmente ala Superinerdoncia de Compañías debo inclr tano los propietros legales como. 
los beneficiarios efecivos, atondendo a estándares ntomacionales de transparncia en materia 

irbutaray de lucha contr acvidades leas. 

<> Serán válidos los actos entr accionistas que establezcan condiciones para la negociación de 
acciones. Sin embargo, tas pactos no serán cponiles a lecers, y en ningún caso podrán 
perjuiar los derechos delos accionistas minoritarios. 

> Toda sociedad constluida y con domicio en el extranjero, siempre quel lay no lo prota, puede 
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su consttucón 
y estatuto la forma ocioara qu decida asumir on el pais, no sin antos cancolar la sociedad en 
elextranjero y formalizar su domiilacón. 

<> Los ujetos pasos qu mantengan deudas de tutos ntemos cuya admanisración le conespenda 
nica y drecamente al Sonico de Rentas Itemas, que sumadas por cada contrbuyente se 

ú"rcuent en el rango dedo meda salar téco unado hasta 100 salars básicos unificados 
del trabajador en general, icido el treat, noreses y mulas, tecán al plazo de 120 días 

contados desde alcha de ubicación de oaley en legs a paa presenta un programa 
de pago de chas deudas, l cul podrá considera faciiades de pogo de hasta 4 años sn 
roce de grans. 

Impuestos que se eliminan. 

+ Soelmina elímpoesto alas Tiras Ruraks.
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25. Eventos subsecuentes 

Entro el de diciembre del 2017 y hasta a echa do emisión de ete intormo (23 de maro del 2018) no 
se produjron eventos, que pudieran tener un electo sgifiato sobre los estados financieros que se 
juntan, 

 


