FIGLURETTI S.A
(Guayaquil - Ecuador)

Estados financieros separados
31 de diciembre del 2017
(Cen cifras correspondientes del 2016)

{Con el Informe de los Auditores Independientes)



FIGURETTI S.A.

Estados Financieros

31 de diciembie del 2017
(Con ciiras comespondientes del 2016)

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado soparado de stuacidn financien
Estado separadd de resultados nlegrales
Estado separado de cambios en el patrimonio
Eslada separado de fufos de efectiva

Notas a los estados financieros separados

Abreviaturas usadas:
US§. - Delares de Estados Unidos de Amérca (EU.A)

NIIF - Nommas Intemacionales de Informacibn Financiera - Complitas

HA - Normas Internacionales do Auditaria
[ESBA - Intermational Ethics Standards Board for Accountants
IFAC - Inlernatonal Federation of Accountants

3-6
T-8

10
"
12-57




Informe de los Auditores Independientes

A 13 Junla de Accionistas g2
FIGURETTI S.A

informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Cpinion

1. Homos audiado los eslados financlerss separados que se acompafan de FIGURETTI S.A. (en
adelante 1a Compafia), kos cuales comprenden ef estado separada de stuacidn financiera al 31 da
diciembre del 2017, el estado separado de resultados inteqrales, & estado separado de cambios en
el patrimonio neto y el estado separado de ujos de efectvo por el aha terminado en esa fecha, asi
como 135 notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2  Ennuestra opinidn, los estados financiens separados adjuntos presentan razonablemente, en lodos
los aspecios materiales, la sauacidn financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 asi como
de sus resultados separados y Mujos de efectivo separados comespondientes al ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera [NIIF),

Fundamento da la opinion

3, Hemos llevado a cabo nuesira audioria de conformidad con las Normas Intemnacionales de Audiforda
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas 5@ describen mas detalladaments
en |a seccidn Responsablidades def audior en relacidn con & audiiona de ks esfados financieros
separados” de nuestro Informe. Somas independientes de la Compaiia de acuendo con el Codgo de
Etica del Conseio de Normas Infemacionales de Etfica para Contadores Piblicos (JESBA) emitigo por
1a Federacion Intemacional de Contadoms (IFAC) y hemos cumplido Las demas responsabiidades de
£tca de confprmadad Con es0S requenmignins. Consideramos que 13 evidencia de auditona que
hemos cbienido proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinidn de auditoria,

Cuestiones clave de auditonia

4. Las cuestionas clave de la audiforia son aquellas cuestiones que, Segln nuastro juicko profesianal,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financleros separados del
periodo actual, Estas cuastiones, ¥ que sa indican a continuacion, han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria do los estados financieros separados en su conjunio y en L formacidn de nuestra
Opinion sobre estos, ¥ NO QXpPrEsamos una opinidn por separado sobim @5as cuastionss.

- Cuestiin clave: Deteriorn da cuentas por cobrar comanciales por USS 117677, vernota B a los
estados fnancienns.
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Resgo

| Respuesta de audiona

Al 31 da diclembre del 2017, el saldo de cuentas por
cobrar clientes incluye cartera con oxposicion &
nesgo pais da Venezuela del 44.29%, reconociendo
a esa fecha una perdda por deteroro de
USS317.677.

La estimacion para deteriom da cusnias por cobrar
comerciales, impica un ao grado de jucio e

incertidumbre, principaimente por las condiciones | -  Probamos 1 integridad y exactitud de los
politicas y econbmicas actuaies de Venezueda, y la datos utilzados por la Adminstracion para
probablidad de incumplimiento debida a las estimar &l deteniorn.

dificultades financieras que se genaran por las

condiclones antes mencionadas. - Evaluamos el comportamianto histdrico de

las cancelaciones de aquedlos chentes da
La estimacion a 31 de dicembre del 2017 fue dudosa recuperaciin y su consideracion en
delerminada en base a 3 experiencia crediticia y La estimacion de [a provision para delerion.

evolucion de pagos de los clenies @ informacidn
disponibla a la fecha da los estados financiens.

Revicamos la melodologia de doleroro
aplicada por la Administracidn sobre Ios
saldog da cuentas por cobrar comerciales y
0tras cuantas por cobrar para confirmar que
ara consistenta con los requerimienios de
las NIF y con los apliicados en periodos
aNterones.

Nos entrévistamos con L3 adminisiracion
para évaluar la consideracion de estas
tendencias do momsidad al determinar la
provision y, asimisma, kb comparamaes con
las tandenclas histbacas

Rovisamos y evaluames la razonabididad
de los supuesins clawe utizados,
inciyyendo (a probabdidad de impago y &
tama’io de la pérdda s el incumpimiento
DOUrmira.

Otra cuestion

5. Los estados financierns de FIGURETTI S.A. comespondientes al ejercicia terminado a 31 de diclembre
de 2017 fuerocn auditados por olro auddor que expresd una opinidn no modificada (sin salvedad) sobre
dichos estados financieros el 14 da abril de 2017.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieras separados

6. Laadministrackin es responsable da la preparacion y presantacion razonable de los estados financkeros
soparados adjunios de conformidad con Las Normas Intemacionales de Informacian Financlara (NIIF) y
ded control inlerno que k3 adminstrackon considere necesario para parmitir la preparacion de estados
financiends separadas libres da incomeccidn matesial, debida a fraude o emor,
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7. En la preparacion de los estados financieros separados, la administracion es responsable ¢a la
valoracion de la capacidad de la Compafia de continuar como una emgpresa en marcha, revelando,
segun comesponda, |as cuestiones relacionadas con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracidn tiena intencion de kquidar la Compaiita o de cesar sus
pperaciones, o no tiena oira atemativa mas realista que hacero,

8. Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supenisidn del proceso do
informacion financiera separada de la Compafia

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados fnancieros separados

9. Nuesiros objetivos son obtener una soguridad razonable de qua los ostados financieros separados en
&u conjunto estan libses de incomoccion material, debida a frauda o error, y emitir un informe de audiosna
qua contiena nuestra opanidn. Una seguridad razonable e un alto grado de sequndad, pera no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intenacionales de Audifora sempre
detects una incorreccidn materal cuando exista Las incormeccionas pueden debersa a frauda o emor y
58 consideran materiales s, individuaiments o de forma agregada, puede preverse razonablaments que
Influyan en [as dacisiones econdmicas qua los usuanos loman basandose en los estados financiens.

10. Como pane de una audioria de conformidad con s Normas Intemacionales de Audiiora, aplicamos
m@m;mmmmmwmm:u

a) ldentficamos y valoramos los nesgos de incomeccion material en los estados financieros separados,
ya s0a por fraude o ermor, disodamos ¥ aplicamos procedimienios do audilona para responder a
dichas riesgas y oblenemos evidencia de auditoria suficients y adecuada para proparcionar una
base para nuestra opinidn. El nesgo de no detectar una incomeccion material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incomeccion debida a emor, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsficaciin, omssiones deliboradas, manfestaciones inlencionadaments emineas, o
elysion del control intemo

b} Obtenemos un enlendimients del control intemo relevanie para la auddoria con ¢l fin de disefar
procedimigntos de auditona que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
linalidad da expresar una opinidn sobre la eloctividad del controf Intema de la Compafiia.

¢} Evaluamos lo adecuado de ks peliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y [a correspondienta infarmacian revelada pos a Administracian.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilzar, por parte de la Administracidn, |3 base contable de
empresa en marcha y, basdndonos en (3 evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobre
enstencia, o no, de una Incoridumbre materal relacionada con hochos 0 con condicionas que
puaden generar dudas signficativas sobre 13 capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incetidumbre malerial, se nos requiena llamar 1a
alencidn en nuestro informe de auddoria sobre la comespondiente informacion revelada en los
estados financieros separados, &l dichas revelaciones no Son Ddocuddas, qQue expresemas una
opinian modficada, Nuestras conchusionas se basan en la evidencla obienida hasta l1a fecha da
nuesiro Informe de auditoria, Sin embargo, eventos o condiclonas futuras puaden ser causa da qua
la Compafia dej da ser una empresa on mancha.

3
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= &) Evaluamos en su conjunid, la presentacidn, La estruciura y ¢l contenido da los estados financiens
v separados, inchuida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transaccones y hechos subyacentes da un modo que logran una presentacion razonabile.

= 11, Nos comunicamos con los msponsables del gablemo da la Compania en refacidn con, antre olras
cuostiones, ef alcance y el momenio de reafzaciin de la auditoria planificada y los hallazgos
significatives de la auditoria, asl como cualquier deficlencia significativa del control Intamo que
- identifiquemos en el ranscurso de 13 auditoria.

11 Tambéén propomionamos 3 los responsabies ded gobiemo de (a3 entidad una declaracion de que hemos
- cumpicio con los requenmianios de ética aplicables en relacitn con I independencia, y comunicado
= con olios acerca de indas s relaciones y demds cuestones de las que se puede osperar
razonablemente puadan afectar o nuestra Independencia y, cuando sea apicable, las comespondientas

g salvaguardas.

13, Enire las cuastiones qua han Sido objelo de comunicackdn con oS responsables del goblemo de la

enfidad, determinamos las que han sikdo de mayor signficathvidad en la audiloria de los estados
- financieros del periodo actual y que Son, en consecuencla, las cuestiones clawe de auditoria
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria saivo que Las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar piblicamente ta cuestion o, en cicunstancias exiremadaments poco
- {recuenias, deleminamos Gue una cuestibn no se deberia comuNICar en nuesto informe porgue cabe
T raronableménta esperar que |as consacuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
intérds plblico da la misma

~ Infarma soba olros requenmientos legales y reglamentanios
14 Nuesiro informe sobre of cumplimiento de las disposiciones del consejo Nacional de Valores y de

~ obligacionas tributarias de la Compatia por el ejercicio terminado ¢ 31 da diciembee del 2017, 5o emite
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FIGURETTI 5.A.

(Guayaquil - Ecuador)
Estado de Sfuacdn Financiera Separado
Al 31 de dcermbes dal 2017
{Con cifras comespondientes del 2016)
tEmE_a_dn en dolares de los Estadas Unidos de Aménca)
Notas 27 2016

Activos
Activos comientes:
Efectivo y equivalentes al efoctivo 6 296,322 22,590
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 699,577 899 577
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8 2,532,987 1,845,320
Inventarios 9 4,139,653 1,960,615
Activos par impuestos cormenies 10 532,167 331,781
Activos no comientes mantenidos para la venta 11 201,200 201,200
Pagos anticipados 9871 18.051
Tolal activos corrientes 8.811,7T7 5,330,142
Activos no comientes:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 12 4,280 893 3,440,097
Activo intangibia 3,950 3,950
Inversiones en subsidiaras 13 550 550
Aportes para futura capitalizacion 13 62,7835 62,785
Total activos no corrientes 4,348 184 3,507,382
Total activos 13,159 961 8,837 524

e 7
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—Iing—~tuan Carios Abad Decker Ec. Julio Mata
Gerente General Contados

Las nolas explicalivas 1 & la 25 son parte infegrante de los estados financkeros




FIGURETTISA
(Guayaquil - Ecuador)

Etada de Sduacién Fnanciera Separado

H 3 de dcermbee ded 2017

{Con cifras comespondentes del 2016)
(Expresado en ditares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimenio

Pasivos cormienloes:

Pristamos y obigaciones financioras

Emision da obligaciones

Acreedores comercialas y olras cuentas por pagar
Beneficios a empleadas

Pasivos por impuestos comentes

Total pasivos comrentes

Pasivos no cormientes:

Préstamos y obligaciones financieras largo plazo
Emisidn da obligacionas Lgo plaro

Acreedoces comerciales y oiras cuentas por pagar
largo plazo

Reservas para pensiones @ jubilacion patronal e
indemnizacidn por desahucio

Impuasta a la renta difiarida

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Aportes para fulura capitaizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nolas 2017 2016
14 4,697 600 2421780
14 265,000 372 Bob
13 2,861,129 2 805,540
16 214, Té6 195,227
10 523,996 M7.I78
8,562,491 6.143.781
14 T16.420 .
14 795,000 .
15 1,484,570 1,083513
17 137,058 112,770
10 18,500 32022
3,152,548 1,228,305
11,715,029 7,372,086
19 320,000 320,000
19 172,000 100,000
19 429 T2.242
948,623 973.1%
1484902 1,465,438
13,159,961 B.B3T.524

Gre

Ec. Jullo Malagan
Conladar Genaral

Las nolas expicativas 1 a la 25 son parta integrante de los estados financiencs




FIGURETTI SA.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Infegrales separado
Al 3 de diciembee del 2017
(Con cifras comespondionias dal 2016)

(Exgresada en délares de los Estados Unides de América)

Notas 2017 2016
Ingresos de achvidades ordinarias 20 8,454 544 4812706
Costo de ventas i {6.502.411) {3.533,893)
Ganancia bruta 1,991,133 1278813
Otros ingresos 117,875 144 558
Gastos de administracidn 21 (729,099) (680,153)
Gastos de ventas 21 (649,548) {200,095)
Otros egresos 21 ~ (115,169) (147.131)
(1,415,941) (B82.827)
G ia ional 375,192 395,936
Costo financiems [468,341) (305,%8)
Ingresos fnancicros 315614 H, 183
(414,727) (271,779)
Ganancia antes do [a participacién de trabajadores
e Impuesto a la renta 160,465 124,207
Participacion da los trabajadoras en las uliidades 18 (24,070} (18,631)
Ganancia antes del Impuesto a la renta 126,295 Wb
Impuesto a ka renta 10 (85.910) {65,014)
Ganancia de periodo 0485 05
Otros resultados integrales: Paridas qua no se
reclasificaran al resultado del periodo
Ganancia (pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos 7 (1,001) 4,643
4643
Total resultado integral del afo 79,484 45205

Br
Gerenta Genaral

Contador General

Las nolas explicativas 1 & la 25 son parte ntegrante de fos estadas financieros.



FIGURETTI 5.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estada da Cambios en el Patrimonio separado
Al M da diclembre dal 2017
(Con cifras comespondentes dal 2016)
[Expresado en odlares de los Estados Unidas da América)

TR Resultados scwmuladcs foad
Mot n.-H_____.-__ lutera Reterva  Reserva u:w!...__.n__i_ Fﬂn_? Gananciss ..lﬁ.c_ﬂ____u Total patrimania da
Catal LRC legal de capital _..._nz_ﬁﬂn—. I.n.:wﬂ. metenidas Sikical bn accionisies
Baldo al 31 de diclemers del 2093 100 100,000 62 #56 1,352 249 164 T 161 54 42 17 Lt 1T 13 A0
Translerencis o resenvs logal 19 B0 [, 5} [4,726] +
Ajusls inlereses garados poroda 215 - i ' - . . 4914 = 4114 4,114
Aja regularnzacin superay i revalonizacicn . . ’ ’ 59,752 ; ; 53 783 5,143
Seiyleid whid - e me o me o
Compensactn por depraciacion - ' . . LB 1,k . - -
Orro erstizadon integrales
Garancia scionial neta 5 - . . - = - 4843 460 1643
Carancia rety . Y 5 . . - 40 563 - 40,5462 40,552
Ealchn al 11 de diciembrs dal 2317 ekl 109,000 T304 1,352 35575 4118 157 14 57A60 72,196 1465 418
Transfarends & et gy 10 - . 4847 % 2 E L0457 = 050 =
Transfarancia 8 cuanias por pags 15 - {180,003) . - - - £ . . [103,003)
Transfwancis o aporea pam fulars capilalizasidn 13 - Era ] {T200%) - - - (02,008 = [b0s3,000) .
Comparsacin por deprecamin - . . . [36.51E] wae L 1
[iros resultadios intsgrales
Gananca sciuatal, rata 17 . . - - - . . {1.401)
Garancia rats - . . a - . B3 AR5 . . .
Saldg ol 31 d dicambre del 2017 320,009 172000 4269 1,352 daEar e 173,12 56350 BAER 1,444,022
|
= :
——1ng. Juan Caros Abad Decker Ec. Jilio Malagdn
Gerenle General Contador General

Las notas explicativas 1.8 /a 25 son parfe infegrante de Jos estades financiarns.
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FIGURETTI S.A,

(Guayaquil - Ecuador)
Extada de Flujos de efectvo separado
& M de doembre dol 2017
{Con cfras comespondientes ded 2016)
(Expresado en dblares da los Estados Unidos de América)
Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
{Nota 22)
Efective recihido de clientes B 576,102 4708841
Efective pagado a proveedores y o emplaadas (6,535,857) (4,268 558)
Intereses ganados 51614 34189
Intereces pagados (308.449) .
Impuesto ala renta pagado 10 . (188,766)
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de
operacion 1,785,371 264,705
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adquisiciones de propiadades y equipes 12 {1,096,115) (682,649)
Incremento da mversiongs 1 {100,000 (459,577}
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversida (1.196.115)  (1,142206)

l?hi: die efectivo de actividades de financiacibn:
)
Obigaciones bancarias y inancioras recibidas 14 7,369,316 5137 835
Obligaciones bancarias y financeras pagadas 1 (8,084,987) (3.853,117)
Oblgaciones emitidas recibidas 1" 1,060,000 :
Obligaciones emitidas pagadas 1 (372,856 (492,140)
Recibido de partes refacionadas 8 122950 .
Pagada de partes relacionadas 8 (379,947)
Pagada de terceros 15 (130,000) -
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de
Financisckn [15.524) MESTE
Aumonin {dsminucitn) neto en o efectvo Tz (130,5942)
Efectvo ol principia del afto 6 22,590 153,532
Efectvo of final del afla B 396,322 22,590
2L
' Ec. Julid Malagén
Gerenta Genesal Contador General

Las notas explicativas 1 ala 25 son parte integrante de jos estados fnanckms.
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FIGURETTIS.A,

Notas a los Estados Financierps Separados
31 de diciembre del 2017
(Con ciras comespondentss del 2016)
mmmnmmwmwmwummmﬂmym

Entidad que Informa

FIGURETTI S.A., &n adelants “la Compafia®, fue constituida en Guayaquil - Ecuador en octubre 22 da
1997 @ Inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil en enoro 12 de 1998, La Compafia esta
registrada en el Mercado de Valores y sus opefaciones estan somotidas al control y vigilancia de la
Superrntendencia de Compahias, Valores y Seguros.

Las actividades operathvas, adminksirativas y fimancieras son desarrolladas en sus oficinas e instalaciones
ubicadas en el Km. 10,5 via Daule de la ciudad de Guayaquil y actualmente produce y comercializa
empaques y envases para alimenios y bebidas; impresiones an gran formado (Gigantografias), valias
publicitarias; @ imprasion de tarjeta de telefonia mdyil.

2 Bases de Preparacidn
2) Dedaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de FIGURETTI S.A., al 31 do diciembre ded 2017, han sido
preparadas de acuerdo con las Nomas Intemacionales da Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por ¢l Infermational Accounting Standands Board (LASB por sus Siglas en inglés), las qua han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaftias del Ecuador y representan la adopcidn Integral,
pxplicita y sin resanvas do las refenidas normas infernacionales y aplicadas de manara uniforme a
los ejercicios que so presentan,

Los estadas financierns separadaos terminadas el 31 de diciembea del 2017 han sido autorizadas por
la garencia general el 23 de marzo del 2018 y serén presentadas a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b) BasedeMedicidn

Los estados financienos separados han sdo preparados sobre L base del cosio histdrico, excepio
por maquinarias qua Son registrados a su valor de revalio. El costo histtnico 50 basa generalments
en ¢l vaior razonable de 13 contraprestacion olorgada a cambio 00 Diangs y Senvicios.

c) Moneda Fundonal y de Presentacibn

Las partidas inchuidas en los estados financierns separados de FIGURETTI S.A., se valoran
utiizando la moneda del entamo econdmico en que |a entidad opera (manada funcional), La moneda
funcional da la Compadia es el dblar de los Estados Unidos do Aménica (USS) que constituye,
ademas, la moneda de presentacidn de los estados financherns separados, La Repoblica del
Ecuador no emita papel moneda propio ¥ en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de
Amdérica como moneda de curso legal.

d) UsodeJulclosy Estimaciones

La peeparacion de los estados financieros separados adjuntos, de conformidad con ks NITF, requiere
que La gerencia da la Compania efectile ciertas estimaciones, juicios y supuesios que pueden afeciar
13 aplicacion de las politicas contables y los impories registrados de los actvos, pashos, ingresos y
gasios. Las esimaciones y presunciones subyacenies, son rovisadas penddcamente y se
reconocen dé forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafia
SN
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FIGURETTI S.A,

Motas a los Estados Financienos Separadas
31 da diciernbre del 2017
(Can cifras comespondientes del 2016)

(Expresadas en adlares de ko3 Estados Unidos de América, excepio por la informacidn sobre porcentajes, plams y tasas

de interés)

fi

(1)

]

Bases de Preparacidn (Continuacion)

Juicly En el proceso de aplicar las poiticas contables, aparte de los juicics involucrados en las
estimaconas, la administracidn ha aplicado los sigulentes juicios impartantes sobm los estados
financieros separadas adjuntos:

= La clasficacion de un actve no comiente mantenida para la venla, requiers uicio
profesional de lo que representa el tempo usual y habltual en el que el activo estd
disponible para la venta inmediata,

La Administracion utiliza el juicio para decidir la medicidn postenior de sus maquinarias y
equipos ya sea al cosio menos depreciacidn o al costo revaluado.

La Administracion ha utiizado ef juicio profesional al considerar 3 exisiencia o no, de
indicios de deterion de vaior de sus maquinarias.

La Administracion aplica el juicio profesional para b clasificacion de [as ransacciones y
saldos con panes relacionadas coma cormientes o no cormienta.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el jucio
profesional para considerar la materaidad de los efectos en la aplicacidn del costo
amortizado en la medicion posteriar de los activos y pasivos financleros.

Estimacionas y supaskciones: Las suposiciones y olras fuentes clave de la incertidumbre de
estimacionas a la fecha del balance genarad, qua tienen un fesgo significativo da causar un
ajuste significatvo en los valores libro de activos y pashos deéntro del priximo ejercicio
financiar son:

= Laestmackin de deteriorn sobre ios valores de la canora de cridito

= Las vidas iSles y bos valores residuaies de b propsedad, muebles y equipos, asi como la
valoracibn del importe recuperabie de los activos.

= Los plangs de pension da costo definido y olros beneficios post empleo que se delerminan
usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
lasas do descuenio, tasa esperada de retorno sobre los activos, futurns aumentos de
sueldo, tnsns do modalidad etc., debido a la naturaleza do lamgo plazo de estos planes,
tales estmacionos estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre,

Las esimaciones se realizan en funcidn da la mejor Informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histdrica y en ¢l mercado ecuatoriano. En cualquies
caso, 5 posible que acontecimientos que puadan tener ugar en el futuro obiguen a
modificarias en los primimos periodos, ko cual se ealizaria de forma prospectva

Madicidn del valor razonable: El valor razonable es of precio que S2 recibina para vender un

activo o se pagana para lransferir un pasivo en una ransaccion ordenada enire participantas en
&l mercado en la focha de L3 transaccion.
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dia Inlends)

2.

Bases de Preparacion (Continuacion)

El valor razonable esta basado en la presuncidn de que 1a transaccion para vender el activo o
para transferlr el pasiva tiene lugar: &) en el memado principal del activo o del pasivo, o b) en
ausencia de un mercado principal, en €l mercado mas vendajoso para la transacclin de esos
activos 0 pasivo, El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para
la Compafia. Elvalor razonable de un activo o un pasivo se calcula uliizanda las hipotesis que
los panticipanies det mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo,
asumiendo que esos partcipantes de mercado actian en su propio interés econdmico.

El calculo ded valoe razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficlos econdmicos dervades del mejor y mayor
uso de dcho activo 0 medianta su venta a otro paricipante del mercado que pudiera hacer &l
mejor y mayor uso de dicho activo,

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comparia utiliza en la medida de lo
pasible, dalos observables en el mercado. Los valores raronables s clasfican en diforentes

niveles en una jerarquia de valores razonables, qua se basan en los datos da enfrada usadas
en las thenicas de valoracion, coma sigue:

= Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicidn,

= Nivel 2 - Informacion dstinia a precios de colizacion incluidas en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el actrvo o pasivo, ya sea directamenta, o indinectamenta.

= Nivel 3 - Informacidn sobre el activa o pashivo que no Se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable),

Al 31 de diciembre del 2017, los elementos medidos a valor razonable da acverdo a 1a jeramuia
de los parrafos anledores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo y equivalenta de
efectivo, préstamas y cuentas por cobrar y ofros pasivos financieros) ver nofas 3b. Otros
plementos que requieran ser medidas al valor razonable de acverdo a Las jeramuias antas
mencionadas, son las maquinas revaluadas y, activos no comientes mantenidas para la venta.

¢) MNuevas Normas, Modificaciones e Intorpretaciones de las NIF

A continuacian, se resume las nuevas nomas, modificaciones e inlerpeetaciones emitidas y que han
sido publicadas de aplcacidn en el periodo actual (anticipada) y futuro;

; —
|
| Fechaelectva Noma | Cambio Titulo
HIF 8 Majora Instrumentos financseros
HIIF 2 Enmienda | Clasficasén ¥ pagos basados en accsonns
Ingrescs de actvidades ordinarias procedentas
| 10eenerode 2018 |y p 4o Mueva | de contratos con chentes
‘ NIIF 2018-2016 | Mejoras | Varias Normas (NIF 1y NIC 26)
HIC 43 Enmienda | Propiedades da inversion
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Motas alos Estados Fnancierps Separados
31 da diceembre ded 2017
(Con cifras comespondientes dal 2016)
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos da Aménica, excepto por 13 informacin sobre porcentajes, plams y tasas
g2 intergs)
2 Bases de Preparacion (Continuacion)
Transaccionas en Moneda Extraner y
1 da enero do 218 Contraprestaciones Anfcipadas (ingrescs o
CINIF 22 Nugva pagos anticipados)
MHF 16 Hueva Arrendamienios
1 da enero da 2018 La Incersdumbre frenta a los Tratamentos del
_ NI Nueva | kmpuesto alas Ganancias
1deenero 2021 | NoF 17 Nueva Confratos de seguros

= Enjulio de 2014 fue emitida I3 versidn final de IFRS 9 Instrumenios Financiens, reuniendo todas

s fases del proyecth del IASE para remplzar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn. Esta nomma incluye nuevos requermientos basados en principios
para la clasifcacibn y medicion, infroduce un modelo ‘mas prospectve” de péndidas credificlas
esperadas para 1a contabiidad del deterionn y un enfoque sustanciaimente reformado para 3
contabllidad de coberuras. Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma
antcipada la contabiidad de ganancias y péndidas por cambios do valor justo relacionados con
@ “riesgo crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambaos en resultados, sin aplicar los otros requenmientos da IFRS 9.

NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las siquientes dreas: - La contabiidad de los efecios
de las condiclones para la consolidacidn de derechos sobree la madickdn de un pago basado en
acclones quidada on efectivo, - La clasificacion da las transacciones de pago basado en
acclonas con caractersticas netas de liquidacin (por ejemplo, cuando un empleador liquida una
transaccidn de pago basado en acciones mediants la emiskon da un nimero nelo de acciones
para el empleado, y el pago en efectvo a la autoridad fiscal), y - La contabiidad para la
modificacin de los 1éminos y condiciones del pago basado en acciones que cambian
transaccion dasde liquidada en efectivo a liquidada en patrimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clentas. - Emitida en mayo de 2014, &5 una
nueva noma aplicable a todos los contratos con clientes, exceplo amendamientos, instrumenios
financierns y contraios de sequims. Se trata de un proyecio conjunto con & FASB para eliminar
diéferencias en ol reconoCimients de ingresos entre IFRS y US GAAP, Esta nueva norma pretenda
mejorar las inconsistencias y debiidades de 1a NIC 18 y suminsira un modelo que facilitara la
comparabllidad de compahias de dierentes industrias y regionas. Proporciona un nuevo modeio
para ¢ reconocimiento de ingresos y requerimentos mas defallados pama contratos con
elementos miltiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas y proporciona un modelo
unico basado en principios, de cinco pasos que se apicard a todos los contratos con los clientas,
Los cinco pasos n el modelo son los siquientes:

Identificar &l contrato con el clients;

Identificar las obligaciones de desempeiio en el contralo;

Determinar el precio de la transaccion;

Asignar el precio de fransacclon de las obligacionas da ejecucidn en los contratos.
Reconocer el Ingresa cuanda la entidad satisface una obligacidn do desempeda.

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) publico ¢ 12 de Abnl del 2015
algunas enmiendas a la NIFF 15 Ingreses provenientes de confratos con clientes, clanficando
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FIGURETTI S.A,

Motas a los Estados Financieros Separados
3 da diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos da América, excepio por L informacién sobre porcentajes, plams y tasas
de mierds)

2 Bases da Preparacién (Continuacion)

Jgunos requisios para (a5 empresas que estan implomentando & nuevo estandar. Dichas

enmiendas aclaran como:

= identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un servicla a un
chenta) én un contraio;

= daterminar &l una empresa es el pancipal (¢l proveedor de un blen o servicl) o un agente
{responsabla da la organizacidn para el bien o senviclo quo se proporciona); y

= goterminar sl ol producto de 1a concesion dé una icencia deba ser reconocido en un punto
en &l tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademis da las aclaraciones, |as modificacionas Incluyen dos ayudas adiclonales para reducir el
coste y la complejidad par una empresa cuando 2 aplica por primera vez 13 nueva noma

= Ciclo de las NIF 2014-2016.- El IASE, como parte de su proceso de hacer modficaciones no
urgentes paro necesarias a las NifF, ha emitido las Mejoras Anuaies & Ciclo de las NIIF 2014-
2016, 3 cudl incluye modificaciones limitadas a la NIIF 1 eliminando exenciones obsolelas y
sobre [ NIC 28, aclara que: una omganizacihn de capital de resgo o un fondo mutuo, un
fideicomiso de Inversion y entidades similares (ncluyendo fondos de sequros vinculados a
Inversionas) pueden optar, por contabilizar sus Inversionas en negocios conjunios y asocladas
al valor razonable o utilizando ef método de la participaciin, La enmienda también deja claro que
el mélodo elegida para cada Inversion debe hacersa an & momanta inicial,

= NIC 40.- E1 |ASB ha modificada los requisitos da laNIC 40 Inverslones Inmobdiarias para aclarar
que un activo inmobiliaro se lransfiere a, o de, inversiones inmobiliarias cuando —y sdio
cuando— tiena lugar un cambio real de uso, la intencidn de la administracidn es insuficiente por
si sola para justficar dicha transferencia.

= CINIF 22.- La Interpretacidn aclara que cuando L entidad paga o recibe una confraprestacidn
por anticipado en una moneda extraniera, la fecha de la ransaccidn para e propdsiio de
delerminar (3 1asa dé cambio a usar en o moonocimianio inicial del actva, gasio o ingreso
relacionado es |a fecha de la confraprestacion antcipada, |e. cuando &l pago anticipado o el
ingreso recibido en avanca dal pasivo fue reconocida.

= NIF 16.- Bajo la nueva NIIF 16, los amendatarios ya no distinguen entre un amendamienio
financiero (en el bakance) y un amendamiento oparativo (fwera del balance). En cambio, para
practicamanta lodos los contratos de amendamiento, el amendatano reconoce un pasho por
arrendamiento que refiela los pagos de amendamiento an el fuiuro ¥ un activo par “derecho de
uso” el cual serd objeto de amonizacidn sistematica duranie el plazo del amendamianio. EI nuevo
modelo sa basa on ol argumento de que, econdmicamenta, un contralo da amendamienio es
igual a la adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra pagado en cuglas.

= LaCINIF 21.- Esta interpretacidn apiica a la determinacidn de Laganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fscales no utiizadas, criditos fscales no wtilizados ¥ tasas de impuesios,
frente a la incertidumbre sobve bbs tratamientos de los impuestos segin la NIC 12, La
interpredacidn 0@ esta nomMma btene como finakidad disminuir (3 diversidad respecio del
reconocimiantd y medicidn de un activo 0 pasivo por impuestos cuandd se presenta estas
incortidsmbnot.
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de inferes)

2. Bases de Preparacitn (Continuacidn)

= NIIF 17.- El nuevo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requicre que los pasives por SEQuDs sean
medidas al valor comiente de cumplimiento que, debe aclararse, no es el valor razonable, ¥
proparciona un enfogue mas uniforme de medicidn y presentacidn para todos los contratos de
sequro, Ello 5o concreta en lo que s& conoce coma @ ‘Modelo General' que tieng una version
simplificada deneminada ‘modela de asignacion de la prima.’

La Administracién de la Compafla, considerando los elemantos actuales de los estados Mnancleros
separados, estima qua la aplicacidn de las nuevas nomas o modificacionss de las NIIF de aphcacian
futura o de adopcion anticpada, nd tendra un efecto matenal o de mievancia en |3 sifuacidn fmanciera o
en los resultados de oporacion de la Compatia al 31 de diciembre del 2017

8 Resumen de Contabilidad

a)

b)

Clasificacién de saldos comientes y no comientes

La Compafiaclasifica los saidos de sus activos comentas y no comienies ¥ e Sus pasivas comientes
¥ N0 comientes, como categoria separadas en 5u estado do situacion financiera, en funcidn de su
vencimaento, Un activa y un pashvo es considerado comienta cuando el vencimiento de su realzacion
o liquidacion estd dentro de los doce meses siguientes daspuds dal perioda sobre el qua se infarma,
y dentro del ciclo norma de ka operacion de la Compaiia. Todos los demas actives y pasivos que no
cumplan e51as condiclonas, 5 clasifican coma no comiontes.

Instrumentos financieros
Clasificacidn. -

Los mstrumentos financiers son contratos que dan logar simuftdneamenta, 3 un activo financien
en una entidad y a un pasivo financien 0 un instrumento de capal enotra.  Los activos y pasivos
fnancieros e clasifican segin su medicidn posienor, @5 decir 3 cosio amorizado o al valor
raronabla

Un activo financlero deberd medicse al costo amortizado si s8 cumplen las dos condiciones
sigulenies: a) El acthvo s& mantiens dentro da un modelo de negocio cuyo objetiva es mantener los
activos para oblener 108 Mujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuaias del activo
financloro dan lugar, én fechas especificadas, a flujos da efectivo qué son Gnicamenta pagos del
principal @ Infaresas sobre &l imparte def principal pendiente, Cualgules activo que no cumpla con
estas condiclones e medird al valor razonable.

Todos los pashos financieros s clasificaran como medidos postenor al costo amorizado utizando
el mélodo de Intents efectivo, exceplo por los pasivos qué 5@ contablicen al valor razonable con
cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacidn como Lal, debera cumplir con alguna
de las siguientes skuaciones: a) Cumple con Las condicionés de mantenido para negociar y b) desde
&l momento del neconocimiento inicial, ha sido designado por 1 entidad para contabiizarip al valor
raronable con cambios en resultados.
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. 8

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

La Compaftia al cemy de sus estades financens separados So0lo mantiene activos y pasios
financieros no derivados comespondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobear’,
“actvos financigmos mantenidos hasts su vencimienty” y “olos pasivos financienns”. Las
caractenisticas da los refendos instrumentos financieros se explican a continuacion:

0

Proslames y cuentas por cobrar

Las cuantas por cobrar son activos financieros no dervados con pagos fijos o determinabiies
gqua na son colizados en un mescado activo. Surgan cuando [a Compahia provee bienes o
senvicios direclaments a un deudor sin intencign da negociar la cuenta por cobrar. Se Incluyen
en el activo cormlenta, exceplo para vencimienios superions a doce meses dasde la fecha del
estado de siuacidn financiera, qua s2 clasifican como activos no comienies. Los préstamos y
cuentas por cobrar cuentas por cobrar iIncluyen deudones comerciales y olras cuentas por

Las inversiones manienidas hasta el vencimiento son activos fnancieros no denvados cuyes
cobros son de cuantia fija o determinabla con vencimientas s v la Administracion de la
Compafia tena tantd la infencion efectiva como |a capacidad de conservarios hasta su
vencimienlo aposlando a la tasa infema de retornd di la inversion, Se excluyen de esla
categoria las inversionas a corto plazo de gran liquidez (menor da 365 dias), que son facilmenta
converbblas en efoctivo, las cudles sa clasifican como efectivo y equivalientes de efectivo.

Estas inversiones so clasifican como aciivos comentes, axcepto si el vencimiento excede a 12
mesas desde 13 fecha de l0s estados financienps, que sa clasifican como activo no coments.

Otros pasvos froncems

La Compahia clasfica los pasivos financieros no derivados en La categonia de otros pasivos
financieros. Los otos pasivos financieros comprenden los acroedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y obligaciones financieras. Sa incluyen én ¢l pashvo comente, exceplo para

vencimienios supenones a doce meses desde la fecha del estado de siuacion financlera, que
58 clasifican coma pashos no comentes.

El efectivo y equivalenta de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que represanta un medio
de pago y por &llo s 13 base sobee la que Sa miden y reconocen 10das las ransacciones en
ios estados financienss separados y esta sujeto ariesgos insignificantes de cambios en Su valor
razonablo.

El efectivo y equivalentes a efectivo incluyen el efectivo en caja y depisios a la vista en
bancos. Para propdsidos del flujo de efectivo, los sobregirs bancanas forman parta integranta
de 1a gestidn del efectivo de la entidad, por consiguients, S8 incluyen como companenia del
efectivo y equivalents de efectivo. En el estado de situacidn financiera, los sobregiros de existir
s& clasifican como ofros pashos financieros en o pasivo cormente,
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3 Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
Reconocimiento y medicién, -

La Compadiia reconot un actvo o pasiva financiarp en @ estado de situacibn financiera a la fecha
de [2 negociacion y 52 recondoen cuando S compromelen a comprar o vender el activo o pagar el
PESIVD.

Los activos y pashvos financieros son medidos inicalmento y para revelacion a su valar razonablo
mas cualquser cosio atribuiblo a la transaccion, que, da sor significathvo, es reconocido coma pare
del activa o pashvo; slempre que el actvo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a fravis de pérdidas y ganancias® y oste sea significativo. Con posteriondad al
reconocimiento Inicial la Compalia valoriza los mismos como Se describe a continuacion:

(a) Prestamos y Cuentas por cobrar

Posienior a su mconpcimiento inicial se miden al coslo amonizado apicando & médodo de
intends efectvo. La Administracion estima que ios valones en libros de los préstamas y cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonablies (bajo los supuestos de
tecnica de valor presente - Nivel 3) debldo a su vencimianto a coro plazo, ademas, no tienen
un Infents conractual y &l efecto de no actualizar 105 fujos da efectivo no es significativo, razdn
par la cual al clare del ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.

(®) | n su

Postarior 8 su mconocimienio inicial sa miden al costo amonizado aphicando el método de
infents efectivo. La Administracion estima que al cierms d¢ Sus estados financienps, ios valones
en Bbros de Las inversiones manienidas hasta sy vencameenio no diieren sgnificativamento 0o
SUS valongs razonables, debido aqoe su inferes confraciual comesponde a la tasa de mencado,
no existen cosio de transacciones significativas incumidas & momento de su adquisicion y o
glecio de no actualizar s flujos de efectivo no e significativo, razin por 13 cual al cemrme del
periodo se manfiendén al valor nominal.

{c) Otros pasivos financhkaros

Posteriar a su reconocimients Iniclal, las obligacionas financieras se miden al costo amorizado
aplicando ¢l méodo de interés efectivo; los montos registrados de cuentas por pagar
comercialos y olras cuenlas por pagar S aproximan a su valor razonable (bajo los supuesios
de técnica de valor presente - Nivel 3) debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corio plazo y en & caso de las obigaciones fnancioras 1a Lasa de inlesés es de mercado.

c) Bajade activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financlero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de reciblr ks flujos de efectivo del activo inancian; o () cuando transfiere el activo
financhen desapropléndosa de los riesges y beneficios Inhefentes al activa financier y ha cedido
los derechos contractualos de recibir los fujos de efectivo del activo financiers; o (i) cuando
releniendo los derechos confractuales a recibir los Mujes de efective, 1a Compadia ha asumido la

obfigacidn confractual de pagario a uno 0 Mas percepionss.
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3

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continwacion)

Adicionaiments, a Compafiia en concondancia con 105 Grganismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes condiciones: (a)
Haber constado, duranie dos (2) afos o mas en la contabiidad; (b) Haber ranscurrido més de tres
(3) afos desde la fecha de vencimeento odginal del crédito; (c) Haber prescrito la accidn para el
cobro del cridit, (9) Haberse declarado la quicbra o Insolvencia del deudor, v, (8] Sl el deudor s
una sociedad que haya sido cancelada

Pasivos financieras: Un pasivo financiern es dado de baja cuando la obligacidn ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencla haya expirado. Cuando un pasivo financiers existento es
reemplazado por oo proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmenta
diferentas, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplaro o modificacidn
<& trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo y L diferencia
entre ambos 58 nRConoce en ks estados integraies del aho en que oCumen.

d] Inventarios

Los imventarios se valarizan al menar valor entre el cosio de adquisicidn y el valor neto de realizacion.
El costo incluye todos IS costos derivados de La adquisicidn, asi coma ofros costos en los que se
ha incumrido para darkes su condicion y ubicacion actual, El costo se determina por ¢l método dal
costo promedio, exceplo por las importacionas en transito que se llevan al costo especifico de la
factura mas los gasios de impartacion.

El costo de adquisicidn comprenda el precio de compra, los aranceles de Imporacidn y otros
impuesios que no son recuperables postedoments, s cosios do transportes y todos koS ofros
cosios directamente atribuibies a la adquisicion de los inventarios para levario a su ubicacion actual
¥y condicidn, netos do descuenios comertiales y obro tipo de rebajas.

El waior nafo G0 realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, mends 10005 los cosios estimados de terminacién y los gastos estimados para lerminar
lavenia, Elvalor nélo da realizacion también es medido en terminos de obsolescencia o deterior,
basado en su nivel de rotacidn y & un andlisls especifico que realiza ta Administracion anualmente,
Dicha estimacidn o castigo 58 camga a los resultados del eparcicio @n qua ocurmen tales reduccaonas,

Propledad, magquinarias y equipos

Las propiedades, maquinanias y equipas 5on activos langiblas que: (3) & mantienan pars su usD en
ta produccidn o suminisiro de bienes o senicios, para amendanias a lerceros o con propdsitos
administrativos; y (D) 52 esperan usar durante mas de un penodo.

Las propedades, magquinanias ¥ £Qupos S8 reconocen como activo s es probabie que se derven
de elios beneficios aoondmicos futurns ¥ Su Cosio puede ser detérminada de una manera conflabie,
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

o

)

()

Reconacimianto y medicién - Modelo de Costo

Las partkdas de propledades, magquinarias y equipos, se miden al coslo de adquisicldn menos
la depreciaciin acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. Elcosio de
adquisician incluyo el precio de compra, asi coma cuaiquier costo dirsctamente atribuible para
ponar al activo en condiciones de operacion para su uso destnado,

Bajo o modelo de revaluacion, las magquinanias sa contabilizan por sus valores revaluados que
S0N Sus valores raronables a momento del revallo, menos La subsacuents depreciacion y
deterion de valor. Las revaluaciones ser realizan con suficienta Irecuencia, de tal manera qua
¢ valor en Bo no dfiera materiaimenta del que s@ habria calculado utlizando los valones
raronablés al final de cada peripdo.

Cualquier aumento en [a revaluaciin de maquinanas 5@ recONOCO €n Olos resultados
integrales, y 5@ acumula en & patrimonio en el superdvit por revaluacion de propledad, mueble
¥y equipos, excepio sl se revierte a una disminucion en La revaluacion previamenia raconccida
en resultados, en cuyo caso el aumento s acreddard en resultades. Cuando se reduzca el
valor @n libros de magquinarias por una revaluacion, dicha disminucidn es registrada en
resultados. Sin embargo, la disminucién sa reconocard en otro resultado inegral én la medida
&N que existiera saido acroodor en el superdvil da revaluacidn en relacidn es ese activo.

El superdvit por revaluaciin se transfiere a resultados acumulados en la medida que actho
fuora utilizado por la entidad. El impore de ka reserva transferida o5 igual a la diferencia entre
la depreciaciin caiculada seqgin el vaior revaluado del activo y la calculada seqgin su costo de
adquisicién.  Las transferencias desde las cuentas de reserva do revaluacion a resultados
acumulades no pasan por el resultado ded periodo.

Costos posterores

Los desembolsos posieriores y renovaciones d¢ impornancia $@ reconaten como acthvo,
cuando es probabile que la Compafiia oblenga los benefcios acondmicos futuros dervados de
los msmos y Su Cost0 pueda ser vaiorzado con fiabllidad. El manienimienta y 1as reparaciones
Mencns $0n reconccidos como gastos segin se incurmen,

Depeeciacion

La depreciacidn de ks elementos de propledad, maquinarias y equipo se calcula sobm of
monio depreciablo que comespanda al costo del activo. De conformidad con la politica de la
Compafia, la adminisiracién al final de la vida Otil esimada de los blenes de propiedad,
maquinaria y equipo, espera recuperar un valor de rescale y, en concordancia con eslo, s@
defing valores resduales. La depreciacion de los elementos de propledades, maquinarias y
equipos s@ reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las
vidas (tiles estimadas para cada componente de propledad, maquinaria y equipo. Los
elementos da propiedad, magquinaria y equipo se deprecian desde L fecha qua estan instalados
0 lisios para su uso.

4
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

f

g

Las vidas utiles estimadas de propledades, magquinanias y equipos, 5on coma sique:

Cuenta Afos
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y ensares 10
Equipos de oficing 10
Equipos de computaciin K|
Viehiculgs y equipos da transporta 5

Lavida ulil y &l métoda de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método
y €l perode de la depreciacion sean consistentes con el pairdn previsto de beneficics
econdmicos futuros de la propledad y equipo.

Inversiones en acciones

Una subsidiaria s una entidad que es controlada por la Compafia, por lo cual ésta Glitima esta
axpuesia, o tiene derecho, a rendimientos variablas procedentes de su implicackin en la participada
y bena la capacidad de influir en esos rendiméentos a través de su poder sobre aquella. En estos
astados financieros separados, las imversiones de la Compafia en subsidiarias se reconocen por
el método ded casto.

Detorioro

(i}

Activos financleros no dervados
Activos fnancleros no derivades (Deudores comerciabes ¥ otras cuentas por cobrar

Al final de cada periodo sobea el que se informa, bos impories en libros de los deudores
comerciales y oiras cwentas por cobrar S2 revisan para determinar i existe alguna evidencia
objetiva de qua no vayan a ser recuperables. Sl es asi, sa reconoce Inmediatamente en
resultados una pérdida por deterorn del valor a través de una cuenia comecion de aclivos.
Esta evidencia de deterioro pueda incluir a) indicios de dificultades financieras Imporantes
del deudor, b) incumplimiento o atraso en los pagos del prncipal, ¢) olorgamiento de
concesiones o ventajas que no se habrian plorgado bajo olras circunstancias, d) probabilidad
de reastructuracion o quiebra de la empeesa u otra reorpanizacidn empresarial en la que se
demuestre que existira una reduccion en ks flujos fulures estimadas, como cambios en
circunstancias 0 condicipnes econdmicas que tienen corelacidn en Incumplimientos de pago.

El vaior en libros de La pérdida por deteriomn es |a diferencia entre el impaorte en Bbros del activo
¥ la mejor estimacian del importa gue 1a enfidad recuperaria por el activo en la fecha que se
informa.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

(8} Deterom de activos ng financierns (Propiedad, maquinaras v equipos e inventarias) -

Los elementos de peopledad, magquinana y equipo, son revisados penddicaments para
determinar sl existe deteriodo, cuanda se producen circunstancias que indiquen que el valor
en libfos puede no ser recuperable. De haber indicios de deteroro, la Compadia estima el
impore recuperable de los actves y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado
de ganancias y perdidas.

El valor recuperable da un activo es el mayor entre su valor razonabie menos los gasios de
vania y su valor de uso, Ef valor de uso es ef valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimadeos que resultatan del uso continug de un activo, asi como de su disposicion al final de
su vida Gl Los Impores recuperables s& estiman para cada activo o, sl no es posible, para
lamenor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. Da existir una disminucidn
de las péndidas por desvalorizacidn, determinada en afos anteriores, se registra un Ingreso
en el estado de resultados.

Es juicio de La Administracion que, dadas las caracteristicas de sus activas, no existen indicios
de deterioro en el valor segun loros de los elementos que conforman la propledad,

maquinaria, y equipos,

Inventarios: En cada fecha en la que s& informa, se evalia si existe deteroro del valor de los

inventarios comparando el importe en [bros de cada partida ded Inventario con su precio de
venta menas los costes de terminacidn y venta.  Si una partida del inventaro s2 ha

deterorado, se reduce su imporie en libros al precio de venta menos 1os costos de terminacian
¥ venta, y s reconoce inmediatamente una perdida por deteriore del valor en resultados.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no comientes mantenidos para la venta, es un inmueble cuyo valos en libros se espera
recuparar a fravies de una venta en lugar de por 5U usa continuado.

Esla registrado al coslo de adquisicion el cual a juiclo de la administracion se aproxima a su valor
razonable, Las pérdidas por deterioro ded valor en la clasificacidn Inicial como mantenido para L
venta y 1as ganancias y pérdidas posteriores surgidas da la remedicion so reconocen en resuftado

Los activos clasificados como manienidos para su venta no se depreclan.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuasto a las ganancias esta compuesto por el Impuesio comiente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta comiente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
fxcepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resulladas se registran directaments

en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto cormespondienta también se registra en el
patrimonio b,
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Representa of impuesio a la renta por pagar establecido sobre |a basa de la utilidad gravabie
{tributabie} a la fecha da clema de los estados financlores. La utllidad gravable puede diferir
8 |a utilidad contable, debido a partidas concillatorias producidas por gastos no deducibles y
otras deducciones de ley. El impuesto a a renta causado s calcula sobre el 22% de 3 utilidad
gravable del periodo. El impuesto a la renta definithvo representa el mayor entre el impuesto
causado y el anticipo minimo,

Imguesty Diendy -

Los impuesios déendos son oS impuesios que [ Compadia espem pagar 0 recuperar en el
futumo por las diferencias lemporanas enfré o valor en (ibeos de los acthes y pasivos para
propbsitos de repone financiero y la comespondientia base tributaria de e5i05 acCtives ¥ pashvos,
wsiizada en L delerminacidn de las ulildades tributables sujetas a impuesio.

El impuests diferido sa registra de acuerdo al método del pasivo en el balance, Los activas ¥
pasivos por impuastos diferidos son generalmente reconocidos por todas 1as dferencias
lemporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al mamento de 1a
reversidn do la diferencia temporania de acuerdo ala ey do Impuesto a la rena promuigada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporta,

i Beneficlos a Empleados

()

El Codigo del Trabajo de 13 Repbiica del Ecuador establece [ obligacion por parte de los
empleadores do conceder jubliacidn patronal a todos aquelios empleados que hayan cumpido
un tempo minimo de senvicio de 25 alos en und msma compafia. Dicho beneficio califica
coma un plan de beneficios definides sin asignacidn de fondos soparados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laboraies ecuatorianas, s esiablece gue en aguelios
casos en que |a refacidn laboral terming por desahucio o por acuerdo entre &l empleador y &
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahuco
equivalents al 25% de su (itmo salaro multiplicado por @l nimero de ahos de servicio
prestados a la misma empresa o emplaador,

El costo del benafick por jubflacion patronal @ indemnizacin por desahucio es registrado
mediante |a constifucidn da una provision que es llevada al gasto del ejerciclo, én base al
cdiculo actuarial efectuado por una firma de actuanos indapendientas debsdamente regstrada
ante |a Superintendencia de Bancos del Ecuador, Los pagos electuados por estos beneficios
sé deducen de las provisiones constifuidas.

Benaficios a Conp Plazg

Los bengfickos a los empleados a coro plaro son beneficios a los empleados que se espera
Iquidar iotalmondo antes de los doce meses siguientes al final del penodo anual sobre el que
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s informa en ¢! que los empleados hayan prestado los senvicios relacionados. Esos beneficios
san medidos sobre una basa no descontada y son conlabllizadas coma gastos a medida que
ol servicia relacionado se provee, El pasivo ge reconoce si 1a Compadia posee una obligaciin
legal 0 Implicita actual de pagar este monto como resultado de un senvicio entregada por el
empleado en el pasado y la obligacian pueda ser estimada con fiabilidad.

Las prncipales acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden al pago de la
decimatercera y decimocuanta remuneracion, fondos de resena, vacaciones y participacion del
15% de los trabajadores en las utibdades de la Compaiia, las mismas que son contabiizadas
como gasios en @ medida que o senvicio relacionado @5 provisto por &l empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. El gasto por ka
panicipacidn de los trabaladores en las utidades s caicula de la utlidad contabie y es
reportado en @ estado de resuitados como una partida previa al impuesio 3 las ganancias.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivas en los que existe incertidumbee acerca de su cuantia o vencimiento,
Las chligaciones o pérdidas asocladas con provisiones 5o reconocen coma pasivo en el estado de
sltuacion financiera dnicamente cuando: () es una obligackan presenio (legal o implicita) como
resultado da un evenio pasado, (i) es probabie que sa requiera una salida do recursas para liquidar
|3 abligacian, y (ill) el Imparte pueda ser estimada de forma flable,

Cuando no es probable que un fujo de salida de beneficios econdmicos sea requendo, o el monto
na pueda sor estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingents. Un
pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya exislencia quedaa
confirmada sblo sl Began a ocurir uno 0 mas sucesos futuros incienos y que no estan bajo &f control
de la Compafia Si ol desembolso es menos que probable, 5o revela en las notas a los Estados
Financionos los delalles cualitativos de la situaciin que onginaria & pasivo contingente.

Los monios neconocidos como prowision Son [a mejor estimacion da la Administracion, a la fecha de
cierme de los estados financierns separados, para liquidar [a obigacidn presenta teniando en cuanta
Ios resgos @ incertidumbes qua rodean L3 obligacion.

Compensaciones de Saldos

Sbko e compensan entre si y, consecuentemente, sa présentan én bs Eslados financleros
separndos por U imparte neto, los saldos deudores y acroedors con 0agen en IFansaccionas que,
confractualmenta 0 por exigencia de vna NIIF o noma legal, conlemplan |a posibifidad de
COMmpansacian,

m) Patrimonio

) Captd Social

Al 31 de diciembre del 2017, e capital social de la Compafiia esta constituido por 320,000
accionas ordinarias, pagadas y en cimulacion con un valor nominal do USS1 cadauna,
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LaLey de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece qua, salvo disposicion estatutaria
en contraro, da las utiidades Fquidas que resuften de cada ejerciclo econdmico, 52 tomard un
poccontaje no menor de un 10%, destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta qua
alcanco por lo mends el 50% del capital soclal. En La misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
Causa

Reservd da capeal

El saldo de La reserva de capital no podra distribuise como utiidades ni uiizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la pare que exceda a valor
do las pémdidas acumuladas y Las del (ftimo ejercicio concluido, Sl [as hubiera, y de la
compensacion contable del saido deudor de 1a cuonta resenva por valuacion, o deveslto a los
accionislas en caso de liquidacion.

En esta subcuenta de resultados acumulados, sa regisiran |05 ajusies provenienies de la
adapcion por primara vez de [as NIlF completas. Da resultar un saldo acreedor, solo podra ser;
a) Capiaizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (@imo
gjercicio econdmico concluido, si las hubera; b) Utlizado en absorber pérdidas; y c) Devuelio
a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la compahia.

De registrar un saldo daudor, este podra ser absorbidd por 10s resultados acumulados y ios del
URtimd epCicio econdmico concluida, si los hubken.
. . st i

Las ganancias y pérdidas acluaniales procedenies de incremenios o disminuciones en el valor
presente do las obligaciones por beneficio definidos son roconocidas en ofro resultado
integral, las cuales no & reclasificaran en el resultado del penodo en un peniodo posterior,

Reconocimiento de Ingresos

La Compadia reconoce los Ingresos con la emisidn da la respoctiva planilla de liquidacidn de
sefvicios ¥ qua resulta el valor razonable de |a prestacidn del servicio realizado en el cursa erdinario
da las operaciones de la Compaiia La Compafia reconoca el ingreso cuando el maonto puede ser
madido confablements, es probable que el beneficio econdmico futuro fMuya hacia la Compaliia y
s& cumpla con el criterio del grado de avance de terminacion del senvicio, segin comesponda.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gasios son meconocidos con base en o causado o cuando son incumidos,

ndependieniemont de la fecha en que se haya realizado el pago, y &0 registran en el periodo mas
CRFCAND &N &l que 50 ConDCan.

2%
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p) Costos financieros

Los cosios financleros estan compuestos por gastos de interesas én préstamos o financiamiento y
54 reconoce an resultados wsando el método de intends efectivo.

Administracidn de resgos

La filosafia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Compaftia, persigue lograr la minimizacion del
riesgo y por lanto 3 estabiidad en sus negocios, d oplar por la més sana relacion entre los niveles de
riesg0 asumicos y Sus capacidades operativas. Las politicas de adminisiracion de resgo de la Compadia
500 establacidas con el objelo de denificar y analizar 105 riesgos enfrentados por la Compafiia. La alta
(Gerencia es conocadona de Las condiciones existentes en & mercado y Sobna 1a base de su conocimenio
¥ experiencia controla los riesgos a que esta expuesta la Compafia revisando rogularmenta Las politicas,
nomas y procodmienios de administracidn que permitan un ambiente de control adecuado y favorabie
en el que 1odos los empleados entiendan sus roles y obligacones,

) Eaclores g riesgo financiers

La Compa’ia en ¢l curso nommal de sus operaciones esta axpuasta a una varedad de nesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financeros no dorvados, Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de creddo, b) Riesga de liquidez y ¢) rfesgo de mercado.

a) Riosgo do crédito, - Sumge del efectvo y equivalents de eloctivo, dopdsitos @ Inversiones en
bancos @ instituciones financieras, asi como de la exposicion al crbdito de los clentes que s2
Incluyen én los saldos pendentes de las cuentas por cobrar comerclales y olras cuentas por
cobrar, La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembee del 2017 es como sigue:

Notas 2016
Efective y equivalentes del efecivo 6 396,322
Acthvos financieros mantenidos hasta su vencimiento T 999,517
Deudones comercisies y olras cuentas por cobrar B 2,532 587
3,928 BB6

Con réspicio a los bancos @ instituciones financieras, solo s@ acepta a Insttuclones cuyas
calificacionss de resgos Independientes determinen nivéles da solvencla que garanticen
establidad, dinamica y respaido a las inversiones de la empresa, La Compahla mantiens su
elactivo y equivalente do efectivo y activos financieros mantenidas hasla su vencimiento, en
institucionas Mnancleras con las siguientes calificacionas:
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4 Administracidn do rigsges (Continuacidn)

Entidad Financiera Calificacién (')
Banco Bolivariano C.A. AAA- [ AR
Banco de Guayaqul SA AAN | AAM-
Banco de Machala S5.A Ah+

Banco da la Produccidn 5.A. Produbanco ABA- [ AAA.
Banco del Pacfico S.A, AAA- | AAA.
Banco Internacional 5.A ALA- | AL
Banco Pichincha C A AAA- | AAA.

* 5BS datns disponibles al 10 de septiembre del 2017

La exposicdn al riesgo de credido se ve alectada principaiments por las caracteristicas
individuaies de cada clente. La carera de crédiio proviena de una alta concentracidn en un
chente del exenor de Venezuela, sin embargo, estos han refigjado una relacidn comercial
estable y con un recond de pago razonable considerando La condicion pofitica y social en a cual
s@ encuentra ¢l Pass andes mencionado.

La Compalia establece una provisidn para deterioro de valor sl es requenida para las cuentas
por cobrar comerciaies y ofras cuentas por cobrar. Esta provisidn 5e defermina en base a una
evaluacion especifica sobre los chentes de mayor riesgo o grado de morosidad, y con base a
una evaluaciin colectiva para otros saldos de menos Aesgo,

La provisién por deterion de cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en base a
la informacidn disponible a la fecha de los estados Enancieros separados. A [a Fecha de emision
de los estados financieros 3 Gerencia no ene razones para Creer que cusiguier cuenta
importania no Sord recuperada.

La antigiedad de los Saldos de las cuentas por cobrar comertiales y otras cuentas por cobrar al
31 de diciembro dal 2017 es la siguients:

Hots  Courlenis b-1-30 0-31-60 D-61-80 D=afi(l) TOTAL
Clenles 656 536 21361 160,61 1435660 BI4113 20980
Ralaciradas 608 322 i . s - EOAAFR
Irdamrasas 14 150 i . - - 14150
Fursionaros ¥
ernplaadas 55 . . 4 % L
Anicipg &
provesdores 1124906 - . - - 132006
Otras 2861 . - - . 2851
L ] 1A 21380 10 ED pLalrr] BB 1X 2ESD 64

{1) Incluye saidos vencidos por mas de un aho de USS 587,040
b) Riesgo hqudez. - Consiste en @ riesgo de que ta Compaia lenga diicultades para cumplir con

las obdigaciones asociadas con sus pasivos financierns, que son liquidados mediante [a entrega
de efectivo u olro activo financiero,
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4  Administracién de rigsgos (Continuacion)

L3 aita gerencia bens L responsabiidad substancial oo (a3 administracion dal riesgo de iquidez
de la Compadiia, a travis de la Gerencia General, administra &l riesgo de liquidez mediante ol
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasives financieros basados
en el cumplmienta de los requerimientos de cobro y pago.

Los vencimienios contractuales de pasivos financieros al 31 da diclembee ded 2017 son como

sigue;
Valor
nominal Vencimientos
D-0-6 D-E-12 Mayora 12
Hotas uss e meses masEs

Dtiigaciones bancanas 14 5414020 126485 141,105 T16.420
Emeidn do cbbgacicnes “ 1,060,000 132,500 132.500 785,000
infeveses 451051 148,353 91,348 211,350

6.8250M 150748 1654953 1787
ACTEROIES COMETIales ¥
ofas Cusnias pof pagar 15 _ ZB61020 2255912 130803 474048

6,785,200 5763320 1825762 2,197,118

A 1a techa de emision da este Informe nd se han delectado siluacionas que a critefio de la
Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de kquidez.

¢) Riesgo do mercado. - Son los riesgos de cardcler estratégico debido a factores extemos @
infemos de L Compaliia, talas como el cicio econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de a industria y cambios en 13 regulacion. También denio de esla
categoria estan los resgos de que los cambios en 10 precios de mercado, por ejemplo o Bpo
de cambio o lasas de interés, alecten los ingresos de la Compatia o el valor de bos instrumentos
financieros que mantiena. El objetivo de 1a administracién del iesgo de memado os administrar
y controlar |as exposiciones a este fiesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar |a rentabilidad do la Compadia.

=  Rigsgo do fipo oo cambio; Durante el periodo 2016, 1a Compafiia no tiene activos y pasives
monetanos en otras monedas dstintas al dolar estadounidanse que estén syetos al resgo
de fluctuacion en 1 1asa de cambia del dolar respacio a tales monedas exiranjaras.

= Riesgo de lasa de infords: Los ingresos y Mujos da efectivo operativos de la Compadila son
sustarciaimente independientes de los cambios en 13 lasa da interés, ya que a Compaiia
no tiens aCtvoS Importantes que generen intereses, exceplo por los excedentes de efeCivo.
La Compafiia mansiens pristamos con entidades financieras locales a tsas de infents
variable.

La Compafia no mide los activos y pashvos financieros al valor razonable a trawis de
resultados y no efectia transacciones de derivados como insirumentos de cobertura. Por
ko lanto, una varacion en la tasa de interés no alectarla de manera importante el valor
registrado da los activos y pashvos financleros a tasa de inlenés fija o los resultadas o el
patrimania de la Compania.
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4.

3

Administracién d riesgos (Continuacién)
(i) Administracign de capial -

El objetivo da la Compafia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capétal para
salislacer las mecesidades de operacidn y estratdgicas de la Compafia, salvaguardando 3
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, da forma que pueda continuar
proporcionanda rendimientos a los Acclonistas y maniener la conflanza de los clentes, provesdores
y olros agenies interesados. Esto se logra con una administrackin efectiva del efectivo,
moniloreando los ingresos y ullidad de ka Compadiia, y los planes de inversidn a largo plaro que
principaimente financian los Mujos de efectivo de operacibn de la Compadia.

La Empresa moniionea su capital sobre L3 base del ratio de apalancamienio. Este ratio se calcuta
dividiando 3 deuda neta entre el capltal total. El capital total comesponda 3 1000 105 componentes
del patrimonio y la dewda neta comesponde al fotal del endeudamiento (Incluyendo el endeudamiento
comente ¥ no comiente menos La caja disponible). El ratio de capltal ajustado por la deuda al 31 de
diciembro del 2017 &5 e siguiente:

Valor en libros
uss
Total pashos 11,715,039
Menos efectivo y equivaiente de efecthvo . 396322
Deuda nata 11,318,717
Tolal patrimonia 1,444,922
Rato deuda-patrimaonio 183%

Instrumentos financieros
i Categora do instrumentos fnancieros

Al 31 de diciembre del 2017, los vaiores en ibros de cada calegoria de instrumentos financiens son
COMO Sigue:

2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivaientes de efectvo (nofa 6) Uss 386,302
Activos financieros modidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 8) 2,532.987
Activos financieros manienidos hasta su vencimiento (nota 7) 889,577
Total activos financienos uss 3,928,886
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5 Instumentos financieros (Continuacién)
2017
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Préslamas y obligaciones financleras 5,414,020
Emisidn da obligacicnes 1,060,000
Acreedores comerciales y atras cuentas por pagar (nota 15) uss 2,861,129
Tolal pasivos financieros uss 9,335,143
6. Efeclivo y equivalenies al efectivo
Al 31 de diciermbee ded 2017 y 2016, el saldo ded efectivo y oquivaiontes 0l efective & como Sigue:
2017 2016
Caja 7.018 2860
Bancos 389,304 18,730
Total efectivo y equivalentes del efectivo 396,322 22,530

Los sadas del efectivo y equivalentes del efectivo no tenen restriccionas.
] hasta su vencimi

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es

COMO Sigua:
017 018
Banco Bolvariano 998,517 898,517
Total 999,577 899,517

Al 31 de doiembre ded 2017, activos financienos mantenidos hasta el vencimientio representan certificados
da depdsitos a plazo feo en institucidn financiera. Un detalie de activos financieros manlenidos hasta el

vencimienio &5 como sigue;
Fecha de Tasade Valor

Institucion financiers Certificado  Fecha doinicio vencimiento  interds  Plazodias  nominal
Banco Balivariang DFV14TIZ02 2812007 £aM1172018 5.00% J6s 135,000
Banco Bolivarlana  DPVI4TBIA-D 211122017  2MM22018  5.00% 158 106,404
Banco Bolvarlare  DPVI4611T-2 22092017 24018 5.00% 365 147,630
Banco Bolivarara  DPV14E115-8 22090017 2257018 5.00% 55 210,453
Banco Bolivariang  DPV145E47-6  24M&2017 24R018 6.00% 355 300,000
Banco Bolvarlane  DPVI42374-2 20032017 27372018 £00% 365 100,000

|
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7. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Continuacion)

Al 31 de duciembre ded 2017, las inversiones se encuentran garaniizando obligaciones fnancioras da la
compafia (ver nota 14).

Al 31 de diciembre ded 2017 y 2015, e saido de deudores comenciales y otras cuentas por cobrar e5 como

Sigue:
2017 2016

Chentes (nota 18) 209182 1,894 483
Deterior de cuentas por cobrar (317.677) (317.677)
Subtotal 1,774,152 1,576,811
Relacionadas (nota 18) 608,322 253,387
Empleados (nota 18) 596 360
Anlcipo Proveedones 132,906 2,600
Interesas 14,150 12493
Ofros 2,861 ATT

758,835 269,517
Total 2,532,987 1,846,328

Al 31 de diclembre ded 2017 y 2016, el saido de cuentas por cobrar clientas sa ongina principalmeante por
la venta de empaques y envases para aimenios y bebidas, impresiones en gran formato
(Gigantografias), vallas publicitarias; e impresidn de tadeta de telefonia méwvil. El saido de clentes al 31
da diciembre del 2017, inchuye clientes de Venervela por USS$926,502. La politica de cridito va desde
los 30 hasta los 90 dias plaro y no genera intereses.

Aniicipo a proveadores, representa principaimente USS$100,000 enfregados a Ecuaprom SA como
anticipo por compra de articulos publicitarios para campafia politica, estos saldos no generan inlereses y
serdn compensados contra entrega de factura por parte del proveador.

El movimiento de La provision por deferion de kas cuentas por cobrar comertiales por los aos leminados
al 31 de diciembye del 2017 y 2016 es como sigoe:

2017 2016
Saido al inicio del ato NTETT 208,003
Provision del periodo . 109,644
Saido al final del aflo NI 317617

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito y a las pérdidas por delerion relacionadas con las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4,

a2
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8. laventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saildo da inventarios es como Sigue:

Materla prima
Productos en process
Producto teminado
Otros inventarios

Provisiin por deteriom

Mercadarias en [ransito

Total inventarios

2017 2016
1,301,085 BO0G,671
1,084 653 442 617
703,837 230,069
- 14,172
3,089,577 1,553,529
_ {tem)  (29.086)
3,088,309 1,524,433
1,051,344 435,182
4,139,653 1,960,615

Los saidos de inventarios no s& encueniran restringidos, pgnoradas o enfregados en garantia.
Un movimients da las adiclonés y consumas al costo de venta de kos inventarips al 31 de diclembre del

2017, es como sigue:

Materly prima

= Papel y caruiinas
= Yasos y Lipas

= Lo y windes

- Tirkaa

+ Suminains

= Repussics

« Estruciuras

« Varca

Producion en proossn
Prodacion pars L werls
« Wit

Targtas prepago
Bigvinian

Arfiaylos promocinnsles y

Prowidn pof deenhers

En brbrnio

Tatal

Baldo al Cosiade  Sakoa

i 1A Aficones Corsumnos  Trentlerenciss  Ajsbes VErtas il ¥
078 3525 (2587 TTAS  12980) - s
HMALE  o0eDED ) FaLrs . . 13380
£3,506 BT . (12T . - nes
nm nux .55 14425 (27 .504) - W™
TEAN  415D17 {53, 60) (324367 (T468) - £, g
B0 66 71,3648 {56,561 ) aTE53  (RAT0) = 111,08
N 0TEER {155 {119,451) (266} S ERTE
LEEL) 25453 (4582)  (1538) (128} (5,112 0.0u7
BIEATY 1BW/TI (189212 (120150  (35.206) B2 1301088
L2ENT  BTEISS0  (AGATSM)  (15EGTEY) (AT BAE 108455
705 5M - SS01ZE2  (17EE) (5026326 5991
LR - £04 547 (375,167 G0aM
X, 52 - 1,107 458 « 1,095,701 A1 T
290,068 - T3  (L7EE) (65OT.Td) P0IBT
T2 ET533 (T6.00% (11040} (007

5,005 - -  EA - |1.258)
43082 4839500 {4.223 565) (355) - 05134
1560615 13604738  (4.BEQ 745} - [38547) (6500411) 4139650
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10.  Impuesto 3 a renta
3) Activos ¥ paSvOS DOf IMpUSSIOS Comientes

Al Un datade de los saldos de activos y pasivos de mpuesios comentes Al 31 do diciembre del 2017
y 2016 5 como sigue:

2017 2016
ACtivos por impuesios comanies:
- Impuesto 3 la sakda de divisas 115,585 76,842
- Retenciones del Impuesio a la renta 120,253 41,295
- Anticipo de impuesto a la renta 19,665 .
- Retenciones da Impuesto al valor agregado @ IVA én
COMpras 276664 263644
532,167 281,781
2017 2016
Pasivos por impuesios comentes:
Impuesto a la renta por pagar 68,432 83.012
- Retencionas del Impuasto a la renta por pagar 102,111 60,541
- Retenciones del [VA por pagar 353,453 203,625
521,99 47,378

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos del impuesio al valor agregado por cobrar,
comesponden al impuesio pagado en compras duranta el 2017, cuyos saldos so compensaran al
mes siguiente en La declaracidn a b administracion tributaria del Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenclones del Impuesto a la salida de divisas al 31 de diclembea del 2017 y 2016,
cormesponde a cridio tributano oblenido por retenclones efectuadas poe instituciones financieras
por pagos al exterigr. Un mavimiento de las refenciones del Impuesto a |a salida de divisas Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017

Salda por cobrar A inicio del aflo 76.642
Retenciones da impuesto a la salida de divsas 133,172
Compensacion con impuesio a la renta causada 2016 (60,745)
Anticipo del Impuesto a la Renta 2017 y 2016 (34,283)
Pago de impuesto a la renta 3
Un delalie de l3 antighadad del impuesto a a3 salida de divisas £S5 como Sigue:
Impuesto @ la salida dy divigas Us§
2017 115,585

115,585
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10.  Impuesto ala renta (Continuacion)

El saldo de retenciones en la fuenta def Impuesio a la renta por cobrar al 31 de diclkembre ded 2017
y 2016, cormasponde al crédito iributaro obtenido por retenclones efectuadas por los clientes por la
venta de marcaderias. El movimiento de s relenclones en [a fuenie del impuesto a la renta por
cobrar al 31 de diciembre del 2017, &5 como sigue:

2017
Saido al Inicio del aflo 41,295
Retenclones en |a fuente da clientes 88,711
Compensacion con impuesio causado (7,648)
Saldo a final del afio 120,253

Un datalie de la antigiiedad de relenciones en la fuenta del impuesto a la renta es como sigue;

Retencionas en 13 fuenty Us$

016 13647

217 _mm
120.358

De acverdo a disposicionas tributarias vigentes, el exceso de ratenciones en 13 fuente sobre el
impuesto a la renta causado, €5 recupesable pravia presentacidn del respectivo reclamo o pueds
ser compansado directamanta con el impuesio a La renta de los siguienies res pariodos contados a
partir de la fecha de ba declaracion.  Podra tambibn ser utiizado como crédido tibutario, que se
apicara para el pago del impuesio a la renta del ejercico econdmica comients, los pagos ralizados
por concepto de impuesio a la salida de divisas en |a importacion de materas primas, blenes de
capital e insumos para |a produccidn, siempre que, &l momento da presentar la declaracin aduanera
de nacionalizacidn, esios blenes sa encuentren 13 lisla autorizada por ¢l Comité de Politica Tributaria
vigente.

El salda do relenciones del impuesto a La renta y del impuesio al valor agnegado por pagar al 31 de
diciembre del 2017, comesponde al impuesto percibldo como agenta da retencion. Un detaie de la
composicion del saldo, Sin intenesos, @5 COMO Sigua:

Retenciones en la
Retenciones del fuente del
impuesio ala renta impuasio al valor
por pagar agregado por
Perodos pagar

2014 15,234 .
2015 22,206 62,203
2016 21,001 46,352
2017 agn wams
102,111 353,453
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)

b)

Conclliacion gel Impuesto a W renta

Las partidas que afectaron 1 uliidad contabia y |a utilidad fiscal de la Compafia, para propdsitos de

determinacion ded gasta por Impuesio a la renta pos los afos lerminados el 31 de dickembre del 2017
¥ 2016, fueron Las siguientes:

2017 2016
Utiidad antes de la participacion de los trabajadores @
Impuesio a la renta 160,455 124, 207
Participacion de los trabajadanes en las utilidadas {24,070) {18,631)
136,395 105,576
Partidas concilitorias:
Menos Ingresos exenios {51.411) (28.439)
Mas participacion trabajadores atribuido a ingresos exenios 7.711 -
Mas gastos no deducibles 218,358 300,189
Utilidad gravable 311,053 arr .36
Impuesto a la renta causado (22%) 68,432 83012
Anticipo minimo 32,304 57.670
Impuesio a fa renta del periodo 68,432 B3012

La compatia en el 2017 y 2016 registnd como impuesio a la renta definitivo &l vaior detérminado de
|a aplicacion del Z22% sobre las uiiidades gravabies, puesio que este fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la ronta comespondiente.

Un mevimiento y el saldo del impuesto a ta renta poe pagar (por cobrar) a la fecha de declaracién en
&l aflo siguienta con su respectiva compensacion, es como sigue:

2017 2016
Saido al inicio del 3o 83,012 B3 751
Provision cargada al gasto 68,432 8302
Compensaciin con:

Ratencionas en la fuenia (7.648) -
- Impuesto a la salida da divisas (60,745)

- Anticipo del impuesto a ka renta {14.618) -
Pagos . (83.751)
Saido al final del aho 58,432 B30z
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10.  Impuesto a la renta (Continwacidn)

¢

MmO larenta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributanias vigentes axigen @l pago de un "anticipo
minima de impuesto a la renta’, cuyo valor es caiculado en funcidn da las cifras reportadas el alo
anterior sobre el 0,2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobra los
Ingresas grabables v iotal de activos. Ademas, dichas disposiciones establecienon que en caso de
qué of Impuesto a la renta causado 563 menor quée &l monio del anticipo minimo, éste Liimo e
comvertird en Impuasto a 13 renta definivo, @ menos que & contribuyente soiicite al Senicio de
Rentas Infemas su devolucion, 1o cual podria sar aplicable, de acvendo con Las normas que rigen 13
devolucion de ests anticipo,

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compadias naclonalas a personas naturales
50N considerados como Ingresos gravados para la detarminacion de La base de calculo ded impuesto
ala renta Ademds, cuando una sociedad olorguée A Sus socios, acclonistas, participes o
beneficiarios, préstamds de dinero, sg considerard dividendos o beneficios anticipados por

socibdad y, por consiquients, ésta deberd efectuar L3 retencion en b fuenie que comesponda sobne
S MOS0,

Precios de translerentia

De acuerdo a dsposiciones tributarias, medianta Rescluciin No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Sequndo Suplemento del Registro Oficlal No. 511 del 29 de mayo de 2015, sa
establece: "Oue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando gxentos de L apcacion
del négimen de pracios de translenencia conforme a La Ley de Régimen Tributario Intemao, dentro de
un memo penodo fiscal hayan efectuado operacionés con paries relacionadas en un monio
acumutado superior a USD J000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Parles
Relaclonadas. Si tal monlo es superior a Jos USD 15'000.000,00, dichos sujelos pasives deberan
presantar, adiclhnalments al Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas, & Informe Integral da
Preclos da Transferencia’.

Laobfigacidn de presentacion del anexo e informe indicados en el pamalo anlerior, no kmitaen forma
alguna a que la Adminstracidn Trbutada, en sus procesos de condrol, soliche 3 cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier ipo de operacibn o transaccion con partes
relacionadas, 1a informacion que el Servicio de Rentas Infema considers ndcesana para establecer
sl en los precios pactados en dichas transacciones coresponde e principlo do plana competencia,

En funcidn del monto de las transacciones efectuadas con pares relacionadas (ver nota 18), la
Compafia no se encuentra en la obiigaciin de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

et a la R

Medianie decretn ejecutivo 210, e establece 1a rebaja del pago del sakdo del anticipo del Impuesto
a la Renta para las socledades el cual: 8) La rebaja serd del 100% a compafias cuyas ventas con
respocto al pericdo 2017, sean lguales o menores a US$500,000; b) La rebaja sera del 60% a
compahias cuyas ventas con mspecto al perioda 2017, sean mayores a US$500.001 y manores a
U5%1,000,000; ¢ La rebaja serd del 40% a compafiias cuyas ventas con respecto al periodo 2017,

ar
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10.

11.

Impuesto ala renta (Continuacién)

sean mayores a USS1,000,000. En consacuencia, la Compaiiia no aplica a la rebaja sobre e saldo
del anficipo determinada en el periado 2016,

N Im d

Al 31 de diciembm del 2017 y 2016, e saido del pasivo por iImpuesto diferido reconocido por i
Compafia, es como sigue:

2017 2016
Impuash: dferdo pasivo afribuible a:
Revalorizacidn propedades y equipos 19,500 rdirsd
hpmﬂhﬂum{pmh}.mh 19,500 20

Al 31 de diciembre da! 2017 y 2016, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resullado del
periodo 25 el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta - comenta 68,432 A3.012
Impuesto a La renta - diferido (12,520 {17.998)
35,910 65,014

h) Sitacion fscal

A 13 fecha de emisidn de esle reporie, las declaracionas da Impuesto a |a renta comespondente a
los aftos 2014 al 2017, no han sido revisadas por @ Senvicio de Rentas Infemas (SRI).

) Belormas tritedaras — 2018

El 29 de diclembre de 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modemizacin de la Gestidn Financiera ("Ley"), la cual estard
vigenie y aplicable desde el 1 de enero de 2016. Un resumen de los prncipales cambios Se incluye
en la nota 25 a los estados financiemns.

Activos no corrientes mantenides para la venta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, & saido de actves no comentes manienidos para [ venla,
comesponde a pamueadens y oficinas del edificio The Poinl. La intencion de venta de estos activos fue
iniciada en el 2014, sin embarga, existieron hechos qua alargaron el periodo para reaizar |a vanta efectiva
mas alla de un aho causado por circunslancias fuera da control de la Compatia



FIGURETTIS.A

Hotas a los Exiados Financieros Separados
31 da diciembeo del 2017
(Con cifras comespondiontes del 2016)

(Expresadas en ddlares de los Estados Uridos de América, excepts por La informacitn sobrs porcentgjes. plasos y tasas

de interts)

12 Propiedades, maguinarias y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l saldo de propiedades y equipos &5 Como Sigue:

Coslo

Depreciacion acumulada
Total

2017 2018
6,080,930 4,964 815
{1,800,031) (1,544,716)
4,280,899 3,440,097

Al 31 de diclombre del 2017 y 2016, un movimiento de las propledades y equipos €5 coma Sigue:

Saldo al Saldo al

_3Naa0iE  _Adicones Bajes = _Ajustes N7
Instalaciones 37,254 6,891 . IR
Maguinara y Equipo 4,287,026 500,912 . - 4,787,932
Musbles y equipos de Oficina 25515 58,405 - . 83,920
Equipo Computacion y Software 104,708 20982 - . 125,650
Vehiculos 250,312 1,066 - 31,378
Proceso - MrEsd - - 447,860
Sebiotal 4584815 1,096,115 - - 50805%
Depreciacin acumulada (1544 716) _ (255313) . - _[1,800,031)
Tetd 3,440,057 840,802 - - 4280059

Saldo al Saldo al

_3MM22018  Adiclones  _ Bajes  _Ajustes 3111202016
Instalaciones N2 7254
Maguinara y Equpe 3698357 703205 (92308) (222M) 427006
Muebies y equipos de Dficina 5,515 . - 25515
Equipo Computacion y Softwire 104,625 ey . (B14) 104,708
Vehiculas | Y N, SRR SO ..
S 4,335 063 704,102 (2.305) (22045  ASBA815
Deprociackn acumidada (1,268,776) _ (264.018) 8,076 (1,544,718}
Total 3.107.287 40084  (84.229) _ (23.045) 3440097

Al 31 de diciembre del 2017, maguinarias y vehiculos por USS 2,441,747 se encuentran garantizando
obligaciones financieras da |a compafia, ademas sobre las propiedades y equipos na gravados recae
garantia general segin emision de abigacianes (Var Nota 14)



FIGURETTIS.A

Notas a los Estados Financients Separados
J1 de diciembee del 2017
(Con cifras comaspondientes dal 2016)
[Expresadas en odlares de los Estados Unidos de Aménca, excepio por [ informacion sobre porcentajes, plazos y tasas
de intergs)

13, Inversiones en subsidiarias
Una descripcion de las inversiones en acciones que Uena [a Compafia al 31 da dickembee del 2017 y

2016. s como siguec
Portentsjs da Imposts 5n |ibros
participackn sn ol feosta)
Acthvidad capital U3 dolarws
Ertaiad prisspal =T wie mi7
Achednd de dsao e de materal &
DWT del Ecundor 5 A

Al 31 de deiembre gl 2017 y 2016, la compafiia ng ha recibido dividendos por esta imeersidn.

Compafia entrego en ¢f 2015 antcipo a la subsidiaria DVT del Ecuador 5.A. por valores de LS5 62.785,
oS cuales son consideradas como aportes para un futuro aumento de capital, cuya resolucion de
capitalizacin esta pondiente por parta de [a Junta de Accionistas.

14, obl nan

Esla nota proves infarmacian sobre los Mermincs contrachsales da los présiamos bancarios y emisidn de
obligaciones, este Uitimo valorizado al cosio amorizado. Para mayor informacion acerca de la
exposicion de la Compahia al riesgo de 1asa de interts y liquidez, vease lanola 4.

2017 2016

Garantizados:
Obligaciones bancarias 5414020 242,780
Il Emisidn de obiigaciones ( Emisidn da obligacionas en &l 2016) 1,060,000 285
6,474,020 2,794 535

Clasificaclon:
Corrienta 4,962,600 2,794 636
No comients 1511420 -
Total préstamos y emisién de obligaciones 6,474,020 2,794,636

Al 31 da diciembre del 2017, las obligaciones bancarias comesponden a operacionss electuadas con ol
Banco Bolivariano S.A y Banco del Pacifico SA. Un resumen de las operaciones con dichas enfidades
£5 COmO Siguac



FIGURETTI S.A,

Notas a los Estados Fnancieros Separados
31 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)
[Expresadas en dilares de bos Estados Unidos de América. excepto por la informacién sobre porcentajes, plasos y tasas
o8 irergs |
14.  Préstamos y obligaciones financieras(Continuacién)
31 de diclombre
Tipo de Tipo de ::: 17
Periodo e
Prestamos Amortizacién 2017 Comients 0 e

Préstamy prendaria industrial Mensualyadl — BB3% oo imo0@as 2458087 609,902

vencimients  11.21%
Préstamos con pagars Mvencimisnto  11.23% 1080 dias 3650 16518
Prétstama con cortficada de Monzual y d T.5%
Aval bancario Avenciments 4% 90a122dias 71218 .
Carta ce créditp mtsmacional Alvencmentn 4%  2taiDddias 1187477

4EITE00 16420

Los préstamgs bancarios estan garantizados con cenificados de depdsitos por LSS 895,577 (nota 7)
prendas industriaies sobre maquinarias valoradas por el banco en USS 2,909,367 (nota 12).

I5i6n de

El 26 de julio del 2017, la Junta da accionistas de la Compaliia autorizd la |l emisian de obligacionas por
US52,000,000 a un maxima de 1.440 dias. Le emisadn de reallzd en una sola sera, Clase 1 qua devenga
la tasa de intenés anual fija del 8.00%. La amortizacion de capital @ infenés es timestral. Las obligaciones
emitidas son de garantia general, por consiguienia (3 Compafia se obliga, mieniras S@ encuentre en
circulacion: a) manjenar 13 relacidn de los activos libres de gravamenas (exciuyendo activos diferidos y
en litigia) sobee las cbligacionss en circutacidn en no menos del B8e segim o establacido en la Loy de
Mercado de Vialores y demas normas aplicables; b) mantenar semastralmente un indicador promedio de
Bquidez o circulante, mayor o igual a une, a partic de la autorizacion de la oferta  publica y hasta la
redencion total de los valores, y ¢) activos reales sobre los pasives deberan permanecer en niveles de
mayor 0 lqual a uno, entendidndase como aclivos reales aquellos activos que pueden ser liquidados v
convaridos en efectivo.

Emisidn de cbiigacionss

El 30 de mayo de 2013, 1a Junta de accionista de [a Compafia autorizd la emsion de obligaciones por
USS 2, 000,000 a un plazo midmo de 1,440 dizs. La emisidn se realizd en una sola sere, clase A que
devenga la tasa de interés anual fia del B.25%, La amortizacion de capdal e interés es Irimestral, Las
obligaciones emitidas son de garantia general; por consigusenta la Compafiia se obliga, mientras se
encuanire en circulackin, a mantener la relacion da los aclivos libres de gravameneas (axcluyendo activos
diferidos y en litigho) sobre las obligaciones en circulaciin en no menas del B0%, sagln lo establecida en
1a Ley de Mercado de Valores y demés normas apicables.

Un detalle y movimiento de los saldos pendientes de ka | y Il emisidn de obligaciones o5 como Sigue:
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FIGURETTI 5.4,

Motas 2 los Estados Financleros Separados
31 de diclemtee del 2017

(Con cifras comespondientes del 2016)
[Expresadas en colares de los Estados Unidos de Aménica, excepto por L infonmacion sobre porcentajes. plasos y tasas
de intarés)
14. Préstamos y obligaciones financleras (Continuacion)
2017
Saido al 31-d-16 372856
Pago de capital primera emisién de obligaciones [372,856)
Saldo primera emisidn de obligaciones 0
Segunda emisién de obligaciones _1,060,000
Saldo al I1-dic-17 1,060,000
31 de diciembre
2017 016
Obligaciones colocadas (emitidas y colocadas on el
2016) 1,060,000 2,000,000
Descuentos y comisiones (21,189) {48,588)
Pago de capital - " (1,576.412)
imporia en kbros 1038810 7285
Valor nominal 1,060,000 375,000
M de diciembre
Tasa
Tipo de Tipo de T
Prestamos Amortizacién .;: Comients 1O
cofmients
Segunda emisidn da cbbgaciones Trimestral % 1440 dias 265000  T9S5,000
265000  TES.000

15

Uin detalle da los pagos futuros de los préstamos y obligaciones financieras no COMENIES, &5 COMO Sigue:

US Délares
2018 265,000
2020 265,000
20 %5000
795,000

Acreedores comarciales y olrag cuentas por pagar

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar a cono

plazo y largo plazo, 85 COMO Sigue:
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FIGURETTI S.A,

Metas 3 kos Estades Firancerns Separados
3 de diciembre del 2017
(Con cifras comespondientns del 2016)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentaes, plazos y tasas
de indents)

]

Ofras cugntas por pagar:
Préstamo tercerns
Dascuenios
Anticipo Clients
Dulcafe S.A.

Bruckel S A

Vialores por iquidar

Infereses Acumulados

Relacionadas (nota 18)

Tarjata de crédito

Instituto Ecuatodano de Seguridad Social IESS
Crros

Total

Largo Plazo
Cuentas por pagar relacionadas (nota 18)
Dividendos por pagar accionistas (nota 18)
Otras Cuentas por pagar

Total

ar (Continuacidn)

2017 2016
1201937 T43,781
550,283 533 967
1,752,220 1,277,748
171,500 301,500
157,569 160,844
19,715 118,690
50,000 100,000
200,000 ,
11 88,254
B1,183 64,2402
123,510 418 628
43,197 10,312
39,640 182 462
45,261 82611
1,108,910 1,527,743
2,861,130 2.805.540
w017 201
1,066,058 TOR2.579
238,661 238,661
179,851 142273
1484570 1083513

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016 las cuentas por pagar a provoodores kocales y del axdenor
comesponden principalmenta a compras de mercaderia, |as mismas no generan inleresas y lenan un

plazo promedio da pago da 45 dias

Otras cuentas por pagar lago plazo al 31 de diciembre del 2017 de $179.831 provienen de

reclasificaciones de los saidos de proveadones que Seran analizados par su regulanizacidn.

Laexposicion de la Compadia al riesgo de iiquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar so revela en la nota 4 alos estados financieros, para lo cual se excluyen ciertas panidas
que no constituyen instrumento financieno {activo financiern).

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados por pagar es COmo Sigue:
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FIGURETTI 8.4,

Motas a los Estades Financienss Separadas
1 de dciembee del 2017

{Con cifras comespondentes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos 08 América, excepio por 1a informacitn sobre porcentajes, plazos y tasas
de inlerés)
16.  Beneficios a empleados (Continuacian)
2017 2016

Beneficios socides 114,030 119,561
Parficipacin de rabajadores 100,736 76,666
Total 214,766 186,227

11

De acuerdo a 125 layes laborales vigentes, la Compartia debe distribuir entre sus empleados el 15% dela
utikdad antes de Impuesto a la renta.

Bl movimiento de los beneficios a empleados por los afos teminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

€5 COMO Sigue:
Saldo al Saldo al
MN-Dic-20186 Adicigngs Pagos 3-Dic-2017

Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueldo 15,661 63,885 (60.770) 1715
- Décimo cuario sueida 36,356 43104 (65,652) 1,808
- Vacaciones 51442 .04 (5,309) T5174
- Fondo de Reserva 14,102 41,335 (48,148) 6,201

119,561 175,46 (180,877) 114,030
15% Paricipacidn trabajadores 76,666 4070 . 100,736
Total beneficos a empleados por
pagar 196,227 199,416 {180.877) 214,766

Salda al Saldo al
3-Dic-2015 Adiclones Pages 31-Dic-2016
Beneficion sociales:
- Dibscimo fercer sueido 11,728 40,807 (36.934) 15,661
- Décimg cuarto sueldo .73 28,495 2raTd) 36,356
- Vacaciones 35445 22758 (4,771) 53442
- Fondo De Reserva (2.645) 36,960 (20.213) 14,102
B0.321 120,030 (49, 700) 119,561

15% Participacion rabajadores 58,035 18,631 76,688
Totl beneficios 2 empleados por
paga 138,355 87,567 {84, 514) 196,227

Un detadie de las reservas para jubilacion patronal y bonlficacidn por desahucio por &l afo terminado ef
31 de diciembee del 2017 y 2016, es el siguiente:



FIGURETTI 5.4,

Notas a los Estados Fmnancieros Separadas
31 de deiembre del 2017
{Con cifras comespondientes del 2015)

[Expresadas en ddlares de los Estados Unidos da Amdrica, excepio por |a infarmacian sabre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

1r.

2017 2016
Jubidacidn patronal 109,343 83,085
Bonificacién por desahucio 2715 19,704
Tota 137,058 112,770

De acuerda con las disposicionas del Codigo de Trabajo da a Repdblica del Ecuader, los empleados que
hayan cumplida un tiempo minima de servicia de 25 allas en una misma Instiucion, tendran derecho a la
Jubdtacian patronal y en aquelios casos en los cuaies of empieado haya prestado sus senvicios entre 20 y
25 afios, ol beneficiy sa reconocerd én forma proporcional, La Compadita no mantiens un fondo separado
para esie benefCio, £in0 que establece una reserva en basa a un estudio aciuanal realizado por una fuma
de actuarios independiente. El mélodo actuarial ulilizado para el calculo de jubllacion patronal, &5 el de
*Costeo de Cridito Unitario Proyectado®, con este mélodo se atribuye una parta do los beneficios qua se
han de pagar an el futuro a los servicios prestadas en el perioda cotriente (con el fin de determinar el
costo acumylado o devengado en el misma).

Al 31 de diciembre ded 2017, Las suposiciones actuariales vilizadas por el actuario para el establocimiento
d@ la reserva para jubllacion patronal fueron 1as siguientes.

017 2018

Tasa de descuento 757% 7.45%
Tasa de incremento salaral 1.50% %

Un resumen del valor actual de las reservas matemiticas actuarales de jubllacién patronal e
Indemnizacidn por desahucio a 31 de diclembee ded 2017 5 el sigulenta:

Fuili
Vaor actual de las reservas matematicas actuariales de:
- Trabajadores con tiempa de sefvicio menor a 10 afos M,458
- Trabajadores con tiempo de senvicio mayor 3 10 ahos _ Tapas
109,343
Indemnizacion por desahucio 21,115
Total 137,058

De acverdo a disposiclones Iributaras vigentes hasta el afo 2017, la provisidn cargada a gasios por
conceplo de |ubllacidn patonal no podrd ser considerada como deducible para propdsito de
determinacidon del impuesto a la renta, cuando los rabaladores de la Compadlia lengan menos de 10 ahos
da senvicio. La compafia considera como gasios no deducibles la provision générada por los empleadas
que tenen menos de 10 afios da senvicio.

El mavimianta da las reservas para jubllaciin patronal registrada por la compaia por el afio torminads el
31 de diciembra del 2017 s el siquienta:
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FIGURETTI S A,

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciernbea del 2017
(Con cifras comrespondientes dal 2016)
[Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Aménca, exceplo por la informacion sobre porcentajes. plazos y tasas
g intends]

2017
Saldo iniclal 93,066
Provision cargada al gasto Frdirf
Ganancia actuarial {5,800)
Total 109,343

El mavimiento da las reservas para desahucia registradas por la compafia por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2017 es o siguiente;

2017
Saldo inicial 19,704
Provisidn cargada al gasio 62T
Pérdida actuarial 6,802
Pagos _ (5.062)
Total 21,715
18. onadas

Un resumen de las transacciones y saidos con compafiias y partes relacionadas en los anos terminados
el 31 de diclembeo del 2017 es el siguiente:

2017
Baldos:
Deudores comerciales ¥ olras cugntas por cobrar : (Nota 8)
Clenles
Offset Abad 298314
Ecuaprom S A 180
Tilansec S.A 7485
Redacionadas
DVT del Ecuador SA. 913
Offeet Abad 355,935
Pigar S.A 251 447
Funcian
Abad Decker Juan Caros 1,000
915,300
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: (Nota 15)
Provoodores iocaies
Pigor SA 128,999
DVT del Ecuador S.A 511
Abad Decker Juan Carlos 62,572
Relacionadas
Pigor SA 123,510

315,692
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Notas a los Estados Financierns Separados
31 de diciermbra del 2017
(Con cifras comespondientes del 2016)

FIGURETTI SA,

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, exceplo por |a informacién sabre porcentajes, plazos y tasas

de interés)

18.

Transacciones y saldas con partes relacionadas (Continuacidn)

Lamo Plazo: (Mota 15)
Relacionadas
Abad Decler Juan Carios
Abad Decker Juan Telma
Abad Freira Juan Cangs
Broboad S.A.

Abad Decker Juan Carlos
Abad Decker Juan Telmo
Abad Freire Juan Carlos

Gamez Cano Mbnica Consuelo

Transacciones:
Ingresos: (Nota 20

Pigor SA.

DVT del Ecuador S.A.
Ecuaprom S.A.
Tilansec S.A.

Oftset Abad Cia Lida

Préstamos concedidas (Nafa §)

Relacionadas
Offset Abad Cia Lida
Compensacitn del Personal Clave de la Gerencia

334 913
327,645
137,519
265,981
1,066,058

147,681

81,162

1,508
M

238 651

1620411

%
18,679
162
5,740
668,021

715,158

475,984
85,883
73,800
43138

72,000

?m:lﬂ!

333,588

353,588

Las compensacionas por cosio de ndming y otros beneficios recibidos por la alta gerencia, y personal
ciave de la compafia al 31 de diciembre del 2017 sonc

Costo de ndmina
Honorarios profesionales
Beneficios sociales

2017

12,999
72,000
384

£5,383
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FIGURETTI S A,

Motas alos Estados Fnanciers Separados
31 de dicembre del 2017
{Con ciras camespondientes del 2016)

[Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por |a Informacion sobre porcertajes. plazos y tasas

de interés)

apital al fi I

a) Capital social:

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, ef capital social de la Compadtia esta constituido por 320,000
actiones ordinarias nominativas, pagadas y en cimutacibn con un vaior nominal de USS1,00 cadauna.
Un detalle de la composicidn accionaria de la Compaftia es ¢ sigulente:

% Participacién ‘mm"“ m""" “""'“1'

2017 2016 2017 201§
Abad Decker Juan Carlos WS%  IT.50% 120000 120000
Abad Decker Juan Telma 37.50% J7 50% 120,000 120,000
Abad Fresrs Juan Carlos 0% % £4.000 B4,000
Gomez Cano Monica Consuslo % 5% 15,000 16,000
Tesd 100% 100% 20000 1000

b) Aporie para futura caplaizacion

Al 31 de diciembra del 2017, los apones para futwa capitalizacion de USS172.000, provienen de la
uliizacidn de la reserva legal por USST2,000 y wtilidades acumuladas por USS100,000 los cuales
fueron aprobados medianta acta de junta general universal de acclonistas celebrada el 3 de agosto
del 2017. Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 12 de octubre def 2017 sa Inicid &
tramita de aumento da capital, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafias e 4 de
enem del 2018

Reserva legal:

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, establece que, salvo disposicion estatutania en
coniranio, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejerciclo econdmico, 52 lomard un porcentaje
G menos de un 10%, destinado a lormar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser relntogrado el fondo de reserva legal si aste,
despuss de constitukdo, resultare disminuido por cualquler causa.

Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle da los ingresos ondinanos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es & siguiente:
2017 2016

Ingresos Ordinarios
Vasos 4,194 934 2488770
Targlas prepagos 418,592 1,308,525
Senvicios varios - 3o
Tapas 140,438 143,040
Gigantografia 1,585,609 1,044,061
Empaques de camarin __BI64565 57,186

8604138 5142612
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Hotas 2 los Estados Financeros Separados
(Con ciras comespondentes dal 2016)

FIGURETTI A,

M ge Gcembre dd 2017

(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepio por la informacidn sobre porcentaes, plazos y lasas

de infends)

20. Ingresos de actividades ordinarias (Continuacidn)

21,

Devolucones
Dascuenios
Tatal

(50,879) {316.952)
(58,715) (12.954)
8,494 544 4,812,706

Los ingresos ominarios comesponden a (3 comercializacion de empaques y envases para amenios y
bebidas; impresiones en gran formato (Gigantografias) vallas publicitanias; e impresion oe tafetas de

ielefonia méwil,

[+}] natural

Un detalle de cosios y gasios por naturaleza d 31 de diciembre ded 2017, 5 el siguiente:

Costo de venta
Consumg de matarialas
Beneficios a los empleados
Otros gastos

Movilizacian y franspone
Gasio por depreciackin
Senviclos prestados
Honorarios profiesionales
Senvicios basicos

(Gastos vanos

Mantenimiento y reparaciones
Ammendamientos

Gasios de exportaciin
My e nleeses

Impuestos, tasas y contribucionss
Suminisiros de oficing y limpleza
Repuesios y accesonias
Sequros

Adecuacionss

Gasto da vige

Alquileres

VA al gasto
Aplicacian costo de produccion
Total

2017
6,503,411
4,802,250
1,415 667
136,631
272,805
255,313
FEATE
164,129
147 512
114 452
104,761
79,433

53,323
S0,401
49,080
k) )

2313
22,189
2,0m

(6,781,550)

8037221
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FGURETTI S.A,

Notas a los Estades Financieros Separados
31 da diciembre del 2017
(Con cifras comespondientas del 2016)
(Exprasadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepio por L informacitn sobre porcentajes, plazos y tasas
e interds)

21.  Cosios y gastos por naturaleza (Continuacién)
Un detaie de ios gastos de beneficios a ios empleados al 31 de diclembee deld 2017 y 2016, €5 el siguiente:

2017
Sueldos y salarios 932,577
Comisiones 105,129
Boneficios sociales MEA1S
Otros beneficios 81386
Total 1,435,667

Una conciiacidn do la ganancia neta a efectivo noto provisto (uiizado) por las actividades de
operacidn por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

_Notas 2017 2016
Conciliacién de la ganancia neta con el flujo neto do efective
provisto por actividades de operacidn:
Ganarcia neta 20485 90,553
Ajustes para conciiar la ganancia neta con & Bgo nefo do efecthvo
provisto por achvdades g operacidn’
Provisin por deterioro de cartera 9 109,644
Provisin per ebsolescencia de Imventanos 13 ; 13,758
Depreciackn de propiedades y #quipos 12 295313 264018
Provisionas para jubdacién patronal y desahucia 17 28,349 24,514
imgueso alarenta 10 . 83012
Partcipacion de Tataadones . 18,631
Pérdida por baja de ac%w0 12 : B4 228
Impuesty ddenido {1250y -
Cambios en &l capital de trabao: a2 547805
{Aumenio) dsminucidn en cusntas par cobrar (656,021)  (243,176)
{Aumenio) damirucidn an invertirios (2,122.514) {831,728
(Aurmenta) dismnucian en activa por Impuasto comiente (274,734} {86.403)
{Aumentn] disminucion en pagas antepados B180 (8.62T)
(Deeminucidn) aumentp en cwenlas por pagar 4,164,350 £24 580
(Disminucion) aumenio en beneficos a empleados 18,540 B
(Disminucion) smento en pasvo por mpuesio comientn 300,965 6,735
(Disminucion) aumento en passos lango plazo 5082 28,355
Total ajustes 1,704 BE6 FFEREE
Flujo neto de efectvo provisto por actividades de cperacidn 1, 785371 264706
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FIGURETTI S A,
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2. Flujo ds efectivo (Continvacién)

b} i F.lﬂl N B0

Al 31 do diciembre ded 2017 un resumen de cambios enfre kos saldos Iniclales y finales de activos 0
pasivos que surjan de actividades de financiamiento y que generen cambios en flujcs de efectivo o
cambios da fujos no monetarios es el sigulenia:

Cambloa no
mometaricy

Altanet! Flejode  Adquiskcls  Pagos ! Reclasificacion A 30-de. 17
wfwctre Cobroa

Cuents por cobrar comped ies edacionadas (Nota )
Corpafiss relacormdn N [OEM v e 5] [ b
Subtoul XMW [OEM]  ysnm Enne @I56) _ sexm

Frectamea y obdigic oy Fis s o w] Mot 10

- Présiamos bacrion ZETE  TISEN) 7360308 [hoBagET A.7ET.811) § 41D
-EMmasn o gy ohet IES O BATIM 108000 (T2 ESE) -« 1060000
Ortres cunnlas pof pagad [ Nots 15)
= Preciaman i termaroe W0A500 10 Do = (130,000 - 171500
» Arbscionadas Inmga plazo Ty R v = . [3.350% 343 837 1,06 05K
Toul QM (M3 (ITI)  BMILAE 3043 (002

23.  Contingencias

Las declaraciones de impuesio a la renta comespondientsa a los afos 2014 al 2017, no han sido evisadas
por el Sarvicio de Rentas Intemas (SRY). Consacuentemnents, la Compaia mantena la confingencia por
cudiquier Impuesto adicional que puada resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscaies.

24, Cambios en Ia legislacion tributaria

Un resumen da los principaies cambios en femas tributarios que regirin a partir dal 1 de enero ded 2018,
50N los siguientes;

Cambios de tarifa de impuesto a la renta

> Se incremonta la tarfa de Impuesio a la Renta para socledades del 22% al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
astablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, o cuando la sociedad incumpla
el deber de Informar sobre suS accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o
simiares, la tarfa serd 2 comespondiente al 26% equivalente a b tarfa para sociedades més 3
punios porcentuales. Sa debe demostrar que el beneficiario efectivo no €5 un titular nominal o formal
bajo ef referido régimen

= Las sociedades qua tengan la condicitn de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
1a condicitn de exportadores habituales en las cuales se reflaje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendrén una rebaja de 3 punios porceniuaies en la tarifa de Impuesto a la Renta
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24, Cambios en 1a legislacién lributaria (Continuacién)

[ ==

Los contratos de inversion para La expiotacion de mingria metalica a gran y mediana escala que s
suscriban dentro dél afo sguienia a la entrada en vigencla d@ esta Ley, establaceran una tarfa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 punios porcentuales,

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversidn

=]

Se estableca como beneficlanas de la reduccion da 10 puntos porcentuales de |a tarifa de Impuesio
ala Renta, sobro &l monto relnvertido a las socledades exportadoras habiuales, asi como a las que
sa dediquen a |a produccidn de bienes, incluldas las del sactor manufacturero que posean 50% o
mas de componanta nacional y aquellas sociedades da turismo recepivo.

La reduccidn de (a tarifa del Impuesio a [ Renta para el désamolio economico responsable y
sustentable de L3 ciencia, tecnologia e innovaciin, apica (nicamente para sockedades productoras
da bienes sobrp ol monto reinvertido.

Anticipo de impuesto a la renla

=N

Para el cilculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las sociedades, sucesiones indivisas oblgadas
a Bevar contabilidad y las personas naturaies obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
rubro de costos y gasios los sweldos y salanios, decimolencera y docimocuarta remuneraciones,
apores patronales.

Se estableco como un requisito para |a devolucidn del excedente entre el anticipo pagado y o
Impuesta a la Renta causado, 1a cbligacidn qua sa haya mantenida o incrementado &l empieo.

Se actualiza la posibilidad que, para oi caiculo del anticipo dé Impuasto a la Renta da los rubros
aclivos, costos y gasios deducibles y patrimonio, 5@ puedén disminuir os valores de gasios
incrementales por generacion da nuevo empleo y k3 adquisicidn de nuevos activos productivos que
permitan ampliar 3 capacidad productiva futura y genarar un mayor nivél de produccion de bienes
0 provisidn de senicios. £l mer cambio de propiedad de activas produciivos que ya 52 encuantran
en funcionamiantd, no implica inversion nueva para efectos del inciso antenior.”.

Deducciones

]

En relacidn a la axencidn de mpuesto a la renta por dividendas o utiidades generados en proyecios
publicos en akanza plblico privada (APP) prevista en el articulo 8,3, do la Loy de Régimen Tributario
Interno, deducibdidad de pages originados por financiamiento exteno previsto en el numeral 3 del
articulo 13 ded refarida cuarpo legal; asi como respacts de las axencionas al impuesto a la saida de
divisas en pagos por inanciamients exiemo o én pagos realizadas al extenor en el desarmolo de
proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de 13 Ley Reformatodia
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los casos en los que el
percepior del pago esté domicliado, Sea residente o estd establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor iImposicion, o sa trate de pagos efeciuados a porceplores amparados en
regimenes fscales callficados por la Adminisiraciin Tributarda como preferentes, salvo que se
cumnplan los crterios establecidos en &l Comité de Politica Tributarla mediante resolucibn genaral
en jérmings de segmenios, actividad econdmica, montos minimos, tempos de permanencia y
estandares d fransparencia
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Camblos en la legislacion tributaria (Continuacion)
e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

|ubdacidn patronal, qua no provengan de provisiones declaradas en jercicios anteriones (deducibles
0 ng), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para & establecimionto de la base imponible de Impuesio a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducird & equivaiente a una fraccidn basica gravada con tarfa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales

No sera deducible d@ impuasto a la renta y no sefd crédito inbutario ol IVA, los comprobantas do
vonia recibidos mayores a kos US31,000.00 que hayan sido pagados en efectivo, (anieriomente
SS55,000).

Exoneraciones

= Las entidades dol secior financiero popular y solidanio, resultantes de procesos do fusion, tendran

exoneracidn del impuesto a larenta. ) Comitt do Politica Tributana autorizard esta guoneracion y
sy tempo de duracion.  Esta exoneracibn se apicard de manera proporcional "a los activos de la
entidad de menor tamafo”,

Las nuevas microempresas, qua inicien su actividad econdmica a partir de |a vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 ahos slempre que generen empleo o Incorpanen -
valor agregado nacional @ sus productos, desde of pimer afo en el que generen iIngresos
operacionales. En aquelios casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mds de una
exencidn, por su condicidn de microempresa y de organizacion de 3 economia popular y solidaria,
58 podra acoger a aquella que ke resulte mas favorabla”,

Personas naturales

= [Estan obligadas a llgvar contabilidad las parsonas naturales y sucesiones indivisas cuyos Ingresos

brutos del ejercicio fiscal antéror superen US$300,000, Incluyendo aquellas que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como profesionales, comiskonistas,
artesanos, agentes, représantantes y demas trabajadores auldnomos.

Las porsonas naturaies podran doducir, hasta en el 50 % ded iotal de sus ingresos gravados Sin que
supere un valor equivalenta a 1.3 veces la fraccidn bdsica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus §asios personales sin IVA e ICE, asi coma los de sus padres que no parciban
pensiones de jubilacion por parte del IESS superoms a un salano basico unificado, asi como
tamibién sa incluyen como deducibles los gastos da hilas mayores de edad que no perciban ingresas
gravados,

Se incluyen como deduccidn los gasios de salud por enlermedades catasindficas debldaments
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a la Renla

Se incorpora en La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo como gasios personales deducibles
¢l pago de pensionos aimenticias fjadas en acta de mediacidn o resolucitn judicial
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24, Cambios en la legislacién tributaria (Continuacién)
= Las personas naturales y sucesiones indhvisas que estanda obiligadas a levar contabilidad conforme

ala LORTI que no realicen actividades emprasanales, caloularan & anticipo de Impuasio ala Renta
con la suma equivalenta al 50% de Impuesto a la Renta delerminado en e ejercico anterior menos
las relenciongs en la fuenta da Impuesto a Renta que la han sido practicadas.

Ocultamiento patrimonial

e

Se establece una multa, & valor mayor entre el 1% del olal de activos o el 1% de los ingresos del
ejercicio fiscal anterior por mas 0 fraccida de mes, para supelos pasivos que no declaren al Senvicio
da Rentas Intemas La informacidn de su patimonio en el extenor y'o su valos, ocultandola en todo o
@n pare, da mangra directa o indirecta.

Impuesto de Salida do Divisas (150)

e

S¢ astablece (3 devolucion dl 15D a los exportadons habituales, pagados en 13 Importaciin de
materias prmas, insumos y bienes de capilal, que consten en ¢ Estado del Comitd de Politica
Tributaria, ef mismo que seria devuelio en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Sa eslablece la devolucidn del 1SO oniginadas en las pagos por concepta de comisiones en servicios
ﬁ;unsm receptivo, conforme a las condicionas y limites que establezca o Comitd de Politica
utana,

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

e

Se incorporan como senvicios con tanifa (% de VA a los senvicios piblicos de rego y drenae
previsios en la Ley Omganica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamienio del Agua.

Las compafiias que s& dediquan a la produccidn nacional da cocinas de uso doméstico elkéciricas
de Induccidn incluyendo las qua tengan homao eléctrico, asl como las ollas de uso doméstico para

cocinas de induccidn qua ostan gravadas con tarifa 0% inclulran dentro ded factor proporcional
lotalidad del IVA pagado en compras para la produccion y comercializacidn de Las mismas.

Se eliming 13 devolucidn del 1% del IVA pagado en ransacciones raafizadas con larjetas de débito
0 prepago emitdas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
\arjetas de credio.

Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE)

e

[

Para efectos del ICE, lafalta de presentacidn o Inconsistencia en la informacidn en la base imponibie
y precios de venta al plbico en ks producios importados, serd sancionada con und multa por
contravencion y ng podran S&f naconaizados.

Estard exento del impuesio a los consumos especiales ef alcohol de produccidn nacional o
imporiado, slempre y cuando s@ haya obtenido el respectivo cupo anual del Senicio de Rentas
Intermas, con las condiciones, requisitos y imites que establazca la Administracién Tribatarla,
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24, Cambios en [a legislacién tributarla (Continuacion)

madiante resolucidn de caracter general. Si no sa obtiena el respactvo cupd s2 deberia pagar una
tarifa especifica de 57.24 por litro de alcohol purn y una tarifa ad - valorem del 75%.

= En ol caso de bebidas akohdlicas producidas con alcoholes o aguardsentes, provenienies de la
destilacion de la cafia de arlcar, adquiridos a productones que sean anesanos u crganizaclones de
la economia popular y solidarda que cumplan con los rangos para ser consideradas como
mcroempresas, la tarfa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta ol 50 %,
conforme ios requisitios, condiciones y imites que eéstablezca el reglamentd a esta Ley.

= Ladeclaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a cridio con plato
Mayor @ un mes.

Activos en ol exterior

= 5o amplian los sujetos pasivos del impuesto a oS actves en ef extenior &l msmo que grava sobre
los fondos disponibles @ inversiongs en of exiérior que mantengan los bancos, cooperativas de
ahamo y crixdin, otras entidades privadas dedicadas a realizar acthvidades financieras, sociedades
adminisiradoras de fondos y fdeicomisos, y casas de valores, empresas aseguradoras,
reasoguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la Superintendencia de Compallias,
Valores y Seguros, a fravis de |a Intendencia Nacional de Seguros, empresas de administracidn,
intermediacidn, gestion ylo compraventa de carlera

Otras obfigaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

= Seestablece qua las normas de La determinacion presuntiva podrin sor aplicadas en la emision de
Bguidacionas de pago por dferenclas en la declaracldn o resolucion de aplicacidn de diferencias,
siempea y cuando se apique de acuerdo a la ey y de forma molvada por la Administracion,
precautelando [a capacidad contributiva y realidad economica por parteé del suelo pasivo,
garantizando of debido proceso.

= Seincorparaen la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo s& indica que sa debera
considorar criterios de nimeros de exporiaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asl como del
porcaniae del 1otal de ventas para definir al exportador habitual y que las condicionas, limites,
requisiios y criterios adicionales s determinaran en of reglamento a la LORTI.

= Nolendra &l caracter da resenvado 13 informacidn relacionada actas de determinacion y liquidaciones
de pago por dierencias en declaraciones o resoluciones de aplicacidn de diferencias, efectuadas
por la administracion tributaria,

= Se podrd declarar masivamente la extincidn de las obligacionés que sumadas por cada
contribuyenta sean de hasta un (1) salano basico unificado (SBU), siempre y cuando a |a fecha de

la emision de la respectiva resolucidn de extincion, sa hayan cumplido oS plaros de prescripcion de
k3 accidn de cobm, sin parjuicio de que s haya iniclado o no L3 accidn coactiva

= Se suspendora el procedimiento de ejecucion da cobro que se hublere iniciado una vez concedida
la solichud de faclidades para el pago por parte do la adménistracion tributaria. (anteriommenta 58
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24, Cambios enla legislacidn tributaria {Continuacion)

suspendia &l procodimiento dé ejecucion de cob ¢on la presentacidn de |a solichud de facidades
de paga ante |a administracidn tributaria).

= En convenio de pagos dispuesios en resolucidn administrativa coma por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliada por la Administracion Tributana hasta por veinte dias adicionales, de oficioo a
solicitud del sujeto pashg.

= Se establece que 10dos los requerimientos de informacidn, certificaciones @ inscriptiones referenies
a modidas cautelares o nocosanios para el efectn, emitidos por el ejecutor de la Administracion
Tributara estaran exentos de ioda clase, de impuesios, tasas, aranceles y pracios, y deberan sor
atandidos dentro ded bérmino da 10 dias.

= La accidn judiciadl presentada en contra de un fifulo de crédifo o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accidn coactiva de la administracidn tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del demecho a la defensa de Ios contribuyentes.

= La ndmina do los adminstradores, representantes legales y socios o acclonistas, que sa envia -
anuaimenta a la Superniendencia de Compafiias debe Incluir tanto los propéetarios legales como
kas beneficlarios efectvos, sondiendo a estandares Inlemacionales de (ransparencia en maleria
tributaria ¥ de lucha contra pctividades ilicitas.

= Seran validos los actos enlre accionistas que establezcan condiciones para [ negociacidn de
acciones. Sin embargo, lakes pactos no Seran oponibles a lerceros, y en ning(n Caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritanios.

= Toda sociedad constituida y con domiciio en el axtranjero, slempre que la ley no o prohita, peede
camblar su domicilio al Ecuaded, conservando su personalidad juridica y adecuando su constitucion
y estatuto a la forma socketania que decida asumir en el pais, no sin anles cancelar 1a socledad en
&l exiranjero y formalizar su domiciliackon.

= Los sujetos pasivos que mantangan dewdas de iributos inteémos cuya adminisiracion le comesponda
unica y directamente al Senvicio de Rentas Inlemas, que sumadas por ¢ada contribuyente so
encunntre en el rango desde madio salario bisico unificado hasta 100 salarios basicos unificadas
del trabajador en general, incluido el fributo, Intereses y multas, tendrén ol plazo de 120 dias
contados desde la fecha de publicacion de esta ley en el registro aficial, para prasentar Un programa
de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar faclidades de pago de hasta 4 afios sin
necasidad de garantias.

Impuesios que se eliminan.
= Sgelimina &l impuesio a las Tierras Ruraies.
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25.  Evenips subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisibn de este informe (23 de marzo del 2018) no

s produjeron eventos, que pudieran tener un electo significativo sobre los estados financlans que so
adjunian,

T e

Gerente Ganeral




