AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas de
FIGURETTI S.A.

Informe sobre [a auditoria de los estados financieros separados

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de FIGURETTI §.A. (en adelante la
Compaifiia), los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016,
el estado separado de resultados integrales, el estade separado de cambios en el patrimonio neto y el estado

separado de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financteros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 asi como de sus
resultados separados y flujos de efectivo separados correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha de
canformidad con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF}.

Fundamento de /a opinion

3. Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas detalladamente en la seccion
"Responsabilidades def auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieros separados” de nuesfro
informe. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con el Codigo de Ftica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA) emitido por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC} y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones clave de auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones, y que se indican a continuacion, han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, ¥ No expresamos una
opinion por separado sobre esas cuestiones.

- Cuestitn clave: Deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$ 317,677; ver nota B a los estados

financieros.
Riesgo Respuesta de auditoria
La estimacion para deterioro de cuentas por | -  Revisamos la metodologia de deterioro
cobrar comerciales, implica un alto grado de de los saldos de cuentas por cobrar
juicio e incertidumbre. La estimacion al 31 de comerciales vy otras cuentas por cobrar
diciembre del 2016 fue determinada en base a para confirmar que era consistente con
la experiencia crediticia de los clientes e los requerimigntos de las NHF y con los
informacion disponible a la fecha de los estados aplicados en periodos anteriores.
financieros
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AUDIT SERVICES

- Probamos la integridad y exactitud de
los datos utiizados por Ia
Administracion  para  estimar el
deteriorg,

- Revisamos y  evaluamos la
razonabilidad de ios supuestos clave
utilizados, incluyendo la probabilidad de
impago y el tamafio de la pérdida si el
incumplimiento ocurriera.

Otra cuestion

5. Los estados financieros separados de FIGURETTI S.A. correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2015 fueron auditados por ofro auditor que expresd una opinion sin salvedad scbre dichos estados
financieros separados el 29 de abril del 2016.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la enfidad en relacion con
los estados financieros separados

6. La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del
control interno que la administracion considere necesario para permilir la preparacion de estados financieros
separados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros separados, la administracidn es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compahia de continuar como una empresa en marcha, revelando, seglin corresponda, 1as
cuestiones relacionadas con fa continuidad y uso del principio contable de negocio en marcha excepto sila
administracion tiene intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa
mas realista que hacerlo.

8. Los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de 1a supervision del proceso de informacion
financiera separada de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financiercs separados

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de incomeccion material, debida a fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, pueds preverse razonablemente que influyan en las
decisicnes econdmicas que los usuarios toman hasandose en los estados financieras.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una acfitud de escepticismo profesicnal durante toda la auditoria. También:

a} Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros separados, ya

sea por fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos

y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una hase para nuestra opinién.

El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una

incorreccitn debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

{Confin0a)
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AUDIT SERVICES

Obtenemos unt entendimiente del confrol infero relevanie para fa audioria ocon of fin de disefiar
procedimientos de audiloria gue sean adecuados en funcidn de jas circunstancias, y no con la finatided de
expresar una apinidn sobre la efectividad det contro! inferno de la Compatiia.

Evaluamos io adecuado de Jas politicas contables utlizatlas y la razonabifidad de las estimaciones contables y
ia correspondients informacion revelada por 13 Administragics.

Concluimos sobre lo adecuado de ufilizar, por pare de fa Admihistracion, la base contable de empresa en
marcha y, basandoros en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos sobme Ia existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condigiones que pueden generzr dudas significativas
sobre la capacidad de Ja Compafia para continuar como empresa en marcha, Si concluimos gue existe una
incerfidumbre matenial, se nos requiere famar la atencidr an nuestto informe de audiforia sobre fa
congspondiente informacion revelada en log estados financieros separados, si dichas revelsciones no son
adecuadzs, que expresemos une opinida modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
oblenida hasta la fecha de nusstro informe de auditoria. Sinembargo, eventos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compaiip deje-de ser una empresa en marcha,

Evaluamas en su conjunty, la presentacian, laestructura v of contenido de los estados financiaros separados.
incluiéa ia informacion revelada, y i bos estados financiros sepwrados representan ias transacciones v hechos
subyacentes de un mode que logran una presentacitn razonable,

1. Nos comunicamos con los responsables.del goblamo de la Compaiiia en relacion con, entre ofras cuestiones, el
alcance y ol momenio de realizecida dy ia auditoria plenificads v los hallazgos significativoes de ta auditoria, asi
como sualquier deficiencia significativa del contro! interno gue identifiquemos en el transcurso de 13 audioria,

12. También proporcionamos a los responsables del gobiemo de 1a entidad una declaracion de que hemeos cumpide
con los raquerimientos de élica aplicables en relacion con Ia indepsadencia, y comunisato con eilos aceica de
todas las relaciones y demdés cusstiones de as que 4 puede esperar razonzblemente pusdan afedtar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, 1as comespondientss salvaguardas,

13.Entre las cuesfiones que han sido objefo da comunicacide con los responsables dei gobiemo de fa enfidad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en lar Auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consetuencia, lgs suestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestio
informe de auditoria salvo que las disposichnes legales ¢ reglamenterias profiban revelar pebBcamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecueniss, delsminamos que una cuestidn no se deberia
comunicar en nuestro informe porgue cebe razonablemente esperar que las consetuencias adversas de hacarl
superarian los beneficios de interds pablice de Ta mizma,

Informe sohve otros requerimientos legales y reglamentarios

4. Nuestre informe sobre ef cumplimients de las disposicionas del congejo Nacional de Valores v de obligaciones
tributsrias de la Cornpafiia por el efemm teminado ei 31 de diciembre del 2016, se emile por separgdo

JETVIL SSGC?ATES CIA. LTDA.
SC-RNAE No. 863

Abril 14 del 2017 .
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FIGURETTI $.A.
(Guayaquil - Ecuadar)

Estado de Situacion Financiera separado
Al 31 de Diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 22,590 153,532
Actlv.os.ﬁnancleros mantenidos hasta su 7 899,577 440,000
vencimiento
E:tt;dores comerciales y otras cuentas por cobrar, 8 1,846,328 1712,796
Inventarios 9 1,960,615 1,442,651
Activos por impuestos corrientes 10 381,781 295,378
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 201,200 201,200
Pagos anticipados 18,051 9,424
Total activos corrientes 5,330,142 4,254,981
Activos no corrientes:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 12 3,440,097 3,107,286
Activo intangible 3,950 3,950
Inversiones en subsidiaras 13 550 550
Aportes para futura capitalizacién 13 62,785 62,785
Total activos no corrientes 3,507,382 3,174,571
Total activos 8,837,524 7,429 552

Ing. Juan Carlos Abad Decker Ec. Julfo Malagon
Gerente General Contador General

Las notas explicativas 1 a fa 23 son parfe integranfe de fos estados financieros




FIGURETTI 5.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacidn Financiera separado
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos y chligaciones financieras 14 2,421,780 1,185,162
Emision de obligaciones 14 372,856 492,140
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 2,805,540 2,348,977
Beneficios a empleados 16 196,227 138,356
Pasivos por impuestos corrientes 10 347,378 257,630
Total pasivos corrientes 6,143,781 4,392,265
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras largo plazo 14 . 27,900
Emision de obligaciones largo plazo 14 . 372,856
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
largo plazo 15 1,083,513 1,047,270
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio 17 112,770 101,669
Impuesto a la renta diferido 10 32,022 109,782
Total pasivos no corrientes 1,228,305 1,659,477
Total pasivos 7,372,086 6,051,742
Patrimonio:
Capital social 19 320,000 320,000
Aportes para futura capitalizacion 100,000 100,000
Reserva legal 72,242 62,956
Resuliados acumulados 973,196 894,854
Total patrimonio 1,465,438 1,377,810
Total pasivos y patrimonio 8,837,524 7,429,552

Ing. Juan Carlos Abad Decker Ec. Julio Mal
Gerente General Contador Géneral

Las notas explicativas 1 a la 23 son parte infegrante de los estados financieros




FIGURETTI S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Resultados Infegrales separado
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes def 2015j

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 20 4,812,706 5,198,628
Costo de ventas 21 (3,533,893} {4,165,458)
Ganancia bruta 1,278,813 1,033,170
Otros ingresos 144,598 254,193
Gastos de administracion 21 (680,199) {450,183}
Gastos de ventas 21 (200,095) (285,303}
Otros egresos 21 (147,131) (83,385)
(882,827) (565,793)
Ganancia operacional 395,386 47,317
Costo financieros {305,968) (282,391)
Ingresos financieros 34,189 1,115
(271,779) (281,276)
Gana'ncla antes de la participacién de 124,207 186,101
trabajadores e Impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades 10 {18,631} (27,915)
Ganancia antes del Impuesto a la renta 105,576 158,186
Impuesto a{a renta 10 (65,014) (65,326)
Ganancia del periodo 40,562 92,860
Otros resultados integrales: Partidas gue no se
reclasificaran al resultado del periodo
Ganancia {pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos 17 4,643 36444
4,643 36,444
Total resultado integral del afic 45,205 129,304

<. Iy I Canos Abad Decker
Gerente General

Ec. Julio Malagén
Contador General

Las notas explicativas 1 a la 23 son parte integrante de los estados financieros.
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FIGURETTIS.A.

{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujos de efectivo separado
Al 31 de Diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(Expresado en ddtares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de actividades de operacion: (Nota
22)
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores y a empleados
Intereses ganados
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de
operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adquisiciones de propiedades y equipos
Incremento de inversiones
Flujo de efective utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Obligaciones bancarias y financieras recibidas
Obligaciones bancanas y financieras pagadas
Obligaciones emitidas pagadas

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de

financiacién

Aumento (disminucidn) neto en el efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del afio

“Tng. Juan Be Bcker
Gerente General

Ec. JuligMalagon
Contador General

Las nofas explicativas 1 a la 23 son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2016 2015
4,708,841 6,119,653
(4,288,558) (4,868,954)
34,189 1,115
10 (189,766) (148,110)
264,706 1,103,704
12 (682,649) (4,674)
7 (459,577) {476,667)
(1,142,226) {481,341)
14 5,137,835 5,137,835
14 (3,899,117) (3,899,117)
14 {492,140) {492,140}
746,578 746,578
(130,942) 328,635
153,532 593,532
6 22,590 922 167

N



FIGURETTI| S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazes y tasas
de interés)

Entidad que informa

FIGURETTI S.A., en adelante “la Compaiiia’, fue constituida en Guayaquil — Ecuador en octubre 22 de
1997 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil en enero 12 de 1998. La Compaiia esta
registrada en el Mercado de Valores y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en sus oficinas e
instalaciones ubicadas en el Km. 10,5 via Daule de la ciudad de Guayaquil y actualmente produce y
comercializa empagues y envases para alimentos y bebidas; impresiones en gran formato
(Gigantografias), vallas publicitarias; e impresion de tarjeta de telefonia mévil.

2, Bases de Preparacién

a} Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de FIGURETT! 8.A., al 31 de diciembre det 2016, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (JASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superiniendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados terminados el 31 de diciembre del 2016 han sido autorizados
por la gerencia general el 27 de marzo del 2017 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley.

b} Base de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histarico, excepto
por maquinarias que son registrados a su valor de revallo. El costo histdrico se basa
generaimente en ¢l valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de bienes y
servicios.

c} Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de FIGURETTI S.A., se valoran
utilizando la moneda del entomo econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es ef dolar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademds, la moneda de presentacién de los estades financieros separades. La
Replblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar de los
Estados Unidos de América como moneda de curse legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones
La preparacion de los estados financieros separados adjuntos, de confoermidad con las NIIF,

requiere que la gerencia de la Compafiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
pueden afectar |a aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos,

10



FIGURETTI S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes, plazos y tasas

deinterés)

2, Bases de Preparacién (Continuacion)

pasivos, ingresos y gastos. Las eslimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas
periddicamente. Las revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva.
Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafiia son:

)

Juicig: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones, {a administracién ha aplicado los siguientes juicios importantes sobre los
estados financieros separados adjuntos:

* la clasificacion de un activo no comiente mantenido para la venta, requiere juicio
profesional de lo que representa el tiempo usual y habitual en el que el activo esta
dispcnible para la venta inmediata.

= La Administracion utiliza el juicio para decidir la medicidn posterior de sus maquinarias y
equipos ya sea al costo menos depreciacion o al costo revaluado.

= La Administracion ha wutilizade el juicio profesional al considerar la existencia o no, de
indicios de deterioro de valor de sus maquinarias.

= La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transaccicnes y
saldos con partes relacionadas como carrientes o no corriente.

* La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza e} juicio
profesional para considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los aclivos y pasivos financieros.

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de |a incertidumbre de
eslimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

= La estimacién de deterioro sobre los valores de la cartera de credito

v Las vidas Otiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

= Los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post empleo que se
determinan usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retomo sobre los activos, fuluros
aumentos de sueldo, tasas de morialidad etc., debido a la naturaleza de largo plazo de
estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica y en el mercado Ecuatoriano. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarlas en los proximos periodos, o cual se realizaria de forma prospectiva.
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2,

Bases de Preparacion (Continuacion)

(i} Medicion del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un

activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes
en el mercado en la fecha de la transaccian.

El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccion para vender el activo o
para transferir el pasivo tiene lugar: a) en el mercado principal del activo o de! pasivo, o b) en
ausencia de un mercado principal, en e mercado mas ventajoso para la transaccion de esos
activos o pasivo. Ei mercado principal o el méas ventajoso ha de ser un mercado accesible para
la Compaiifa. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipétesis
que los participantes del mercado utilizarian & la hora de realizar una oferta por ese activo o
pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado actdan en su propic interés econdmico.

El célculo def valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejor y mayor
uso de dicho activo 0 mediante su venta a ofro participante del mercado que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza en la medida de lo
posible, datos cbservables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerargula de valores razonables, gue se basan en los datos de entrada usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1 - Precios de catizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

* Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3 - Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable).

Al 31 de diciembre del 2016, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo a la
jerarquia de los parrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros (efectivo v
equivalente de efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y otros pasivos financieros) ver notas
3b. Otros elementos que requieran ser medidos al valor razonable de acuerdo a las jerarquias
antes mencionadas, son las maquinas revaluadas v, aclivos no corientes mantenidos para la
venta.

e} Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacién, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y que
han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual y futuro:
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2, Bases de Preparacion (Continuacién)
Fecha . .
efectiva Norma Cambio Titulo

1 de enero de

2017 NIC 7 Enmienda | Estado de Flujo de efectivo
NIC12  |Enmienda | Impuesto diferido

NIIF 9 Mejora Instrumentos financieros
1 de enero de { NjIF 2 Enmignda | Clasificacion y pagos basados en acciones
2018 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
NIIF 15  [Nueva contratos con clientes

1 de enero de

2019 NIIF 16 Nueva Amrendamientos

» La modificacién de la NIC 7 vienen con el objetive de que las entidades revelen informacion

gue permita a los usuarios de los estados financieros separados separados evaluar los
cambios en los pasivos defivados de las actividades de financiacion. Para lograr este objetivo,
el 1ASB requiere que los siguientes cambios en los pasivos derivados de las actividades de
financiacion sean revelados (en la medida necesaria): {i) los cambios de fos flujos de efectivo
de financiacion; (ji} los cambics derivados de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias
u otros negocios; {iii) el efecto de los cambios en las tazas de cambio extranjeras; (iv) los
cambios en el valor razonable; y (v) otros cambios

Las enmiendas de la NIC 12 aclaran que fa existencia de una diferencia temporaria deducible
depende Unicamente de una comparacién del valor en libros de un activo contra su base
imponible al final del periodo que se informa y no se ve afectada por los posibles cambios
futuros en el valor en libros o ia forma esperada de recuperacion del activoe. Otro aspecto
aclarado en las modificaciones es si se puede reconocer un activo por impuesto diferido si se
espera que la ultima linea de |a declaracitn de impuestos a las ganancias (impuesto a fa renta)
sea una pérdida fiscal en el futuro. Las modificaciones muestran que la respuesta es "si”, si se
cumplen ciertas condiciones. De acuerdo con la NIC 12, se reconocera un activo por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ia entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

En julio de 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo
todas las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para ia
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacicnados con
el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
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2,

Bases de Preparacion (Continuacién)

NIIF 2 — Las enmiendas se relacionan con las siguientes areas: - La contabilidad de los
efectos de las condiciones para fa consolidacién de derechos sobre la medicion de un pago
basado en acciones liquidada en efectivo. - La clasificacion de las transacciones de pago
basado en acciones con caracteristicas netas de liquidacion (por ejemple, cuando un
empleador fiquida una transaccién de pago basado en acciones mediante la emision de un
nimero neto de acciones para el empleado, y el pago en efectivo a la auteridad fiscal); y - La
contabilidad para la modificacién de los términos y condiciones del pago basado en actiones
que cambian la transaccién desde liquidada en efectivo a liquidada en patimonio.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma aplicable a todos los confratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta hueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo
gque facilitaré la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingreses y requerimientos méas detallados para
contratos con elementos miultiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas vy
proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes. Los cinco pasos en €] modelo son los siguientes:

= Identificar el contrato con € cliente;

= [dentificar ias obligaciones de desempefio en &l contralo;

= Determinar el precio de la transaccidn;

= Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos;

= Reconacer el ingreso cuanda la entidad satisface una cbligacion de desempeno.

E!l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de Abril del 2016

algunas epmiendas a la NHF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes, clarificando

algunos requisitos para las empresas que estan implementando el nuevo estandar. Dichas

enmiendas aclaran como:

= identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un servicio a un
cliente) en un contrato;

» determinar si una empresa es e! principat {el proveeder de un bien o servicio) o un agente
(responsable de |a organizacion para el bien o servicio que se properciona); y

» determinar i el producto de la concesion de una licencia debe ser recanocide en un punto
en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de fas aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales para reducir
el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por primera vez la nueva norma.

Bajo la nueva NHF 18, las arrendatarios ya no distinguen entre un arrendamiento financiero (en
¢l balance) y un arrendamiento operativo (fuera del balance). En cambio, para practicamente
todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario reconoce un pasivo por arrendamiento
que refleja los pagos de arrendamiento en el future v un activo por “derecho de uso” el cual
serd objelo de amortizacién sistematica durante el plazo del arendamiento. El nuevo modelo
se basa en el argumento de que, economicamente, un contrato de arrendamiento es igual a la
adquisicion del derecho de uso de un activo con el precio de compra pagado en cuotas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

La Administracion de la Compaiiia, considerando los elementos actuales de los estados financieros
separados, estima que la aplicacién de las nuevas normas 0 modificaciones de las NiIF de aplicacién
futura o de adoepcion anticipada, no tendré un efecto material o de relevancia en la situacion financiera o
en los resultados de operacién de la Compania al 31 de diciembre def 2016

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situvacion financiera, en
funcién de su vencimiento. Un activo v un pasivo es considerado comiente cuando el vencimiento
de su realizacién o liguidacion estd dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compaiiia. Todos los
demas activos y pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simuitdneamente, a un active financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra, Los activos y pasivos
financieros se clasifican segin su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un active financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: a} El activo se mantiene dentro de un modeto de negocic cuyo objetivo es marnitener los
actives para obtener los flujos de efectivo contractuales y b) Las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre ! importe del principal pendiente. Cualquier active que no
cumpla con estas condiciones se medira al valor razonable.

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor
razonable con cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como tal, debera
cumplir con alguna de las siguientes situaciones: a) Cumple con fas condiciones de mantenido
para negociar y b} desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia al cierre de sus estados financieros separados solo mantiene activos y pasivos
financieros no derivados correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y
“ofros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compania provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar. Se
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3.

Resumen de Principates Politicas de Contabilidad (Continuacién)

(i

incluyen en el activo comiente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha de| estado de situacion financiera, que se clasifican como activos n¢ comientes, Los
préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversicnes mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable con vencimientos fijos y fa Administracion de fa
Compaiia tiene tanto la intencién efectiva come |a capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento apostando a 1a tasa interna de retomo de |a inversion. Se excluyen de esta
categoria las inversiones a corto plazo de gran liquidez (menor de 90 diasj, que son
faciimente convertibles en efectivo, las cuales se clasifican como efectivo y equivalentes de
efectivo.

Estas inversiones se clasifican como activos corrientes, excepto si el vencimiento excede a
12 meses desde la fecha de los estados financieros, que se clasifican como activo no
corriente.

Qiros pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en Ia categoria de ofros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, ofras
cuentas por pagar y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto para
vencimienfos superiores a doce meses desde ia fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

El efectiva y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que representa un medio
de pago y por ello es |a base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros separados y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su
valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depositos a la vista en
bancos. Para propositos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman parte
integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente se incluyen como
compenente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacién financiera, los
sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion.-

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a 1a fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar e
pasivo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

<)

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte
del activo o pasivo; siempre que e! activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor
razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con postericridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoartizado aplicando el método de
interés efectivo. La Administracidn estima que los vatores en libros de los préstamos y
cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables (bajo los
supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a su vencimiento a corto plazo;
ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo, razon por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal de la
transaccion.

(b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Administracion estima que &t cierre de sus estados financieros, los
valores en libros de las inversionss mantenidas hasta su vencimiento no difieren
significativamente de sus valores razonables, debido a que su interés contractual
corresponde a Ia tasa de mercado, no existen costo de transacciones significativas incurridas
al momento de su adquisicién vy el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es
significativo, razén por la cual al cierre del periodo $e mantienen al valor nominal.

(c) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial, fas obligaciones financieras se miden al costo
amortizado aplicando el métedo de interés efectivo; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable (bajo los
supuestos de técnica de valor presente — Nivel 3) debido a gue tales instrumentos fienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de interés
es de mercado.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i} expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efective del active financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos v beneficios inherentes al activo financierc y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando
reteniendo los derechos contractuales a rechbir los flujos de efectivo, la Compania ha asumido la
obligacion contractual de paganie a uno 0 mas perceptores.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacién)

d)

Adicionalmente, la Compafia en concordancia con los organismas de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes condiciones: (a)
Haber constado, durante dos (2) afios o mas en ia contabilidad; (b) Haber transcurrido més de tres
{3) afios desde la fecha de vencimiento original def crédite; (c) Haber prescrito la accién para el
cobro del crédito; (d) Haberse declarado 1a quiebra o insolvencia de{ deudor; y, {e} Si el deudor es
una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion ha sido pagada o
cancefada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
sntre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

Propiedad, muebles y equipos

{ii Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, muebles y equipos, se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. El costo de
adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente atribuible
para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

{i) Reconocimiento y medicion - Modelo de Revaluacion

Bajo el modelo de revaluacién, las maquinarias se contabilizan por sus valores revaluados
que son sus valores razonables al momento del reval(io, menos la subsecuente depreciacion
y deterioro de valor. Las revaluaciones ser realizan con suficiente frecuencia, de tal manera
gue el valor en libro no difisra materiaimente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacidn de maquinaras se reconoce en ofres resultados
integrales, y se acumula en el patrimonio en el superavit por revaluacion de propiedad,
mueble vy equipos, excepto si se revierte a una disminucidn en la revaluacion previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acreditara en resultados. Cuando se
reduzca el valor en libros de maquinarias por una revaluacidn, dicha disminucion es
registrada en resuliados. Sin embargo, la disminucion se reconocerd en ofro resultado
integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en
relacion es ese activo,

El superavit por revaluacidn se transfiere a resultados acumulados en la medida que activo
fuera utilizado por la entidad. El importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la caleulada segun su costo de
adquisicion. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a resullados
acumulados no pasan por el resultado de! periodo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

e)

(i)

Costos posterigres

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen come activo,
cuando es probable que fa Compafifa obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
de los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. El mantenimiento y las
reparaciones menores son reconocidas como gastos segun se incurren.

Depreciacion

l.a depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. De conformidad con la politica de la
Compafiia, la administracion al final de la vida util estimada de los bienes de propiedad y
equipo, espera recuperar un valor de rescate y, en concordancia con esto, se definen valores
residuales. La depreciacion de los slementos de propiedades y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas
para cada componente de propiedad y equipo. Los elementos de propiedad y equipo se
deprecian desde la fecha que estan instalados o listos para su use.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos, son como sigue:

Cuenia Afos
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos y equipos de transporte 5

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar gue el
método y el perindo de la depreciacién sean consistentes con el patran previsio de beneficios
economicos futuros de la propiedad y equipo.

Inversiones en acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta ullima esta

expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la

parficipada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
agquella. En estos estados financieros separados, las inversiones de fa Compania en subsidiarias
se reconocen por el método del costo.

Deterioro

)

Activos financieros no derivados

Aclivos financieros no derivados (Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar)
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacidn)

(ii)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconace inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor a través de una cuenta correctora de activos.
Esta evidencia de deterioro puede incluir: a) indicios de dificultades financieras importantes
del deudor, b) incumplimienfo o atraso en los pagos del principal, ¢} oforgamiento de
concesiones 0 ventajas que no se habrian otorgado bajo ofras circunstancias, d)
probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u ofra reorganizacion empresarial
en la que se demuestre que existird una reduccion en los flujos futuros estimados, como
cambios en circunstancias o condiciones econdmicas que tienen correlacion en
incumplimientos de pago.

El valor en libros de Ja pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del
activo y la mejor estimacion del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha
que se informa.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad v equipos).-

Los elementos de propiedad y equipo, son revisados periddicamente para determinar si
existe deterioro, cuande se producen circunstancias que indiguen que el valor en libros
puede no ser recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compania estima el importe
recuperable de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacidn en el estado de
ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de
venta y su valor de uso. El vator de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados que resultaran de! uso continue de un activo, asi como de su disposicion al final
de su vida ¢lil. Los impories recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible,
para la menor Unidad generadora de efecfivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se registra
un ingreso en el estado de resultados.

Es juicio de la Administracion que, dadas las caracteristicas de sus activos, no existen
indicios de deterioro en el valor segln libros de los elementos que conforman la propiedad, y
equipos.

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes mantenidos para la venta, es un inmueble cuyo valor en libros se espera
recuperar a fravés de una venta en lugar de por su uso continuado.

Esté registrado al costo de adquisicién el cual a juicio de Ia administracidn se aproxima a su valor
razonable. Las pérdidas por deteroro del valor en la clasificacion inicial como mantenido para la
venta y Ias ganancias y pérdidas posteriores surgidas de ia remedicion se reconocen en resultado

Los aclivos clasificados como mantenidos para su venta no se deprecian.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacion)

h) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una fransaccion cuyos resultados se regisiran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, ¢l impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto,

(i)

Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |a base de la ufilidad gravable
{tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir
de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y
ofras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 22% de la
utiidad gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo representa el mayor entre el
impueste causado y el anticipo minime.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la comespondiente base tributaria de estos activos y
pasivos, utilizada en la determinacidn de fas uiilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en &l balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de [a diferencia temporaria de acuerdo a fa ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

i) Beneficios a Empleados

(i

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucin

E! Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, se establece que en aquellos
casos en que la relacién laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y &f
trabajador, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.
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k)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante ia constitucidn de una provision que es lievada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por una firma de actuarios independientes debidamente registrada
ante la Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

(i) Beneficios a Corte Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que
se informa en el que los empleados hayan prestado Jos servicios relacionados. Esos
beneficlos son medidos sobre una base no desconiada y son contabilizados como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee. El pasivo se reconoce si la Compaifiia posee
una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera y decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion
del 15% de los frabajadores en las utifidades de la Compania, las mismas que son
contahilizadas comp gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo del Ecuador. El gasto
por la participacidn de |os trabajadores en las utilidades se calcula de la ufilidad contable v es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen coma pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: {i) es una obligacién presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) s probable que se requiera una salida de recurscs para
liquidar la obligacién, y {iii) &l importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo confingente.
Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedaré
confirmada sélo si llegan a ocumir uno o mas sucesos futuros inciertos y que ne estan bajo el
control de la Compaiiia.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros separados, para liquidar la obligacién presente teniendo en
cuanta los riesgos e incertidumbre que rodean la obligacion.

Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados financieros
separados por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién}

H

gue, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

Patrimonio

{i)

(i}

(i)

(iv)

Capital Social

Al 31 de diciembre de! 2016, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 320,000
acciones ordinarias, pagadas y en circufacién con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutatia en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico,
se fomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar ¢! fondo de reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

Reserva de capital

El saldo de 1a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda a! valor
de las pérdidas acumuladas y las del Glimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacidn, o devuells a los
accionistas en caso de liquidacion.

Resultados acumulados provenierites de la adopcion por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF completas. De resuitar un saido acreedor, solo podra
ser: a) Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiera; b) Ulilizado en absorber pérdidas; y ¢)
Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacitn de la compafiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados v los
de! ultimo ejercicio economice concluido, si los hubiere,

Ganangcias y pérdidas actuarales

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o disminuciones en e
valor presente de las obligaciones por beneficio definidos son reconocidas en otro resultado
integral, las cuales no se reclasificaran en el resultado del periodo en un periodo posterior.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Confinuacién)

m) Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos con la emision de la respectiva planilla de liguidacién de
servicios y que resulta el valor razonable de la prestacion del servicio realizado en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. La Compafiia reconoce el ingresos cuando el monto
puede ser medida confiablemente, es probable que el beneficio econdmicos futuro fluya hacia la
Compaiiia y se cumpla con el criterio del grado de avance de terminacion del servicio, segun
corresponda.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lb causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercang en ef que se conocen.

0) Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en préstamos o financiamiento y
se reconoce en resultados usando el método de interés efectivo.

4, Administracion de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de ia Compaiiia, persigue lograr la minimizacion del
riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por fa mas sana relacion entre los niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de administracion de riesgo de la
Compafija son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Compafiia. La alta Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre |a base
de su conocimiento y experiencia controla los riesgos a que esta expuesta la Compaiiia revisando
regularmente las poiiticas, normas y procedimientos de administracion que permitan un ambiente de
control adecuado y favorable en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{iy Factores de riesgo financiero

La Compariia en el curso normal de sus operacianes estd expuesta a una variedad de resgos
fimancieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédite, b) Riesgo de liquidez y ¢) riesge de mercado.

a) Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efeclivo, depositos e inversiones en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que se
incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Notas 2016
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 22,590
Deudores camerciales y otras cuentas por cobrar 8 1,846,328
2,768,495
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4, Administracién de riesgos (Continuacion)

Con respecio a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independienies determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion {*)
Banco Pichincha AAA- JAAA-
Banco del Pacifico AAA- TAAA-
Banco de Guayaquil AAA T AAA-
Banco Bolivariano AAA-f AAA-

* SBS datos dispanibles al 30 de junio def 2016

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de una alta concentracién en un
cliente del exterior de Venezuela, sin embargo, estos han reflejado una relacién comercial
estable y con un record de pago razonable considerando la condicién politica y social en la cual
se encuentra el Pais antes mencionado.

La Compafiia establece una provision para deterioro de valor si es requerida para las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta provisién se determina en base a una
evaluacion especifica sobre los clientes de mayor riesgo o grado de morosidad, y con base a
una evaluacién colectiva para otras saldos de menar riesgo.

La provisidn por deterioro de cuentas comerciales de dudoso cobro fue determinada en base a
la informacion disponible a la fecha de los estados financieros separados. A la Fecha de
emision de los estados financieros la Gerencia no tfiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no sera recuperada.

La antigiiedad de los saldos de |as cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre del 2016 es la siguiente:

Nota Corriente D-1-30 D-31-60 D-61-90 D>a91{l) TOTAL

Clientes 573,131 154,718 252,54 3.217 910,881 1,894,488

Relaciopades - - - - 253,386 253,386

Intereses 12,493 - - - - 12,493

Funcionarios y

empleados ) 360 - - - - 360

Otos .. a7 - - - - 41
8 586,461 154,718 252 541 N7 1,164,267 2,161,204

(1} Incluye saldos vencidos por mas de un afio de US$ 587,040
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4,

Administracion de riesqos (Continuacion)

b} Riesgo liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con

las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efeciivo u ofro active financiero,

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la adminisiracién del riesgo de liquidez
de la Compafiia, a fravés de [a Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre det 2016 son como
sigue;

Valor
nominal Vencimientos
D-0-6 D-6-12 Mayor a 12
Notas uss meses meses meses
Obligaciones bancarias 14 2,421,780 1,004,649 427,131 -
Emisién de obligaciones 14 372,856 243,927 128,929 -
Intereses 64,293 64,293 - -

2,858,929 2,302,869 566,060 -

Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 15 2,938,022 1,348,480 701,862 844,852

5,796,951 3,661,349 1,257,921 844,852

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

c) Riesgo de mercado.- Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e

internos de la Compafifa, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacion. También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten fos ingresos de la Compaidiia ¢ el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compariia.

= Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2016, la Compafiia no tiene activos y
pasivos monetarios en otras monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos
al riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio del dolar respecto a tales monedas
extranjeras.

*  Riesgo de fasa de inferés: Los ingresos y flujos de efeclivo operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la
Compaiiia no tiene activos importantes que generen intereses, excepto por los
excedentes de efectivo. La Compafia maniiene préstamos con entidades financieras
locales a tasas de interés variable.
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4,

5.

Administracién de riesgos (Continuacion)

(i)

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no efectda transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
fo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria de manera importante el valor
registrado de fos activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o lfos resultados o el
patrimonio de la Compariia.

Administracion de capital.-

El objetivo de fa Compania al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital
para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de fa Compafiia, salvaguardando ia
capacidad de la misma de continuar come negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los Accionistas y mantener la confianza de los dlientes,
proveedores y otros agentes interesados. Esto se iogra con una administracidn efectiva del
efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compafiia, y los planes de inversion a largo
plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compaiiia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio dg apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los
componentes del patrimonio vy la deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente menos la caja dispenible). El ratio de capital ajustado por
la deuda al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Valor en libros

us$
Total pasivos 7,372,086
Menos efectivo y equivalente de efectivo (922,167)
Deuda neta 6,449,919
Total patrimonio 1,465,438
Ratio deuda-patrimonio (4.40)

Instrumentos financieros

(i)

Categoria de instrumenlos financieros

Al 31 de diciembre del 20186, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
SON COmo sigue;

016
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) uss 22,590
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {nota 8) 1,846,328
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (nota 7) 899,577
Total activos financieros Us$ 2,768,495
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5.

6.

Instrumentos financieros (Continuacién)

2016
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 2,421,780
Emisién de ebligaciones 372,856
Acreedares comerciales y ofras cuentas por pagar (nota 15) uss 2,938,022
Total pasivos financieros Uss 5,732,658

Efectivo y equivalentes al efective

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, e} saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2016 2015
Caja 2,860 31,509
Bancos 19,730 122,023
Total efectivo y equivalentes del efactivo 22,590 153,532
Sobregiro contable - {28,496)
Total efectivo y equivalentes del efectivo
para propositos de flujo de efectivo 22,590 125,036

Los saldos del efectivo y equivalentes del efectivo no tienen restricciones.
Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es
como Sigue:

2016 2015
Banco Bolivariano 899,577 440,000
Total 899,577 440,000

Ai 31 de diciembre del 2016, un detafle de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento es como
sigue:

Fecha de Tasade Valor

Institucion financiera Certificado Fecha de inicio vcto. interés  Plazo dias nominal
Banco Bolivariano DPV138632-2 211082016 21i09/2017 5.25% 365 147,630
Banco Bolivariano DPFV138631-0 21/09/2016 2110912017 5.25% 365 210,453
Banco Bolivariano DPV137984-8 23/08/2016 28/08/2017 6.00% 370 300,000
Banco Bolivariano DPV140043-9 29/1172018 2911172017 5.00% 365 135,000
Banco Bolivariano DPV140565-8 231122016 2611212017 5.00% 368 106,494

899,577
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7. Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones se encuentran garantizando obligaciones financieras de fa
compaiiia.

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es

como sigue;
2016 2015
Clientes 1,894,488 1,463,224
Deterioro de cuentas por cobrar (317,677) (208,033)
Subtotal 1,576,811 1,255,191
Relacionadas 253,387 347,762
Empleados 360 7,090
Anticipo Proveedores 2,800 40,608
Intereses 12,493 -
Otros 477 62,145
269,517 457,605
Total 1,846,328 1,712,796

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de cuentas por cobrar clientes se origina principalments
por la venta de insumos médicos. La politica de crédito va desde los 30 hasta los 90 dias plazo y no
genera intereses.

El movimiento de la provision por detericro de las cuentas por cobrar comerciales por l0s afios
terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

016 015
Saldo al inicio del afo 208,033 195,118
Provision del periodo 109,644 12,915
Saldo al final de! afio 317,677 208,033

La exposicion de la Compafila al riesgo de crédito y a las pérdidas por deterioro relacionadas con las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se revelan en la nota 4.

inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios es como sigue:
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9. Inventarios {Continuacion)

2016 2015
Materia prima 806,671 795,794
Productos en proceso 442,617 229,320
Producto terminado 290,069 178,719
Otros inventarios 14,172 981

1,553,529 1,204,814
Provision por deterioro (29,096) {80,129)

1,524,433 1,124,685
Mercaderias en transito 436,182 317,566
Total inventarios 1,960,615 1,442,651

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o entregados en garantia.

Un movimiento de las adiciones y consumos al costo de venta de los inventarios al 31 de diciembre del

20186, es como sigue:
Saldo al Coslo de Saldo al
3dic-15  Adiciones  Consumocs Ajustes ventas Jidic-16

Materia prima

- Papely cartulinas 469,836 1415842 (1,477,761) {69,918) - 337,998
- Vasos y tapas 101,830 354,593 {307,925) - - 148,498
- Lonas y viniles 10,051 162,71 {103,514) 178 . 69,505
- Tintas 56,207 201,246 {184,039) (83) - 7334
- Suministras 57238 193,626  {173,032) {1,425) . 76,407
- Repuestos 66,989 41,014 {53,337) - - 60,666
- Estructuras 24672 130,97% {124,357) - - 3,294
- Varios 8,974 157 (157) - - 8,974
795,794 2,506,247  (2,424,123) (71,176) - 806,671
Productos en proceso 229,320 5,371,262 (5,168,424) 10,460 - 442,617
Productos para ta venta
- Vasos 153,385 1,872,127 . (1,947)  {1,803,631) 225,934
- Tarfetas prepago - 642,763 - - {611,209 31,554
- Big vision 13,139 635437 - - (615,994} 32,582
172,523 3,150,327 - (1,947}  (3,030,834) 290,069
Articulos promocionales 082 12,190 - - - 14,172
11,041,02
Total 1,553,529 6 (7,592,547) (62,663) (3,030,834) 1,553,529

10. Impuesto alarenta

a)  Activos y pasivos por impuestos corientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)
2016 015
Activos por impuestos comientes:

- Impuesto a la safida de divisas 76,842 16,096
— Retenciones de! Impuesto ala renta 41,295 43,051

- Retenciones de impuesto al valor agregado e IVA en
compras 263,644 236,231
381,781 295,378

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde &l crédito tributario obtenido pur retenciones efectuadas por los clientes por la venta
de mercaderias. El movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al
31 de diciembre del 2016, es como sigue:

2016
Saldo al inicio del afio 118,137
Retenciones en la fuente de clientes 43,051
Compensacion con impuesto causado (83,751)
Anticipo pagado 22,418
Credito tributario por impuesto a la salida de divisas 18,282
Saldo al final del afto , 118,137

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de pasivos por impuestos corrientes y diferidos es
como sigue:

2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes:
- Impuesto a la renta por pagar 83,012 83,751
- Impuesto al valor agregado por pagar - 88,031
— Retenciones del Impuesto a la renta por pagar 60,541 37,825
- Retenciones del IVA por pagar 203,825 134,732
347,378 344,339
Pasivos por impuestos diferidos:
— Impuesto a la renta diferido 32,022 109,782
379,400 454,121

El saldo de retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, comresponde al impuesto percibido como agente de retencion.

Al 31 de diciembre det 2016 el pasivo por impuesto diferido reconocido por la Compafifa, es
atribuible a diferencias temporarias producto de revallio.
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10.

Impuesto a [a renta (Continuacion}

b) Anticipo minime de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tribularias vigentes exigen el pago de un "anticipo
minimo de Impuesto a la renfa”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesio a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, éste tltimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucidn de este anticipo.

Los dividendos v utilidades pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de fa base de célculo del
impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus sccies, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la refencidn en la fuenfe que corresponda sobre
$u monto.

En el 2016 y 2015, se registré como impueslo causado el valor determinado sobre la base del 22%
sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo.

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones irthutarias, mediante Resalucién No. NACDGERCGC 15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuade operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulade superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monkp es superior a lps USD 15'000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de QOperaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”,

La obligacién de presentacion del anexo e informe indicados en el pamafo anterior, no limita en
forma alguna a que la Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualguier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o transaccidn con partes
relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas Interna considere necesaria para establecer
si en los precios pactades en dichas transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (ver nota 14}, la
Compafiia no se encuentra en fa obfigacién de presentar el Anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el Informe integral de precios de transferencia.

Impuesto reconocido en el resuliado del periodo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periedo es ¢l siguiente:
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10.  Impuesto a la renta (Continuacion)
2016 2015
Impuesto a la renta - corriente 83,012 83,751
Impuesto a la renta - diferido {17,988) (18,425
65,014 65,326

e} Conciliacidn del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable y 1a utilidad fiscal de la Compaiiia, para propasitos
de determinacion de! gasto por Impuesto a la renta por los afos terminados ef 31 de diciembre del
2016 y 2015, fueron las siguientes:

2016 2015

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e
Impuesto a la renta 124,207 186,101
Participacion de los trabajadores en las utilidades {18,631) (27,915)

105,576 158,186
Partidas congiliatorias:
Menos ingresos exentos (28,439)
Mas gastos no deducibles 300,189 222,500
Utilidad gravable 377,326 380,686
Impuesto a la renta causado (22%) 83,012 83,751
Anticipo minimo 57,670 66,003
Impuesto a la renta definitivo 83,012 83,751

f)  Situacién fiscal

A la fecha de emision de este reporie, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 2013 al 2016, no han sido revisadas por ef Servicio de Rentas Internas.

11.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, el saldo de activos no corientes mantenidos para la venta,
comresponde a parqueaderos y oficinas del edificio The Point. La intencién de venta de estos activos fue
iniciada en el 2014, sin embargo existieron hechos que alargaron el periodo para realizar la venta
efectiva mas alla de un aflo causado por circunstancias fuera de contro! de la Compafiia.

12. Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de propiedades y equipos es coma sigue;
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13.

Propiedades y equipos, neto (Continuacion)

2016 2015
Costo 4,984,815 4,396,062
Depreciacidn acumulada (1,544,718} {1,288,776}
Total 3,440,097 3,107,286

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

Saldo a) Saldo al
311212015 Adiciones Bajas Ajustes 3112/2016
Instalaciones 317,254 317,254
Maquinaria y Equipo 3,698,357 703,205 {92,305) (22,231) 4,287,026
Muebles y equipos de Oficina 25,515 25,515
Equipo Computacion y Software 104,625 897 (814 104,708
Vehiculos 250,312 250,312
Subtota 4,396,063 704,102 {92,305) {23,045) 4,984,815
Depreciacion acumulada (1,288,776) {264,018) 8,076 - _{1,544,718)
Total 3,107,287 440,084 (84,229) {23,045) 3,440,007

Al 31 de diciembre dal 2016, las maquinarias se encuentran garantizando obligaciones financieras de la
compafiia.

Inversiones en subsidiarias

Una descripcion de las inversiones en acciones que tiene ta Compafifa al 31 de diciembre del 2016 y
2015, es como sigue:

Porcentaje de Importe en libros
participacion en el {costo)
Actividad capital US délares
Entidad principa) 2016 2015 216 2015
DVT del Ecuador S A, :Actmdad_ de disefio e de_matenai 0
infarmacian de datos variahles 55, 559 550 550

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compatfiia no ha recibido dividendos por esta inversion.

Durante el periodo 2015, la Compaiiia enfrego anticipos a [a subsidiada OVT del Ecuador S.A. por
valores de US$ 36,66 totalizando af cierre del periode 2016 y 2015 US$63,335, los cuales son
cansiderados como aportes para un futuro aumento de capital, cuya resolucion de capitalizacion esta
pendiente por parte de la Junia de Accionistas.
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14. Préstamos y obligaciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos bancarios y emision de
obligaciones, este ltimo valorizado al costo amortizado. Para mayor informacin acerca de la exposicién
de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase la nota 4.

2016 2015

Garantizados:
Obligaciones bancarias 2,421,780 1,183,062
Emision de obligaciones 372,856 864,996
4,794,382 2,048,058

Clasificacion:
Corriente 4,794,382 1,647,302
No corriente - 400,736
Total préstamos y emision de obligaciones 4,791,382 2,048,058

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones bancarias corresponden a diferente operacion con el
Banco Bolivariano. Un resumen de las operaciones con dicha entidad es como sigue:

31 de diciembre

Tipo de Tipo de Tasa 2016
anual .
—_— Periodo No
Prestamos Amortizacién 2016 Coarriente corriente
0 .
Préstamo prendarto industrial Al vencimiento gggéf’" 312162 dias 1,088,972 -
. Q
. Dividendo 8.83% 181 a 368 dias
Présta.mo con cetificado de mensualesyal  8.99% 742130 i
deposito L
vencimiento

Aval bancario Al vencimiento 4% 30 a 00 dias 160,174 -
Carta de crédito internacional Alvencimiento 4% 36 a 104 dias 430,503 -

2421779 -

Los préstamos bancarios estdn garantizados con hipoteca scbre inmuebles del accionista por
US$USH205,071, certificados de depositos por US$ 839,577 y prendas industriales sobre magquinarias
valoradas por el banco en US$ 1,240,041,

Emision de obligaciones

El 30 de mayo de 2013, |a Junta de accionista de la Compafiia autorizo la emision de obligaciones por
US§ 2, 000,000 a un plazo méaximo de 1,440 dias. La emisién se realizé en una sola serie, clase A que
devenga la tasa de interés anual fija del 8.25%. La amortizacion de capital e interés es trimestral. Las
obligaciones emitidas son de garantia general; por consiguiente la Compafiia se obliga, mieniras se
encuentre en circulacidn, a mantener la relacion de los activos libres de gravamenes (excluyendo
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14. Préstamos y obligaciones financieras

activos diferidos y en litigio) sabre las obligaciones en circulacidn en no menos del 80%, segin lo
establecido en la Ley de Mercade de Valores y demds normas aplicables.

Como requerimiento en el confrato de emision de obligaciones, se establece que ta Compania debe
mantener una un limite de endeudamiento consistente en una relacién pasivos financieros sobre
patrimonio por debajo de 2.75 veces, en todo momento mientras esté vigente la emision. Al 31 de
diciembre del 2016 los estados financieros adjuntos establece un indicador superior a 2.75 veces.

Un detalle de los saldos pendientes de la emision de obligaciones es como sigue:

31 de diciembre

2016 2015
Obligaciones emitidas y colocadas 2,000,000 2,000,000
Descuento y comisiones {48,588) {48,588)
Pago de capital {1,576,412) (1,076,412)
Importe en libros 372,856 BG64,996
Valor nominal ' 375,000 875,000

15.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de acreadores comerciales y otras cuentas por pagar a
corto plazo y 1argo plazo, es como sigue:

Corto Plazo 2016 2015
Cuentas par pagar comerciales:
Proveedores locales 743,781 979,479
Proveedores del exterior 533,967 570,706
1,277,748 1,550,185
Otras cuentas por pagar:
Préstamo terceros 301,500 301,500
Descuentos 160,844 165,342
Anticipo Cliente (1) 118,690 80,323
Dulcafe S.A. 100,000 -
Valores por liquidar (1) 88,254 54,379
Intereses Acumulados (1) 64,292 58,658
Relacionadas 418,828 12,462
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS {1) 182,462 25,655
Otros 92,922 100,473
1,527,792 798,792
Total 2,805,540 2,348,977
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15.

16.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Continuacion)

Largo Plazo 2016 2015
Cuentas por pagar relacionadas {2) 844,852 702,224
Dividendos por pagar accionistas 96,388 -
Ofras Cuentas por pagar 142,273 345,046
Total 1,083,513 1,047,270

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar a provesdores locales y del exterior

corresponden principalmente a compras de mercaderia, las mismas no generan intereses y tienen u
plazo promedio de pago de 45 dias.

n

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 de $142,000 proviene de reclasificaciones de los
saldos de proveedores que seran analizados para su regularizacion. Un detalle de su composicion es

como sigue:
2015

Facturas reclasificadas Proveed. Exterior (Asesorias Australes) 120,000
Facturas reclasificadas Proveed. Exterior (Morgan Price) 36,644
Reclasificacion Cuentas por pagar Exim 13,579
170,223
Proveedores locales y cheques girados y no cobrados mas de un afio 18,531
Regularizacién de cuentas {46,481)
Total, neto 142,243

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar se revela en |a nota 4 a los estados financieros, para |o cual se excluyen ciertas

partidas que no constituyen instrimento financiero (activo financiero).

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, el saldo de |os gastos acumutados por pagar es como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales 119,561 80,321
Participacién de trabajadores 76,666 58,035
Total 196,227 138,356

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

la utilidad antes de impuesto alarenta.
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16.

17.

Beneficios a empleados (Continuacion)

El movimiento de los gastos acumulados por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 es como
sigue:

Saldo al Saldo al
31-Dic-2015 Adiciones Pagos 31-Dic-2016

Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueido 1,788 40,807 {36,934) 15,661
- Décimo cuarto sueldo 35,733 28,495 (27,872) 36,356
- Vacaciones 35,445 22,768 {4,771) 53,442
- Fondo De Reserva {2,645) 36,060 (20,213) 14,102

80,321 129,030 {89,790} 119,561
15% Participacion trabajadores 58,035 18,631 - 76,666
Total Gastos acumulados por pagar 138,356 87,567 {84,514} 196,227

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacian por desahucio por el afto terminado el
31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Jubilacién patronal 93,066 77574
Bonificacién por desahucio 19,704 24,095
Total 112,770 101,669

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacién pafronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocerd en forma proporcional. La Compahia no
mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios independiente. £l método actuarial utiiizado para el
calculo de jubilacidn patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitaric Proyectado”, con este método se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo comiente {con el fin de determinar el costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2018, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes:
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17. Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

2016

Tasa de descuento 7.46%
Tasa de incremento salarial 3,00%

Un resumen del valor actual de fas reservas matematicas actuanales de jubilacidn patronal e
indemnizacidn por desahucio al 31 de diciembre det 2016 as el siguiente:

2016
Valor actual de |as reservas matematicas actuariales de: Jubifacién patronal
- Trabajadores con liempo de servicio menor a 10 afos 37,862
- Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios 55,204
63,066
Indemnizacion por desahucio 16,704
Total 112,770

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para e afio 2016, la provisidn cargada a gastos por
concepte de jubllacion patronal no podrd ser considerada como deducible para proposito de
determinacion del Impuesto a fa renta cuando los trabajadores de fa Compaiiia tengan menos de 10
afios de servicio. En el 2016, fa compafifa considerd come gastos no deducibles la provisidn generada
por fos empleados que tienen menos de 10 afos de servicio,

El movimiento de fas reservas para jubilacién patronal registradas por la compafiia por fos afios
terminados of 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

2016
Saldo inicial 71,574
Provision cargada al gasto 17,100
Bajas (Liquidaciones anticipadas) {5,287)
Ganancia actuarial 3,679
Total 93,066

El movimiento de las reservas para desahucio registradas por la compafia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016 es el siguiente:

2016
Saldo inicial 24,095
Proviston cargada al gasto 7,414
Coslo financiero -
Pérdida actuarial (8,322)
Pagos (3,483)
Total 19,704
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18. Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las transacciones y saldos con compafiias y partes relacionadas en los afios terminados
el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es of siguiente:

2016
Saldos:
Cuentas por cobrar :
DVT del Ecuador S.A. R 939
Pigor S.A. o 251,447
Offset Abad " -
Abad Decker Juan Carlos 1,000
253,386
Cuentas por pagar
Ecuaprom S.A. 1,006
Pigor S.A. 123,178
DVT del Ecuador S.A 38,632
Offset Abad CIA. LTDA. 413,577
576,393
Transacciones
Pigor 8.A. (Servicics) 78,167
DVT del Ecuador S.A. (Inventario - Servicios) 188,922
Ecuaprem S.A. {Inventario - Servicios) 49,052
Tilansec 8.A. (Inventario - Servicios) 13,647
Offset Abad CIA. LTDA. {Inventario - Servicios) 2,307,984
2,637,772

Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costo de ndmina y otros beneficios recibidos por la alta gerencia, y personal
clave de la compaiiia al 31 de diciembre def 20116 son:

2016
Costo de nomina 12,000
Beneficios sociales 2,866
14,866

19. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l capital social de la Compafiia esta constituido por 320,000
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.
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19,

20.

21,

Capital social (Continuacién)

Un detalle de la composicidn accionania de la Compafifa es el siguiente:

% Participacion

Acciones ordinarias y

nominativas
2016 2015 2016 2015
Abad Decker Juan Carlos 37,50% 37,50% 120,000 120,000
Abad Decker Juan Teimo 37,50% 37,50% 120,000 120,000
Abad Freire Juan Carlos 20% 20% 64,000 64,000
Gomez Cano Monica Consuela 5% 5% 16,000 16,000
Total 100% 100% 320,000 320,000
Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle de los ingresos ordinarics al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:
2016 2015
ingresos Ordinarios
Vasos 2,499,770 2,347,344
Tarjetas prepagos 1,398,525 1,967,165
Servicios varios 30 5,801
Tapas 143,040 123,864
Gigantografia 1,044,061 1,520,666
Empaques 57,186 12,896
5,142,612 5,977,836
Devoluciones {316,952) (778,723)
Descuentos (12,954} 485
Total 4,812,706 5,148,628

Los ingresos ordinarios corresponden a fa comercializacion de empaques y envases para alimentos y
bebidas; imprestones en gran formatoe (Gigantografias) vallas publicitarias; e impresion de tarjetas de

telefonia movil.

Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Variaciones en los inventarios
Personal

2016 2015
3,533,893 4,123,274
240,534 271,895
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21. Costos y gastos por naturaleza (Continuacién)

Otros 148,363 102,335
Honorarios profesionales 132,656 79,212
Cuentas incobrables 109,644 12,915
Gastos de exportacion 91,798 121,535
Perdida Por baja de activo 84,229 -
Transportes y combustible 80,557 74,580
Depreciacion 48,534 64,951
impuestos Tasas y coniribuciones 28,734 27,818
Arrendamientos 26,538 19,821
Perdida Por deterioro de inventario 13,758 64,857
Gastos de viaje y gestion 11,643 10,619
Multas e intereses 10,437 10,517
Total 4,561,318 4,984,329
Un detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:
2016 2015
Sueldos y salarios 136,819 116,833
Comisiones 21,840 95,290
Beneficios sociales 46,995 43,975
Otros beneficios 34,880 15,797
Total 240,534 271,895

22. Coniliacién de la ganancia neta con ef efectivo neto provisto por las actividades de operacién

La Conciliacidn de la ganancia neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

Notas 2016 2015

Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo

provisto por actividades de operacién:

Ganancia neta 40,563 92,860

Ajustes para congiliar la ganancia neta cen el flujo neto de efectivo

provisto por actividades de operacion:
Provisién por detericro de cartera 9 109,644 12,915
Provision por obsolescencia de inventarios 13 13,758 64,792
Depreciacidn de propiedades y equipos 12 264,018 271,118
Provisiones para jubilacién patronal y desahucio 17 24,514 42 656
Impuesto a la renta 10 83,012 18,185
Participacién de trabajadores 18,631
Pérdida por baja de activo 12 84,228 -
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22, Conciliacidn de la ganancia neta con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion
{Continuacion)

23,

Cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) disminucion en activo por impuesto corriente
(Aumento) disminucion en pagos anticipados

(Disminuzién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucion) aumento en beneficios a empleados
{Disminucidn) aumento en pasivo por impuesto corrente
{Disminucidn) aumento en pasivos largo plazo
Total ajustes

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de operacion

Eventos subsecuentes

(243,176) 722,861
(534,722) 185,878
(86,403) 37,978
(8,627) 27,915
424580  (472,202)
36,595 (59,800)
6,736 158,548
28,355 .
224,143 1,010,844
264,706 1,103,704

La compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de abril del 2017, fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento significativo ocurrid
con posterioridad al 31 de diciembre del 2016, que requiera ajuste o revelacion alguna en los estados

financieros adjuntos.
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