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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Figuretti S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros individuales de Figuretti S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2,

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude
o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
la auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles intermos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

AN

Opini6n

4. En nuestra opinidn, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Figuretti S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y flyjo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF’s.

Asuntos que se enfatizan
5. Sin calificar npuestra opinién, hacemos mencioén de los siguientes asuntos:

a) Los estados financieros individuales adjuntos, han sido preparados por requerimiento de
ta Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y reflejan el valor de la
inversion en una subsidiaria de acuerdo con lo descrito en la nota 2.12 y no sobre una
base consolidada; por lo tanto estos estados financieros deben leerse conjuntamente con
los estados financieros consolidados de Figuretti S.A., y subsidiaria que se presentarédn
por separado.

b) En cumplimiento de las disposiciones del Consejo Nacional de Valores, emitimos por
separado el informe sobre cumplimiento de Figuretti S.A., como emisor de valores. El
informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias del penodo fiscal 2015 sera
presentado por separado conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de
Rentas Internas hasta el 31 de julio del 2016 conforme a disposiciones tributarias.

Atentamente,

RVL @n}go/rvﬁézﬁ < 40‘9{ FORLL 64'6, (M,

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA,
SC-RNAE - No. 558
SC-RNAE - No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Registro CPA. No, 27.102

Guayaquil, abril 29 del 2016
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FIGURETTI S.A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

2015 2014
ACTIVOS NOTAS (US dolares )
ACTIVOS CORRIENTES
Activos financieros corrientes:
¢ Efectivo y bancos 3 153.532 192.274
s Inversiones 4 440.000 0
» Cuentas por cobrar, comerciales v otras 5 1'712.796 2°448.572
Inventarios 6 1°442.651 17693.321
Impuestos v pagos anticipados 7 304.302 342780
Activo no commiente dispomble para la venta 8 201.200 201.200
Total activos corrientes 4°254.981 4°878.147
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipos 9 3°107.286 3°373.730
Activos intangibles, software 3.950 3.950
Inversiones en acciones 10 63.335 26.668
TOTAL ACTIVOS 7429552 8782 495
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros corrientes:
» Obligaciones bancarias y financieras 11 1°155.162 949.662
e Emision de obligacioncs 12 492,140 486.424
« Préstamo de terceros 13 301.500 311300
+ Cuentas por pagar comerciales v otras 16 2°044.832 2°521.570
Impuestos y retenciones por pagar 257.630 80.897
Pravisiones por beneficios a fos empleados 17 141.001 142.766
Total pasives corrientes 4°392 265 4’492.819
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financieros no cormientes
« Obligactones bancarias v financieras 11 27.900 376.874
« Emision de obligaciones 12 372856 864.996
» Préstamos de accionistas 14 702.224 714.778
= Cuentas por pagar comerciales y otras 16 345.046 353.699
Pravisiones por beneficios a los empleados 17 101.669 102616
Impuesto a la renta diferido 109,782 128207
TOTAL PASIVOS 6°051.742 7°G33.98%
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito 19 {a) 320.000 320.000
Apories para futuro aumento de capital 19 (b} 100.000 100.060
Reservas 19 (c) 413.472 494113
Resultados acumutados por adopeion NITF 19 {d) 329.727 245 977
Resultados acumulados 161.894 88.416
Otros Resultados Integral 52717 4]
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1'377.810 1°248.506
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS _1°429.552 8282495

=

Ing. Juan Carlos Abad Decker
Gerente General
Ver notas a los estados financicros

CBA. Carlos Vera Robinson

Contador General




FIGURETTI S.A.
ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL — POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

2015 2014

NOTAS (US dblares }
Ventas netas 20 5°198.628 7°167.285
Costo de ventas 21 (4°165.458) ( 5°738.420)
Utilidad bruta 1°033.170 1°428.865
Gastos administrativos 21 { 450.183) ( 601.969)
Gastos de ventas 21 (285303} ( 421.218)
Total gastos (_735486) (_1°023.187)
Utilidad operativa 297684 405.678
Gastos financieros 22 { 282391) ( 328.460)
Oftros ingresos no operativos 254193 36.440
Otros gastos operacionales ( 83.385) 0
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 186.101 113.652
Participacion a trabajadores 17 ( 27915 ( 17.048)
Impuesto a la renta, provision 18 (65326) ( 65.508)
Subtotal utilidad neta del ejercicio 92.860 31.096
Otro resultado integral:
Ganancia actuarial 36.444 16.273
Participacion a trabajadores e impuesto a la renta (18259 ( 11.873)
Subtotal otro resultado integral, neto 18.185 4.400
Total, utilidad neta global del ejercicio 111.045 35.496

Ing. Juan Carlos Abad Decker CBA. Carlos Vera Robinson
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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FIGURETTI S.A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

NOTAS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Autpento en inversiones

Addquisiciones de maquinarias y equipos 8
Software y pago cuota para compra oficina edificio The Point

Aumento en inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias y otras, netas de cancelaciones
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento {disminucion) del efective
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

ﬁ;

[

2015

2014

(US dolares )

6°120.768

6°718.230

{ 5°017.064) {6°189.520)

1°103.704

528.710

(
(

440.000)
4.674)

0
36.667)

G

( 158.651)

( 79.111)
0

481.341)

(237.762)

661.105)

(_117.791)

= =

661.105)

( 117.791)

(38742

192.274

173.157
19.117

. 153332

192,274

Ing. Juan Carlos Abad Decker
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CBA. Carlos Vera Robinson

Contador General




FIGURETTI S.A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

NOTAS 2015 2014
(US dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad neta 92.860 31.096
Partidas que no requieren desembolso de efectivo:
Provision cuentas incobrables 12.915 162.427
Provision por valuacion de inventario 64.792 0
Depreciaciones, netas 8 271.118  274.487
Impuesto a la renta 18 65.326 65.508
Participacion a empleados 17 27915 17.048
Provision jubilacion patronal y desahucio, neto 17 42.656 40.698
Otros ingresos que no generan efectivo 17 0 (23439
Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de
cambios en el capital de trabajo 484,722 _567.825
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 722.861 ( 203.522)
Disminucion (aumento) en inventarios 185.878 ( 239.350)
Disminucién (aumento) en impuestos y pagos anticipados 37978 ( 46.536)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar ( 472202) 433.578
Aumento {disminucion) en impuestos y retenciones por pagar 111407 ( 28241)
Aumento (disminucion) en pasivo por beneficio a los empleados { 59.800) _ 44956
Subtotal 526122 (_39.115)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 1°103.704 528.710

é(__/tg ™

Ing. Juan Carlos Abad Decker
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




FIGURETTI S.A. 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1. INFORMACION GENERAL

FIGURETTI S.A. {La Compatfiia} fue constitwida en octubre 22 de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil en enero 12 de 1998, su actividad economica principal es el
disefio de artes graficas. El domicilio principal se encuentra en el Km. 10,5 via a Daule,
Guayaquil- Ecuador.

La Compaiiia a partir del 2013, registra inversiones en acciones de la compafiia DVT del
Ecuador S.A., donde ejerce influencia significativa y control. Sus acciones no cotizan en ¢l
Mercado de Valores, sin embargo opera como emisor de obligaciones.

La emision de sus estados financieros individuales correspondientes al ejercicio econémico
2015 ha sido autorizada por la Administracién de la compaiiia y serdn sometidos a posterior
aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en abril del 2016.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF’s (Aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afioc 2010, de conformidad con la Resolucion de
Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base
del costo histédrico, excepto para la revalorizacion de determinados activos no commientes de la
cuenta maquinarias y equipos vy, por las obligaciones por beneficios a los empleados a largo
plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. El costo historico se basa generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos. Los importes de los
estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda oficial
de la Republica del Ecuador.

2.3 Estimaciones v juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas
en forma continua por la Administracion considerando la informacién disponible sobre los
hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en ¢l cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos y pasivos financieros; ver

numeral 2.8.
b) Valoracion y vida atil de las maquinarias y equipos e intangibles; ver numerales 2.11 y2.13
¢) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no financieros;

ver numerales 2.6 y 2.13.



FIGURETTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

2,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacitn)

2.3 Estimaciones y juicios contables.- (Continuacion)

d) Calculo y estimacion de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver
literal 2.17
€) Reconocimiento de ingresos y gastos; ver numerales 2.14y 2.15

2.4 Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero no adoptadas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF’s), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité¢ de las NIIF's
(CINIIF’s) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para periodos
anuales que comienzan despucs del 1 de enero de 2015 y no han sido consideradas en la
preparacion de los estos estados financieros por no ser aplicable o porque siendo aplicable
no han tenido ningin impacto significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de
2015:

Norma Titulo Fecha efectiva
Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio
deben ser atribuidos a los periodos de

1 de febrero de
2015

SErvicios
2.3.8,13 ] 1 iclo 2010-2012
NIIF 2,3,8,13 yNIC Mejoramiento anual, ciclo 201 a €sas 1 de enero de 2015
16y24 normas
] ient i -2013
NIIF 3 y 13, NIC 40 ﬁ:ﬁ;ﬂﬂen o anual, ciclo 2011-2013 a esas | de enero de 2015

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas en el 2014 entraran en vigor
para periodos que comiencen a partir de enero 1 de 2016, 2017 y 2018 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningan
impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en ¢l 2015.

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 14 (nueva) Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2017

Aclara la contabilizacion para la adquisicion
de un interés en una operacion conjunta

.. : . 1 de enero de 2016
cuando la actividad constituye un negocio

NIIF 11(enmienda)

conjunto
NIC 1_6 y 38 Aclara l‘os nf:todos aceptables de depreciacion 1 de enero de 2016
(enmienda) y amortizacion
NIC 16 y NIC Aclara la contabilizacion para las plantas que 1 de enero de 2016

41(emmienda) producen frutos de agricultura



FIGURETTI S.A. 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615 y 2014

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.4 Nuevas normas revisadas, ¢ interpretaciones emitidas pero no adoptadas (Continuacién)

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 Instrumentos financieros ; reemplaza a la NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 5y 7 y, NIC 19 Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas

1 de encro de 2016

y 34 normas
NIIF 10 y NIC28  Venta o contribucion de activos entre un

. ) . . . ) ) 1 de enero de 2016
(modificaciones mversionista y su asociada o negocio conjunto
NIC 27 Aplicacion del método del patrimonio en

ificaci cros i : | 2016
(modificaciones)  estados financieros independientes (separados) 1 de enero de 201

NIF 10,12 y NIC 28 Entidades de inversién: aplicacion de la
{modificaciones) excepcion de consolidacion
Iniciativa de revelacién: Considera diversas

1 de enero de 2016

NIC 1 aclaraciones en relacion con los desgloses
. . . .. 1 de enero de 2016
(modificaciones) (materialidad, agregacion, orden de las notas,
etc.)

2.5 Activos financieros.- La Compafiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se incluye en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del balance que se clasifican
como no corriemtes. Los activos financieros de la compafiia incluyen cuentas por cobrar
comerciales y otras.

Cuentas por cobrar comerciales.- Estan registradas al costo de la transaccidon pues, al momento
de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de inferés efectiva). La entidad
registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, la Compaiiia evalia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mas
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del active financiero, que se puede estimar de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se
encuentran con dificultades financiera significativas, el incumplimientio o0 mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u ofra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en
las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.




FIGURETTI S.A. 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.7 Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y
se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
comrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiiia
incluyen obligaciones financieras, emisién de obligaciones, otros préstamos y cuentas por pagar
proveedores y otras.

Emision de obligaciones.- Se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los costos de
las transacciones, posteriormente se registran al costo amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva.

Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados pues, ademas del interés normal no tuvieron ningun costo
adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

2.8 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a los

precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor
razonable se determinara utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.9 Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el
costo se determina por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales,
mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considero la
capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de venta y distribucion.

2,10 Activo no corriente mantemdo para la venta- Representa un bien inmueble cuya
intencion es venderlo en el periodo de un afio; esta registrado al costo de adquisicion el cual es
similar al valor razonable,

2.11 Maquinarias v equipos.- Estin presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones se
llevan a cabo con suficiente regularidad, de tal manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Confinuacién)

2.11 Magquinarias y equipos.- (Continuacion}

La politica de la entidad respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavaltios sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacién
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una dismimucion de la revalorizacién para
el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atnibuye el aumento
a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente como gasto.
Una disminucion en el valor contable dertvado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o
pérdida, salve en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo
reconocido como superavit por revalorizacion de activos.

La depreciacion de maquinarias y equipos se efectiia de acuerdo con la vida util determinada
por perito valuador, el mismo que en establecié para cada item de activo la vida util
correspondiente.

Activos Vida nitil en afios
(hasta)
Madquinarias y equipos 12
Vehiculos 8
Eqguipos de computacion 9
Muebles y enseres 10

La depreciacion de maquinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de vida atil estimada
mdicado anteriormente, mediante el método de linea recta, reconociéndose en resultado el
gasto por depreciacion incluida su revalorizacion.

2.12 Inversiones en subsidiaria- La Compafiia mide su inversién en subsidiana al costo. Los
dividendos procedentes de la subsidiana, se reconocen en los resultados del afio cuando sunja el

derecho a recibirlos,

En consideracion a que la Compafiia posee una participacion accionaria mayor al 50% o,
gjerce control, tal como lo establece la NIC 27 “Estados Financieros Consolidados”, los estados
financieros de Figuretti S.A. también se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria.

2.13 Detenoro del valor de los activos no financieros.- En cada fecha sobre la que se informa,
se revisan las maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que €sos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.13 Deterioro del valor de los activos no financieros. - (Continuacion)

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalaa si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos 10s costos de terminacion y venta y, se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacion y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores.
Una reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

2.14 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacion recibida o a recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes
vendidos, netos de descuentos, devoluciones v de impuestos. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando ¢l ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econdmico futuro.

2.14.1 Los ingresos por la venta de bienes.- se reconocen cuando la compaiifa ha traspasado
de manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes v, el importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

2.15 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcion
del criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

2.16 Impuesto a la renta.- Estad conformado por el impuesto a la renta corriente el cual es
calculado mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
mgresos gravables y 0.4% de los activos.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.16 Impuesto a la renta.- (Continuacion)

T.a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que ¢l contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l 2015 v 2014, la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente (nota 18).

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia registré pasivo por impuesto a la renta diferido
proveniente de diferencias temporarias relacionada con la depreciacion por revalonizacion, la
cual no serd deducible a partir del 2015

2.17 Beneficios a los empleados, jubilacién patronal - La Compafiia cuenta con un plan de
beneficios definidos post - empleo por concepto de jubilacién patronal segun el Codigo de
Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores
cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada o interrumpida en
la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de 25 de trabajo, tendrén
derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipotesis actuarial de calculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacién actuarial del TESS (R.O. Na. 650 del 28
de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales s¢ llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipotesis
actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras varnables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
faboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se
reconocera inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo
de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irevocable.

2.18 Participacién de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cddigo de Trabajo, Figuretti S.A. provisioné al cierre del afio el 15% de la utilidad anual por
concepto de participacion laboral en las utilidades.
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3. EFECTIVOY BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cstan compuestos como sigue:
2015 201
(US dolares)
Caja 31.509 13.316
Bancos locales 120,949 160.022
Bancos del exterior 1.074 18.936
Total 153,532 192.274
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, bancos locales representa principalmente cuentas de ahorro
y comentes en Banco Bolivariano S.A. por US$ 118.995 y US$ 137.448 respectivamente y
Banco del Pacifico S.A. por US$ 1.348 y US$ 7.869 respectivamente.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, bancos del exterior corresponde a cuenta mantenida en el
Banco Bolivariano de Panama.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen partidas equivalentes al efectivo que debieran
constderarse para efectos del flujo de efectivo.
4. INVERSIONES
La composicion del saldo de inversiones al 31 de diciembre del 2015 se presenta como sigue:
Entidades Emisién Vencimiento Tasa (US$ ddlares)
Banco Bolivanano S A, 23/09/2015 23/09/2016  5,50% 140.000
Banco Bolivariano S A. 06/11/2015 09/11/2016  6,00% 200.000
Banco Bolivariano S.A. 22/12/2015 25/12/2016 6,00% 100.000
Total 440.000
Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones representan certificados de depositos a plazo, con
vencimientos entre el 23 de septiembre y el 25 de diciembre del 2016, ¢ interés entre el 5,50% y
6,00% anual.
Al 31 de diciembre del 2015, inversiones por US$ 140.000 se encuentran entregados como
garantia de la obligacion bancaria recibida de Produbanco S.A. por US$ 17183.062. (Ver nota
11)
5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (Continuacién)

2015 2014
(US dolares)
Clientes 1°463.224 27123313
(-) Provision por deterioro { _208.033) ( 195.118)
Subtotal 17255.191 1°928.195
Compaitias relacionadas (nota 24 b) 346.762 354.619
Anticipos a terceros 108.487 160.235
Préstamos a empleados 2.356 5.523
Total 1°712.796  2°448.572

La Compaiiia tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 30 y 60 dias
plazo, sin embargo para ciertos clientes sc extiende hasta 160 dias plazo. Tales cuentas por

cobrar no generan intereses.

El andlisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2015 y
2014 segln reporte es como sigue:

Carters por vencer Cartera vencida
Carteratotal <30dias 31 a 120 dias 1 —30 dias 3] - 60 dias 61-50 dias > 90 dias
{ US dolares)
2014 2123313 615.608 197.325 884 498 33968 212.661 179.253
2015 1°463.224 247544 521459 90.241 33.192 151.257 419531

La entidad registra provision para cuentas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas de
clientes morosos con antigiiedad mayor a 360 dias y de otros previamente identificados de
dificil e incierta recuperacion. El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante
los afios 2015 y 2014 se presenta como sigue:

2015 2014
(US délares)
Saldos al inicio del afio 195.118 32.691
Provision del afio 12.915 162.427
Bajas/castigos 0 0
Saldos al final del afio 208.033 195.118

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estan revelados en nota 15.

El valor en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, estin presentados
en ddlares estadoumdenses.

La méxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuenta por cobrar revelada anteriormente. La Compaiiia no mantiene
garantias para asegurar el cobro.
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6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue:

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados

Subtotal

Importaciones en transito

Subtotal

{-) Provision por valuacion de inventarios
Total

2015 2014
(US dolares)
795.794 933.737
229.320 287.647
179,701 236.235

1°204.815 1°457.619

317.966 251.040

1’522.781 1'708.659
80.130) ( 15.338)

1442.651 12693321

El movimiento de la provision por valuacion de inventarios durante los afios 2015 y 2014 se

presenta como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Saldos al inicio del afio 15.338 15.338
Provision del afio 64.792 0
Bajas/castigos 0 0
Saldos al final del afio 80.130 15,338

¢ El costo de inventarios de materias primas y materiales reconocidos en resultados durante el

afio 2015 fue de USS 2°601.034 (US$ 37841.836 en el 2014).

» Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximo de doce meses.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestos ¢omo sigue:

Impuesto al Valor Agregado

Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta
Impuesto a la Salida de Divisas

Seguros

Total

2015 2014
(US dolares}
221.408 240411
56.219 0

1.655 0

16.096 86.359
9.424 16.010

304 862 342,780

Al 31 de diciembre de 2015, Retenciones en la fuente del impuesto a la renta representa

crédito tributario del afio 2015 por US$ 1.655.

Al 31 de diciembre de 2015, Impuesto a la Salida de Divisas representa crédito tnbutario del

ano 2014 por US$ 13.015 y del afio 2015 por USS$ 3.081.
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8.

ACTIVO NO CORRIENTE DISPONIBLE PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa la adquisicion de oficina y parqueadero del
edificio The Point, los cuales la Administracion ba iniciado un plan para venderlo desde el
2015,

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2015 y 2014 el movimiento de este rubro fue el siguiente;

... 2015...

Muebles y
Magquinarias enseres,  Equipos de
vequipos eq. Oficina computacion Vehiculos Instalaciones  Total

Coste L. (US dolazres) . . . ..
Saldo al 31 de diciembre 2014 3'695.081 25515 102.626 250312 317254 4391388
Adiciones 2675 0 1.999 0 0 4.674

Saldo al 31 de diciembre 2015 3°698.356 25.515 104.625 256312 _317.254 4°396.062

Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre 2014 ( 775.222) (15.255) ( 63.858) { 108.597) { 54.726) (1’017.658)

Adiciones ( 196523y ( 3.264) ( 18.513) { 24265) ( 28.553) { 271.118)
Saido al 31 de diciembre 2015 { 971.745y (1i8.519) ( 82371) (132.867) ( B3.279) {1°288.776)
Saldo dicternbre 31 2015, Neto  2°726.611 6.996 22254 117450 233975 3°107.286
... 2014...
Muebles y

Maquinarias enseres, eq. Equipos de
yequipos Oficina computacion Vehiculos Instalaciones  Total

Cost0e (US dolares) . . . ..
Saldo al 31 de diciembre 2013 3°541.739 25270 98.162 250312 317254 4232737
Adiciones 153.042 245 4.464 4] 4] 158.651

Saldo al 31 de diciembre 2014 _3°695.681 25515 102626 250312 _317.254 4°391.388
Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldo al 31 de diciembre 2013 ( 578.526) {11.991)  (43.260) ( 83.221)  (26.173) ( 743.171)
Adiciones ( 196696} ( 3264y (20598) ( 25.376) (28.553) ( 274.487)
Saldo al 31 de diciembre 2014  {_ 775.222) (15.255) (63.858) (108.597) (54.726) {1°017.658)
Saldo diciemnbre 31 2014, Neto _2'920.459 _ 10.360 38.768 _141.715 262 528 3°373.730

» Durante ¢l afio 2015 y 2014, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
maquinarias y equipos ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede
al valor recuperable.

e Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, existe prenda industrial e hipoteca sobre maquinarias
por US$ 960.328, que garantiza la deuda de las obligaciones recibidas de Banco Bolivariano
S A por USS 1.183.062 v 1SS 1.263.799 respectivamente (Ver nota 11).

e La Compafiia manticne un contrato de arrendamiento del inmueble donde realiza sus
operaciones de propiedad de la compaiiia relaciona Pigor S A
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10. INVERSIONES EN ACCIONES

11.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa el costo de adquisicion de 550 acciones de valor
nonunal de US$ 1,00 délar en la Compaiiia DVT del Ecuador S.A., cuya actividad principal es
el disefio de artes graficas, siendo ¢l porcentaje de participacion del 55%, Durante el afioc 2015y
2014 no se han recibido dividendos producto de esta inversion. Durante el afio 2015, se realizd
la entrega de anticipos por US$ 36.667 como aporte para futura capitalizacion.

OBLIGACIONES BANCARIJAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a obligaciones con el Banco Bolivariano
S.A. como se detallan a continuacion:

2015 2014
{(US dolares)
Obligaciones bancarias, Banco Bolivariano S.A. 1°183.062 1°263.799
Operaciones de Factoring, Cobrefic S.A 0 60.000
Otras 0 2737
Total 1’183.062 1°326.536
Corrientes 1°155.162 04%.662
No corriente 27.900 376.874

Al 31 de diciembre del 2015 el vencimiento anual de la obligacion a largo plazo es como sigue:

Bolivariano S.A. Total

Afio (US Dolares)
2016 1°155.162 1’155.162
2017 22.878 22.878
2018 5.022 5.022
1’183.062 1’183.062

Al 31 de diciembre del 2015, las obligaciones con Bolivariano S.A. corresponden a quince
préstamos.

El primer préstamo se¢ realizo en abril 11 del 2014 por US$ 79.111 a 1.427 dias plazo con fecha
de vencimiento en marzo 8 del 2018 con el 9,63% de interés, el segundo préstamo se realizé en
julio 29 del 2015 por US$ 103.000 a 159 dias plazo con fecha de vencimiento en enero 4 del
2016 con el 8,83% de interés, el tercer préstamo se realizd en agosto 7 del 2015 por USS$ 65.600
a 150 dias plazo con fecha de vencimiento en enero 5 del 2016 con el 8,83% de interés, el
cuarto préstamo se realizd en septiembre 7 por US$ 54.000 a 150 dias plazo con fecha de
vencimiento en febrero 4 del 2016 con el 8,83% de interés, el quinto préstamo se realizo en
septiembre 9 del 2015 por US$ 130.000 a 120 dias plazo con fecha de vencimiento en enero 7
del 2016 con el 8,83% de interés, el sexto préstamo se realizo en septiembre 23 del 2015 por
US$ 59.000 a 152 dias plazo con fecha de vencimiento en febrero 22 del 2016 con ¢l 8.83% de
interés, el séptimo préstamo se realizé en septiembre 25 del 2015 por US$ 140.000 a 180 dias
plazo con fecha de vencimiento en marzo 23 del 2016 con el 8,83% de mnterés.
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS (Continunacion)

12.

El octavo préstamo se realizd en octubre 6 del 2015 por US$ 90.000,00 a 150 dias plazo con
fecha de vencimiento en marzo 4 del 2016 con el 8,83% de interés, el noveno préstamo se
realizé en noviembre 11 del 2015 por US$ 32.000 a 152 dias plazo con fecha de vencimiento en
abril 11 del 2016 con el 8,83% de interés, el décimo préstamo se realizo en noviembre 23 del
2015 por US$ 82.000 a 150 dias plazo con fecha de vencimiento en abril 21 del 2016 con el
8,83% de interés, el onceavo préstamo se realizo en noviembre 30 del 2015 por US$ 200.000 a
189 dias plazo con fecha de vencimiento en junio 6 del 2016 con el 8,83% de interés, el
doceavo préstamo se realizé en diciembre 7 del 2015 por US$ 33.000 a 150 dias plazo con
fecha de vencimiento en mayo 5 del 2016 con el 8,83% de interés , el treceavo préstamo se
realizo en diciembre 11 del 2015 por US$ 32.000 a 150 dias plazo con fecha de vencimiento en
mayo 8 del 2016 con el 8,83% de interés, el catorceavo préstamo se realizo en diciembre 11 del
2015 por US$ 81.8000 a 153 dias plazo con fecha de vencimiento en mayo 12 del 2016 con el
8.83% de interés y el quinceavo préstamo se realizo en diciembre 30 del 2015 por US$ 30.000 a
152 dias plazo con fecha de vencimiento en mayo 30 del 2016 con el 8,83% de interés.
Unicamente el primer préstamo por US$ 79.111 y el onceavo préstamo por US$ 200.000 son
pagaderos con dividendos mensuales, mientras que los demas préstamos son pagaderos al
vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2015, las obligaciones con Banco Bolivanano S A, estan garantizadas
con contrato de prenda industrial por US$ 768.635 e hipoteca por USD 191.693 y certificado de
deposito a plazo por US$ 140.000. Mientras que al 31 del 2014, las obligaciones con Banco
Bolivartano S.A., estan garantizadas con contrato de prenda industrial por US$ 768.635 ¢
hipoteca por USD 191.693

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantiene con el Banco Bolivariano S.A.
lineas de crédito aprobadas por alrededor US$ 1°500.000.

Al 31 de diciembre del 2014, las operaciones de Factoring con Cobrefic, representan
operaciones de créditos a 45 dias plazo, con vencimientos en enero 30 del 2015, garantizadas

con facturas de los clientes.

EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, corresponden a obligaciones emitidas con Garantia
General, Clase A, Serie 1 con plazo de 1.440 dias (4 afios) y tasa de interés del 8,25% anual fija
vigente durante el plazo de la obligacion. El capital e intereses seran cancelados en 16 pagos
trimestrales contados a partir de la fecha de emisién de obligaciones (27 de septiembre del
2013). A continuacion un desglose de su saldo:

2015 2014
(US dolares)
Obligaciones emitidas 2°000.000 27000.000
Obligaciones por colocar 0 0
Obligaciones colocadas 2°000.000 2°000.000
Descuentos y comisiones ( 48.588) ( 48.588)
Pago de capital realizado (1.086.416) (599.992)

Saldo de obligaciones, netas 864.996 1°351.420
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12. EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacién)

13.

14.

Corriente 492.140 486.424
No cornente 372.856 864 996

Durante el 2015 y 2014, se han cancelado intereses conforme tabla de amortizacion por US$
111.545 y USS 158.511, respectivamente.

Los vencimientos anuales de esta emision de obligaciones al 31 de diciembre del 2015, se
presentan como sigue:

(US délares)
2016 492140
2017 372.856
Total, saldo de obligaciones 864,996

Los vencimientos anuales de esta emision de obligaciones al 31 de diciembre del 2014, se
presentan como sigue:

(US délares)
2015 486.424
2016 492 140
2017 372.856
Total, saldo de obligaciones 1°351.420

PRESTAMO DE TERCERO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa préstamo celebrado con el Sr. Walter Cedeiio
Gracia, con vencimiento en noviembre 27 del 2016 y noviembre 27 del 2015 respectivamente e
interés anual del 20%, garantizado con firma solidaria del representante legal de la compafiia.

Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones bancarias, emisién de obligaciones y
préstamos no corrientes y corrientes se presentan en la nota 15.

Todos los valores en libros de las obligaciones bancarias de la compafiia estan presentados en
dolares estadounidenses.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden principalmente saldos de valores recibidos
para financiar las operaciones de la compafiia, tales préstamos no generan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento, como se indica a continuacion:

2015 2014
(US ddblares)
Juan Telmo Abad Decker 234 913 234913
Juan Carlos Abad Freire 137.519 155.705
Juan Carlos Abad Decker 329759 324132
Mobnica Gomez Cano 28 28
Patsy Abad 5 0

Total 702.224 714778
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15. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

16.

A continnacion se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la compaiiia incluido en los estados financieros.

Valor en libros V raz /tasa pactada
2015 2014 2015 2014
(US ddlares)

Activos financieros

- Cuentas por cobrar, comerciales y otras 1'712.796  2°448.572  1'712.796 2448572
Pasivos financieros

— Obligaciones bancarias 1'183.062 1'263,799 8,83% 8,83%
~  Operaciones de Factoring 0 60.000 42% 42%
~ Emiston de obligaciones 864,996 1°351.420 8,96% 8,96%
— Préstamo de tercero 301.500 311.500 200 20%
— Prestamos de accionistas 702.224 714.778 702224 714.778
— Cuentas por pagar, comerciales y otras 2'380.878  2°875269 2°370984 2°875.269

Tasa de inferés mercado

9,33% 9,33%

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion comente entre las partes de comun acuerdo y no en

una transaccion forzada o de liguidacion.

Para estimar los valores razonables, se uttlizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar y pagar comerciales se aproximan a sus valores en libros por ser
instrumentos con vencimiento a corto plazo; ademas de no estar sujetas sustancialmente a

una tasa de interés.

» Obhgaciones bancanas y emision de obligaciones, su valor en libros se aproxima al valor
razonable por estar su tasa de interés por debajo de la de mercado para un instrumento de

caracteristicas similares.

e Prestamos de accionistas, su valor en libros también se aproxima al valor razonable porque

dicho importe no esta sujeto a una tasa de interés,

CUENTAS POR PAGAR, COMERCIALES Y OTRAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan constituidas como sigue:

Proveedores:

s locales

« Exterior

Compafiias relacionadas (nota 24 b)
Dividendos por pagar

Sobregiros contables

Empleados

Valores por liquidar

Ingresos anticipados

2015 2014
(US délares)

978.002 1°201.877
677.090 672.058
12,462 376.171
238.661 238.661
28.4956 1.230
7425 190,230
54.379 53.882
42381 45.000



FIGURETTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

17.

Anticipo de clientes 80.323 52,672
Otras 270.659 43 488
Total _2°389 878 2°875.269
Corriente 2044832 2°521.570
No corriente 345.046 353.699

Proveedores locales y del exterior, normalmente se cancelan en 30 dias. Excepto por un
proveedor del exterior cuya cuenta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$ 106.384 y
US$ 153.384 respectivamente pagadera hasta marzo del 2017 y tasa de intercses anual del
4,62%, no exisien oiros proveedores que no devengan 1niereses.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan provisiones para beneficios sociales,
participacién de los trabajadores en las utilidades, jubilacién patronal y desahucio. El
movimiento de tales provisiones durante esos periodos fue como sigue:

... Bemeficio a empleados ...
Beneficios  Participacion  Jubilacion
2015 sociales  trabajadores  patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldo inicial, enero 01 det 2015 112376 30395 92.024 10.592 245382
Provisiones 110318 27915 29488 13.168 180.889
Efecto reduccion y liquidaciones anticipadas
Ganancia (pérdida) actuarial ( 43.938) 335 ( 43.603)
Pagos { 139.722) { _278) . . ( 139.998)
Saldo final, diciembre del 2015 82966 58.035 77.574 24,093 242.670
... Beneficio a empleados ...
Beneficios  Participacion  Jubilacion
2014 sociales  Trabajadores patronal Desahucio Total
{US dolares)
Saldo inicial, enero 01 def 2014 67 400 26392 92754 12.894 199440
Provisiones 365.928 17.048 34634 6.064 423.674
Efecto reduccion y liquidaciones anticipadas ( 23.439) ( 23.439)
Pérdida actuarial ( 11.925) ( 8366) ( 20291)
Pagos { 320.958) { 13.044) 0 0 ( 334002)
Saldo final, diciembre del 2014 112370 .30.3% _ 92024 10,592 245382
2015 2014
(US doélares)
Comiente 141.001 142.766
No corriente 101.669 102.616

La Compafiia, basada en lo que dispone el Codigo de Trabajo, mantiene para sus empleados
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a
estudios actuariales realizados por la Compatfiia Actuaria Cia. Ltda. con corte al 31 de

diciembre del 2015 y 2014,



FIGURETTI S.A. 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (Continuacion)

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos durante el afio

2015, son los siguentes:
Jubilacion  Desahucio

(US dolares)
Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2014 92.024 10.592
—Incremento de reserva, 2015 23.470 4256
—Costo por intereses 6.018 8.912
—Pérdidas (ganancias) actuariales (43.938) 335
—Efecto de reduccién y liquidaciones anticipadas 0 0

Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2015 77.574 24.095

Los cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos durante el afio

2014, son los siguientes:
Jubilacion  Desahucio

(US dolares)
Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2013 92.754 12.894
—Incremento de reserva, 2014 28.141 5.174
—Costo por intereses 6.493 890
—Pérdidas actuariales ( 11.925) ( 8.366)

—Efecto de reduccidn y liquidaciones anticipadas ( 23.439) 0
Obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2014 92.024 10.592

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones provenientes de los planes de beneficios
de jubilacion patronal y desahucio no estdn financiadas y consecuentemente estos planes no

disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion y desahucio durante el afio 2015 son las siguientes:

Jubilacion Patronal

y desahucio
Tasa de descuento (conmutacion actuarial ) 6,31%
Tasa de incrementos salariales 3%
Tasa de incremento de pensiones 2%
Tasa de rotacton promedio 43,97%
Tablas de mortalidad e invalidez TM. IESS - 2002

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion y desahucio durante el afio 2014 son las siguientes:
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18,

19.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (Continuacién)

Jubilacion Patronal

y desahucio

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 6,54%
Tasa de incrementos salariales 3%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacion promedio 11.80%
Tablas de mortalidad e invalidez TM. IESS 2002
IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el calculo del 15% de participacion a trabajadores y la
depuracion de la base impomble para el calculo del impuesto a la renta corriente por los
periodos fiscales 2015 v 2014, fue determinado comao sigug:

2015 2014
(US dolares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la

renta (A) 186.101 113.652
(-) Provision para participacion trabajadores (15%) (B) (27.915) ( 17.048)
Subtotal 158.186 96.604
(+) Gastos no deducibles 222.500 201.161
Base imponible para impuesto a la renta 380.686 297.765
Impuesto a larenta (22%}) (C) (83.751y  (_65508)
Anticipo determinado {D) {66.003) 62.974
s Impuesto a la renta — cormente (mayor entre C y D) (83.751) ( 65.508)
o Impuesto a la renta — diferido 18.425 0
(-) Provisién para impuesto a la renta (E) {65.326) { 65.508)
Utilidad neta del ejercicio (A — B — E) 97 850 31.096

La Administracién manifiesta que desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha de este
informe no han existido revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentas Internas.

CAPITAL SUSCRITO, RESERVAS Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito esta representado por 320.000, acciones
ordinarias de US$ 1,00 por cada accién, canceladas a su totalidad, siendo el capital autorizado
de UISS 500.000.

b) Aportes para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa aportes en efectivo provenientes de afios
anteriores, los cuales estan pendientes de instrumentacion.
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19. CAPITAL SUSCRITO, RESERVAS Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
{Continuacion)

¢) Otras reservas

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva de capital - Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalonizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la
conversion de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC —-17.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compafiias, este saldo podra ser: a)
Capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
gjercicio economico concluido, b) compensade con saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion de inversiones, ¢) utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la cuenta

Resultados acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de las NHF’s o, d) devuelto
en caso de liquidacién de la compaiiia; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni utilizar para
cancelar el capital suscrito no pagado.

Superavit_por revalorizacion de activos ( reserva por valuacidn).- Registra los incrementos en ¢l
valor razonable de las maquinarias y equipos, y las disminuciones, siempre que se relacione con
un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compatiias, el saldo acreedor de esta
cuenta puede ser transferido a “ganancias acumuladas™, a medida que el activo sea utilizado por
la entidad, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

d) Resultados acumulados provenientes de Ia adopeién por primera vez de las NIIF’s

Representa los efectos netos de haber ajustado el estado de situacion financiera y de resultado
integral en el afio de transicion a las NIF’s (2010). De acuerdo disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, st
las hubieren; utilizando para absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la
compaiiia. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
iltimo ejercicio econoémico concluido, si los hubiera.
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20. VENTAS NETAS

21.

El siguiente es un detalle de las ventas de Figuretti S.A. por operaciones continuas:

Venta de bienes

Venta de servicios
Subtotal

Devoluciones y descuentos
Total

Asticulos promosionales
Vasos

Tarjetas prepagos
Tapas

Gigantografia
Empaques

Total, ventas de bienes

Gastos por beneficio a empleados:
e Sueldos
* Beneficios sociales
» Jubilacion patronal y des,
e Otros
Honorarios profesionales

Subtotal
Otros revelaciones segin NiIF:

Costo de inventarios:
» Materia prima
e Materiales y suministros
¢ Depreciacion
Gastos de exportacion
Subtotal

Otras revelaciones no requeridas

2015 2014
(US dolares)
5'972.035 7°214.037
5.800 166.652
5’977 835 7°380.689
{__779.207) (  213.404)
5’198.6 7’167 283
El siguiente es un detalle de las ventas de bienes Figuretti S.A. por operaciones continuas;
2015 2014
(US dolares)
0 0
2°347.344 2°670.510
17967.165 2°614.437
123.864 292.458
1°520.666 1'602.349
12.996 34 283
37973 035 7314 037
GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS COSTOS Y GASTOS
El origen y sus acumulaciones durante ef afio 2015 y 2014 fueron causados como sigue:
015 2014
Costo de Gastos Costo de Gastos
venta Admimstracién  (Gastos venia venta Admimistracién  Gasios venta
{ US dolares)

500993 116.833 0 782.361 126.606 0]
90.770 19.548 0 274723 45,651 0
42656 0 0 39679 1.019 0

0 83.385 0 0 0 0

2, 73.795 )] 790 25 255
634419 293.561 0 1’097.553 198 531 0
2’601.034 0 0 3’841.836 0 0
33.817 0 0 94411 0 0
152.192 it 0 207.285 67.202 0
) g 121.535 G O 388.486
27787.043 0 121.535 4143532 67202 388.486
743 996 156.022 163,768 497.335 336.236 32.732
450.183 285303 5738420 601.969 421218

Total 47165.438
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23.

24,

GASTOS FINANCIEROS

El onigen y sus acumulaciones durante el afio 2015 y 2014 fueron causados como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Intereses y comisiones 64.338 61.325
Intereses proveedores 87.430 86.897
Intereses emision de obligaciones [11.545 159.946
Otros 19.078 20.298
Total 282,391 328,466

GANANCIA Y DIVIDENDOS POR ACCION

a) Ganancia per accién

Se calcula dividiendo ia utilidad neta atribuible a los accionistas de Iz compafia entre ¢l namerc de
acclones comumnes:

2015 2014
(US dblares)
Utilidad neta del ejercicio 92.860 31.096
(-)Reserva legal (62.956) { 3.110)
Utilidad neta atribuibles a los accionistas 29.904 27.986
Niimero de acciones comnes 320,000 320.000
Ganancia basica por accién (US délares por accion) 0,0935 0,0875

b) Dividendos por accifn

Los dividendos provenientes de las utilidades a disposicion de los accionistas del afio 2014, se mantienen
en utilidades retenidas. Los dividendos provenientes de las utilidades del afio 2015 serén propuestos a Ia
Junta General de Accionistas, para que resuelvan su destino, consecuentemente los estados financieros no
reflejan dividendos por pagar.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los detalles de las transacciones en la compafiia y otras partes relacionadas se indican a
continuacion:

a) Transacciones comerciales

Ventas Compras
2015 2014 2015 2014
(US dolares)
» Entidad con influencia significativa sobre la
Compaitia:

- Offset Abad Cia. Ltda. 43.787 107.542 276.066 576.672
- Pigor S.A. 0 0 78.000 87.360
- DVT del Ecuador S.A. 3.581 22.626 207.387 83.995
Tilansec S.A. 48 0 3.019 0
- Ecuaprom 0 120 1.070 445

Total 47416 130.238 565.543 748472
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24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

25.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal clave gerencial de la compaiiia (directores,
presidente o gerentes) no ha realizado transacciones comerciales por compra o venta con

Figurett: S. A,
b) Saldos pendientes al final del periodo

Valores por cobrar Valores por pagar
2015 2014 2015 2014
(US dolares)

e Entidad con influencia significativa sobre ia

Compaitia:
- Offset Abad Cia. Lida. 88.503 61.485 0 0
- Pigor S.A. 251.447 251.447 0 0
- Broboard S.A. 0 0 0 338.498
- Eximecuador S.A. 1.303 1.000 12462 37.673
-3 Genesol S.A. 4.554 4.554 0 0
- DVT del Ecuador S.A. 822 36.000 0 0
- Ecuaprom 123 123 0 0
- Orloski S.A // Legnisa S.A. 10 10 0 0
Total 346.762 354619 12.462 376.171

Valores por pagar
2015 2014
{(US dolares)

¢ Personal gerencial clave:

Saldos con accionistas — dividendos ( nota 16) 238.661 238.661

Saldos con accionistas — prestamos ( nota 14) 702.224 714.778

Total 940,885 953.439

Las ventas y compras con partes relacionadas, se realizaron en condiciones equivalentes a las
que existen entre partes independientes. Los valores pendientes de pago al cierre del ejercicio
no se encuentran garantizados, no devengan interés y se cancelan en efectivo. No existen
garantias otorgadas o recibidas en relacion con cuentas por pagar o cobrar con partes
vinculadas.

¢) Préstamo a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen préstamos otorgados a partes relacionadas, sean
estos a directrvos o principales funcionarios.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a) Compromisos adquirtdos

De acuerdo con criterio de la Administracion, excepto por los confratos de créditos que amparan
las obligaciones financieras y por emision de obligaciones indicadas en las notas 11 y 12,
respectivamente no existen otros contratos de importancia Suscritos con terceros que
comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre del 2015.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Continuacién)

b) Contingencias

La Administracion de Figuretti S.A., revela que no existen contingencias operativas, laborales mi
tributarias que pudieran originar ¢l registro de eventuales pasivos significativos a diciembre del
2015.

GESTION DE RIESGQ FINANCIERO

Los principales pasivos financieros de Figuretti S.A., representan obligaciones bancanas y
financieras, emision de obligaciones y otros préstamos cuya finalidad es la financiacion de sus
operaciones.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Aunque Figuretti S.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracién revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por, en
otros casos no ser aplicable a la compafiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de
cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de fa tasa de interés - La Compafifa no tiene activos que generen intereses, los ingresos y
los flujos de efectivos operativos de Figuretti S.A. son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo
que mantiene la Compafiia son por obligaciones bancarias, emisién de obligaciones y
préstamos de los accionistas los cuales estos ultimos no generan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la

exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios.- Los precios de la materia prima importada se han mantenido estables
durante los tiltimos afios y no se espera incremento significativo durante el proximeo afio.

Respecto a los otros materiales directos e insumos, adquiridos localmente, no se han wisto
afectados por la volatilidad en sus precios durante los Gltimos afios debido a Ios niveles
tolerables de inflaciobn que mantiene el pais; los gastos indirectos de fabricacion se han
incrementado por los niveles inflacionarios durante el afio 2015 y 2014.
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26. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ (Continuacién)

Riesgo crediticio.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se hagan a clientes con un adecuado
historial de crédito. Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de
criterios de calificacién intermas.

La necesidad de provistones por incobrabilidad se evalia periédicamente para los clientes mads
importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a
través de la gerencia financiera de la Compaiiia de acuerdo con la politica corporativa. Las
inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas selamente con las
confrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de
que la compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion
estables.

Figuretti S.A. realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de la liquidez.

El indice de hquidez del afio 2015 (0,97%) se ha mantenido estable en relacion al afio anterior
(1,09%), la Administracién considera que los activos liquidos que mantiene son suficientes
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la compaiiia mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna vy sin costos adicionales a
los pactados.

Al 31 de diciembre del 2013, se presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de
Figuretii S.A. sobre la base de los pagos convenidos.

... PASIVOS FINANCIEROS _ ..
Menosdel Menosde 4al2 Mias de 13
mes 3 meses meses meses Total
(US délares)
Obligaciones bancarias 335.594 413.025 406,543 27.900 1°183.062
Exmston de obligaciones 0 122,499 369.641 372.856 364.996
Préstamo de tercero 0 0 0 301.500 301.500
Proveedores locales y exterior 231.299 145712 67.354 608.637 1'655.092

Total pasivos financieros 366.893 681.236 843.538 1,310,893 _4°004.650
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Al 31 de diciembre del 2014, se presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de
Figuretti S.A. sobre la base de los pagos convenidos.

... PASIVOS FINANCIEROQS . ..
Menosdel Menosde 3alz
mes 3 meses meses 1 a 6 afios Total
(US dolares)
Obligaciones bancarias 200.000 365.000 631.427 70.109 1°266.536
Operaciones de Factoring 0 60.000 0 0 60.000
Emision de obhigaciones 0 121.070 365.354 864.996 1’351.420
Préstamo de tercero 0 0 0 311.500 311.500
Proveedores locales y exterior 682.644 488.614 202.567 838.607 2°212.432
Total pasivos financieros 882.644 1°034.684 1’199.348 2085212 _5°201 888

Gestion del capital - El objetivo principal de la gestién del capital de la compafiia es asegurar
que €ste mantenga una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la deuda
neta sobre el patrimonio total més la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compafiia incluye
obligaciones financieras, emision de obligaciones y otros préstamos y, proveedores y otras
cuentas por pagar, menos el efectivo y bancos, como se indica a continuacion:

2015 2014
(US délares)

Préstamos y obligaciones bancarias 2°186.786 2°352.814
Emision de obligaciones 864,996 1°351.420
Proveedores v otras cuentas por pagar 2°389.878 2'875.269
Menos, efectivo y bancos (_153.532) { 192.274)
Deuda neta (A) 5'288.128 ’387.229
Patrimontio 1’377.810 17248.506
Total patrimonio y deuda neta {B) 6’665 938 7'635.735
indice de endeudamiento (A/B) 79% 84%

REVELACIONES DE LA COMPANIA COMO EMISOR DE VALORES

En calidad de emisores de obligaciones y, en cumplimiento a las disposiciones legales y
reglamentarias del Consejo Nacional de Valores, efectuamos las siguientes revelaciones:

Actividades de la Compaiiia enmarcadas en la Ley.- La actividad principal de FIGURETTI
S.A es el disefio de artes graficas, elaboracion de vasos y comercializacion de tarjetas
prepagos; adicionalmente durante el Gltimo trimestre del afio 2013 inici6 actividades como
emisor de obligaciones, consecuentemente la Compafiia estd sujeta principalmente a la Ley
de Compailias, Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion, Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y al control de la
Superintendencia de Compaiiias. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, tales actividades se
han enmarcado sustancialmente a los cuerpos legales antes indicados.
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Evaluacion y recomendaciones de control intermo v cumplimiento de medidas cotrectivas en
informes anteriores.- Los procedimientos de control interno de la Compaifiia cumplen los
requerimientos basicos de un apropiado sistema contable — administrativo que permiten a la
Administracion controlar oportunamente su gestion empresarial y salvaguardar oportunamente
sus activos; sin embargo, con el afan de fortalecer tales procedimientos, Auditoria Externa ha
emitido por separado carta de comentarios y recomendaciones sobre la estructura del control
interno para la implementacion de los correctivos pertinentes.

Respecto a las medidas correctivas de informes anteriores de auditoria externa, la
Adminmstracion de FIGURETI S.A. ha cumplido sustancialmente tales recomendaciones y
aquellas no cumplidas estan en proceso de implementacion.

Cumphlimiento de obligaciones tributarias.- De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe
sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de Figuretti S.A., debe ser presentado hasta julio
31 del 2016 una vez que los anexos tributarios que sirven de base para la preparacion del
referido informe hayan sido puestos por el SRI en su pagina. A la fecha de este informe la
autoridad tributaria no ha emitido dicha informacion, en consecuencia este informe sera emitido
una vez obtenido y preparados los anexos tributarios por la compaiiia.

Cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley.- Respecto al cumplimiento de las
obligaciones socictarias del afio 2015, tales como la entrega de los estados financieros y
notas explicativas (situacion financiera, resultado integral, cambio en el patrimonio y flujos
de efectivo), nomina de los acciomstas y administradores, informes de la Administracion,
Comisario y Auditoria Externa, RUC y, Acta de la Junta General de Accionistas, la
Administracion revela que seran cumplidas al término de su vencimiento, caso contrario
solicitara prorroga por los plazos establecidos segun Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias. Adicionalmente, se ha mantenido actualizado el libro de Actas de sesiones de
Junta General de Accionistas.

Cumplimiento de la Compafiia como emisor de valores.- Respecto al cumplimiento como

emisor de valores, durante el altimo trimestre del afio 2013 y hasta abril del 2014,
FIGURETTI S.A emitié obligaciones por US$ 2°000.000, la misma que fue efectuada
cumpliendo las disposiciones establecidas en la ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de aplicacion y, Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores. Adicionalmente tal emision de obligaciones fue aprobada en agosto 28
del 2013 por la Intendencia de Mercado de Valores mediante Resolucion SC- IMV-DAYR-
G-13-0005092 ¢ inscrita en el Registro Nacional de Mercado de Valores bajo el No. 2013-2-
01-00649 con fecha 5 de septiembre del 2013.
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En relacién con el cumplimiento de: a) Condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Publica, b) Aplicacion de los recursos captades por la emision de valores, ¢) Realizacion de
provisiones para el pago de capttal e intereses de la emision de obligaciones realizada y, d)

Razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emision de obligaciones,
FIGURETTI S.A., ha cumplida sustancialmente con dichas disposiciones legales y
reglamentarias. Auditoria Externa, ha emitido por separado el correspondiente informe de
conformidad con el Art. 13 de la Seccion 1V, Capitulo 1V, Subtitulo IV, Titulo I de la
Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre dictembre 31 del 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 29 del 2016
(fecha de conclusién de la auditonia), la Administracion considera que no han existido eventos
importantes que revelar y que puedan alterar o modificar significativamente los estados
financieros al cierre del afto.




