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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de FIGURETTI S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de FIGURETTI S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatiia por los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF’s. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables. apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

3. Los estados financieros adjuntos del periodo 2011, son los primeros que FIGURETTI S.A.
prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que requieren,
con cardcter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa. En tal
sentido, la Administracién de la Compafiia presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas de los estados financieros, los correspondientes al gjercicio 2010, que han
sido determinados mediante la aplicacién anticipada de las NIIF’s. En consecuencia, las
cifras correspondientes al ejercicio 2010 segiin NIIF’s difieren de las contenidas en los
estados financieros aprobados y auditados del ejercicio 2010 que fueron preparados
conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, detallando en la nota 2 a los estados
financieros las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF’s sobre el patrimonio neto
al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y sobre los resultados del ejercicio 2010.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a los estados financieros del ejercicio 2011. Con
fecha julio 22 del 2011 emitimos nuestro informe de auditoria sobre los estados financieros
del ejercicio 2010, preparados de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Contabilidad
vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién con salvedad.

Responsabilidad del Auditor

4, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
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los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditorfa sobre los saldos v revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compatfiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidén sobre la efectividad del conirol interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
FIGURETTI S.A. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y finjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera —NIF’s.
Inferme scbre otros requisitos legales y reguladores

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2011, serd presentado por separado conjuntamente con los anexos
exigidos por el Servicio de Rentas Internas,

Sy Caiff
HLS8 - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA, LTDA.
BNAE - No. 258
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Armando Briones Mendoza
Socio
Registro CPA. No. 23.560

Guayaquil, mayo 24 del 2012




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2610
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:

= Efectivo y bancos

» Cuentas por cobrar, comerciales y otras
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipos

Cuentas por cobrar comerciales y oiras
Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros corrientes:

* Obligaciones bancarias

« Préstamos de terceros

Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuestos v retenciones por pagar
Provisiones por beneficios a 1os empleados

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos financieros no corrientes

» Obligaciones bancarias

¢ Prestamos de accionistas

Cuentas por pagar accionistas v otras
Provisiones por beneficios a los empleados
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital suscrito

Aportes para firturo aumento de capital
Reservas

Superdvit por revalorizacion de activos
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIO!

é Benito Chamba Riofrio

Reexprusado 2010 a]
2081 31 diciembre 1 de enero
NOTAS (US dolares)
3 13.735 45.000 129.008
4 1°207.993 909,915 959873
5 17331.446 372.869 403.675
6 64,208 26.313 90,734
2°617.472 1'354,097 1'583.290
7 1’643 641 1'635.815 1°494 282
4 45.295 21274 21.274
8 76.510 38.528 ¢
1’765.446 1’695 617 1°515.556
4'382.918 ~3°049.714 3098846
9(a) 590.703 11.476 183.353
9(c) 303.000 0 0
i1 1°111.853 549 081 523.489
32.858 72.579 108.526
12 41.811 50.167 61,339
2°080.225 683.303 876.707
9(a) 0 18.946 0
9(b) 409.074 488.375 541.230
11 204 506 208.142 176.052
12 77.408 66.140 0
13 (b) 129.827 177.556 184.954
820815 959,159 902.236
2°901.040 1’642 462 1°778.943
320.000 320.000 320.000
100.000 100.000 100.0G0
42.822 42 822 30.211
690. 240 817.354 809.956
127,076 59,736
1’431.878 1°407.252 1°319.903

QMMQM gy

Presidente

Ver notas a los ¢stados financieros

Somoza Funes
Gerénte Financiero

CPA_ Kia. Fernanda Valenzuela
Contadora General
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL — POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2010
011 Reexpresadg
NOTAS (US dolares)
OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas netas 15 2'842.597 2’338.503
Costo de ventas 16 (2’263 268) 1°666.537
Utilidad bruta 579.329 6 71.966
Gastos administrativos 16 ( 276.282) ( 195.493)
Gastos de ventas 16 (___209714) { 288.543)
Total gastos (___485.996) (_484.036)
Utilidad operativa 93.333 187.930
Gastos financieros ( 25.616) ( 14.628)
Otros ingresos no operativos 26.226 20
Otros gastos no operativos 5 ( 15.338) 0
Utilidad antes de participacibn a empleados e
impuesto, por operaciones continuadas 78.605 173.322
Participacion a empleados 13(a) ( 11.791) ( 17.159)
Impuesto a la renta, provision 13(a) 18.935) (31471
Utilidad neta por eperaciones continuadas 47.879 124,692
OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0
Utilidad neta del ejercicio 47.879 4,69
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Efecto de transicién a las NIIF’s, neto 0 878.666
Reversidn de pasivo diferido no atilizado - 2010 = 13 (b) 26.747 0
oeNLid 5
Otro resultado integral neto ‘\REGISTROS DSCO —26.747 878.666
RESULTADO INTEGRAL TOTAL PJEL  °CCEPA0Es 2
EJERCICIO, NETO U7 Junmz 2 . T4.626 1°003.358

Diego Wille- &

%Aﬂmdq 7 SN
Sr. Benito Chamba Riofrio CPA. Fernanda Valenzuela
Presidente Contadora General
C%’wlfﬁ%; -

Eco. Mafit# Sormoza Funes
Gewrénte Financiero

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS '
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
| Resultados
Capital Agportes futuras . Reservas . . . perd lad Resultad
social capitalizaciones legal capital revalonizaci ion i) acumulados Total
(US dolares) .

Saldos al 1 de encro, 2010 segin NEC 320000 100,000 28859 1352 0 0 126003 576214
Ajustes inicio afio de transicion, neto . . . . 809,956 ( 6626T) . 743,689
Saldos reexpresados a encro 1 del 2010, segim NITIF 320.000 100.000 28859 1352 | 809956 ( 66.267) 126.003 1’319.903
Apropiacién afio 2003 12611 (¢ sy [
Provision jubilaci6n patronal y desabucio j (54341 (54341
Ajuste depreciacién de activos fijos ! (2418 (2419
Transferencia a dividendos por pagar | ( 56.633) C 56.633)
Ajustes al final del afto e transicién, neto : : . . 7398 127579 65.764 200,741
Saldos reexpresado al 31 de diciembre, 2010, segin NIIF 320,000 100.000 41470 1352 817.354 61312 65.764 1°407.252
Resultados del ejercicio o 41879 41879
Otro resultado integral: |

o Reversién de pasivo diferidg/45 4.893 21.854 26747

* Compensacién de deprec

udlizada, 2010y 2011 [ & } 132.007) 132.007 0
Subtota otro resultado integ 87 0N 201 . . (122118 153.861 . 26747
Sldos al 31 de diciembee de\XER). SBHUENII - -5, —100000  __41470 @ ___ 138 | 690240 1N v S ) 25 11481878

Presidente

Ver notas a los estados financieros

Maritza Funes ~
inanciero

CPA Mia.Fernanda Valenzuela
Contadora Genoral
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

CONCTILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2010
NOTAS 2011 (reexpresado)
(US délares)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 2°569.914 2°293.069
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (_2°996.406) (2°000.337)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
operacion (___426.492) 292,732
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de maquinarias y equipos 7 (__165.054) (_286.595)
Efectivo neto wutilizado en actividades de inversion (___165.054) (__ 286.595)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias, netas de cancelaciones 560.281 (___90.145)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
financiamiento 560.281 (___90.145)
Aumento (disminucion) del efectivo ( 31.265) (  84.008)
Efectivo al inicio del afio 45.000 129.008
Efectivo al final del afio 3 13.735 45,000
> . £ / -7“
Sr. Benite C CPAI: %a. Fernanda Valenzuela

Presidente Contadora General

Ver notas a los estados financieros




Q Figuretti °

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2010
NOTAS 2011 (reexpresado)
(US délares)
Utilidad neta 47879 124.692
Partidas que no requieren desembolso efectivo:
Provision cuentas incobrables ' 4 0 28.647
Provisidn para inventarios 5 15.338 0
Depreciaciones 7 157.229 145.062
Impuesto a la renta 13 18,935 31.471
Participacion a empleados ' 13 11.791 17.159
Provision jubilacion patronal y desahucio 12 11,268 11,799
Efectivo utilizado en actividades de operacién, antes
de cambios en el capital de trabajo 262.440 358.830
Aumento en cuentas por cobrar ( 283.571) (  45.454)
Aumento / disminucién en inventarios ( 973.916) 30.806
Aumento en impuestos y pagos anticipados { 37.984) ( 16.012)
Aumento de otros activos ( 76.510) 0
Aumento /disminucién en cuentas por pagar 683.049 (__35.438)
Subtotal (___688.932) { 66.098)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION (__426.492) 292,732
_/Szr Benito Chamba Rmﬁ-io CPA ‘Ma. Fernanda Valenzuela
Presidente Contadora General

(egiodds )

Eco. Maritz ornoza Funes
te Financiero

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS "\
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1. INFORMACION GENERAL

FIGURETTI__S.A. (La Compailia) fue constituida en octubre 22 de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil en enero 12 de 1998, su actividad econémica
principal es el disefio de artes graficas.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre otras
entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emusion de sus estados financieros correspondiente al ejercicio econdmico 2011 han sido
autorizados por la Administracion de la Compaflia y seran sometidos a posterior aprobacién de la
Junta General de Accionistas a realizarse en junio del 2012,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

_.2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con la Resolucion
de Superintendencia de Compatilas No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.

2.2 Bases de preparacion - L.os estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto para la revalorizacion de determinados activos no corrientes de la cuenta
maquinarias y equipos. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos.

2.3 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisadas en
forma continua por la Administracién considerando la informacién disponible sobre los hechos
analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revisién afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compatfiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Criterios empleados en la valoracion de determinados activos y pasivos financieros; ver
numeral 2.10.

b) Valoracion y vida util de las maquinarias y equipos; ver numeral 2.12.

¢) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos financieros y no financieros; ver
numerales 2.8y 2.13.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS "\
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2. RES DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

d) Célculo y estimacion de provisiones para beneficios a los empleados, post — empleo; ver literal

217

e) Criterios empleados para el recomocimiento de activos y pasivos por impuesto a la renta

diferido; ver numeral 2.16.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos; ver nuinerales 2.14 y 2.15

2.4 Cambios en politicas contables y desglose:

2.4.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo actual- Las siguientes NIIF’s e
interpretaciones emitidas han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de enero 1
del 2011, pero que la Administracién ha conclido que no han sido adoptadas por no ser
aplicables o porque siendo aplicables no han tenido ningun efecto significativo sobre los estados

financieros de la compafiia.
Nuevas normas e interpretaciones

NIC 24 “Informacion a revelar sobre
partes vinculadas (revisada en 2009).

Moaodificacion de la CINIF 14, “NIC
19 — Limite de los activos afectos a
un plan de prestaciones definidas
necesidades minimas de financiacion
e interrelacion entre ambos™.

NIIF 7 “Instrumentos financiercs™.

NIC 1 “Presentacion de estados
financieros”.

NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia™

CINIIF 13 “Programas de
fidelizacién de clientes”

Moaodificaciones a NITF 7,
“Instrurnentos financiercs:
informacion a revelar” sobre baja en
cuentas,

Modificaciones
Modifica la definicién de parie vinculada asi como determinados requisitos
de desglose respecto de entidades vincutadas con 1a administracién piblica.

Se dliminan las consecuencias no intencionadas surgidas del tratamiento de
los pagos anticipados en los casos en los que existen requisitos minimos de
finenciacion. En determinadas ciramstancias, las aportaciones pagadas
anticipadamente se reconocen como un activo en lugar de cémo un gasto.

Resalta la interaccién entre los desgloses cuantitativos y cualitativos sobre la
naturaleza y alcance de los riesgos asociados con los instrumentos
financieros.

Aclara que las entidades deben presentar un analisis del otro resultado
integral para cada uno de ics componentes del patrimonio, bien en ¢l estado
de cambios en € patrimonio o en 1as notas a los estados financieros.

Proporciona unas pautas para ilustrar cdmo aplicar los principios de
desglose de la NIC 34 y afiade requisitos de desglose respecto de las
siguientes area: a) las circunstancias que pueden afectar a los valores
razonables de los activos financieros, b) los traspasos de instrumentos
financieros, entre los distintos niveles de jerarquia de valores razonables, c)
los cambios en la clasificacion de los activos financieros; y d) las variaciones
en 10s pasivos y activos contingentes.

Se aclars o significado de “valor razonable” en el contexto de la valoracidn
de los puntos concedidos bajo programas de fidelizacién de clientes.

Esta modificacion favorecerd la transparencia en la prestacion de
informacion financiera sobre transacciones de transferencia v mejorara la
comprension de los usuarios sobre la exposicion al riesgo relativo a
transferencias de activos financieros y el efecto de esos riesgos sobre la
posicion financiera de la entidad, especialmente aquellos que impliquen la
titularizacion de activos financiercs. Se permite su aplicacion anticipada
sujeta a la adopcion por la UE.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Q Figurett1 .

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Nuevas normas e interpretaciones

Modificacién a NIFF 1, “Adopcidn por
primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera” sobre fechas fijadas e
hiperinfiacion.

Modificaciones

Estas modificaciones incluyen dos cambios a 1a NIF 1, “Adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informaciin
Financiera” La primera sustituye las referencias a una fecha fijada de
1 de enero de 2004 por “la fecha de transicion a las NIIF”, de forma
que elimina la necesidad de que las entidades que adopten las NITF's
por primera vez tengan que reexpresar las transacciones de baja en
cuentas que tuvieron lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF’s.
La segunda modificacion proporciona una guia scbre como una
entidad deberia continuar presentando estados financieros de acuerdo
con NIIF después de un periodo en que iz entidad no fie capaz de
cumplir con NIOF  porque su moneda funcional estaba sujeta a
hiperinflacion severa.

2.4.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con posterioridad al
periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadamente.- Las siguientes NIIF’s,
modificaciones ¢ interpretaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir
de enero 1 del 2012 y 2013, pero que la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada
de tales normas no tendrian ningin impacto significativo por el periodo de su aplicacion inicial,

esto esenel 2011.

Nuevas normas e interpretaciones

Modificacion a NIC12, “Impuesto
sobre las ganancias”, sobre impuesto
diferido.

Modificaciones a ¢ NIC 1,
“presentacion de estados financieros”,
en relacidn con otro resultado integral

Modificacion a NIC 19 “Retribuciones
a los empleados”

Modificaciones

La NIC 12, “Impuesto sobre las ganancias”, actualmente exige el
valorar €l impuesto diferido relativo 2 un activo dependiendo de si la
entidad espera recuperar el importe neto en libros del activo a través de
su use o venta. Puede ser difici! y subjetivo evaluar si la vecuperacion
serd a través del uso o de la venta cuando el activo se valora de acuerdo
con € modelo del valor razonable de la NIC 40, “Inversiones
inmobiliarias”. Por tanto, esta modificacion introduce una exencion al
principio existente para la valoracion de activos y pasivos por
impuestos diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias valoradas
a valor razonable. Como resultado de estas modificaciones la SIC 21,
“Impuesto scbre las ganancias -  Recuperacitn de actives no
depreciables revalorizados”, dejara de aplicar a inversiones
inmobiliarias registradas a valor razonable. Las modificaciones
también incorporan en la NIC 12 la guia restante previamente
incarporada en la SIC 21, que queda superada.

(fecha efectiva: T de enero de 2012)

El principal cambio que resulta de estas modificaciones es un
requerimiento para las entidades de agrupar las partidas presentadas en
¢ otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del ejercicio con posterioridad (ajuste de
reclasificacion).  Las modificaciones no contemplan que partidas se
presentan en otro resultado integral.

(fecha efectiva: 1 de julio de 2012)

Estas modificaciones eliminan el enfoque del corredor y calculan los
costos financieros sobre una base neta.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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Nuevas normas ¢ interpretaciones Modificaciones

NIIF 9 “Instrumentos financiercs” La NIIF 9 es la primera norma que se publica en €l seno del proyecto
mas extenso para sustituir la NIC 39. La NIIF 9 mantiene, si bien
simplifica, el modelo mixto de valoracién vy establece dos categorias
principales de valoracion de los actives financieros; costo amortizado y
valor razonable. La base de clasificacion depende del modelo de
negocio y las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero. Las normas relativas al deterioro de los activos
financieros y la contabilidad de cobertura recogida en la NIC 39 siguen
siendo de aplicacion.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NHF 10 “Estados financieros El objetivo de la NIOF 10 es establecer los principios para la

consolidados” presentacion y preparacién de estados financiesos consolidados cuando
una entidad controla una o més entidades. Define el principio de
control, v establece los controles como base para la consolidacién,
Indica cémo aplicar e principio de control para identificar si un
inversor controla a una invertida y por tanto debe consolidarla.
Proporciona los requerimientos contables para la preparacion de
estados financieros consolidados.
{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” La NHF 11 es una reflexion mas realista de los acuerdos conjuntos que
se centra en los derechos y obligaciones del acuerdo en vez de su forma
legal. Existen dos tipos de acuerdo conjuntos: operaciones conjunias
(“joint operations™) y negocios conjuntos (‘oint venturers”). Las
operaciones conjuntas surgen si un operador conjunto tiene derecho
sobre los activos y obligaciones relativos al acuerdo v en consecuencia
contabiliza su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los negocios conjuntos surgen cuando el operador conjunto tiene
derechos sdbre los activos netos del acuerdo y por tanto € patrimonio
neto reconoce 5u participacion, Deja de permitirse la consolidacién
propotcional en negocics conjuntos.

{fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIOF 12, “Informacion a revelar sobre La NIIF 12 incluye los requerimientos de informacion a revelar para
participacion en otras entidades™ todas las formas de participaciones en otras entidades, incluyendo
acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos con propositos especiales y
otros vehiculos filera de balance,
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIIF 13 “Valoracion a valor razonable” El objetivo de la NIIF 13 es mejorar la consistencia y reducir la
complejidad proporcionando una definicidn precisa de valor razonable
y recogiendo en una tmica norma ¢l marco para la determinacitn del
valor razonable y los requerimientos de informacion a presentar. Estos
requerimientos, que actualmente estan muy alineados con US GAAP,
no amplian el uso de la contabilizacion a valor razonable pero
proporcionan una guia sobre como deberia aplicarse cuando su uso ya
se requiere o permite por otras normas dentro del marco de las NIIF's
o US GAAP.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones

NIC 27 (Revisada 2011) “Estados La NIC 27 (Revisada en 2011) recoge las disposiciones sabre estados

financieros separados” financieros separados que quedan después de que las disposiciones
sobre control de la NIC 27 se hayan incluido en la nueva NIIF 10.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

NIC 28 (Revisada en 2011), “Asociadasy La NIC 28 (Revisada en 2011) incluye los requerimientos para que los
negocios conjuntos” negocios comjuntos, asi como las asociadas, se contabilicen por el
método de participacion siguiendo la NIIF 11.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
2.5 Adopcion de las NIIF ‘s por primera vez.- Para facilitar la transicion a las Normas
Internacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIC y
NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad publicé la
NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. De
conformidad con la NIC 1, cuando una empresa aplica por primera vez las NHF’s debe cumplir
todas y cada una de las NIC y NIIF’s y las interpretaciones en vigor en el momento de esa
primera aplicacion. Asi pues, requiere una aplicacidn retroactiva en la mayoria de las dreas de
contabilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla algunas exenciones (de aplicacion voluntaria) a
esa obligacion en areas concretas por razones practicas o bien cuando sus costos derivados de su
cumplimiento excedieran con toda probabilidad los beneficios aportados a los usuarios de los
estados financieros.

2.6 Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF’s.- De acuerdo a la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en noviembre del
2008, las compaiiias pertenecientes al segundo grupo de adopcion y aquellas que siendo PYME’s
decidieron adoptar las NIIF’s completas como es €l caso de Figuretti S.A., deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de Figuretti
S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF). Hasta el aflo
terminado en el 2010, la Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras del 2010 han sido reexpresadas para ser presentadas con
los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicidn de la compafiia fue enero 1 a diciembre 31 del 2010. La Compaiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva
de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizada por la compafifa.- De acuerdo a lo sefialado por
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internaciomales de Informacién Financiera”, la
Compaiiia ha optado por utilizar ¢l valor razonable como costo atribuido para sus maquinarias y
equipos a la fecha de transicidn a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados. Al resto de los activos fijos
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como es ¢l caso de muebles y enseres, se le asigné como costo atribuido el costo, neto de
depreciacion vigente al 1 de enero del 2010 segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya
que este es comparable con su costo o costo depreciable bajo NIIF.

Las demas exenciones no han sido utilizadas por la compafiia por no ser aplicables conforme se
describe a continuacion;

Resultados acumulados de conversion, debido a que la compaiiia no mantiene inversiones en
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la moneda funcional de Ia Compatlia.
Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las ganancias y
pérdidas actuariales;

Costos de endeudamiento, debido a que en los activos calificables se optd por la exencion del
valor razonable como costo atribuido;

Instrumentos financieros compuestos, debido a que la compaiiia no presenta ese tipo de
instrumentos financieros en la fecha de transicion;

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y joint ventures, debido a que la compailia no
cuenta con subsidiarias a la fecha de transicion,

Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido a que la
revision de la designacion de sus instrumentos financieros no generd impacto alguno en su
medicion;

Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicion la compaiiia
no mantenia planes de pagos basados en acciones.

» Contratos de seguros, debido a que la compafiia no posee ese tipo de contratos;
e Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial,

debido a que no se identificaron situaciones donde aplique esta situacion;
Activos financieros 0 activos intangibles contabilizados de acuerdo con el IFRIC 12, debido a
que la compailia no mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

Conciliacion entre NIIF y NEC.- Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan
la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF’s. La conciliacion proporciona el
impacto de la transicién con los siguientes detalles:

¢ Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de diciembre del 2010.

* Conciliacién del estado de resultados integral por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre del 2010.
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a.1) Conciliacion del patrimonio
31 de diciembre 1 de enero

Conceptos Notas del 2010 del 2010
(US dolares)
Total patrimonio neto segin NEC 528.586 576.214
e Revaluacidén de maquinarias y equipos v 954.372 954.872
# Reversion depreciacion segin NEC - 2010 (1) 206.408 0
e Registro depreciacion segin NIIF - 2010 (1) ( 145.062) 0
e Provision jubilacion patronal y desahucio (3) 0 ( 54.341)
¢ Provision pérdida por deterioro, clientes 2 0 ( 11.892)
# Revalorizacion equipos de computacion y
electrénicos 3 2.560 2.560
*Revatuacién de vehiculos (1) 37.478 37.478
* Pasivo, impuesto a la renta diferido (4) ( 184.954) ( 184.954)
* Regularizacion del pasivo diferido 7.398 0
¢ Otros ( 34y ( 34)
Efecto de la transicion a las NIIF 878.666 743.689
Total patrimonio neto segin NIIF 1°407.752 1°'319.903

a.2) Conciliacion del estado de resultados integral

Por el afio terminado el 31 de

Conceptos Notas diciembre del 2011
(US délares)
Utilidad segiin NEC 635.764
Depreciacién de maquinarias y equipos (N 58.928
Efecto de la transicion a las NIIF 58.928
Utilidad neta segiin NIIF (reexpresada) 124.692

Explicacion de ajustes:

1. Maquinarias y equipos.- reconocimiento del efecto neto de ia revaluacion de las maquinarias
y equipos, equipos de computacion y electronicos y, vehiculos la cual fue efectuada
mediante avalio técnico realizado por compafiia valuadora calificada por la
Superintendencia de Compatiias con cotte a marzo del 2011, efectudndose posteriormente
movimientos regresivos a diciembre 31 del 2009.

2. Pérdidas por deterioro.- reconocimiento de provision para aguellas cuentas por cobrar con
morosidad mayor a 360 dias, asi como incorporacidn de provision por diferencia no
identificada entre €l reporte de cartera y registros contables,
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3. Beneficio a los empleados.- reconocimiento de provision para jubilacion patronal y
desahucio al inicio del afio de transicién de acuerdo con estudio actuarial efectuado por
Actuaria Cia. Ltda.

4. Pasivo por impuesto a la renta diferido.- reconocimiento en ¢l aflo de transicion de pasivo
diferido por efectos de la depreciacion por revalorizacion Ja cual segin disposiciones
tributarias no sera deducible para efectos del clculo del impuesto a la renta a partir del afio
2011.

5. Resultados del ejercicio.- la utilidad del periodo 2010 segim NEC por US$ 65.764, aumento
a US$124.692 por el etecto de la depreciacion de los activos revaluados con movimientos
regresivos a diciembre 31 del 2009 y que a partir del 2010 tuvieron una vida 0til estimada
mayor que la tributaria, lo que hizo que la depreciacion segun NIIF para el afio 2010 fuese
de US$ 145.062 en relacion a la depreciacion segtin NEC de US$ 203,990, habiendo un
exceso en el gasto de depreciacion por US$ 58.928.

2.7 Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aguellos no derivados, con
pagos fijos o determinables que no tienen cotizacion bursitil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
no corrientes. Los activos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por cobrar clientes.
Cuentas por cobrar clientes.- Estin registradas a costo de la transaccion pues, al momento de su
registro no hubicron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada
(costo amortizado aplicando ¢l método de la tasa de interés efectiva). La entidad registra
provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

2.8 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al final de cada periodo sobre €l que se
mforma, la Compafiia evalia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo fimanciero se
encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o més
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses,
la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos
observables indican que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados,
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos,

2.9 Pasivos financieros.- Estan registrados por ¢l efectivo recibido, neto de abonos realizados yse
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen
obligaciones bancarias, préstamos y cuentas por pagar proveedores y otras,
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Obligaciones bancarias, préstamos y cuentas por pagar proveedores.- Estin registrados al costo de
Ia transaccion neto de abonos realizados pues, ademas del interés normal no tuvieron ningtin costo
adicional que deban amortizarse aplicando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.10 Valor razonable de activos v pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos se determinara por referencia a los
precios cotizados en el mercado.

Para los activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo, el valor razonable
se determinara utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.11 Inventarios.- Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el
costo se determina por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El costo del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales, mano
de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion. Para su asignacion se considerd la
capacidad normal de produccion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢! curso normal del negocio, menos los
gastos de venta y distribucion.

2.12 Maguinarias y equipos.- Estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable
el de la fecha de revaluacién, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones se llevan a
cabo con suficiente regularidad (Gltima a marzo del 2011 con movimientos regresivos a diciembre
31 del 2009), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los que se
determmaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la entidad respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavalios sean reconocidos en patrimonio como superdvit por revalorizacion
(otro resultado global), excepto cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las
ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion previamente como gasto. Una
disminucion en ¢l valor contable derivado de la revalorizacidn se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como superavit por revalorizacidn de activos.

La depreciacion de maquinarias y equipos se efectiia de acuerdo con la vida util determinada por
perito valuador, el mismo que en su informe a marzo del 2011, establece para cada item de activo
la vida il correspondiente.

Activos Vida ttil en afios
(hasta)
Maquinarias y equipos 12
Vehiculos 8
Equipos de computacion 9

Muebles y enseres 10
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La depreciacién de maquinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de vida util estimada
indicado anteriormente, mediante €l método de linea recta.

La depreciaciéon de las maquinarias y equipos, incluida su revalorizacién se Teconocen en
resultados.

2.13 Deterioro del valor de los activos no financieros.- En cada fecha sobre ia que se informa, se
revisan las maquinarias y equipos para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos ios costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta y, se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el fmaporte en libros del
activo (o grupe de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacion y venta en ¢l caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.14 Reconocimiento de ingresos.- los ingresos ordinarios se valoran por €l valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir y, representan los importes a cobrar por los bienes
vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la entidad vaya a
recibir un beneficio econémico futuro.

2.14.1 Los ingresos por la venta de bienes.- se reconocen cuando la compaiiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los bienes v,
¢l importe de los ingresos de la operacion y los costos puedan valorarse con fiabilidad.

2.15 Reconocimiento de gastos.- Los gastos se imputan a las cuentas de resuitados en funcion del
criterio del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

2.16 Impuesto a la renta corriente y diferido.- El gasto por impuesto a la renta del afio
comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado

de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en ¢l patrimonio.
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2.16.1 Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcuta mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si
las utitidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigencia la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto 2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2010, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determmado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor
al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente (nota 13).

2.16.2 Impuesto a la renta diferido.- el impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre fas bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de sifuacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a I renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficio tributario futuros contra los que se pueden usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributarta.

En adicién, de acuerdo con el Codigo Organico de Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa de
Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta legar at
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando ¢l decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.17 Beneficios a los empleados, jubilacién patronal - La Compaiiia cuenta con un plan de beneficios
definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segin el Codigo de Trabajo, el cual
establece €l derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus empleadores cuando hayan
prestado sus servicios por 25 afios 0 més, en forma continuada o interrumpida en la misma
entidad. Aquellos que hubieren cumptido 20 afios y, menos de 25 de trabajo, tendrén derecho a la
parte proporcional de la jubilacion.
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando et método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipotesis actuarial de célculo las tablas de
mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 de
agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipétesis
actuariales de calculos, es decir utihzando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se reconocera
inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo de beneficios se
amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion definitiva del derecho a
recibir los beneficios en forma irrevocable.

2.18 Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, Figuretti S.A. provisiono al cierre del afio 2011 y 2010 el 15% de la utilidad anual por
concepto de participacion iaboral en las utilidades.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestos como sigue:

011 010
{US délares)
Caja 650 650
Saldo en bancos 13.085 44350
Total 13,735 45,000

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen partidas equivalentes al efectivo que debieran
considerarse para efectos del flujo de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn compuestas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Clientes 536.969 538.007
(-) Provisién por deterioro (_33.923) (33.923)
Subtotal 503.046 504.084
Compaiiias relacionadas (nota 17 c) 576.723 389.122
Anticipos a terceros 166.127 25.710
Préstamos a empleados 7.392 12.273
Total 17253288 931.189
Corriente 1°207.993 909.915

No corriente 45,295 21.274
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS ( continuacién}

La Compaiiia tiene como politica recuperar las cuentas por cobrar clientes entre 30 y 60 dias
plazo, sin embargo para ciertos clientes se extiende hasta 120 dias plazo. Tales cuentas por
cobrar no generan intereses.

El analisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010
€s Como sigue:

Cartera por vencer Cartera vencida
Carteratotal <30dias 31a60dias 61-90dias 91-120dias 121-360dias > 360 dias

(US délares)
2011 536.969 264.117 120.933 56.547 15.608 34.469 45295
2010 538.007 284478 178.112- 34298 5.103 14.742 21.274

La compafiia registra provision para cuentas incobrables, para reconocer eventuales pérdidas
de clientes morosos con antigitedad mayor a 360 dias y de otros previamente identificados de
dificil e incierta recuperacion. El movimiento de la provision para cuentas incobrables
durante los afios 2011 y 2010 se presenta como sigue:

2011 2010
(US dolares)
Saldos al inicio del aflo 33923 5.276
Provision del afio 0 28.647
Bajas/castigos 0 0
Saldos al final del afio 33.923 _..33923

Al 15 de mayo del 2012, la cartera con antigliedad mayor a 360 dias se redujo a US$ 23.162.

Las cuentas por cobrar no corrientes, incluyen a 22 clientes los cuales no generan interés; estin
vencidas y provienen desde €l afio 2005 al 2009, siendo provisionada en su totalidad.

Los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar estan revelados en nota 10.

El valor en libros de las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, esta presentado en
délares estadounidenses.

La méxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha de los estados financieros es el valor en libros
de cada clase de cuenta por cobrar revelada anteriormente. La Compaiifa no mantiene garantias
para asegurar el cobro.

Compaiiias refacionadas, incluyen saldo por préstamo a Offset Abad Cia. Ltda. Por US$ 561.162
(US$ 373.012 en el afio 2010). Esta cuenta no genera interés y aunque no tiene fecha especifica
de vencimiento se liquida durante el aflo.
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5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se conforman como siguen:

2011 2010
(US dblares)
Materia prima 793.388 340.467
Productos en proceso 48.666 14.860
Productos terminados 101,191 0
Subtotal 943.245 355.327
Importaciones en transito 403.539 17.542
Subtotal 1°346.784 372.869
(-) Provision por deterioro de inventarios ( 15.338) 0
Total 17331446 —372.869

o El costo de inventarios de materias primas y materiales reconocidos en resultados durante ¢l
afio 2011 fue de US$ 1°261.234 (US$ 716.806 en el 2010).

e Todos los inventarios se esperan realizar en un plazo maximo de doce meses.

6. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan compuestos como sigue:

201 2010
(US déblares)
Retenciones en la fuente 0 26.313
Impuesto al valor agregado 43,582 0
Impuesto a la salida de divisas 9.480 0
Seguros 11.236 0

Total 64298 — 26313
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7. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2011 y 2010, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

.. 2011 ..,
Mugebles v

Maquinariasy  enseres, eq.

Equipos de

equipos oficina compytacién Yehjqulos Tgal
..... {USdolares) . .. ..
Costo revalorizado
Saldos al 31 de diciembre, 2010, NEC 1°283.255 41. 781 71719 198.637 1°595.392
Ajuste NIIF final afio de transicién
+ Reversidn depreciacion acum. { 753.855) ( 12.747) { 12.386) ( 30437) | 809.425)
¢ Reavahio 954,872 0 23561 37478 994 911
¢ Reclasificaciones 9708 ( 9,708 ) 0 0 0
Saldo ajustado al 1 enero, 2011, NIIF 1°493.980 19326 61.89%4 205678 1”780.878
s Adiciones, 2011 113.526 23539 4.355 44.634 165,054
Saldo al 31 de diciembre 2011, NOF 1°607.506 21.865 66.249 250312 1°945.932
Depreciacién acomulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre del 2010, NEC  ( 910303) ( 16222) ( 34666) ( 54.609) ( 1'015.800)
Ajuste NIIF final afio de transicion:
* Reversion depreciacion 911.272 17.155 27.798 59.608 1°015.833
» Reclasificaciones 4 969) { 933) 6.868 ( 4999) ( 33)
* Depreciacion segim NIIF, 2010 { 9066} 12.003) ¢ 145062 )
Saldo ajustado al ! de enero, 2011, NOF  (  120.798) ( 3195) ( 92066) ( 12003) ( 145.062 )
Adiciones, 2011 (_124710) ¢ 2833) | 9.198) | 20466) | 157.229)
Saldo al 31 de diciembre 2011, NIIF {_245508) 6.050) ( 18.264) 32469) ( 302.291)
Saldo neto diciembre 31, 2010 _1'373.182 ___ 16131 - . 52828 —..193675 ___ 1'635816
Saldo neto diciembre 31, 2011, NIIF _1361908 __ 15815 47985 1°643.641
... 2010 ..,
Muebles y
Maquinanasy  cnscres, oq. Equipos dc
..... (US dolares) . . . ..
Costo revalorizado
Saldos al 31 de diciembre, 2009, NEC 1°073.477 41.027 71.719 122574 1°308.797
Ajuste NIIF inicio afio de transicién
e Reversion depreciacion ( 752885) ( 11814) ( 19254) ( 25438) (  809391)
+ Reavalio 954,872 0 2.561 37477 94 910
* Rexlasificaciones 7983 ( 9.886 ) 6.867 ( 4998) ( 34)
Saldo diciembre 31, 2010, NIIF 1'283.447 19327 61893  __ 139615 —L'494.282
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldo al 31 de diciembre del 2009, NEC  ( 752.885) ( 11.814) ( 19.254) { 25438) { 809.39])
Ajuste NIIF inicio afio de transicidn:
s Reversion depreciacion, neto 752.885 11814 19.254 25438 809.391
Saldo diciembre 31, 2010, NIFF 0 0 0 0 ¢
Saldo neto a diciembre 31, 2010 1°283.447 19327 6]1.893 129.615 1’494.282
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7.

MAOQUINARIAS Y EQUIPOS (Continuacién)

Durante el afio 2011, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
maquinarias y equipos ya que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.

A partir de enero 1 del 2010, la Compafiia modificé su anterior politica contable basada
en el modelo del costo para la medicion de las maquinarias y equipos, por el modelo de
revaluacién. Se contraté a la compafiia CORPRAISER S.A. una compaiiia valuadora
independiente calificada por la Superintendencia de Compaiiias, para determinar ¢l valor
razonable de las maquinarias y equipos.

El valor razonable se determina por referencia a evidencia basada en el mercado. Esto
significa que las valuaciones realizadas por compafifa valuadora se basan en precios de
mercado activos, ajustados por las diferencias en la naturaleza, ubicacién o condicion de Ia
propiedad en particular. El avalio fue realizado con corte a marzo del 2011, con
movimientos regresivos a diciembre del 2009 registrados contablemente al inicio del afio
2011,

Al 31 de diciembre del 2011, existe prenda industrial abierta sobre maquinarias, que
garantiza la deuda con Banco Bolivariano S.A. (nota 9a).

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan aportes por derechos fiduciarios y derechos de
uso, efectuados a través del Fideicomiso The Point para participar como Asociado del Centro de
Negocios de Ejecutivos. Tales derechos fiduciarios representan US$ 194.200, pagaderos en 31
cuotas desde junio del 2010 hasta noviembre del 2012, siendo los derechos de uso (membresias)
de US$ 4.500 pagaderos entre julio del 2010 y noviembre del 2012.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se presentan como sigue:

2011 2010
(US dodlares)

Corriente

Obligaciones bancarias 590.703 11.476
Préstamos de terceros 303.000 0
Subtotal 893.703 11.476
No corriente

Obligaciones bancarias 0 18.946
Préstamos de accionistas 409.074 488.375
Subtotal 409.074 507.321

Total obligaciones 1°302.777 518.797
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9. PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)
a) Obligaciones bancarias:

Corresponden a obligaciones con el Banco Bolivariano S.A. como se detallan a continuacion:

.. Fechasde ... Tasa amual
No. de operacién ~ Concesién Vencimiento % 2011 2010
(US dolares)
PVC 111350 16-dic-2010 20-dic-2012 8,83 9.904 18.946
PH 119515 26—dic-2011 25-abr-2012 9,52 500,000 0
PP 118803 24-nov-2011 09-ene-2012 10,50 36.000 0
PP 119071 07~dic-2011 09—ene-2012 10,50 35.000 0
Subtotal 580.904 18.946
Operacion Credirol y ofras 9.799 11.476
Total 590,703 30,422

Estas obligaciones estdn garantizadas con contrato de prenda industrial por US$ 135.440
instrumentadas a diciembre 2011 y, US$ 355.700 instrumentadas en abrit 26 del 2012.

Al 31 de diciembre del 2011, ia Compafiia mantiene con el Banco Bolivariano S.A. lineas de
crédito aprobadas por US$ 2°000.000 siendo el saklo utilizado a esa fecha de US$ 500.000.

b) Préstamos de accionistas:

Corresponden a saldos de valores recibidos para financiar las operaciones de la compailia,
tales préstamos no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento, como se indica

a continuacion:
Accionistas 2011 2010
(US dolares)
Juan Telmo Abad Freire 148.906 162.792
Juan Carlos Abad Freire 148.906 162.792
Juan Carlos Abad Decker _111.262 _ 162791
Total 409074 488375

¢) Préstamos de terceros;

Representa préstamo otorgado por Agrinag S.A. a 120 dias plazo, con vencimiento en enero
11 del 2012 ¢ interés anual del 12%, garantizado con firma solidaria del representante legal

de la compafiia.

¢ Los valores en libros y valor razonable de las obligaciones bancarias y préstamos no
corrientes y cortientes se presentan en la nota 10.

¢ Todos los valores en libros de las obligaciones bancarias de la compafiia estan presentados en
dolares estadounidenses.
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10. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la compatiia incluido en los estados financieros.

Valor en libros Valor razonable
2011 2010 2011 2010
{US ddlares)

Activos financieros:
~ Cuentas por cobrar, comerciales y

otras 1°253.288 931.189 1’253.288| 931.139
Pasivos financieros:
— Obligaciones bancarias y préstamos 1°302.777 518.797 1’302.777 518707
— Cuentas por pagar, comerciales y

otras 1’316.359 757223 1'316.359 757223
Tasas de interés:
— Tasa de interés pactada 8,83% vy 12% 8,83% - —
- Tasa de interés mercado - - 9,33% 9,33%
— Tasa de interés efectiva - - 932%y 10,20% R 45%

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
camjear ¢l instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comin acuerdo y no en una
transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar y pagar comerciales y otros activos y pasivos corrientes se aproximan a sus

valores en libros debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
mstrumentos.

e Obligaciones bancarias, su valor razonable representd el costo de las transacciones, neto de
abonos y/o compensaciones, pues no tuvo ningin costo adicional que deba amortizarse
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

11. CUENTAS POR PA COMERCIALES Y OTRAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2011 2010
(US dblares)

Proveedores:

o Locales 271.192 221.759

e Exterior 608.165 271,122
Compaiiias relacionadas (nota 17 b) 66.430 24,630
Dividendos por pagar 175.159 178.794
Sobregiros contables 68.971 0
Empleados 50275 17.641
Valores por liquidar 72.386 37.385
Otras 3.781 5892
Total _1'316.359 _737.223
Corriente 1°’111.853 549.081
No corriente 204 .506 208.142

Proveedores locales y del exterior no devengan interés y normalmente se cancelan en 30 dias.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa provisiones para beneficios sociales, participacion
de los trabajadores en las utilidades, jubilacion patronal y desahucio. El movimiento de tales
provisiones durante esos periodos fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1
del 2010

Provisiones

Pagos

Salde final, diciembre
31 del 2010

Provisiones
Reclasificacidn

Pagos

Saldo final, dicembre
31del 2011

Corriente
No corriente

Beneficios
sociales

28911
62.174

(_71.195)

19.890
90.626
5.517

(__86013)
30,020

... Beneficio a empleados ...
Participacién  Jubilacidn
trabajadores patronal Desahucio Total
(US ddlares)
32,428 0 0 61.339
17.159 62.134 4,006 145.473
{_19.310) 0 0 { 90.505)
30277 62.134 4.006 116307
11.791 7.763 3.505 113.685
{ 30277) 0 0 ( 24.760)
0 Q 0 {_86.013)
1791 69,897 _. 151 _119.219
2011 2010
(US dolares)
41.811 50.167
77.408 66.140

La Compafiia, basada en lo que dispone cl Cddigo dc Trabajo, mantienc para sus empleados
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a
estudios actuariales realizados por la Compafifa Actuaria Cia. Lida. con corte al 31 de

diciembre del 2011.

Los cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos durante el afio
2011, son los siguientes:

Obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2010

— Incremento de reserva, 2011
— Costo por intereses
— Beneficios pagados

~ Pérdidas (ganancias) actuariales

— Efecto de reduccion y liquidaciones

anticipadas

Obligacién por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2011

Jubilacion
Patronal D uCio
(US délares)
62.134 4.006
12.375 1.887
4.039 260
0 0
( 5905 1.358
(___2.746) 0
09,897 —la11
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12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS FMPLEADOS (continuacién)

13,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenicmﬁ de los planes de beneficios de
jubilacion patronal y desahucio no estdn financiados y consecuentemente estos planes no disponen
de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de
jubilacion y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Patronal
y desahucio

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 7% - 6,50%

Tasa de incrementos salariales 3% - 2,40%

Tasa de incremento de pensiones 2,50% - 2,20%

Tasa de rotacién promedio 8,90% - 4,90%

Vida laboral promedio remanente mortalidad 6,70% - 6,80

Tabias de mortalidad e invalidez TM. IESS - 2002

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta para los gercicios falizados el 31 de

diciembye del 2011 y 2010 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el calculo del 15% de participacion a empleados y la depuracion

de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta corriente por los periodos fiscales 2011 y

2010, fue determinado como sigue:

2011 2010
(US ddlares)

Utilidad antes de participacion a empleados e impuesto a la

renta (A) 78.605 173.322

(-) Ajustes, afio de transicién NIIF 0 (. 58928)

Base de célculo para participacion a empleados 78.605 114.394

(-) Provision para participacién de empleados (15%) B) (_11.791) (__17.159)

Subtotal 66.814 97.235

(+) Gastos no deducibles 99,504 28.649

Base imponible para impuesto a la renta 166.318 125.884

Impuesto a la renta (24% 2011 y 25% 2010) © (_39916) (31471

o (

Anticipo determinado 20.689) (_ 3039)
¢ Impuesto a la renta - corriente (mayor entre C y D) ( 39916) ( 31471
s lmpuesto a Ia renta - diferido 20.981 N/A

(-) Provision para impuesto a la renta: () (___18935) ( __31471)

Utilidad neta del ejercicic (A -B - E) 47.879 124.692
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13.

14.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y D (continuacitn)

La Administracion manifiesta que desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha de este
informe no han existido revisiones fiscales por parte del Servicio de Rentas Internas.

b) Impuesto a la renta diferido

El pasivo por impuesto a la renta diferido, esta representado por la depreciacion por revalorizacion
de los activos efectuada a partir del afio 2010, la cual no serd deducible para efectos de la
determinacion de la base imponible del impuesto a 1a renta en los proximos afios.

A continuacion se indica el pasivo por impuesto diferido reconocidos por la compatfiia:

(US dolares)
Saldo al 1 de enero, 2010 segin NEC 0
e Reconocimiento 184.954
Saldo al 1 de enero, 2010 segin NIIF 184.954
* Ajustes ( 7.398)
Saldo al 31 de diciembre 2010 177.556
» Cargo (abonos) a resultados, 2011 ( 20981)
¢ Reversiones pasivo no utilizado, 2010 (26748
Saldo al 31 de diciembre del 2011 129.827

) Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SR1) resolvié que fos informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada afio. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los auditores extemos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, Figuretti S.A. mantiene en proceso la
preparacion de dicha informacion.

CAPITAL SUSCRITO, RESERVAS Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito representa 320.000 acciones ordinarias de US$
1,00 por cada accidn, canceladas a su totalidad, siendo el capital autorizado de US$ 500.000.

b) Aportaciones para futuro aumento de capital

Al 31 de diciembre det 2011 y 2010, representa aportes en efectivo provenientes del afio 2004, los
cuales estan pendientes de instrumentacion.
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14.

CAPITAL SUSCRITO, RESERVAS Y RTES PARA FUTURAS CAPIT CIONES
(continuacién)

¢) Otras reservas

Reserva legal- La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser wutilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva de capital - Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y
ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la
conversion de los estados financieros de sucres a US délares conforme a NEC —17.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, este saldo podra ser: a)
capitalizado en Ia parte que exceda el valor de las pérdidas acumuiadas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, b) compensado con saldo deudor de la cuenta reserva por valuacidn de
inversiones, ¢) utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s o, d) devuelto en caso de
liquidacion de la compafiia; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni utilizar para cancelar el
capital suscrito no pagado.

Superavit por revalorizacion de activos.- registra los incrementos en el valor razonable de las
maquinarias y equipos, y las disminuciones, siempre que se relacione con un incremento en el
mismo activo no reconocido previamente dentro del patrimonio neto.

De acuerdo con disposiciones de Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedor de esta cuenta
anteriores al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF’s, puede ser: a) capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
conchuido, b) utilizado para absorber pérdidas o con el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s o, ¢) devuelto en caso de
liquidacién de la compafiia; no pudiendo distribuirse como utilidades, ni utilizar para cancelar el
capital suscrito no pagado.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF’s

Representa los efectos netos de haber ajustado el estado de situacion financiera y de resultado
integral en el afio de tramsicion a las NIIF’s (2010). De acuerdo disposiciones de la
Supermntendencia de Compafiias, €l saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico conchiido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la compafiia. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultades acumulados y por los dei ultimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubicre.
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15. VENTAS NETAS

El siguiente es un detalle de las ventas de Figuretti S.A. por operaciones continuadas:

2011 2010
(US dolares)
Venta de bienes 2°722.919 2°214.451
Venta de servicios 170,475 195.939
Subtotal 2°893.394 2°410.390
Devoluciones y descuentos ( 50.797) ( 71.887)
Total 2°842.597 2°338.503

El siguiente es un detalle de las ventas de bienes de Figuretti S.A. por operaciones continuadas:

2011 2010
(US délares)
Articulos promocionales 9.651 2.319
Vasos 582.654 415.390
Tarjetas prepagos 752.554 560.448
Tapas 200.986 43.951
Gigantografia 1’177.074 1°192.343
Total, ventas de bienes 2'722.919 2°214.451

16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS COSTOS Y GASTOS
El origen y sus acumulaciones durante el afio 2610 y 2009 fueron causados como sigue:

2011 2010
Gastos Gastos
(US dolares)

Gastos por beneficio a
empleados:
e Sueldos 296.959 62,020 4.260 232.477 50.780 2
* Beneficios soctales 52514 14,793 2.455 41.703 5954 ]
+ Jubilacion patronal

y desahucio o 11.268 41 3164 6.635 0
s  Otros 66.434 11.796 130.329 45.797 3.713 2447112
Subtotal 415,907 99.877 137.085 329 141 67.082 244712
Otros revelaciones

segun NIF:

Costo de inventarios:

Materia prima 1°261.234 0 0 716.806 0 0
Depreciacion 116.302 30.838 0 109,782 35.280 0
Pérdidas por deterioro 0 0 0 0 28.647 0
Subtotal 1°377.536 30.838 0 826588 63.927 0
Otras revelaciones no
requeridas 469.825 145,567 72.629 510,808 64.484 38.030

Total _2'263.268 276.282 200714 _1'666.537 195493  _282.742
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17. SACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los detalles de las transacciones en la compafiia y otras partes relacionadas se detallan a

continuacion:

a) Transacciones comerciales

+ Entidad con influencia significativa sobre la
compaiiia:
— Offset Abad Cia. Ltda.
—Pigor S.A.
- Licenpro S.A.
~DVT del Ecuador S.A.
—Orloski S.A.
—Card — Tech S.A.

Total

Ventas Compras
2011 2010 201% 2010
(US ddlares)

120.100 185.625 282 830 217780
0 0 78.000 1]
4,996 0 0
50.756 41.937 973 0
4.827 0 0 0
121,500 0 0 ]
.207183 _ 232558 _361803 _217.780

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal clave gerencial de la compailia (directores,
presidente o gerentes) no han realizado transacciones comerciales por compra o venta con

Figuretti S.A.
b) Saldos pendientes al final del periodo

e FEntidad con mfluencia significativa sobre la
compaitia:
~Offset Abad Cia. Ltda.
— Licenpro S.A.
—3 Genesol S.A.
~DVT del Ecuador S.A.
~Orloski S.A // Leguisa S.A.

Total

¢ Personal gerencial clave:
Saldos con accionistas - dividendos
Total

Valores por cobrar Valores por pagar
2011 2010 2011 010
(US ddlares)

561.162 373.012 66.430 24.630
2.779 2.805 0 0
4,554 4.554 0 0
8.195 8.724 0 0

33 27 0 0
576.723 389.122 66.430 24.630
0 0 175.159 178.794

0 0 175159 _178.7%4

Las ventas y compras con partes relacionadas, se realizaron en condiciones equivalentes a las que
existen entre partes independientes. Los valores pendientes de pago al cierre del ejercicio no se
encuentran garantizados, no devengan interés y se cancelan en efectivo. No existen garantias
otorgadas o recibidas en relaciéon con cuentas por pagar o cobrar con partes vinculadas.

¢) Préstamos a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen préstamos otorgados a partes relacionadas, sean
estos a directivos o principales funcionarios, no obstante existen préstamos recibidos de

accionistas; nota 9b.
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17.

18.

1 9.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (centinuacion)

d) Remuneraciones
Gastos

il

2011 2010
(US dblares)

» Personal gerencial clave:
Bonificaciones 122.074 249.115

OMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
a) Compromisos adquiridos

De acuerdo con criterio de la Administracion, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicada en la nota 9a, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compatiia al 31 de diciembre
del 2011.

b) Contingencias

La Administracion de Figuretti S.A., revela que no existen contingencias operativas, laborales
ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos a diciembre
del 2011,

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales pasivos financieros de Figuretti S.A., representan obligaciones bancarias y
préstamos cuya finalidad es Ia financiacion de sus operaciones. La Compaifiia mantiene
cuentas por cobrar clientes y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Aungue Figuretti S.A. se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por,
en otros casos no ser aplicable a la Compailia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo_de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos bdsicos.

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaififa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivos operativos de Figuretti S.A. son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos
financieros a largo plazo que mantiene la compatlia son por préstamos de los accionistas Jos
cuales no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio .- La Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicién de varias monedas.
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19. GESTION DE AN (continuacién)

Riesgo de precios.- Los precios de la materia prima importada se¢ han mantenido estables
durante los ultimos afios y no se espera incremento significativo durante el proximo afio.
Respecto a los otros materiales directos e insumos, adquiridos localmente, no se han visto
afectados por la volatilidad en sus precios durante el ultimo afio debido a los niveles
tolerables de inflacion que mantiene el pais; los gastos indirectos de fabricacion se han
incrementado por los niveles inflacionarios durante el afio 2011.

Riesgo crediticio.- Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se hagan a clientes con un adecuado
historial de crédito. Los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base
de criterios de calificacion internas.

La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalua periédicamente para los clientes
mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona a
través de la gerencia financiera de la compaiiia de acuerdo con la politica corporativa. Las
mversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las
contrapartes aprobadas y dentro de los limites de crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liquidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o de que la compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de
financiacién estables.

Figuretti S.A. realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de fondos utilizando de manera
recurrente una herramienta de planificacion de la liquidez.

El indice de liquidez del 1,28% (2,01% en el afio 2010) refleja que hay suficientes activos
liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la compaiiia mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre del 2011, se presenta el perfil de vencimientos de los activos y pasivos
financieros de Figuretti S.A. sobre la base de los pagos contractuales no descontados.
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19. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ (continuacién)

20.

.. ACTIVOS FINANCIEROS ...
Menosdel Menosde 3a12
mes 3 meses meses 1 a 6 afios Total

(US dolares)
Efectivo y banco 13,735 0 0 0 13.735
Cuentas por cobrar, clientes 217975 _223.622 50.077 45295 536.969
Total activos financieros _231.710 _223,622 _50.077 45295 _550.704
... PASIVOS FINANCIEROS ...
Menos de  Menos de 3al2
1 mes 3 meses meses 1 a 6 afios Total
(US déblares)

Obligaciones bancarias 71.000 500.000 9.904 580.904
Préstamos 303.000 0 303.000
Cuentas por pagar, proveedores

73.037 _502.248 370.502 0 945787
Total pasivos financieros 144,037 805248  870.502 9,904 1°829.691

Gestion del capital.- El objetivo principal de la gestién del capital de la compafiia es asegurar
que éste mantenga una calificacidn de crédito solida e indices de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La Compafiia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre el patrimonio total mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la
Compaiiia incluye prestamos y obligaciones bancarias, proveedores y otras cuentas por pagar,
menos el efectivo y bancos, como se indica a continuacion:

2011 2010
(US doblares)

Préstamos y obligaciones bancarias 1°302.777 518.797
Proveedores y otras cuentas por pagar 1'316.359 757.223
Menos, efectivo y bancos (. 13735) (__45.000)
Deuda neta (A) 2°605.401 1°231.020
Patrimonio 1°481.878 1°407.252
Total patrimonio y deuda neta (B) 4087279 263827
Indice de endendamiento (A/B) 64 % 47 %

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y mayo 24 del 2012, ia
Administracion considera que no han existido eventos importantes que revelar y que pudieran
alterar o modificar significativamente los estados financieros al cierre del afio.




