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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERND INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
L.U. TRADING S. A.

Opinién

1. He auditado los estados financieros adjuntos de L.U. TRADING S. A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y el estado de resultado integral, el estado de cambios en
el patnmonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, asl como el
resumen de las principales politicas contables y ofras notas explicativas.

2. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de L.U. TRADING S, A al 31 de diciembre del
2018, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
correspandiente al afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién

3. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad con relacién a esas normas se detalla mas adelante en “'Responsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros™. Soy independiente de la Compafiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica pars Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumplido mis otras responsabilidades
élicas de conformidad con esios requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido
proporciona una base suficiente y apropiada para emitir mi opinidn calificada de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a mi juicio profesional, fueron de mayor impaortancia
en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asunios fueron cubierios en el
conlexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en |a formacion de mi opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No he identificado asuntos clave de auditoria gue deban ser comunicados en este informe.

6. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Intermacionales de Informacién Financiera y del control interno que
la Administracion considere necesario para permilir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones materiales debido a fraude o error,

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o
no tenga ofra alternativa mas realista que hacerio.

8 iéa Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién financiera de la
ompafia,

Ciwdadels URDESA, Lomas de Urdesa No 107 v Calle Pnimera. Teléfono: (593-4) 2380167 Celular 0958-458560
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estados financieros en su conjunto estan {lhres
n informe de auditoria conteniendo mi opinion.
una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre delecie una incorreccion matenal Fl.:lﬂridﬂ existe, Las inmmlumda
pueden deberse a fraude o error y sé consideran materiales si, individuaimente © de forma ﬂinﬁrﬁgﬁw n
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usua 0

basandose en los estados financieros

i ' los

g, Miohjetivo es obtener una seguridad razonable de que

de Emj?unmcién material, debido a fraude o error, ¥ emitir u
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apl‘rql..l_é mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

9.1.Identifiqué y evalué los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos resgos, y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es mas alto que para una resultante
de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales
tergiversaciones, o |la anulacion del control interno.

9.2 Obtuve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

89.3.Evalue la idoneidad de I|as politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4 Evalue la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y
eventos subyacentes.

pglamentarios

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estoy obligado a
opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto

pasivo. Mi opinion al respecto se emitird en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de
Rentas Internas (SRI).

Atentamente,

Econ.
SC-RNAE

Abril 11, 2019
Guayaquil, Ecuador

Ciudadels URDESA, Lomas de Lirdesa No 107 y Calle Primera. Teléfono: (593-4) 2380167 Celular 0998-458560.
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L.U. TRADING S. A.

Estado de Situacion Financiera

Eapmemace en (e g ERa0os Lingdos de Nouamenea|

Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Activos |
Activos cormenies
Elctvo Meota 3 9.539.58 246797
Cusrtas por cobrmt Mots 4 96 468 41 92 581 69
ACOVOS DOT IMPpuesios Comankss Nots 5 1.576.61 238852
Towl activos cotrienies _‘l—ﬂw 97415 18
AClvos RO comentes
TR PRI WS D T (T Mota & B62 152,50 BE2 15250
Propisdades y equipos Nota 7 84
Tolal actvos no comentes ﬁ
Total de activos —L34dT79Y __I0Ri0R
Pasivos y Patrimonio de los accionistas |
Pasivos cormantes
Cuentas por pagar Mois 8 114 916,99 128 180 82
Benefcios & cono plazo & los empleados 1 ﬁf
Totsl de pasves Comantes 11 2 133178.17
Pasivos no cormentes
fhanefoos delndos B los smpieacos 1.
Toml 08 DRsvVOS NO COMAMEES COMEMESs 1.
Pammanio de los accionistas
Accones pagadas Nots § 800,00 B00.00
Agone pam LA capmizacen 34 364,05 348405
Fpsarva logal 83730 93730
Reserva bculnbiva 937,30 93720
Resultados de Adopcion NIF por pimern ver 78713705 TET 13708
Cmros resultados imagrales {1.188.00)
Resuitados acumulndon 105.058,75 106 058 78
Ushdad del ejercicio 8.157.07 .
Tow! Pammonio de os acconmas Eﬂ]ﬁ Eﬁ
Totsl pasivos y pa nio de los accionisias m w
T == ,.F'-'ﬁ.
B B | CPA Raul Alfedo F
Contador

Ve nolas & los eslados hancieros




L.U. TRADING S. A.

Estado de Resultado Integral

(Egwmin i o Dowes 30 0m Sty m Lowios (0 Sofmess g1

Afc wminado el 31 de diciembrs J 208 | _2u |
Ingresos de actividades ordinarias |
@y e

Senvcio de adminsiacion bespl 151 514 88 181667

Venta de berilizanies - S.000,00

Dividendos 211523 240768

Uniidad en vena de actvos lios - 1664724
Towl ingresos de actividades ordinarias | 153.630.11 160.791.56
Coslo de Venlas | {50.509,77) B3THE)
Margen bruto de operacion | 103.1 __wime
Gastos |

Adminsreciin Nota 10 90 .4 1
oo e

Uulidad antes de ia Participacidn de los

Wabajodores & impuesto & la renta 12 648,53 26651 8y
(- | Famcipacdn de ios rabajadomns Wow 11 188743 ?
- IImpuesio s s renm de socedades Wow 11 :::;.u:; gm:

Uiides e J — - —1
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L.U. TRADING S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Fapremacys on (tesss e Estadon Unidos ds Nonsampncs)

Afo lerminado el 31 de diciembre |

%! de Efectivo de Actividades de Operacion !
por

Pagado 3 proveedorms, ampleados y ooy
Pancipacon de Ios Fabajedores
mpueso 3 13 rentd de socwdndes

Efectivo neto provisto (usado) por Actvidedes de Operacion |

Flujos de Efectivo de Aclividades de Inversién
P yoq L]
Fewo de propedades y equipos
EMctivo nelio de mvensdn

Fiujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento |
Ajuss de reservas scuaiiales
Efectvo nelo provisio jusado) por Actividades de Financlamiento |

(Diaminycion| Aumanio netc del Electivo y equiv de efechvo
Efleclivo y equivalentss de efectivo al inicio del aho
Efectivo y equivalentes de efectivo #l final del afo

Conciliscion de la Utilidad neta con 8l efective |
fgenerado por Actividades de Operagion

Unhkdaa ne

Ajustes pare concihar la Uthidad net con ol efectivo newm
provisto por las actvidades de operacian:
Depreciaciones
Benabcios delndas 8 los emplendos
Cambios en el capital de vabaje
(Aumenio ) de cusning por cobier
Disminucian (Aumenio) an acivos por EnpuesiDs cormenies
(Dimminucion) Aumenio en cusnias por pager
(Dmminucian) de los benefcios a cono pinzo de ios empleados
|Disminucidn) #n pasivos por iIMpuesiod comentes
Toml Ajuses
Elctvo neo provise ) por Actvidades de Operacion |

Y notas 8 0% esiatos hinancweos

2018 | 200 |

148 723,39 144 988,02
(138.669,65) (56.516.79)
(1.897 43) (3.967.75)
_Ea% _ﬁMum

(B4 474 38)

1.0M 81 (10s8.8)

246797 552875
—bSL]

8.157.07 16 598 06
16,483,717 {(16.858.78)
1.402,00 :
(3.906,72) (V5.805 57
808,91 (238552)
(14.283 83) 98 308 47

{2.100,12) (1,001 85)

e o




LU TRADING 5. A
Motas atos Estados Financieros
Ang terminadg cl 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Coempafia L. U. TRADING &. A. fue constituida el 4 de marzo del 1958 en el Cantdn Guayaguil, Provincia del
Guayas e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de marzo de 19898, mantiens su domicilio tributario v comercial en
la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas.

Su nhjeto principal es dedicarse a actividades de fabricacion de articules para el hogar, servicios relacionados
con actividades agricolas y ganaderas y actividades de cultivo de frutas tropicales, comeo sus principales
actividades generadeoras de recursos.

La Compafia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SFI} el Registro de Unico de Contribuyentes
(RLICY No. Q991439749001 para su actividad comearcial v tributaria.

Dg acuerds con los bolatings de informagion estadisticos publicados por el Banes Central de! Ecuador el indicador
relacionadg con la inflacidn anual {acumuiadas de enero a diciembre] en el companamisnto de la eccnomia
ecUatodiana por las Qimaos tres abos, fueron come sigle:

Indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2018 027 %
2017 0,20} %
2016 1,12 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Les estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacicnales de Informacion Financiera para Pegueias y Medianas Entidades {MIIF para FYMES} emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Cantabilidad (|ASE}.

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compaiia v de curso legal en la Replblica del Ecuador es &
Dolar de los Estados Unidos de Morteamerica (USE Dalar). Los estados financieres de la Compafiia son
presentados en USH Délares. Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en US.
Dadlares, excepto cuande se esperifique 1o contrario.

Bases de preparacion, - Los estados financierss han sido preparados sobre la base del costo histdrico, tal come
s erplica en fz2s politicas comtables incluidas en el informe. El gosto histérica estd basade generalments en el
valor razonable de ba contrapantida dada en el imtercambi de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transferir un pasreo
entre paricipantes de un mercade en la fecha de wvaloracién, independientemente de si ese precic es
directarmente observable o estimado wtilizando otra técnica de valaracion., Al estimar 2| valor razonable de un
activa o un pasivo, la Compania tiene n cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los paticipantes del
mercado tamarian en cuenta al fijar el precie del activo o pastvo a la fecha de medicién,

Activos Financieros

Los actives financierns son los valores fijos o determinables qgue no se cotizan en un mercada activo, mamntenidos
en un modeio de negocio cuyo abjetive 25 obtener los flujos de efective &n 1os términos contractuales acordados
con &l deadar. Todas los activas financierns son recanccidos en la fecha en gue se ariginan cuando la compafia
se conviers en parte de los teminos contractuales de la transaccion, infcialmeante a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la ransaccisn.



L. TEADING 5. M.
Maotas a los Estados Financioros
Afe erminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacion)

Posterior al recongsimienty inicial, estos actives s¢ miden al costo amortizado, esto =3 el valar inicial del activo
financiers menes 105 reembolsas del principal; mas o menes la amortizacion acumulada de cualquier diferencia
entre al valar inicial y et valar del reembolso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés
gfectiva cuando los plazes de recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; vy,
menas cualguier disminucion por deterioro del valor,

La compania da de baja un activo finandere cuandeo les derechos centractuales a los flujos derivados del activa
exprran a son transferidas junto can los riesgos v beneficias relacionadas. Al final de cada periade sobre ef gue
se informa, tos importes en libros de los activas financieras se revigan para determinar si axiste evidengia ohjetiva
de que no seran recuperables. En @l evento de ser asl, se reconate inmediataments en os resultados integrales
una péErdidg por deteriors del valor.

Los activos financieros de la compania son;

=  Efectivo y bancos - constituido por el efective disponible en la Caja y en cajas chicas v saldos
dispaniblas en cuentas bancarias que no generan interesses, depositada en bancos locales.

« Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condiciches de
credito normales, sin intereses las cuales son registradas o suw valer razonabla v se dasifican
comg sorrigntes. La politica de crédilo de la Companila es de 30 dias promedio.

«  Activos por impuestos correntes. - constituidos por créditos fiscales por Impuesta al Valor
Agregada {IVA) en compras.

Fasivos Financieraos

Todos Ins pasivos financigros san reconocides en la fecha en gue se originan, cuanda la compafiia se conviers
en parte de los términos contractuales de la transaccicn, inicialmente a su valor razenable menes los cosios
directos atribuibles a la transaccion.

Posteriar al reconocimiento inicial, estos pasivas se miden al costo amortizado, esto es al valar inicial del pasivo
financiera menos los reembalsos del principal & intereses; vy, mas la acumulacidn de cualquier diferencia entre &l
valor inicial ¥ el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el metodo da |3 tasa de inbarés efectiva
cuando los plazos de page se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales. Bl interas imphcito ¥ el
interés acordada con el acregdar son registradas come gasis financieros del periodo en que son devengados.

La campafila cancela un pasive financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan ¢ esta legalmente
dispenzada de la responsabilidad principal contenida en el pasiva,

Los pasivos financierns de la compaiiia son:

+ Cuentas por pagar. - Son pasives financisres no derivados con pagos fijes o determinables, que
no eotizan en un mercadoe activo.  Incluyen obligacicnes con terceros, generados principalments
par la compra de inventarics, bienes y servicios que se realizan con condiciones de credito
normales sin intereses.  El perinda de crédito promedio para ia compra de bignes y servicias &3
de 45 dlas en promedio.

INversiones permangntés. - constituidas principalmente por imversionss en acciones de sociedades gue
mantienen proyvectos forestales de largo plazo (plantaciones de varios tipes), registradas al costo el mas bajo,
suys VPP s2 va reconagiendo en ta medida gue van creciendo y se valoran Ins adivos bioldgicos que los
represeantan.
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Notas a los Estados Financienos
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AfD texminade el 31 da dic:iembre del 20

2. Politicas Contables Significativas

{Continuacion}

Propiedades y equipos. - se reconoten come sigue:

0. - Las partidas de propiedades y equipos s roiden

ici ments del_reconocimient :
Medicion en e, o los costos directaments

iniciaimente por su casto y comprende su precie de adquisi;idn mas todos
relacionados con 1a ubicatith ¥ la puesta en condiciones de funcionamienta,

Medicin posterior al reconocimiente: modelo del casto. - Después del reconacimienta inicial, 1as

propiedades ¥ egquipes son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y cualguiar pérdida por

deteriora del valor, si hubiera.

Cuando un components importante de una partida de propiedades y equipe posee una vida Uil distinta &l
de la partida, as registrado como Una partida separada.

Los costos subsecuentes se incliyen en &l valor en libros del active sole cuando es probable gue _ha},ra
heneficios futuros asociados con ef active que se generen para la compafiia. Los gastos de reparaciones
¥ mantenimientos se imputan a rgsultadas en el pericda en que se producen.

Método de depreciacian y vidas tiles. - El costo de las propiedades v equipos, despues de dgducjr_su
valor residual estimado, se deprecia par &l método de linea recta, durante &l periedo estimado de vida Otil.

La vida util estimada, vaior residual y métedo de depreciacion son revisados y ajustados af final de cada
pericdo contable, siendo el efecto de cualguier cambio o sjuste contable registrada sabre una hase
prospectiva,  Eb valor en libros de propiedades y equipas se castiga inmediatamente a su valar
recuperable, si el valor en libras del active es mayor gue &l estimado del importe recuperabie.

A continuacian, se presantan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas atiles utilizadas

en el calculo de |3 depreciacian:
Vida til en anos

Activas depreciables 3018 . 2017
Wehfculos ] 5
Equipas de computacian 3 K]

Retirc o venta de propiedades y equipos. - La utiidad ¢ perdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada comp la diferencia entre el precio de venta y el valor neta
en libros del active y reconocida en los resultados del gjercicio que se repora.

Valor residual de propiedades ¥ £guipos. - Determinada &n base a una estimacidn del precia de venta
gue la compadia aliendrd de la disposicién del active, cuando éste tenga la edad y la condicion esperada
al final de su vida til, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta,

Detarioro del valor de os gotivos tangibles. - A final de cada pericda, 12 Compafiia evalla los valores en
libras de sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que
indican gue estos actives han sufrido alguna pérdida par deterioro, o dicho de otra maners, cuando &l valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives comesponde al importa neto qus
se obtendria de su venta o valor en uso, €l mayor. Para propositos de evaluar el datenorg, |08 activas 56 sgrupan
8 los niveles mag pequenas en los que se geners flujos de efective identificables (unldad generadora de efectival.

Las pérdidas y reversianes por deteriorn se reconacen inmediatamente en resultados, salva si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pardide por deteriare coma ung disminucion o un
incremento en la revaluacion.



LU TRADING 5_ A,
Motas a las Estadgs Financigros
Ang terrminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}

Beneficios a corta plazo a [0s empleados. - Los beneficios a cono plaze 2 las empleados estan constituidos
por el aporte patrenal, fondo de reserva, decimo tercer sualde, decima cuarto sueldo, vacaciones y la participacian
de las trabajaderes en |as utilidades, estipulados en ef Codigo de Trabajn del Eecuadar, ¥ san medidos sobre
bases no descontadas y reconocidos coma gastos en la medida que el servicie o beneficio relacionado se proves.

Impuesto a la renta corriente y diferido. -El gaste por impuesto a la renta carviente s& basa en la utlidad o
perdida gravable (tributariah registrada durante el afa. La utilidad gravable es diferente de fa utilidad cantable,
debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no sersn gravebles o
deducibles {partidas exentas).

El impuesto a la renta diferds es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valar en libros de
lo% activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera v log mantos usados para propositos tributarios.

Los activos par impuesto a |a renta diferidos se raconocen para todas las difergncias lemporarias que se esperan
reduzean las utilidades impenibles an el futere y cualguier pérdida amortizable no utitizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maxime que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras. s probable que se recuperen, Los pasivos par impuesto a la recta diferides se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en el future. Les activos v pasivas
por impuesta a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que s& espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean reversadas en los periodas futuras, basandose en tas leves aprobadas a la fecha
del balance.

Los activas y pasivos por impuestos carmentes v diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en
lbres de los activos por impuesto s la renta diferido es revisade a la fecha del batance v e ajusta para reflgjar la
evaluacion actualizada de las utilidades imponibles fuluras. Cusdguier ajuste s& reconacs en el resultado integral
del periodo contable analizade.

El gasta del impuesto a la renta del parinda incluye o3 gastas e ingresos por impuestos comientes y diferidos.

Estos impuestos se reconocen en los resultados, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconccidas en el ofro resultade inteqral o directameants en &l patimenio neto. En este cass, el impueaste tambien
se reconoce en el ore resultado integral o directamente en el patrimonic neta.

Impuesto al Yalor Agregade {IVA} - Las ingresos de actividades ordinarias consistentss en las venkas de
servicios de administracion forestal, estan gravados con |a tarifa del 12% de Impuesto al Yalor Agregado [IVA).

Los gastos y las compras de actives se reconocen incluyende el Impueste al Valar Agregada (1WA}, el importe de
este impussto pegade en las compras de bienss v servicies 5 considerads un gasto v registrado en el estado de
resultada integral.

Provisiones vy contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una
cbligacian presente, ya sea legal o impliciea, come resultadoe de un suceso pasado y es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos parg liquidar la obligaciér, y & imparle de la ebligacian pueda estimarse de
manera tiable.

| os pasivos contingentes son obligaciones de posible pcurrencia, surgidas de sucesns pasadas, cuva exislencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia ¢ no ocurrencia de hechos futuros ingiertos gque no estan baje sl
contrel de la compafia. Los pasives contingentes no son registrados en 0s estados de situacidn fimanciera, pero
deben sorinformados de su existencia en notas a los estados financieras.

Beneficios definidos a los trabajadores. - estdn estipuladas en el Codigo de Trabajo del Ecuador v se
constituyen como sigue;
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LU TRADING 3. A
Molas a los Estades Financigros
Afio tenminado e 31 do diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

+ Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de los beneficios

definidas (ubilacion patronal y benificacion por desahucic) representan et valor actual de la resarva
matematica, con valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periado por un perite independiants
en base al metnda de unidad de eréditc proyectada. Los oostos por servicio presentg y pasado se
reconoeen en el resultado del afio en ¢l que se genaran, asi come €l interds financiere generado par la

obligaciin de beneficio definido,

v Jubilacidn patronal. - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores Gue por veinte afics o mas hubleren prestade sus senviclos en forme sontinvada
o interrumpida, tendran derecho a ser jukbitados por sus empleadores sin perjuicio de Ia
jubilacién que les corresponds en su condicién de afifiadas al [ESS.

« Bonificacidn_por desahucio. - De acusrdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en las
cases da terminacion de la relacion lakoral por desahudio solicitada por &l empleador ¢ por &
trabajador mediante solicitud escrite ante el inspector de trabaje, la Compania entreqara el
255 de la Wtina remuneracitn mensual por cada uno de los ados de senicio,

Las nuevas medicionss, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s& recnnocen en gl astado
de situacidn financiara con cargo o aborg @ otro resultada integral, en &1 periodoe en que se producen. El
reconpcimientc de les ganancias y perdidas acllarieles en otro resultada integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del periodo.

La provisicn par jubilacién patronal y la bonificacidn por desahucio no estan financiadas a traves de un
fondo especifico para este fin.

v Paricipacion de 1os trabajadores. - La caompafia rectnoce un pasive ¥ un gasto por la participacién de
los trabajadores en las ullidades de la compafia en &l pericde en que $e abtiene. Este benefioo s¢
calcula a la tasa del 15% de las uiilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la

Reptblica del Eqcuador,

Capital pagado. - Coresponde g las acciones ordinarias emitidas por la compafiia y registradas a su valar
mamieal, &f que &5 igual al valar origina! A2 la Wransaccien y casificadas en e cuenta "Capita) pagado” dentro del
patrimonio de los accionistas mas los aumentas debidaments aprobados y registrados.

Beserva Legal. - De acuerds a la legislacion vigents, la Comparnia debe aprapiar chligatoriamente por la menos
el 1% de la utilidad neta del aho para la reserva legal hastz gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% def
capital pagado. La reserva legal no estd disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarss o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiacionss que se realicen deben ser conocidas y aprobadas par la
Junty Genaral de acciconistas.

(tro resultado imtegral. - Comprende 1as partidas de ingresos y gastos que no son reconacidas por el estado de
resultados sing en &l patrimanio por disposician especifica de una NIIF. Los componentes de la cuanta "Citro
resultada imtegral’ incluyen: ¢cambins en el superavit par revalgrizacion, ganancias y pérdidas actuariales en
planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversidn de estadas financieros én negocios an el extranjera y
las ganancias vy pérdidas derivadas de la medicidn de cienas actives financiaros.

Resyltados de Adopceion NIIF gor primera vez. - Esta representada por una subcuenta de la cuenta contabie
Utilidades retenfdas / Déficit acumulada®, creada por dispasicion de s Superintendencia de Compaiiias, Valores
¥ Seguras, con et proposita de registrar los ajustes provenisntes de |a adopcion por primera vez de las NIF a fa
fecha de transicidn, esto es al 1° de enero del 20117,

El saldo acreedor de esta subcuenta slo podrd ser capilalizado en la parte que exceda al valor de |as pérdidas
atUMmuiadas v las del Jitimo jercicio concluida si las hubieren; utiizado para absorber pérdidas o devueilo en el
caso de liquidacian de la Compania,
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LU TRADMNNG 5. A,
Waotas a los Estados Financieros
Afo terminade el 31 de diciembra dg| 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Sin embarge, de acuerdo con Reselugian Mo, SCICLCPAIFRS, G.11.007 de I2 Superintendencia de Compahias,
alores y Segures los saldos acreedorss de los superavits por revalarizacidn que provienen de la adepcian par
primera vez de las NIIF, asl como los de la medicidn postericr, no podran ser capitalizedes. El saldo deudor de
esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidag y la utilidad neta del diimo ejercicio econdmico
concluide, si la hubiere.

Distribucion de dividendas. - La distribucion de dividendas en efective a los accionistas de la Compafiia se
FECUNDCE COma un pasive en el ejerciciv eh gue $a aprusba 2l pago por parte de la Junta de Accionistas,

Reconocimignio de_ingresas. - Los ingrescs ardinarios de la Compafila correspendan principalmente a las
ventas de servicios que Se valoran por et valor razonable de Ia contraprestacion recibida o a recibir {sarvicios de
administracian forestal), represantadas por su precio de venta, nett de descuentes y devoluciones,

Estas wventas son reconocidas comp ingreses cuando la Compafiia ha transferide al cfiente los riesgos
significativos v lag vertajas inherentes a la propiedad de los productos, lo gue ocurre usualmente cuanda el
servicio de administracion farestal es recibido wo aceptado par &f clignte,

Los ingresos por interéses san recancaidas comoe rendimientes financieres en los resuftados del ano,

Hecongcimiento de gastes. - Se registran al costo histarico y se reconocen a medida gue son ingurrides,
independientemente de la fecha en gue se¢ haya realizado el pago, ¥ se registran en el perado en el que se
CONOCEN.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados finangieros en conformidad con Marmas
Imternacienales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES) requiere gue
la Administracién realice ciertos juicies y estimacianes y establezca algunos supuestas inherent2s a la actividad
econdmica de la compafia, ¢an el propdsite de determinar la valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
actives y pasives incluidos en los estados financieros.

Er apiniéin de la Administracion, tales juicios, estimacicnes y supuestos esluvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacian disponible al momento de la preparacidn de los estados financieros. Se debe tenar presante
gue las circunstancias ¥ a5 suposiciones actuales sobre los acontecimientas futures podrian varar debido a
carmbios en &l mercado o a cirgunstancias gue surjan mas alla del contral de |8 compania o de la Administracion,
Las sstimaciones y juicios subyacentes se revisan sochre una base regular.  Las revisiones a los juicios y
estimaciones contables se reconacen ¢n ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta lanto al
penodo actual coma a pericdes subsecuentes.

Los juicios v estimaciones contables significativas efectuados por 18 Adminigracion de la compafia g fa fecha de
preparacian de |os astados financieres son los siguientes:

Detericre de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas par cobrar,

Deteriore del valar de |05 inventarios.

Valor razonalle menos los gastos estimados para la venta de activos biolGgicos,
Costo atribuide de edificios, maguinarias y equipes y vehiculos.

» Cosio atribuido de terrenas y obras de infragstructura,

+ ide Gtil de las propiedades vy squipos.

« ‘alor residual de las propiedades v equipos.

v Impuestos corrientes y diferidos,

» Beneficios definidos a los empleados,

«  Provisiones y contingencias.

* @
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LU TRADING 5. A,
Matas a los Estados Financieros
Ano tomminado el 31 de diciermbre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Compensacion de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se
compensan les activos y pasivos, tampoco s ingrescs y pastas, salve aquellos casos en los nue |a
compensacion sea requedda ¢ permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejn de = esencia de |a
transaccidn, Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualments @ por una noFma leqgal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafita tiene 2 intencion de liguidar por su impere neto o de
redlizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, s8 presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesgos_financieres. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Ceompafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera ma@s ¢ Menos
significativa al valor econdmice de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compariia dispone de una crganizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar fos referidos
rieegos, detarminar su magnitud, preponer 3 la Administracicn medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v
contrelar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgoes que enfrents Ya Compariia, una caracterizacién y una
descripcién de las medidas de mitigacion actualments en use por parte de la Compafia, si es el caso.

» Hiesno de credito. - S¢ refiere al rissgo pérdida financiera que enfrenta la Compariia si una de las partes
(gl Cliente)] en un instrumenta financiero incumple con sus obligaciones contractuales resultands @n una
pérdida financiera para ta Companla.

La Compafia ha adoptadc una politica involucrarse con partes solvertes v realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejar calificacidn da riesge. Las politicas de administracién de
Hesgo se establecen con el abjetiva de identificar v analizar los riesgos al cual se enfrenta la compafia,
estableciende limikes y niveles de aprobacian.

« Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compafia tenga dificultades para
curmnplir con sus obligaciones ralacichadas con sus pasivos financieras, que son liquidados mediante la
entrega de efedtivo,

La Administracion de la Compafia tiene la responsabilidad final por 8 gestion de liquidez. La
Administracion ha establecide un marco de trabaje aprapiado para la gestidn de liguidez de manera que
s2 pueda manejar los requenmigntes de financiamiento a corte, mediano y largo plazo para cumplir con
5uUs abligacianes y pasitvas financieras.

La Compania mansia el riesgo de liquidez manteniendo reservas vy facilidades financieras, manitoreando
cantinuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conclliando los perfiles de vencimiento de los
activos y posivos financieros,

demanda de camarén en los mercados intgrnacionales nque generan camhbios en los praecies de mercado
el carardn que afectansa los ingresos de la Camparia,

Sobre la base que el negocio del camaron depende de los mercados intemacionales, la Compafiia
gesticna anualtmente compromisos de compra v venta de toda la cosecha que produce a precio de
rercads, de tal mode que se mantiens asequrado el mismo preaio.

Ourante el afic 2018, no ha habido cambios en |a exposicidn de la Compafiia a los riesgos del mercado o
la forema et la cual estos riesgos son manejados ¥ medidos.
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L. TRADING 5. A,
Motas a los Eslados Financieros
Afo terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

» Riesgo de capital. - La Compania gestiona su capital para asequrarse gue se encantrard en capacidad
de continuar como empresa &n marcha mietitras gue maximizan & rendimienta & sus acoionistas a través
de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracian revisa la estructura de capital de la Compafia sobre una base anual, Como parte de
esta revisidn, la Gerencia considera al costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Puranta e afe en curse, la Compania ha tomado en consideracian algunas modificaciones a las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF} emitidas por el Congejo de Marmas Internacionales de
Contabilidad {IASB), ¥ gue son mandatariaments efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posterioments,
£Oomo sigue:

NIIF 2 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 5 tiene un alcance muy similar a MIC 38, de modo gue 103 instrumentos financieros que se encuentran dentro
del alcance de NIC 39 también lo estaran en el de MNIIF 9, aungue adicionalmente;

« MNIF 9 incluye la posibilidad de designar determinades contratos de compra a venta de paridas no
financieras para “usg propic” como & Walor razonable con cambios en pérdidas y gananciss.
Actvalments en NIC 3% estos contratas estan fuera del alcance de la narma.

«  Porotro lado, el alcence de los requisitos de deterioro de NIIF 9 es mas amplio gue el de su predecesor
pueste que incluye ciertes contrates de garantia financiera y compromisos de préstamo, asl como log
actives contractuales de la norma de ingresas NIIF 15, que tampaco estan actualments aen el alcance de
la MIC 35,

Clasificacion ¥ valoracidn de activos financieros
HIiF Sintraduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos concaptos:
« | as caracteristicas de los lujos de efectivo contractuales de los activos y,
+ & modeto de negorio de la entidad.
MIIF 5 tiene 3 categorias de valoracion:
= (oste amarlizade,
= “alor razonable con cambios en otro resultada integral {patrimonia) y,

»  ‘alor razenable con cambios en pérdidas y ganancias.

s La clasificacidn dependera del moda en que una entidad gestiona sus instrumentos financieras (su modelo de
nagacio}l y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de las activos financieros especificaments
definidos,

v 5i ef ohjetivo del modelo de negocio s mantener un activo finranciero con el fin de cobrar flujos de efectivo
contractuales y, segun las candiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
canstituyen exclusivaments pages del principal mas intereses sobre dicha principal, e activo financiero se
valorara al coste amartizadao.
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LU TRADING 3. A.
Motas a los Estados Financieros
Afc terminado & 21 de diciembre del 215

2. Politicas Contables Significativas [Continuacién)

* 5Siel modelo de negocia tiens como objetive tanta la obtencidn de flujos de efective contractualss como su
venta y, segun las condiciones del contrata, se reciben flujos de efective en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pados del principal mas intereses scbre dicho principal, log activos financieros se
valoraran a su valor razonahle con cambios en otro resultade inteqral {patimonic). Los interesas, deterioro y
diferencias de cambio se registran en resultados come en el modelo de coste amorizado.  El rezto de
variaciones ¢de valor razenable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a perdidas v
ganancias en &su vanta.

s Fuera de estos esgenarios, el resto de actives se valoraran a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

= Mo gbstante, hay dos opciones de designacidn irevocable en el reconocimiento inicial:

= Un instrumento de patrimanio, siempre ¥ cuanda no se mantenga con fines de negociacién,
puede designarse para valtrar a valor razonable con cambios en otro resultado integral
{patrimenio). Postedorments, en la venta del instrument, no se permite |a reclasificacion a
la cuenta de resuttados de los importes recanocidos en patrimenio ¥ Unicamente se |levan a
resultades los dividendos,

* Un active finangiere también puede seT designado para valorarse a Valer razonable con
cambios en pérdidas y ganancias si de esta manera s reducs o elimina una asimetria
contatle (Fair |'alue Optron’).

MIC 39 tiene 4 categorias de valoracion, (i} valor razonable con ¢ambios en pérdidas y ganancias, (i)
mariteido a vencimiants, (i} disponitle para & vertta ¥ {ivh cusntas por cobrar. Por ante, come 18, estas
tres dltimas categonias de NIC 3% se eliminan y se sustituye por [o anteriormente indicada.

Reccnocimients y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 35 se trasladan hasicamente gin cambios relevantes,

Distincion entra patrimenio y pasiva

Los requisites de NIC 32 siguen en vigar y no estén afectades por la transicidn de NIC 39 a NIIF 5.

Claslficacién y valoracion de los pazives financierps

La clasificacién de pasivos se mantiens similar a 1a de NIC 33 Mo obstante, hay nuevis requisitas contables
para 1os pasives valorados bajo B opcion de designacian inicial 2 valar razonable. En este casg, los cambias an
el valor razonable originados por la variacidn del "riesge propio de crédito” se llevan a otrg resultado inkegral
{patrimonio) y no se reciclan posterivrments a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Darivadas Implichtos

Los requigitos de NIC 3% para los derivados implicitios en contratos principales qus son pasivos financieras ¢ se
entbentran fuera del alcance de MIF § {comao, por ejemplo, centratos de arrendamientes] se mantiensn, &5 decir,
deben ser bifurcados si no estan "estrechamenta relacionados”. Mo obstante, s ha producide un gran cambio
para los gontratos principales que son actives financisrns. A diferencia de lo que acurre gon NIC 39, cuando
exista uny derivado implicitd en un conlrate principal gue es un activo financiero en el alcance de MIF 9, &
derivada implicito no se separa ¥ $2 aplican [as normas de clasificagion al instrumenta hibridy en su Iotalidad.

Reciasifivacion
En NIIF % Ios activos financiercs se reclasifican ai, ¥ solo si, &f objetive del medelo de negocio de una entidad

sufre carbios significativos.  Sin embargo, la norma prevé que esta circunstancia se produzea muy raramente.
Na se pevmite la reclasificaciin de pasivos financieras.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}
Deterlora de actives financieros

* £l nuevo modelo de deteriore de NIIF 9 3& basa en la perdida esperada, a diferencia dst modelo de
perdicda incurrida de NIC 39, Esto significa que con NIIF 9, |os deterioros se registraran, con cardcter
general, de farma anticipada a los actuales,

* El madelo de deterioro de NIIF 9 es dnico para Yodos los activos financieros, a diferencia de 1a NIC 39
actual que tiens modelos de deteriores distintes para |os actives & coste amortizade v para los activos
disponibles para la venta.

* El modelo de detericro pivota sobre un enfoque dual de valoracion, bajo el cual habed una provisicn
par deterioro basada en las pérdidas esperadas de los proximos 12 meses o basada en las pardidas
esperadas durants toda la vida det active, El hecho que determina que deba pasarse de la primera
prowisidn a la segunda es que se produzca un empeoramiento significative en 1a calidad craditicia.

= Existe la opcion de aplicar un métedo simplificada para ciertos activos {cuentas por cobrar
comerciales, de arrendamianta ¢ activos contractuales) de modo que el deteriore se registre sismpre
en referencia 3 las perdidas esperadas durante toda ta vida del active.

Contabilizacitn general de eobarturas

El nueve modele de coberturas de NIF 9 tiene comp principal ohjetive alingar la contabilidad de coberturas con
las actividades de gesticn del riesgo de una entidad. Al igual que en MIC 39 la aplicacion de la cantahilidad de
cobaruras sigus siendo apoional.

+ Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la norma actual se mantienen: Coberture de
flujos de etectivo, de valar razanable vy de inversidn neta, con mecaénicas contables similares.

= Mo obstante, las diferencias mas resefiahles respecto a M1C 3% son las siguientes:

*  Podran cubrirse camponentes da riesgo de partidas ne financieras que actualments na es
pasible dasignar para cobertura,

= A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podedn designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubierta y se introducen deterrminadas circunstancias
concretas en ias que puaden cubrirse posicicnes netas.

= Se modifica la contabilizacion del valor temporal de las opeicnes en las relaciones de
cobertura, ya sean de fluos de efectivc o de valor razonable, cuya variacidn de valor
razonable podra diferirse baje ciertas reglas como un coste de la cobertura. Con NIC 38 este
componente se lleva a8 resultados coma ineficacia.

* la evaluacion de lz eficacia se alinea com la gestion del riesgo a traves de principios
cualitativos (principio de relacion econdmicay en lugar de las reglas cuantitativas actuales
gque s¢ eliminan. Ademas, deja de ser un requisito su evaluacian retrespactiva, si bien se
seguird utilizando para registrar la ineficacia.

+« Hay que tener en cuenta que, no chstante, |as entidades pueden optar por continuar aplicanda & modelo
de contabilidad de coberturas de MNIC 39 a todas sus actividadas de cobertura, incluso después de haber
adoptado el resto de requisites de NIIF 9. Esta opcion seguird estando disponible hasta que el 1A5B
finaiice el proyecta de macrn coberturas.

Reconocimiente y haja en cuentas
Los requisitas de NIC 38 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.
Distincion entre patrimonio y pasivo

LU TRADING 3. A,

Notas a los Estados Financieros

. L Ano terminade &l H de dicienbra del 2018

| Los requisitas de MIC 32 siguen en vigor ¥ no estin afectades por |a transicidon de NIC 29 a NIIF 5.
|
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LU TRADING 5. A
Motas a igs Estados Financieros

Ao tamminade el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Clasificacion y valoracién de los pashvos financieros

La clasificacion de pasivos s& mantiene similar a la de MIC 38, Ma cbstants, hay nuevos requisitos contables
para los pasivos valorados bajo |2 opcidn de designacion inicial a valer razonable. En este caso, los cambios en
gl valor razonable orginadas par 1a variacion del “riesgo propic de créditc” se llevan a otro resultade integral
(patrimonic) ¥ no se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Derlvadas impliciios

Los requisitos de MNIC 3% para los derivados implicilos en cantratos principales que son pasivos financieras o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 (como, por gjemple, contratos de arrendamientos) se mantignen, es decir,
deben ser bifurcados si no estan "estrechamente rélacionados”. Wo obstante, se ha producido un gran cambic
para los contratos principales que san activos financiercs. A diferencia de @ gue ecurre con NIC 39, cuande
exista un derivady implicitc en un contrato principal que es un activo financiero en ¢l glcance de NIF €, el
derivado implleito na s& separa ¥ e aplican las normas de clasificacidn al instrumenta hibride en sy totalidad.

Presentacion y desgloses

NIIF 3 madifica paralelamente la NIC 1 Presentacion de estados financierss v 1a NIIF 7 Instrumentos financieras,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacion y nuevas v exténsivos desgloses, especialments an
I relativo & contabilidad de cabetturas v deterioro.

Fecha efectiva y transician
+ Lanogrma es efectiva para gjercicios iniciades ¢l 1 de enero de 2018,

+ La aprobacidn para U uso en fa Unidn Eurcpea esta prevista actualmente para el dltimo trimestre de
20186

+ Tiene muchas reglas especificas de transicidn, excepciones v exenciones, pero, con ¢aracter general, la
noima s& aplicara retroactivamente, salve la mayor parte de 105 reguisitos de coberturas, gue seran
prospectivos.

« Enla primera aplicacion de la narma, no se requiere re-expresar la informagion comparativa de periodos
anterigres [aungue se requieren desgloses extensivos sobre la wransicitn).

La Compafiia no tiene implicaciones que deban ser reconccidas con la aplicacion de la Morma NIIF 9
Instrumentos Financieros.

MIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS COMN CLIENTES

El Conseje de Mormas Internacionales de Contabilidad (el IASE) ha peblicade la nueva norma NIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes (Cla Norma" o NIF 15). Esta Marma sustituye a la MIC 11 Contralos de
construccion, a la NIC 18 Ingreses de actividadss ordinarias, a la CIMIF 13 Pragramas de fidelizacion de dlientes,
ala CIMIIF 15 Acuerdos para la congtrucsion de inmuebles, a la CINIIF 18 Tranglerencias de activos procedentes
de clientes y a la SI1C-31 Ingrésos— Permutas de servicics de publicidad.

MfIF 15 es 8l resultado de uno de los proyectas de convergencia entre &l IASE y &l FASE (conjuntamenta, "los
Consejos"]. Ha supuesio varios afios de trabajo, pues se inicig an 2002 para publicarse en 2008 un primer
Decumento de Consulta { Discussion Faoer, OF) que fue sequide de sendos borraderes [Exposure Draft £54 en
2900y 2017 y finatmerie de i esperade ermision de \a norma defiritve 8125 de mayo de 2074,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
ALCANCE

El nuevo modelo de ingresoes ordinarios es aplicable a todos los contratos con clisntes salvo aguellos que estén
dentro dal aicanice de otras NiiF, come armendanyeniss, coniralos e sequrg € instrumeantos francieros.  Las
transferencias de aclivos que np correspondan a las actividades ordinarias de la entidad (como la vents de
inmoviizade material, bienes inmushles o inmovilizado inmaterial) también quedaran sujetas 2 algunos de los
requisites de reqistro y valaracian del nuevn modelo.

E}l reconocimiento de intereses v de ingresos por dividendes cae fuers del alcance de la nueva Morma. Del
mizsma rmado, NIIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre entidades de la misma rama de actividad
cuando tienen por abjetivo facilitar las ventas a los clientes o cliientes potenciales (par ejemplo, intercambios de
petrélec en localizaciones distintas entre dos compafias petroleras para atender la demanda de sus cliertes
respectivos).

En el casa de que un contrato incluya multiples obligaciones (productos finales) v de que algunos de ellog se
hallen dentro del alcance de atras MIIF, en primer lugar, se aplicardn, en su caso, los requisitos de separacidn y
valoracidn inicial da las otras normas, atribuyéndose cualguier importe residual a los productos finales que =2
hallen dentro def aleance del modelo de ingresecs ordinarics,

En el casn de que no existan requisitos de separacion o de valoracion inicial en |as olras normas, se aplicaran los
requisites de la NHF 15, Una sntidad pusde pactar en un contrato con otra parte la paricipacian en una actividad
o un procesa en el que ambas partes cormpartan lps rigsgos y beneficios, lo que puede dencminarse un “acuardn
de colaboracién®. En este casa, la entidad deberd valorar si la otra parte es su "cliente” o su “socig”, 2 fin de
gstablecer i la transaceidn & encuentra en el alcance de la nueva MNorma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVC MGDELD DE INGRESOS ORDINARIDS

El principio fundamental &5 que una entidad debe reconocer sus ingrésoes ordinarios de forma que la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con 1os clientes se Tegistre por un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera que le corresponda & cambio de dichos bienas o servicios, La Morma debe aplicarze a
cada contrate con caracter individual. No abstante, se permite un tratamiento colectiva siempre que exista una
expectativa razenahle de que el efecto en los estados financieras no difericd significativamente del que resultariz
de aplicar la Morma @ cada contrato con caracter individual, El modelo se estructura en los siguientes 5 pases
que deben seguirse:

Paso 1 C Paso g Pasa® . Pagp 4 Pasa 5
: . - . Contab’lizar los
H . | ] de
Idenkifcar las Rlstribuir el precia de ingresas cunndo |0 a

Identificar el contrate o Determinar el pregic . |3 trensaceidn entee las ) ) s
okligaciones separadas ; medida quel la entidid

coh elelignte de |3 transacrién ohligaclones del .
del conbiale satisface las |
cantrako A
CIIJ|IEL|GI'IHH

Paso 1 - {dentificar el contrata con el cliente

LUn contrato puede ser escrite, verbal o implicito, parg para que se aplique |a Norma debes cumplirse |as
siguientes condiciones:

= La3 partes contratantes ham aprebado el contrato {por escrito, verbalmente o de acuerdo con
otras précticas empresariales habituales) v se han compromelido a cumplir sus respectivas
cbligaciones;

» la entidad puede identificar los derechos de cada parte sobfe los bienes o servicios objeta de
transferencia;

* |a entidad puede identificar las condiciangs de pago de los bienes y servicios objete de
transferencia;
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

* El contrato tiene sustancia comercial (esto es, se prevé que el riesgo, el momento o el importe de
los futuros flujos de efectivo de la entidad varien como resultado del contrato) y,

* [Es probable que la entidad cobre la contraprestacién que le corresponda a cambio de los bienes
0 servicios que serdn objeto de transferencia al clienie. Aungue normalmente cada contrato se
contabilizard por separado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupo de contratos
celebrados en la misma fecha o en fechas proximas y con los mismos clientes (o panes
vinculadas a ellos) si:

Los contratos se negocian como un paquete, con un Onico objeto comercial;
El importe de la contraprestacion a pagar por uno de los contratos depende del precio o el
cumplimiento del otro contrato; o

* Los bienes o servicios comprometidos en los contratos (o algunos de elios) constituyen una unica

obligacidn de desempefio.

También puede pasar que los precios o el alcance de un contrato se revisen posteriormente. Una modificacion
contractunl “aprobada” (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se
contablliza como un contrato independiente si

* Genera una obligacin independiente de desempefio “diferenciada” (segun la definicion de In
Norma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,

*+  El precio adiconal refleja el precio de venta aisiado de dicha obligacion independsente

En caso contrario, dicha modificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecto se
va a contabilizar prospectivamente, distribuyendo el precio de la transaccion revisado restante entre los
obligaciones

acumulado de lctuut:ndﬂn{uwh up) de los ingresos ordinarios.
Paso 2 - Identificar las obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferenciadas (lo que podramos también denominar
“segregar” @l conirato), proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato. Las obligaciones diferencindas
son bienes y servicios comprometidos en wirtud de un contrato que deben ser registrados de forma independients
sl cumplen con ambas de las siguientes condiciones:

* El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por sl sélo o conjuntamente con otros

Por otro lado, y si se cumplen clertos requisitos, la Norma exige que una serie
diferancindos, pero practicamente idénticos entre si y con ol mismo patrdn de transferencia al cliente, se
contemplen como una Gnica abligacion.

La aplicacion de la segunda condicidn <es decr, defermingr & wun bien o serviclo compromefido puede
identificarse separadamente de olros compromisos de wn confrafc> exige un andlisis de las condiciones del
contrato y la consideracion de los hechos y circunstancias concretos. Entre los factores que indican gue un bien
o servicio comprometido pueda identificarse separadamente de otros compromisos se incluyen los siguientes:

E
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}

* La entidad no presta un senvicio signifisativo de integracion del bien o servicio en un paguste
de bienes o servicics que represente un producto final combinado en virud del eontrato;

= H bien ¢ servicio no modifica ni persenaliza sustancialmente oros bienes o servicios
comprometidos en el contrato:

= Elbien o servicio ne es altaments dependients de ctros bienes o servicios comprametidos en
virtud del cantrato ni esta altamente interrelacionada con estos.

Fasn 3 - Determinar el precio de la transaccién

La entidad debe determinar &f importe de la contraprestacian que espera que g corresponda en virtud det
contrato a cambia de |os bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingrese. El precio de |a
transaccion puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales come descuentos, reembealsas, abongs,
incentivos, bonificaciones por cumplimiento de chietivos v ofros conceptos similares. La entidad debe estimar et
precie de |a transaccion teniendo en cuenta el efects de contraprestaciones variables, el valor temporat del dinero
{si se considera gue existe un componente de financiacion significative). contraprestaciones no monstanas, v
clras contraprestaciones a pagar al clisnta,

51 por estas motivas el pracio es varable, su importe debe estimarae bien utilizande un importe panderado en
funcién de |a prebabilidad (un valor esperada) o bien mediante el importe Unico mas probable, el enfaque gue
mejar permita predecir el importa al que la entidad espera tener dereche.

La contraprestacion wariable s0la 56 incluird en el precio de la ransaccidn si es altamente probatle v sismpre v
cuande su inclusidn no dé lugar a una "reversidn significativa de ingresos” si en el futuro se produjera una
reestimacidn. Una reversidn significativa de ingresos se preduce cuando un cambio posterior en fa estimacion de
la contraprastacion variable gerara uns reduccion significativa del importe acumulade de ingresos reconocidos
procedentes del cliente.

Esta restriccidn afecta cuando:

* Bl importe de la contraprestacitn depende de factores sjgnas al control de fa entidad (por
gjemplo, la valatiidad de un mercade, el juicic o criterie de tercerss o un elevado riesgo de
obsolescencial;

= Moose espera que la incertidumbre se resuglva en un periode largo de tiempo, o

» La experiencia previa con obligaciones parecidas es limitada o hay un amplio abanico de
impones pasibkes de contraprestacidn.

Si, & causa de una potencial reversion significativa de ingresos, la entidad llega a ta conclusion de que no
procede incluir |a totalidad de la contraprestacion variable en el precio de la transaccion, deberia evaluar si
procede inchir salamente una pare de dicha contraprestacién variable, es decir, un importe infetior.  Dicho
importe inferior de [a contraprastacién varighle debera incluirse en &l precio de la transagcion si se considera que
cumple con los requisitos ankeriormente expuestos (es decir, si es altamente probable que no se producira una
reversidn significativa de ingresos por la inclusién de ese imparte inferor].

Con 2l nuevo modelo, los ingreses reflejan sl imperte que (3 entidad cspera que lg cormesponda en virted de un
contrata con un clignte, no of imparte que an realidad espera cobrar,

Mo obstante, si la entidad prevé que en ditima instancia va a aceptar un imparte inferior al iniciamente acordado
en el contrato con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuento adicional o similar), por
sjamplo, basado en practicas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar inicialmente los ingresos por el
importe inferiar v evaluar la cobrabilidad de dicho importe (véasze ol Pasno 1), Posteriormente, si existe evidencia
de incobrabilidad de esas ingresos ya registrados, 1la Marma requiere la presentacidn separada de las perdides
por detariora coma un gasio en la cuenta de perdidas y ganancias.

20




L.U. TRADING 5. A
Motas a los Estadgs Financieros
__Afo terminade ol 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Cortinuacion)

Cuando Un contrato incluye un companents significativa de financiacidn, los efactos del valor temporal del dinerg
se tienen en cuenta ajustanda el precio de kA ransaccion ¥ reconociende los ingreses o gastes financiergs a lo
largo det perioda de financiacian, sequn coresponda, Esto no es necesario si of pariodo entre la entrega de los
bienes o servicios y ¢l page es inferiar a un ang.

Paso 4 - Distribuir el precic de (a3 transaccidn entre las obllgaciones dsl cantratg

Cuande un contratp incluye mas de una pbligacidn diferenciada, la entrdad debe distribuir el pracic de i
transaccidn antre las distintas obligaciones o forma praporcional & los precios de venta independiantes
correspondientss. L2 meaior evidencia de un precio de venia ntepencdiena es ) precio at que 1a enfidad vende el
bien o servicio por separado. Cuando no sg disponga dé diche precio, la entidad deberd hader una estimacion
del pregia de venta mediante un enfogue que haga el maxime uso de datos abservables (por giempls, wis
valoracidn glustoda partiendo &2 un grecio Mercads, Ul CoSle esperado mids un margen o Sofe en fimitedas
ChCunsiancas wiiizgndo un mélodo residusat),

En al casc de que el precie de la transaccion incduya un importe variable, es necesaric considesar si dicho
importe vartakile corespande a todas o sdlo 2 algunas de las cbligaciones del contrate. Salvo gue se cumplan
los criterics de [a Nomma para tratar el imparte variable como corréspondiente @ alguna de las obligaciones
especificas, el impore variable delrera distribuirse entre todas las obligaciones del cantrato.

Cuando el cantrato incluye mas de un bien o servicio diferenciado, es habitual gue se do un descuanto sabre &l
precia total, frente gl importe que se habria facturado s 8505 mismos bienes g servicios sa hubieran comprado
par separado.

Salve que la emprasa dispongs de evidencia observable (y cumplisndo los requisitos que astablece 13 norma; &
que la tatalidad del descuents es aplicable sdlo a algunas de las ohligaciones diferenciadas, el descuento debera
repartirse proporcionatments entre todas las obligacienes del contrato.

Paso 5 - Contabillzgr los ingresos cuando (n a medida que) la entidad satisface las obligationes

Una obligation se eongidera satisfecha cuanda ¢l control de los bienes & servicios (10s “activos” subyacentes a
la obligacidn en cuestion se transfisre al cliente, Por "contral” se entignda ka capacidad de dirigir €l usc y obtaner
la practica totalidad ds los demds beneficios derivados del "active" subyacente al bien o servicio.

Este enfoque congeptual difiere del planteamiente de 1z MIC 18, en la que, por gjemplg, los ingresos crdinarios
por fa wventa de bisnes se reconpcen cuande se han transferidos |os riesgos v beneficias significativos inherentes
a su propiedad.

Par ot ladds, 2 WG 1B aciual planiss &) momems de reconocimisnto de 1os Ingresos en fungion de s es yn Bien
o un servicia le que se entrega al cliente, El enfeque de NIIF 15 es por @l contrario unifarme y aplicable por igual
a las ventas de bienes y da servicios.

Ingresos reconocidos a lo largo del tiempo. - Una cbligacidn se cumple a ¢ largo det tiempo, ¥ en este caso, asi
mismo debetian reconocerss los INgresos, si se satisface &l mencs una de las siguientss condiciongs:

= £l cliente recibe v consume los beneficias de la prestagion de ia entidad a medida gue [a
antidad lleva & cabo tal prastacion,

» [a3 entidad, medfante su prestacidn, crea o méara un activo {por ejemplo, productos o
trabiajos en curan) gue estd bajo &f control del cliente durante su créacion.

» {Con sy prestacion, la entidad no cred un active que tenga una aplicacion alternativa para si
misma, per tene deracho al paga por b prestacion realizeds Dasts @ fecha,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Fara analizar si un activo tiene una aplicacion alternativa, al vendeder necesitard valorar & inicio del contrata si,
fanta contractualments como bajo un punto de vista practico, puede hacer uso del activo para una finalidad
distinta de la sefalada en f cantrate con &l clisnte. Si se cumple alguna de las condiciones anteriores, la entidad
debera recanocer los ingresos a lo large del tiempo de la forma gue mejor refleje |z trangferencia de hienes o
servigias al clients,

Ingresps reconocides Bsn un momentz del tiempo, - 2 una obligacion no redne las condicicnes para que se
curmpla a lo large del tiempe, se consideran ios siguientes indicadores al evaluar &l momento en que Bl control del
active se ha transferido al clisnte:

» |3 entidad ha transterido |a posesian fisica del activo.

* L3 entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por el activa.

= Elcliente ha aceptado el activo.

= Elcliente tiene los riesqos y beneficios significativos inherentes a la titularidad del activo.
= Elcliente tiene |a titularidad legal del activa.

4. Coestes relatives a un contrato

MIIF 15 incorpora criterios especificos para determinar que costes relativos a un contrato deben activarse, y hace
una distincion entre los costes asociados a la oblencitn de un centrato y los costes asociados al cumplimiento de
L cortrate.

En concrete, los costes de obtencidn de un contrato se activan dnicamente cuando estos costes son
incrementales para la obtencidn de un cantratoe (por gjemplo, comisiones sobre wentas) v se espera que se vayan
a recuperar. Came simplificacion practica, se pedran llevar a gastos en [a fecha en que se incuman los costes de
obtencidn de un contrato si 2| periedo previste de amertizacion es de maximo de un afio.

Los costes de cumplimiente de un contrate se activan cuando -y Unicamente cuando- correspanden directamente
& un contrato, genEran o Mejoran los recursos que 5 usardn para curmplir con las obligacianes y se espera que
§e van a recuperar {salvo gue los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentre del alcance de otras
MNIIF, en cuyc caso se aplicaran los requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se
amortizaran de acuerdo con el patron de transferencia de los bienes o servicios a que correspondan los costes
activadns.

h. Otros aspectos

La nueva Morma da directrices muy detalladas en diversas sreas, en las que algunas difieren de lo establecido en
la nprmativa contable actual de la NIC 18. En particular:

»  Garantias - Cuando |a entidad conceda una garantla al cliente, la naturaleza de dicha
garantia determinarad el impacte contable. En €l case de que &l diente puada elegir entre
comprar o na la garantia, o de que la garantia aparte un servicio adicional al cliente, 2sta se
contahilizard como una obligacian diterenciada. Una garantia que se limite a esegurar que &l
articule suministrado cumple con las especificaciones acordadas no se contahilizard como
una obligacion diferenciada.

»  Derechos del clisnte no utilirados - En determinadas circunstancias, se espera ques los
clientes no van a ejercer todos derschos contractuales que les corresponden: un ejempla
habitual g5 of de los puntos de fidelidad no canjeados, El no ejercicio o utilizacidn por parte
de los clientes de la totalidad de sus derechos gonfractuales se conoce como Seakags
fdesaprovechamiento).  Cuando se prevé un cierto nivel de Aregkage. los derechas
corragpondientes se consideran como contraprestacidn  wariable ¥ se reconocen como
ingresos en proparcion al patrén pravisto de gjercicio de derechos por parig del clisnte (es
decir, comparando los bienes ¢ servicios entregados hasta la fecha con lps que se espera
entregar en conjunke}.
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En situaciones en que inicialments no s& espere Un nivel significativo de breakage, la entidad reconocerd los
ingresos comrespondigntes a diches importes anicamente cuando la probabilidad de que el cliente los utilice pase

a set remota.

Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcion por 1a gue el diente
tiere la posbilidad de comprar bigngs o servicios adicionales con un descuento, Cuando
#5to constituye un “derscho significative™ para el cliente (por gjemplo, et cliente tiene un
derecho a adquirir productos adicionales con un descuento importante), la entidad debe
imputar parte del precio de la transaccidn a la opcidn y recenocer el ingresc cuando el control
de oy bisnes o servigios adidonales vinculadas g la apcidn se transfiera al ciente, o cuando
venza la opoid,

Licercias ds propiedad intelectual - Do aouerdo con NIF 15, la entidad debe evaluar la
naturaleza de |as Hcencias y, en particular, distinguir si la ficencia otarga al cliente el "derecho
de uso" o “el derecho de acceso® sobre |a propiedad intelectual de fa entidad.

La Marma incluye los criterics para determinar si estemos antg wn caso u otre, Distinguir si [a licencia constituys
un derechn de ackeso a la propiedad imtelectual v, por consigurerte, el control sobre la misma se lransfiere a lo
largo del tiempe o, st, por el contraric, |a licencia representa un derecho de uso de [ propiedad intelectual y el
control sabre la misma se transfiere &n un momenta del tiempo, es vital para determinar la forma de reconocer los
ingresos relatives a dichas licencias.

CHras cuestiones que tambien estan cubiertas en la norma sen las siguientes;

Metodos para medir €l grade de avance del cumpifimiente de una obligacian.
Revolusiones de vantas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales (upiront fees®) no reembolsablas.

Factes de recompra.

Contrates de venta en depgsito,

Acuerdos de facturacion can retencidn de entrega (bif-and-hair”).
Aceptacicn por parte del cliente, &,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

6. Desglose y prasentacian

La Marma amplia considerablemente los desgloses actuales sabre el reconocimiento de ingreses ordinarios. &
titula ilustrative, entre g informacidn gue exige NIIF 15 s inchaye:

La desagregacion de los ingresos al objetn de reflejar la forma en que la naturaleza, «l
imparte, el momentg v la incemidumbre de los ingresos v 1os flujos de efectivo s& wen
afectados par factores econdmicos,

Determinades desgloses sobre los saldos con glientes (cuentas por cabrar o activos o
pasivos contractuales) por ejemplo, saldos iniciales vy finales de los activos vy pasivos
contractuales, sus mavimientos (ingresos dal ejercicio que proceden del saido del pasivo
contractual & ingrases del ejercicio por abligaciones satisfachas en un ejercicio antertor, par
ejemplo, por medificaciones de precios, etc.).

En el cago de cantrates cuya duracidn se espera que sea superior 8 un ano, el importe total
del precio de la transaccidn atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como
una exphcacién en cuanto al momento &n Jue @ entidad espera reconocem o3 iNgrescs
correspondientes.

Dasgloses sobre los activos reconacidos par costes incurtidos para la obtencién o el
curnplimienta de un cantrata,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

* Descripciones cualitativas de los tipos de blenes o servicios, de las condiciones significativas

de pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los contratos de la
entidad con los clientes.

dinero y de los costes de obltencion o
* Informacion sobre los métodos, datos e hipotesis utilizados para determinar el precio de la
transaccion y para distribuir los importes entre las obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicidn

La aplicacion es retroactiva. (Eslo qué significa? Que se aplica 8 contratos nuevos creadas a partir de |s fecha
de entrada en vigor y & los controtos exisientes gue no se habian finalizado a la fecha de entrada en vigor. For
tanto, las cifras del primer ejercicio de adopcidn se prepararén como si siempre se hubieran aplicado los
requisitos de NIIF 15. .Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar aigo

transicion. kmwwunm&mmmﬁhmmnnNuﬁm}

g
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En el método modificado, las cifras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, y lo que se hace

reconocer el efecto acumulado de la aplicacion inicial de la norma como un ajuste al saido inicial de .
Por ejemplo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado el 31 de diclembre
de 2017 y elige aplicar este método, el efecto acumulado generado por |a aplicacion de |a nueva Norma se

financieros @ incluir una descripcitn de los cambios significativos

Mostramos a efectos llustrativos como podrian tratarse en la transicion tres contratos distintos aplicando los dos
métodos permitidos por la Norma:

Método Modificado Método Retroactivo

Contrato finalizado con sateriondad a o fecha

Empiera y termng en ol MISMOo w00 anuai
|l comparative]l - Se dispone de Cieras regias

' Mo s& aphca la NOF 15 pricticas
S ajustard el saldo de apenura de las reservin
Contrato finalizado con anteriorided & la fechs  coneipondientes sl sjercicio mis antiguo para el
Contrato 2 de apleacian inicial - No se aplica la NITF 15 gue se presente informacién (1 de enero de
2016)
Calcular impacto y ajustar &l saido de aperiurs
de las reservas o la fecha de aplicacdn wmicial (1 »y bathapuss e gy
s de 2017) comespondientes al epecio0 mds antiguo para o
Contralo 3 - : que se presante informacién (1 de enero de

Las cifras de 2016 no s re-expresan
Dar determinados desgloses especificos.

20186].

Légicamente
cambio de politica contable que resulte de |la adopcidn de la nueva Norma.

como en la aplicacion Inicial de cualquier norma las entidades deberén informar del impacto del
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2. Politicas Contables 3ignificativas {Continuacion)
HIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIF 15 es el resultado del proyecto canjunto iniciada por el 1ASBE junte con el regulador contabis
estadounidense, FASE, cuyo abjetive inicial era la glaboracidn de una norma de convergencia entre las NIFF y los
principios contables estadoynidenses (U3 GAAP).  El objetive del proyecto era solvantar Jas inquigtudes de
preparadores v usuarios respecte de la falta de comparabilidad entre normativas, y tambisn, &n ganaral, resolyey
Iz que los reguladares entendian comoe limitaciones de la norma actual en relacidn con la infarmacicn que arroja
sabre arrendamientos operativas y en genegral, la exposicion de |a entidad a los riesgas procedentes de este tipo
de contratos,

Lon la norma ya emitida, no estéd de méds echar la vista atras y recerdar que este ha sido un proyechks 1arge, qus
ha pasado per diversas [ases conceptualas v en el ous el IASEFASE han wobido v onalizads mas 4= 1,700
SOTIRE M Jater s,

Hay que tensr en cuernla qua, a pesar de esta histora de trabajo previo, las conclusiones finales del IASE y FASB
van a diferir &0 diversos aspectas. Bl mas importante a5 que el FASE ha preferido seguir con un medslo dual
para el arrendatario, en el gue todos los arrendamientos estaran en balants igualmente, pero tendran una distinta
presentacidn @n la cuenta da perdidas y ganancias, utilizands pare calificer @) ipo de arendamisnto v 12 forma &
importe en que &ste se presenta en fa cuénta de resultados, criterios similares & los actuales de NIC 17, Por
tante. la norma andloga que va a emitir &l FASBE (se espora para los primeros meses de 2016} no serd
canvergente ¢on la NHF 16, a pesar de [os origenes del proyecto,

Alcance

La nueva Mprma sobre arendamientos aplica a todos los amendamigntos, incluidos los arrendamientos del
dereche de gse de activas subarrendades, con la excepcion de aspestes especificos contempladas por atras
Normas, en cancreto:

« Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petroleo, gas natural ¥ recurses similares no
rengvables;

v Contratos ingluidos en el dmbito de aplicacion de la CINIF 12 Acverdos de Concesion de
Servicios:

s+ Para los arrendadores, licendas de propiedad intelectusl incluidas en €l ambito de 1a MIF 15
tmgresos procedentes de contratos can clisntes; y,

« Para los arrendatarios, arrendamientos de activos bioldgicos dentrn del ambite de aplicadidn de
la MIC 41 Agricultura ¥ derechos en vinud de contratos de licencias inguidos en los smbitos de
aplicagion de la NIC 38 Acivas Intangibles como  peliculas, grabaciones de  video,
reproducciones, manuscritos, patentes y copyrights.

Se permite a los arrendatarios aplicar la norma NilF 146 a los arrendamientos de otras activos intangibles,

Arrendamientds d_carte plazo y armendamientos de activos de bajo valor. - Fara responder a las inguistudes
manifestadas por muchas empresas an relacion al costedbaneficio de aplicar la NIIF 18 a determiinados contratos
de alguiler, al IASE ha incluido cienta simplificacidn practica, permitienda contabilizar los arrendamientos a cong
plaza v Ips arrendamiantos de activas de bajo valar directamente come un gasto, normalmente de forma lineal a
lo largo de |a duracion del arrendarnienta {es decir, seguir como can los actuales arrendamientas operativos).

Ze define "grrendamienta 3 corto plaze® gomo aquel que ne incluye una opcidn de cLmpra y que pPUsEE una
duracidn desde la facha de inicio igual ¢ inferior a 12 meses. La slgcsion de aplicar esta excepcidn a los
arrendamientos a carto plaze debe de hacerae a nivel de cada clase de activos arrendados.

For su parte, In excepcion para arrendamigntos de actives de bajo valar padra aplicarse de forma individuadizada
ware Cela arrenoamisnio,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Definicitn de Arrendamigntos

La Noma diferencia un arrendamients ¥ un contran de sarvicios en funcién de |2 capacidad del cliente de
controfar el active objeto del arrendamignto.  Un contrato es, o contiane un aftendemiamo s tlorpa al diente =l

derecho @ ejercer el control del uso del activo identificade durante un perfoda de tiempo a cambin de una
contraprestacion,

Se considera que existe ¢ontrol si el clients tiene:

f{a) Derecho a ohtener sustancialmente tepdos (s bengficies econdmicos roredentes del usn de
un activo identificada, v,

{to) Derecho a dirigir 21 uga de dicha active,

Las entidades deberan identificar al inicie del armrendamients S un contrato 28, o contiens un arrendamiento, vy
esta conclusian gnicamente se revaluara en caso de modificacion de Ws wrmimos y condiciones del contrato. El
inicio del arrendamiente €3 la fecha del contrate de arrendamiento ¢ la fecha en que fas partes alcanzan un
compremiso de los pringipales terminos v condiciones del arrgndamiento, si esta Lltima fuerg anterior,

Contabilicdlad del Arrendamlento

Recongoimients El arrendatario debard eranocel 2o g facha de inicio de! arendamienta un derecho de uso dal
activel v Un pasivo por armendamiento.  La fecha de inicie de un arrendamiento se defing en la Norma comao la
facha en la que el arrendador pone ef agtivo subyacente a dispesicion g&l arrendataria para su Usa,

valgracion Derecho de uso del aclive Fl coste del derecho de uso de los activos incluya |as siguientes partidas:

= B impotie de la valoratitn nics del pasive por amendamiente {segun se describe mas
adelanta},

¢+ {ualquier page por atrendamients abonade 2l arrendador con antedoridad a |a fecha de
cormienze © Bn o la misma fecha, una wvez descontado cualguier incentive racibide por el
arrandamignto,

v Cualguigr coste directo inigial incurride por el amendatario y,

v  Jna eshmacion de |os costes en los que incurrird ¢l arrendatario para el desmantelamisntc ¥
retirp del active subyacente, o para restaurar 2 active subyacents =l nivel exigido en los términos
y candiciones del arrendamiento o gl sitio en =l que s¢ encuentrg ubicada {38 mengs gue astos
costes se incurran parg producir existencias), Bl arrendataria puede incurrir 2sios costes ya sea

& |a fecha de inicio ¢ como consecuencia de la utilizacign del activo subyacente durante un
pericda determinado.

Posteriorments, la vaforacion del dereche de uso de los activos rd por ¢l modelo de coste o 2l mcu:ialc:_ de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipo {reconociendo, por tante., 12 amgrizacon i el i:lletermm
en la cugnta de pérdidas ¥ ganancias y, en caso de aplicacion del modelo de revaluacion, [as revalgrizaciones en
patrimonic). Mo obstante, NIIF 16 exige que la valoracian del derecho de uso de una Inversion inmabiliaria
arrendada se realice a su valor razonable s la entidad utiza el madeln de valor razonsble en vitud de io
dispuesto en la norma MIC 40 Propiedades de inversion para las inversianes inmobiliarias que posea.

Cotno se expone mas adelante, ¢l derecho de uso de los activos tambien S gjusia come resulipde de deies
cambios sn el pasive por amendamiente de manera posterior al inicio del arrendamientg,

Pasiva por arrendamientss Las enidadas deberan walorer los pesivas por anendamients ffll valer BTiue) de sus
cuotas de arrendamiento, descontadas utilizande e tipo de interés implicito en el arrlendamllentu: sl dlCl:lt‘.:a tipo da
interés pueds determinarse facilmente. Si una entidad ro es capaz de calcular el tipo de interes impligita en el
arreniamiento, 8l arsndataric deberd wiliza ¢ tipo de imetes inoramental 99 sy presienDs, LOE PEEvis por
arrendamianta deben incluir las siguisntes partidas:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

* Cuotas fijas (incluyendo cuotas "en sustancia” fijas), menos cualquier incentivo de arrendamiento
que se vaya a recibir del arrendador;

» Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés (como un Indice de Precios
al Consuma, o un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o el tipo de interés en la fecha
de inicio del contrato,

* |mportes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

+ Precio de ejercicio de la opcidn de compra si el arrendatario tiene certeza razonable del ejercicio
de dicha opcidn vy,

* Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refleja el
ejercicio de la opeidn de terminarlo por parte del arrendatario (es decir, porgue existe una certeza
razanable al respecto).

Fosteriormente, el arrendatario ird incrementando el pasive por el arrendamiento para reflejar el interds
devengado (y reconocido en la cuenta de perdidas y ganancias), deducir las cuotas gue se van pagando del
pasivo y recalcular de nuevo el valor contable para refiejar cualquier revision, modificacion de! amrendamiento o
revision de las denominadas cuotas “en sustancis” fijas.

p El amendatario deberd revisar el pasivo por arendamiento en los

+ Cuando se produzca un cambio en el impone esperado @ pagar en virtud de una garantia de
valor residual,

» Cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la variacion
en un indice o en un tipo de interés ullizado para determinar dichas cuotas (inclulda, por
ejemplo, una revision del alquiler de mercado);

« Cuando se produzca un cambio en la duracion del armendamienio como resultado de una
modificacién en el periodo no cancelable del mismo (por ejemplo, si el arrendatario no ejerce una
opcion previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamiento). ¢

« Cuando se produzca un cambio en la evaluacidn de una opcion de compra del activo subyacents.

Los cambios derivados de las revisiones de las garantias del valor residual y las variaciones en un indice o tipo
de interés se calculan utllizendo el tipo de interés determinado en la fecha de comienzo del amendamiento,
mientrss gue los cambios en la duracion del arrendamiento o en la evaluacion de una opcion de compra exigen
gue diche calculo se realice con un tipo de interés revisado en la fecha del cambio.

El arrendatario debera reconocer el importe de ls modificacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el
derecho de uso de un activo @ menos que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reducido a
cero, en cuyo caso el arrendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Desgloses

El objetivo general de NIIF 16 es que las entidades den informacion que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar el efecto de los arrendamientos en |a situacion finandera, el resultado y los flujos de efectivo
del arrendstario. La Norma amplia considerablemente los requisitos actuales de informacion sobre
arrendamientos. Los requisitos exigidos de informacion cuantitativa de tipo més general incluyen:

La amontizacidn por el derecho de uso de activos por categoria de activo subyacente,
Gasto por intereses en pasivos por armendamiento,

Gasto relacionado con los arrendamientos de coro plazo,

Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,
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* (Gaste relacionado ¢0n cudtas varables de arrendamianto no incluidas en la veloracicn de los

pasivos por arrahdarrignto,

Ingresos derivadas del subarrendamiento de derechos de use de activos,

Salida de efectivo por los arrendamientos.

Adiciones de derecho de usoe de activos,

Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamienta pasterior v,

= El valor ¢ontable det derecho de usa de activos al final del gjercicio, par categoria de activa
subyacants,

Ademas, el arrendatario deberd presentar un anafisis de vencimiento de los pasivos por grrendamiento {separade
de atros pasivos financieros) de conformidad con le dispuesto en la NIIF 7 lnstrumentos Financieros. Infermagion
a revalar.

Fresantacion A continuacion se resumen los principales requisitos de prasentacion:

+ Derecho de uso del activo.
Balance de = Fasiva por gl arrendamignto.
Situacicn
Difgranciados de oftros actives y pasivos ya soa medianke presenlacion separads en

et propie balance de situacién & modiante desglose del eplgrafe en ol gue se han
incluide.

Cuenta da Perdidas ¥ = Amnortizacion del derecho de uso del activo,
Ganancias * Gasto por intereses del pasivo por arrgndarmiento (gasto financiero).

* Pagos en efectivo por &l principal del pasive por arrendamianta, dentro
da las actividades de financiacian.

Estada de Flujos de Efectivo » Pagas en efectivo por los intereses del pasivo por arendamisots,
presentados en coherencia con owas pagas de intereses.

» Cuotas de arrendamientos de corto plaze, pagos por arrendamigntas de
activos de bajo valor v cuotas variables de arrendamiento no inchidas
en la valoracidn del pasive por amendamiente, dentro da las actividades
de explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MUF 16 mantiens sustancialments los requisitos de contabilidad del arrerdader de la NIC 17 Arrendamientos.

MIF 16 exige al arrendadaor clastficar &l arrendamicente en operativo o financiers, Un arrendamiento financiero es
un arrendamiente an el gue se transfieren sustancizlmente todos s resgos y beneficios derivados de la
propiedad del activg. La Morma incluye ejemplos de situaciones en 28 que un arrendamiente se califica como
arrendarmiento financiarn,

Arrendamientos financieros El arrendadar debera reconocer a la fecha de inicio del arrendamiento en su balance
de situacian los activos mantenidos &n arrgndarients financiero y presentarlos como derechos de cobro por un
imparte equivatents a la inversion neta en el arrendamiento.

La inversidn neta en el arrendamienio se calculard comoe la suma de los dos conceptas siguientas:
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
a.) El derecho de cobro del arrendamiento, calculado al valor actual de las cuolas de
amendamiento y,

b.) El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador,

Posteriormente, el arrendador deberd reconocer los Ingresos financieros a lo largo del periodo de arrendamiento

en funclon de un modelo que refleje una rentabllidad periodica constante de la inversion neta del arrendador en el
arrendamiento.

k alivos El arrendador reconocera las cuotas de los amendamientos operativos como
mnmm Mmmmmmamnmmmm caso de
que este Gltimo sea mds representativo del modelo de consumo del activo subyacente.

Presentacidn y desgloses El arendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a armendamientos
operativos en su balance de acuerdo a la naluraleza del aclivo subyacente. Al igual que ocurre con los
requenmientos para los arendatarios, el objetivo del desglose es incluir una informacién en la memoria que,
junto con la informacion del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de flujos de
efectiva, dé una base adecuada para que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con amendamiento posterior ("Sale and Leaseback”)

Este aspecto se trata especificamente en NIIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatario vendedor como
del arendador comprador.  El aspecto fundamental del tratamiento de estas transacciones depende de si la
transferencia del activo en cuestion cumple los criterios de la NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con
clientes, para su reconocimiento como venta.

Fecha efectiva y transicidn

La Norma es aplicable para ejercicios anuales a parir del 1 de enero de 2018 Se permitird Ia aplicacian
anficipada a las entidades que apliguen la NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes con
anteriondad o en la misma fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. En el entorno NIIF-UE hemos de tener en
cuenta los tramites de endoso de ambas normas.

La Norma establece requisitos especificos de transicion para:

* La definicidn de amendamiento (permitiendo aplicar la misma conclusion alcanzada en virtud
de Ia NIC 17 y CINIIF 4 Determinar si un contrato contiene un Armmendamiento, con
de contratos celebrados con anterioridad a la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 18);

* La valoracion del derecho de uso de activos y pasivos de armendamiento {evitando el calculo
retrospectivo total de estos saldos),

¢ Las transacciones de venta con arendamiento posterior, ameriores a |la fecha de la
aplicacién Inicial (se contabilizaran conforme a la conclusién a la que se llegd en NIC 17,
basada en la determinacidn de si la transaccidn fue una venta con arrendamiento operativo
posterior o con arrendamienta financiero) y,

* Los impores previamente reconocidos en relacion con combinaciones de negocio (cada
active o pasivo relacionado con los términos favorables o desfavorables de los
arrendamientos operativos previamente reconocidos se dardn de baja y el valor contable del
derecho de uso asociado del activo sera ajustado por dicho importe).

La NIIF 16 podré aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o
bien mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por esle segundo método, la entidad no re-
expresard la informacidn comparativa, y registrard el efecto acumulado de la primera aplicacion de la norma
como un ajuste al saldo inicial del patrimanio (reservas o como cormesponda) a la fecha de primera aplicacidn.

29



LU TRADING S A
Notes 8 los Estados Financieros
Afio terminado & 31 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Implementando la nueva Norma de arrendamientos

El IASB ha establecido como fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta el tiempo y coste que serdn
necesarios para implementar la nueva Norma. Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de
transicidn a la NIIF 16 van a tener que considerar:

Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aquellos cualitativos que implican juicios, como por
ejempio los relativos a la definicion de arrendamiento y a establecer el periodo de amendamiento.

Los cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanlo para poder gestionar y hacer los calculos y
seguimiento de los arrendamientas, (a nivel individual o de sus carteras de alquileres), necesarios parn
su contabilizacién, como |a captura de la informacién necesaria para cumplir con los desgloses en los
estados financieros.

El impacto de la Norma sobre indicadores y mélricas clave del negocio, y los impactos que de ellos se
derivan para contratos, como cldusulas covenanis en contratos de deuda, contratos de remuneracion o la
direccidn, elc. e incluso en el riesgo de crédito y los tipos de interés de la financiacion.

Planificar potenciales cambios en |as politicas de distribucién de dividendos o efectos fiscales, si los
tuviera,

¥ todo ello sin olvidar Ip necesaria anticipacidn y comunicacion de los cambios a los niveles relevantes,
tanmio internos (Accionistas, Comilés de Auditoria, Consejo de Administracion, eic.) como exiemos
(analistas, entidades financieras acreedoras, eic ),

3. Efectivo

El Efectivo esta constituido como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 ] 200 |
Bancos locales 9.539.58 246797
Total Efectivo 9.539.58 246797

4. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Ao termi 1 iembre | 2018 | 2017
Clentes 94 803,41 90.77169
{ - ) Estimacion del deterioro del valor de Clienies - -
Total Clientes - neto 94.803,41 90.771.68
Empleados 1.665,00 1.780,00

1.665,00 1790.00
Total Cuentas por cobrar ﬁmlﬂ §£1H
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5. Activos por impuestos corrientes

Los Attivos por impuestos corfientas estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 !
Crédito fiscal porimpueste al valoragregade 66,50 195,95
Credito fiscal por impuesto a la renk 1.510,11 2188955
Total Actives por impuestos corrigntes 1.576.61 238552

B. Inversiones permanentes

Las Inversiones permanantes estan constituidas como sigue:

Afig terminade el 31 da diciembre | 2018 | _ 27 |

Encampafias:
Tacinja §.A. 4.000,00 400000
Rig Congo Forestal S_A, 63.650,00 §3 850,00
La Resarva Forestal 5, A, 81.160,00 81,160,000
ElTacal 5. A, 85.910,00 £3.591000
Cem Verje 5, 4., J8.860.00 J8.850,00
L3 Campafia Forestal 5. A 6103000 61.030,00
El Senders Forestal 3. A 30.740,00 S0740,00
La Sabana Forestal 5.A, 105.930,00 106.830,00
ElRsfugioc 5. A, 50.020,00 S0 020,00
La Estancia Forestk| 8.4, 82.450,00 62 450,00
La Calina 5. A. 66.020,00 65 080,00
La Curnbre Foresi@l Peakiorest 5, A 25.845.00 25846.,00
Cerro Ao Foresial SA. 10.500,00 10.500,00
La Vanguardia 5. A. 156.166 50 156,166 50

Total Inversiones parmanantes 862.152 50 862152 50

Imvarsiones permanentes representan invarsiones an acciones de seciedades que mantienen proyectos forestales
de larga plaze y gue cotizan en Bolsa de Yalores, sin restricciones v sujetas a libre negadiacion,

7. Propiedades y equipes

Las Fropiedades y edUipes sstan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembire | 2018 | 2017 |
Equipo de computacian 800,65 B 66
Vehicuos 120,658,190 12235652

121.548,85 123,247 18
(-] Depraciacion acumutada [36.868,01} (2040424
Taotal Propiedades ¥y equipos 24 GEQ 34 102.842 54

£l movimienta de las Propiedades y equipo para el afic terminado &l 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como
sigue:
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/. Propiedades y equipos {Continuacion}
Wentas ¥ Vantas y
Alcosto Eno-1°2017 Compras ratinces He-31-2017] Compras retiras CHie-37-2018
Equipo de carmpuiacion 8O0, B4 - - BR0.64 - - B90.66
Wishiculos 122.356,52 - - 122.354,52 - [1.6498,33) 120.558,19
123.247 18 . - 12324718 - [1.858,33) 141.543,85
i -1 DepreEciacion ac umulsags 000 {20404 ,24) - fa0.a04.24) (16.463,77) - (36.858.071)
Tulal Propiedades y equlpos 123,247 18 (20.404,240) 0,14 102,842 94 {16.463,77) - E4 580,84
8. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan canstituidas como sigus:
Afip terminada &l 31 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Froveedores locdles 42 946,02 7O676 85
Anticipos de clientes 61.532.00 4550042
Otras cuentas por pagar 5400 A5 2,844 11
Chligacionss con el IESS 388,41 159,23
Cuentas porpagaraccionistas 4.650,10 -
Total Cuentas por pagar 114.916,99 125 180,62

Las cuentas por pagar Proveedores [pcales representan pringipalmente facturas pendientes de pago par compras
de bienes y servicios, con glazos de hasta 45 dias y sin intereses.

9. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado esta representado por 800 accisnes cOMUNes con un valcr naminal
unitario de JS%1.00.

El capital suscrito v pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformade como sigue:

2018 7 |

Al 41 de diciembre | Pals | Accignes | % | Acciones | % |

Harnkone 5. 4, Ecuadar 400 50,00 430 0000
Inrnabilaria Maria Gracia 3.8 (MUGDOS) Ecuadar 280 35,00 250 35,00
Inrnabibaria MUG S A Evuadar 120 15,00 120 1500
Total Acciones pagadas 800 100,00 g0 10000

10, Gastos

Los Gastos estan constiuides y resumidos de la siguienle forma:
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10. Gastos {Continuacion)
Administracién '
Afio terminado ¢! 31 do diciembre 2013 | 2017
Transporte J0.000,00 41.100,00
{zastos de gestidn 285.240,72 183851
Seguios yleasequras 7.144.25 10.288,20
lmpuestos y contibucionss 10.716,55 11.856,23
Samvigins publicos §2.97 2ROTAS
Fagos porotms servicios 14.676,32 251820
Total Gastos 90.740,21 ¥0.405,29

11. Régimen Tributarto

Pasivo por impuestg diferido; Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen partidas que generen diferancias
termporarias impanikles Ni pasivos por impueste difernda,

Revisidn tributaria: De acuerdo con |o establecida en ¢ articulo 54 del Cadigo Tributaria, la facultad de la
antidad supervisora para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamignte previo caduca:

* En tres afios, contados desde la fecha de da declaracion. en los tributos que la Ley exija
determinacion par &l sujets pasive;

. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la deglaracidn cuando
no se hubiere declarade en todo o en parte; v,

. En un aha, cuanda s trate de verificar un acto de determinacidn practicado par el sujeto
pasivo ¢ en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las auteridades tributarias para revisar las declaraciones de impussky a 1a renta hasta & 2012 de
acuerdo con lo indicado en &l literal i) anterior, ha prescrito.

Amorizacion de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributaria Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utiidades gravables que se obtengan por pane de la Cormpariia, dantro
de los cineo afios siguientes a aguel en gue se pradujo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada
pariodo, el 25% de a5 Hilidades cbtenidas.

Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades; De conformidad con disposiciones legales vigentes, o impuesto
a la renta se determing con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas @ distribucion, no obstante, la tasa
impositiva =2 incrementa at 25% sabre la proporcion de la base imponible que correspanda a la participacion
directa o indirectn de accionistas que sean residentes en paraizos fiscales © regimenes de menar imposicion,
hasta el afg 2017,

& partir del afino 2018, |a tasa del impuesto a la renta serd del 25%. Sin embarga, Ia tarifa impositive sara del 28%
er aguellos casos en gue la compania fenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor impaosicion, con una participacion directa o indirecta, individual o cenjunta, igual o superiar al
80% del capital social. Cuanda la mencignada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimensas de menor imposicion ssa mengr al 50%, la tasa del 28% se aplicard sobre la proporcién de 13 base
imponible que commesponda a dicha panticipacidn.

Para los anos 2018 v 2017, la tasa de impuaste a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn, por su condicion de pequefia empresa.
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11. Régimen Tributario (Continuacién)

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no estén domiclliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o a
personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estan sujetos a retencion en la fuente
adicional, la que no superard la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%); y las sociedades o personas
naturales extranjeras domiclliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetas a la torifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (28%).

Impuesto a la Renta corriente: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
y 2017 se determind como sigue:
Afo terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Utllided del ejercicio 12.648.,53 2665169
Menos:
15% Participacion de los rabajadores (1.897 43) (3.897.75)
Mas:
Gasios no deducibles 1.043,50 877,87
Base imponible para el calculo del impuesio B o renta de sociedades 11.785,60 2353181
Tasa del impuesio a |a renta para sociedades 22% 22%
Impuesio a la renta causado 2.595.03 5177.00
Anfticipo deerminado y pagado para el ejercicio actual - B6.055.88
Impuesto a la renta causado definitivo 2.585,03 B6.055.88

Cambios en la legislacion tributaria: Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo
No. B17, donde se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,

A continuacién, referimos los cambios de aspectos tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

# El Reglameanto incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas,
tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el An. 13 del “Codigo de la
Produccion®; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones establecidas, la exoneracion del
impuesto a la renta y del |ISD (Impuesto a la Salida de Divisas) para estas inversiones en sectores
priorizados, en industrias basicas y para las que suscriban contratos de inversidn, y la exoneracion por
reinversion de utilidades.

» La generacidn de empleo dependera directamente del tamafio de la empresa. Las micro, pequefias y
medianas empresas deberén incrementar su empleo neto permanente durante el periodo de ejecucion de
la inversién, mientras las empresas grandes deberan incrementar su empleo neto en minimo el 3% de su
empleo neto permanente. Las empresas nuevas seran categorizadas luego de generar ingresos y se les
exigird la generacion gradual de empleo neto,

# En relacién al Impuesto a |a Renta, los contribuyentes de las empresas existentes deben aplicar la
exorieracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

» Dentro de |a exoneracion del impuesto a la salida de divisas, ios beneficios aplicaran para los contratos
de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el ente recior establecera el monto maximo de
exoneracion en importaciones de bienes de capital y materias primas.
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11. Régimen Tributario (Continuacion}
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El Decreto establece |os critefias de transparencida vy sustancia economica aplicables a todos los
bermeficips € incentivos en cuanto al estdndar de transparencia y 13 sustancia en la actividad econdmica.
Asimismo, establace las condiciones del fondo de garantias para el fomenta productivo del sector de |a
economia papular y solidaria.

El dacurnento presenta las reformas al Reglamento para la Aplicacian de la Ley de Régimen Tributaric
Interng, del Impuesto & ka Salida de Divisas, del Impuesto Anual a los Vehiculos Motorizados, y ds la Ley
de Registro Unico de Contribuyentes (RUC).

Tambien incluye las reformas al Reglamento General de la Ley de Mineria, a la estructura &
institucionalidad de degarollo productive, de la inversion y de los mecanismos & instrumentos de fomesnto
praductivo, del titulo de la faclitacién aduanera para &l eomergio, del Cédiga Qrganico de Planificacion v
Finanzas Pubicas.

tgualmenta, el decreto esteblece [as reformas a Ley Orgénica de Mowilidad Humana, a |a aplicacitn de |a
Ley de Turisma y de la Ley Qrganica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
Extranjera.

12. Eventos posteriores

Entre e 31 de diziémbre del 2018 y |a fecha de emisidn de estos estadgs financieros no se pradujeron eventos
que, B0 lg opiman de va Administracidn de la Compania pudieran tener un efecto significative scbre dichos estados
financierns que no e hayan revalado en los mismos,
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