GALAPASS CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018
(Expresados en délares de E.U.A,)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPASiIA

La compafiia estd constituida en la ciudad de Guayaquil de Ecuador, desde el 27 de marzo de 1998, fecha en la cual
iniciaron con las actividades de “Transporte de pasajeros por vias de navegacidn® y Actividades realizadas por
Agencia de Viajes”, con el RUC: 0991439714001, dichas actividades fueron cermmadas el 18 de julio de 2012

A partir del 03 de mayo de 2010, empez6 con la actividad de “Servicios de Hospedaje en Hoteles™ hasta |a fecha.

a. Aprobacién de estados financleros

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Administracidn de
la Compafia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva. En
opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Socios
sin modificaciones.

b. Situacidén econdmica de pais

Las condiciones de la economia ecuatoriana son conocidas por todos. Durante 2019 la situacidn del pais no mejoro.
Los distintos organismas no prevén un incremento de la produccién mayor de 1% para el afio que termina y en 2020
incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economia. Ecuador se encuentra entre los paises
de la regidn gue mantienen un deterioro de sus condiciones, juntamente con Venetuela y Argentina.

Las previsiones de crecimiento econdmico sirven para anticipar el desarmollo de las economias; para esto se utllizan
los principales agregados e indicadores macroeconomicos, ademds de factores politicos y sociales. La estimacidn del
crecimiento también es utilitada para dirigir la politica pdblica y econdmica de un pals, generando mayores
Inversiones en ciertos sectores © fomentando la produccidn de acuerdo con las necesidades del marcado.

Los organismos gue presentan sus proyecciones cada afio son: Banco Mundial (BM), Fondo Monetario Internacional
(FMI), Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y el Banco Central del Ecuador (BCE). Cada
Institueién utiliza una metodologia propia para realizar la prevision del crecimiento, por lo que pueden ser similares,
pero no iguales.

En octubre, el FMI publicd sus previsiones, esclareciendo gue en 2019 |a produccidn ecuatoriana decrecerd 0,5%,
mientras que para 2020 aumentard en un 0,5%. Esto quiere decir que el Producto interno Bruto (PIB) del 2020 serd
igual al de 2018, a pesar de que la demografia incrementard y que se tendrdn que satisfacer un mayor nimero de
necesidades porque habrd mds bocas que alimentar, El FMI es uno de los principales aliados para trazar una nueva
hoja de ruta vy financiar el déficit fiscal que se mantiene; en dicienbre de 2019 desembolsd 5480 millones para
financiar al Estado, en el marco de un préstamo de $ 4.200 millones que se otorgard hasta 2021

E! BCE realizd las previsiones econdmicas para 2019 y 2020 en 2018, cuando &l panorama econdmico era diferente.
Para 2019 estimd un crecimiento de 0.79%, mientras que para 2020 lo redujo a tan solo 0, 10%. Eran cifras optimistas
que no mantenian factores de correccion como el achicamiento del Estado que surge desde el Plan Toda Una Vida
an 2018, ni las manifestaciones de octubre que dejaron una merma en la produccidn y graves dafios en bienes
inmuebles.

£l BM, por su parte, indicé en abril pasado que la economia tan solo crecerd en 0,1%, para 2020 el organismo
espera que el Ecuador incremente su produccion en 0,4%. De acuerdo con cifras del BM, &l Ecuador s& encuentra
entre los paises de América del Sur que mantendrin una peor situackdn Econdmica para 2019y 2020, conjuntamente
con Veneruela y Argentina.



Finalmente, la CEPAL sefiala gue en 2019 la produccidn ecuatoriana no tendrd cambio alguno an comparscian al
ano pasado, por lo que su lasa de vanacon es igual @ cero. Durante 2020, cree gue la economia ecualoriana
crecera en 0,4% producio de las mejoras en matena financiera y estabilidad de las cuentas fiscales. El organismo
plantaa que &l escenano da Amarica Latina y ol Canbe es desalentador por ol proceso de desacaleracion mundial y
la merma en la dermanda de bisnes pnmanas.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparacién

Los estados financiernos adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Infarmacion Financiara
= NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) emsida por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabiidad (IASE por
sus siglas en inglés). 1as cuales incluyen las Nomas Intermacional de Contabilidad (NIC) y pronundciamientos de!
Comité de Intamprataciones (CINIIF y SIC por sus siglas an inghés).

Para efecios de aphcar lgs "NIF COMPLETAS" o las "NIIF para PYMES", la Supenntendencia de Companias del
Ecuador establecid medianie reglamentacion, parametros a ser cumplides por las compariias sujetas a su control y
vigilancia. Con base a |a observancia de la norma reglamentania, FAJATE S.A. FAJATESA, Unliza las NIIF para
Pymes en los regisiros contables y preparacion de estados financiernos.

Un resumen o¢ las prncipales nofmas conlables aplicacas por la Compafiia para la preparaciin de los estacos
financieros, defnidas en funcidn a tas NIIF para PYMES, ss mencionado a continuacidn.

22 Moneda funcional
Las partidas en los estados financieros de la Companla se expresan en la moneda del ambiente scondmico primano

donde opera la enbidad (moneda funconal) Los estados financierme se sxpresan an dilares estadounidenses que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadila.

2.3 Efectivo y equivalentes

El efectivo y squivalenies de electivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsilos o Inversiones
financieras, que se pueden transformar rdpidaments en efectivo en un plazo inferor 8 tres meses y sobregiros
Dancanos No ecumenies.

Los S0bregirDs bancaros recurmentes son presentacos COMG Pasivos comentes en el estado de situacion financiera.

24 Activos financieros

Los activos financeros son instrumentos finanderos no dervados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en
un marcado activo.

3] Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoca un activo financiem an su astado deé sitluacdn financera cuando, y solo cuando, se
conwvierle en para beneficiana segun s céusulas contractuales del mstrumanto financier.

b) Baja de activos financieros
La Compania da de baja un active financero cuando y sdlo cuando:
(1) Expiren los derschos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo financlero, o,

() Se transfiere un activo financero. La transferencia de un aclivo financern requiere que la enbdad ransfera
de forma sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

c} Clasificacion de activos financieros
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La Compatia clasifica los activos financieros segun se miden posianormente 8 coslo amortizado, a valor razonabie
con cambios en otro resulladao integral o a valor razoenable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes
crilenos:

(i} Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguienias: a) los activos financieros se
consarvan dentro de un modelo de Negoco cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos
de efectivo contraciuales, y, b} las condicones contraciuzles del aclivo financierc dan lugar, en fechas
especificadas, a fujos de efectivo que son Unicamente pagos del prncipal & inlereses sobre el importe del
prncipal pendienie.

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral s cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financienos se conservan dentro de un modelo de negoco cuyo objelivo se logra
obieniando fujos de efeclivo contracluales y vendiendo activos financieros. y. b) las condiciones
contractuales del activo fAnanciero dan lugar, en lechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamenié pagos del prnoipal @ inlereses sobre el mporte del prncipal pendiente.

(ili} Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gus s&8 mida a costo amonizado o a
valor razonable con caminos en el otro resultado integral. Sin embargo, una enbdad puede realizar una
elecoion imevocable en e momenio del reconocimienio micial de presentar los cambws postenores en 2l
valor razonable en otro resultado inlegral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, sa mediran a valor razonable con cambios an resultados.

d) Medicion inicisl y posterior

Los activos financeros son medidos inicialmente a3 su valor raronable mas o8 cosios relacionados con su
adquisicdn, exceplo s &l acuerdo constiluye una transacodn financiada en cuyo caso la Compaiiia mide e activo
financiero al valor presente de jos flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado

Daspués del reconocimianto inicial, aslos activos se miden al coslo amorizado utiizando el método de la tasa de
intarés efectiva, menos cuaiquier posible detenora, Los ingresos por miereses (incluyendo los inlereses implicitos)
5@ reconocen y se calculan uliizando | lasa de inlerés alectiva, exceplo cuando el reconodimianto del inlerds
resultare inmaterial

Los activos financeros se dasifican en aclivos comenles, exceplo los vencimienlos supenores a 12 meses desde |3
fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no cormentas

e) Préstamos y cuenias por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, gue no colizan en un mercado aclive, Los
préstamos y cuenlas por cobrar inciuyen:
{ii Efectvo v sguivalentes de sfectivo Muesiran & dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la vists
electuddos &n snbidades del uslama financeo acualphano,

(i) Deudores comerciales Eslas cuentas comesponden a los montos adeudados por clientes por |a
presiaciin de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
presiacion de servicios es inferior a 80 dias.

() Otras cuentas por cobrar. Representadas prncipaimente por cuentas por cobrar a partes relaconadas y
oiras cuenlas por cobrar menones.

Son sctivos finencleros no dervados con pagos fjos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracidn de la
Compafia tiene la intencian y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la compania vendiesa un impors
significativo de los activos financeros manienidos hasta su vencirmeenio, la categoria complela se reclasificaria como
disponible para la venta. Los actvos financieros mantenicos hasta el vencrmenio incluyen.

il Efectvo y sguivaientes de electivo. Muestra las inversiones en enlidades del sistema financiero
ecualorano cuyo vencmeenio sea menor a 80 diss conlados desde la fecha de coniratacion imcal de

a5ios instrumeantos.

(i) Inversiones @ corlo plazo: Muesira las inversiones an enlidades del sislema financiern ecuatonano cuyo
vancimienio sea supenor a 90 dias y menor a 1 afo. contados desde la fechs de contratacion inicial de

es106 nstrumentos.
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En cada fecha de presentacion de los estados financieros individuales, la Compafiia reconoce una provision por
perdidas credilicias esperadas sobre un nctivo financiero que se mida al coslo amortizado o al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral. Les pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efactivo contractuales y el valor presante de los ujos da afectivo gue ia entidad espera recibir,

La Agministracion de la Compaiiia determina la provision aplicando el enfoque general, axcaplo an sl caso de las
cuentas por cobrar a deudores comercsles en cuyo caso se aphcd el enfoque smplificado.

<  Enfoque general

Si en la fecha de presentaciin & nesgo crediicio de un instrumento financiero no s& ha incrementado de
forma significaiiva, desde el reconocimienio inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas para ese
Instrumento financiero & un importe igual a las pérdidas creditidas esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de preseniacidn, la Compariia mide la provisidn por un importe igual & ins pérdidas crediticias
esperadas duranie el liempo de wda del activo. si el nesgo credilicio del instrumenio financierc se ha
incrementado de forma significativa desde su reconacimiento inicial

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediico de un instrumenio financiern se ha incrementado
considera i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias. i) incumplmientos en la fecha de presentacion. )
incumplimientos an el momenio del reconocimrenta inicial iv) dificultades financeras de los clentes, v) un
entomo acondmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimenio en los pagos

L Enfoque simpiificada

La Compafila mide las pérdidas credilicias esperadas duranie ol bempo de wida del aclivo para las cuenlas
por cobrar comercialas qua procedan de transaccones que eslan dentro del aicance de la NIIF-15.

La Compadia reconoce en el resulado del periodo, como una ganancia o pérdida por delerioro de valor, el
imporie de las pérdidas crediicias esperadas (o reversiones) reflejar el importe gue se exige reconocer ce
acuerdo con esla Norma.

El importe en libros de los activos financiems s& reduce direclameanie por cualquier pérdida por datenoro
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde &l imparte en libros se reduce a raveés de una cuenta
de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las
pérdidas credilicias esperadas. Cuando la Compafila considera gue una cuenla por cobrar comarcial no es
recuperable. se da de baja afeclando la cuenta provision para cuentas incobrables

h) Baja en cuenta de los actives financieros

La Comparia da de baja acivos financieros Unicamente cuando 1) exprren los derechos contractuales sobre jos
flujos de efectivo del activo financiero, o, i) se lransfiera de manem sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la
propiadad dal active financiero a olra entidad.

Se transhiers un activo financiero s y solo si ha ransferido los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo
de un activo financiero, o, reliene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceplores, dentro de un acuerdo gue cumpla con las
condicionas

Eil importe en jibros de los activos finencieros se reduce directamente por cualquier pardoa por detenorn, excepio
para las cuentas por cobwrar comerdiales donde el importe en libros sa reduce a traves de una cuenia de activo
denominada provision por deterioro de deudores comerciales gue se conslituye en funcion de un andlisis de |a
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar gue se encuenlran vencidas.,

Cuando la Compafia considera gue una cusnla por cobrar comarcial no 8s recuperable, s& da de baja afectando |a
cuents provisitn para coentas incobrables.



2.5 Pasivos financieros

Los instrumantos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cofizan en un mencado activo, & como patnimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

La Compaiifa reconoce sus pasivos financieros en el estado de stuacidn financiera cuando, y sdlo cuando se
conviarta en parle obligada. segun las cliusulas contractuales del instrumento financiero,

La Compariia da de baja un pasive financiero unicamenle cuando: i) expren jos derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la
g‘unmﬂa.r,i}aum:ﬂnndammmﬂtmﬁuﬂmﬁugnﬁymmuﬂmmulhwmwmm

La Compafia clasifica sus pasios financieros en las siguienles calegorias: i) a valor razonable con cambics en
rasultados. y. i) medidos al cosio amortizado. La dasificacidn depende del proposito con el que se adguirieron los
instrumentas financieros. La Administracion delermmna la clasificacon de sus instrumentos financeros en &l
momanto del reconocimento inicial.

A la fecha de los eslados financieros adjunios, la Compafiia mantiene hasicamenie pasivos medidos al cosio
amartizado que se dasifican como pasivas comentes. La Compafiia no ha repartado pasivos financieros medidos al
valor razonable con cambios en resultados,

) Medicion Inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmenta al costo histirico, nelo de los costos relacionados con su
adquisicion, exceplo si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo
financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de inlerés de

Después del reconocimiento inidal, estos activos se miden al coslo amortizado utiizando el mélado de la tasa de
interés efecliva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocan y se calculan utilizando
|# tasa de interds efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interds resultare inmatenal.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, exceplo los vencomienios superiores a 12 meses desde
la techa del eslado ge siluacion financiera, gue se clasifican como pasivos no comentes

d} Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determmables, gue no colizan en un mercado aclivo. Los
pasivos financieros induyen:

(i} Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compadia por la compra de bienes y
servicios gue son adguindos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar Representadas pnncipaimente por préstamos recibidos de partes relacionadas a
corlo y largo plazo gque devengan inlereses explicilos a lasas similares a las vigentes en el mercado
financiero intermacional. En este rubro se induye ademas olras cuenltas por pagar menores,

La Compadia tiene mpiementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asegurar que lodas las cuentas por
pagar se paguen de conformidad con los términos credificios acordados.
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2.6 Compadias y partes relacionadas
Activos._-

Las cuentas por cobrar 3 compadias y paries relaconadas son activos financeros con pagos fijos o determinapies
gque no cotizan en un mercado activo. La compafia reconoce &l activo mcialmente al valor razonable mas cualguier
costo transaccion directamants atnbuible. Estos activos financieros se ofiginan principalmente de operaciones por
actvidades ordinanias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monio recibido o
por reciber por la prestacion de senacios o créditos olorgados segun las condiciones previamente acordades
Postenor al reconocamento inicial, los actives financierns se valonzan al costo amortizado.

Pasivos .-

Las cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas son pasivos financieros comente y no coments con pagos
fjos o determinables que no colizan en un mercado aclivo. La Compafiia reconoce el pasivo inicialments el valor
razonable mas cuslguier coslo de bransaccidn direclamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
pnnopalmente de operacones por actvdades ordinanas, adiconaimente s@ reconocen pasivos financieros con sus
compafias y pares relaconadas al momento de la recepcidn de crédito, Los pasivos financieros denvados de
préstamos de compaiiias y paries relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial
Posterior al reconncimiento inicial, esins pasivos financieros se valoran i coslo amortizado.

2.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada penodo sobre el que se informa, la Compadia evalia informacidn inlerna y extema del negocio con
&l fin de eslablecer |a exislenda de indicos de delefioro de los valores en libros de sus activos. Para los aclivas con
indicios de delenoro se calcula el importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible astimar af imporie recuparabla de un activo individual, la Compadia
calcula 8 impone recuperable de la usdad generadora de electivo a la que penenece tcho actvo,

El impone recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos direclamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fujos de efectivo futuros sstimados son desconlados
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflejs las valoraciones ectuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los nesgos especificos para o aclivo para los cuales no se han ajustados los eslimados
de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdica por deterioro en los resultados del afo cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo 8s menor qua su importa an libros al final de cada periodo
sobre &l que se Informa.

Las pérdidas por deierioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futwro. En eslos casos, ias reversiones de las pérdidas por delerioro aumentan al valor en libros
del scivo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido s no se hubieran registrado tales
pécdidas en anos antenores. El reverso da una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del aflo.

2.8 inventarios

Los inventanos se valoran a su cosio o 2 su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por a
matodo costo medio ponderado. Los cosios incumdos para levar cada producto a su ubicacion y condiciones
nctuales forman parie del costo.

El valor neto de realizacdn se determina con base en o precio de venta en curso ordinario del negocio, menos los
coslos estimados de termimacion y venta,

29 Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos se miden inicalmente por su coslo. El costo de los activos fijos comprende su preco de adguisicon
més todos oS coslos directamente relacdonados con la ublcackin de los actives, su puesta en condiciones de
luncionamiento segun lo previsio por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier cosio de desmantelamienio yio
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacon de los aclivos.

14




mmwmmmthhmmemhm
penodo snles de estar kslos para su USO O venta) son considersdos como parne del coslo de dichos

;

b) Medicion posterior al recongcimiento inicial

Despuds del reconocimiento inicial, los muebles y equipos. se muestran al costo menos su depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de delsrioro de valor, en caso de exislic. Los gastos de reparacionas y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodn en que s8 producen

20 afos 5%
Maquinaria y mueble y enseres 10 ahos 10%
Equipo de computacion 3 ahos 33%

5 anhos 20%
2.10 Activos de operacién

Los aclivos de operacion mcluyen princpalments, vajilla. cristaleria. cubereria y lenceria los cuaies son ajusiados
conira resultados de acuerdo con el bempo de vida Utll y los inventarios fisicos anuales, A confinuacion, se indica los
periodos de amortizacidn aplicado por la Compafia

Crisialeria 5 afos
Cuberteria 10 afios
Lenceria 5 afios
Loza y Vajila 10 afios
Utensibo da habitscionas 5 afios
Utensilio de cocina 5 afios
211 Obligaciones laborales

Los beneficos laborales comprenden lodas las retribuciones que |a Compadia proporciona a sus empleados a
cambio de sus servigios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquelios que se iquidan en el iérmino de 12 meses siguentes al cieme del penodo en el
fque los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios cono plazo son reconccidos en los resultados del afio en

la medida en que &8 devengan.

La legislacion laboral vigenie establece gue los irabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utibcades
ligudas o contables de la Compafia. La participacion isboral se regisirs con cargo 8 los resultados ded ejercicio con
m-nnww#ﬂﬂhwhhﬂuurnﬂhhm“hm“w
el personal gue recibird este beneficio

b} Beneficios post-empieo
Son beneficio post-empleo aquelios que se fquidan después de que el empleado ha concluido su relacidn laboral

con la Compania, diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios posi-empleo que poseen los
empleados de la Compafiia son:
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deben aportar mensualmente al IESS & 12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados,
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smpieador bonificara al trabajador con el veinticinco por cienio del equivalente a la Utima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicos presiados 3 la misma Compafila o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafila no ha consliluido provisionss para el pago de esins beneficios considerando que al came del
penodo gue & informa manbens menos de 3 empleados con una antiguedad que No supera los 2 anos,

] Beneficios por terminacion

Son benseficos por terminacion aguellos que se bquadan cuando una de las partes da por tenmenado el contraio de
traba. Los beneficios por lemunacion son reconockios en los resullados del penodo que s& pagan, por tal motvo
no considers gue existe un impacio sustandal sobre el ejerccio economico auditado.

212 impuestos corrientes

Los impuestos comentes comesponden a aguelios gue la Compariia espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto
& la renta cornente del periodo gue se mlorma, estas partdas se muestran en el estado de situacidn inanciera como
activos y pasivas por impuesios comaentes,

Los actives por impuesios comentes inchuyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania
y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en ia fusnte:

Las retenciones on la fuenle gue le han sido efectusdas a la Compafiia durante o penodo gue e infonma y en
periodos antanores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
del periodo que se informa o en el pago del impuesio a la renta reconoddo en los resullados de los praxamos 3
afos, o, i) recuperado madiante reclhmos de pago en exceso © pago indebido antea de gue se cumplan los
plazos de prescnpcion de ese derecho legal, es decr, 3 afos conlados desde la fecha de presenladion de la
deciaracion del impuesto a la renta del aho comespondients.

2) Anticipo minimo del impuesto a ia renta;

La legisiacion tributaria vigenie establece que los coninbuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd delerminado medianie la suma antmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo tolal, menos certas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a [a renta

El0.2% del patrimonio. sin incluir pérdidas del afo y de anos anlenores.

El 0.2% del total de coslos y gasios deducibles para & cdiculo del impuesto a la renta incluyendo las
deducciones por incremenio neto de empleados y pagos al personal discapacilado.

E! valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los contribuyenies de |a
siguiente manera

Primera cuota En julio del afo siguienie, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecda entre &
vitlor delerminado como anticipe minimo del mpuesto a la renta y Ia tolalidad de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efeciuadas a la Compariia an al afo antenor,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en fa primera cucta.
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Tercera cuols En abri del afo subsiguenie, se pagara la diferencia establecda enire el valor determinado
como anticpo mirimo del mpuesio a la renta y los pagos electuados en la pnmera y segunda cuotas. Esle
remanente podrd ser cancelado con relencones en la fuenle que le hayan sido efeciuadas a la Compaiia
duranie el periodo gue se informa,

b) Pasivos por impuestos comrientes

El pasivo por impuesio comente se calcula estableciendo al mayor valor antre el impuesto a la renta causado y el
anticipo minima del mpuesto a la renta,

1) |mpuesto a la rents causado:

El caiculo del impuesio a la renta causado se basd en las gananoas fiscales (base imponible del impuesio)
registradas duranie ¢l afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibies
en ese mismo perodo. La utiidad contable difiere de la base imponible por ia existencla de’ 1) Ingresos
exentos, INgresos No gravados o INQresos que seran gravables en el fuluro, 2) Gastos no deducibles. gastos sin
efecios fiscales o gasios gue serin deducibles en el fuluro, 3) amorizaeciones de pérdidas iribularias gue se
hayan oblenido en los ultimos 5 ejercicios iributanos antenores, y. 4) otras partides deducibles eslablecidas en
la legisiacion tribulana vigente.

Para los afos 2018 y 2017, e impuesio a la renta causado fue calculado con base en la lanfa vigenle del 25 y
22% de |a base imponibie; esta tania se reduce en 10 punios porcentuales para la base mponibie gue se
capitakce hasia el 31 de dimembre del siguwenie afo. Las pérdidas tnbutanas o bases imponibies negatrvas
olorgan al contribuyente el darecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada ano el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo pot impuesto corrients:

Cuando el impuesio causado sea supenor al anticipo minimo del mpuesto a ia renta, el contnbuyenie deberd
cancelar la dferencia utilizando las relenciones en la fuenle que ke hayan sido efectuadas durante el penodo
fiscal que no hayan sido previamente utiizadas para cancelar [a lercara cuota del pago del valor determinado
como anlicipo minimo del impuesto a ia renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesio a a renta sea supenor al mpuesio a la renta
causado. ol conlribuyenta podrd solicitar a la Administracion fiscal la devolucon del anbicipo pagado, cuando por
caso fortuito o fusrza mayor, se haya visto afectado gravemenie la actividad econdmica del sujsto pasivo, esta
opcion estd deponible para los contnbuyenles cada tnenio. En caso de que la Administracion de la Compadia
decida no solicitar la devolucion del anticipo, aste valor sa constiluird an un pago definitive del impuesto a la
renta

213 impuestos diferidos

El impuesio difendo fue reconocido con base en las diferencias lemporanias entre e imporie en libros de los activos iy
pasivos de la Compadia y las bases fiscales correspondientas ulilradas para determinar la ganancia fiscal, de la

siguienie mManera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para lodas las diferencias temporarias imponibiles

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias lemporanas deducibles, en |a
medida en que resulte probable que la entided disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
utilizacion,

La medicidn de los pasivos por impuesios diferidos y los activos por impuestos difendos reflejara las consecuencias
fiscales que se denvaran de la forma en gue la entidad espera. al final del periodo sobre &l que se informa, recuperar
o liguidar el imporne en libros de sus activos y pasivos. Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se miden
empieando las (asas del impuesio a la renta que se espera sean utizadas en el penodo en que el activo se realice y
e! pasivo se cancele.

El estado de siluscién financiera de la Compafiia presenta sus aclivos y pasivos por impuesios diferidos por
separado exceplo cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y,
i) se derivan de partidas con la misma autondad fiscal y. w) Ia Compariia bene la intencidn de hguidar sus activos y
pasivas por impuestos difendos como nelos
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El impussto diferido, comespondienle 3 cambios en la lasa del impuasio a la renla, @ reestimacon de la
recuperabiidad de los activos por impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en hibros de un
aclivo, s& reconoce en los resultados del periodo gue s& informa, exceplo en la madida en gque se relacionen con
partdas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se mforma.

b} Registro de los impuestos comientes y diferidos

Los impuesios comentes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gasios e incduidos en el estado de
resultados del penodo que se informa, exceplo en |a medida en que hayan surgido de una ransaccion o sucesos
que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resullado integral o directamante en &l patrmonio, &n cuyo
cas0 el impuesio también se reconoce fuera del resultado.

214  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de actividades holeleras. El ingreso de la actividad hotelera
&85 reconoodo cuando e senicio &s prestado.

215  Reconocimientos de gastos
Los gastos son reconocdos por la compafiia sobre la base del devengado, comesponden principaimente a las

erogacionas relaconadas con. pago de senvoios de lercerns, depreciacion de propiedades. planta y eguipo y demas
gaslos asociados a la aclividad administrativa y ventas de la compafia

Los costos y gasios son regisirados basdndose en e prncipio del devengado, es decir, indos los costos y gastos
son reconocidos el momanio en que se conoce el usa o recapcion de un bien o servicio.

216 Dividendos

La distribucion de dhvidendos a los socins/accionistas de lan Compadia disminuye al patrimonio y & reconocen como
pasivos commienles en jos estados fnancieros en el periodo en &l que los accionistas esuslven en Junta Genoeral

A continuaciin. un resumen de as nuevas NIIF gue entraron en vigenca y que fueron apcadas por primern vez &n
la emision de los eslados financieros individuales adjunos,

Afo de obligaiona an marmcos

Marrnm Cantanido SITHRION wuciados @ partir de
NIIF 15 w&mm procedeniios

de contratos de chertes 2014 1 de Enero de 2018
NIF 9 Irstrusmenios fnancienos 2014 1 de Enero de 2018
HIIF 16 ArrEndarmisrios 2016 1 de Enero de 20186

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo exienso y detallado que deberdn utilizar

las entidades en la medicion y reconoamiento de los ingresos de actividades ordinanas procedentes de contralos

gm En saptembre del 2015, sa establecid que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de enero dal
18.



El principio bésico de esla norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ondinanias de forma gue
representen la ransferencia de bienes o servicios comprometidos con los dienles a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la entidad espera lener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15

Un resumen desl analisis electuado para daterminar los alectios y los resullados obtemidos provenianies de la
aplicacion inicial de NIIF-15 y de acuerdo con los requenmeenios de esta norma se resumen a contimuacian:

1 Identificar los acuerdos con chentes: La Compariia identificd los acuerdos firmados y verbales gue mantiens
con sus clisantes y sus condicionas.

2, Identificar obligaciones de desampedo: En base a los acuerdos con clentes se establecid las obligaciones de
desempeno identificadas por ia Administracion de la Compariia.

3. Deterrminar el precio de la transaccidn. La Administracion realizd un andlisis para determinar el precio de la
transaccitn o el importe de la conlraprestacion a la que considera lener derecho a cambio de transfenr los
bienes comprometidos con los clientes.

Al respecto concluyd que los precios establecidos s& encueniran claramenle definidos en los scuerdos y
generalmente segun kstas de precios. Eslos precios son fijos. sin financiamienio y considerando que son cobrados
en efectiva.

4 Asignacion del precio de la lransaccion entre las obligaciones de desempedo del acuerdo: Asi mismo
astablecit que el pracio de la transaccion se distribuya a cada obligacion de desempefio por un Imporie que
represente la parte de la conlrapresiacion a la cual espera lener derecho a cambio de la entrega del bien
compromelido. Luego daterming o asignacion del precio de la lransaccidn segun listas de preclos
compromebdos considerando los aspecios recomendados en [a norma,

5. Medicion y reconocimiento en los regisiros contables: Se delerming que los ingresos de actividades ordinanas
provenienias de acuerdos con chentes y los costos (activos y pasivos) relacionados, incumdos para cumplie
con dichos acuerdos serdn reconocidos en los resullados del perfodo que se informa cuando (o a medida
que) Una obligacion de desempefo se salislaga. Los ingresos reconocidos comesponderdn al importe del
precio de |a ransaccion asignado a cada obligacion de desemperic satisfecha.

Pasvos contractuales: Camesponden a obligaciones de transferr bienes o servicios a chentes por los que la entidad
ha recibido una confraprestacion (o se ha vuello exigible) del cliente, Los pasivos contracluales incluyen fa
facluracion de obligaciones de desempefio alin no sabisfechas (ingresos no devengados) y anticipos recibos de
clientes.

Resumen de los efectos provenienies de la aplicacion inicial de NIIF-15

Una vaz completado el andlisis descrito en los parrafos antenores ja Administracian informa que no identifico y por
tanlo no reconocit ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la
obligacién de desempefio s& salisface de manera simulldnes entre o que & clienls recibe los beneficios
proporcionados; es decir que no exislen costos incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los ingresas son
reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interna, la Comparia
mantiens un core diaro de los blenes entregados y / o los servicios prestados o control de las obligaciones de
desempenc cumplidas; es decir, el reconocimienio de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa NIC 18 y la
nanma nuava; por lo cual, no sxista sfecto en eale rubro.

Soluciones practicas utilizadas an la aplicacién inical De acusardo con los anlecadantes dascritos y ef iteral b) del
parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinanias procedentes de acuerdos con chentes, la Administracidn
de la Compania utilizo las siguientes soluciones practicas en |a aplicacon inicial de esta norma:

(i) La Administracidn de la Compafia aplico la NHF-15 desde el 1 de enero del 2018. Sin generar efectos

provenienles de la aplicacidn inicial de esta nueva nofmma por lanlo no S8 reexpresa estados financeros
individuales de periodos animnores; ni se ajusto el saldo inicial de las utilidades relenidas,
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v NIIF-8. Instrumentos financieros
La “NIIF-8: Instrumenios financierns”. En julio del 2014, se emitid la version revisada de esta norma, para incluir
prircipalments’ 1) Requarimiantos de delenoro para activos financieros, y. i) Modificaciones imitadas a los requisiios
de dasficacidn y medicion al introgucr una calegoria de medictn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral’, para cerios pasivos financieros

Efectos provenientas de |a aplicacién inicial da NIIF-9

Un resumen del andlisis electuado para determinar los efecios y resuftados provementes de la aplicacion inicial de
NIIF-8 y de acuerdo con los requenmientos de esla noma se resumen a continuacion:

1. Clasfficacin y medicion de activos financeros ta Administracion clasificd los activos financieros segun se
miden postenormente a coslo amonizado, a valor razonable con cambios en otro resultado inlegral o a valor
razonable con cambios en resultados con base a los reguerimientos de esta nueva noma

2. Clasificacin medicdn de pasivos financieros: de igual forma de los pasivos financieros fueron clasificadaos y
medidos bajo la nueva normativa

3 Deterioro de activos financierns: en cada fecha de presenlacion de los estados financieros individuales
adjuntos, la Compafiia realizd un andlisis de la provisidn requernda por pérdidas crediticias esperadas sobra
aclivos financieros de acuerdo & ka nueva norma consderando gue, las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los Mujos de efectivo contracluales gue deben a una enlidad segln el acuerdo
¥ &l valor presenta da los fiujos de efectivo que [a entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafila determingd la provision por pérdidas crediticias de lodos sus activos financeros
aplicando el enfoque general excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comercisies &n cuyo caso se
aplico sl enfoque simplificado mismos gue se describen ampliamenie an las politicas conlables

4, Coberturas: se llama al conjunio de operaciones dirigidas @ anular o reducir l resgo de un activo o pasivo
financiern en posesicn de una entidad. la Administracion informa que no tiene este tipo de instrumeantos.

- Efectos de la aplcaciin mical de NIIF-9° Con fecha 1 de enero del 2018, Ia Administracidn de la Compafiia
aplico por primera vaz los reguenimientos establecidos en la NIIF-9 [Techa de aplicacidn imcial). Un resumen
de Ios efecios provenisnies de la aplicacidn inicial de esta nueva norma se muesira a continuacdn

. Clasificacion de activos financieros La Administracidn de la Compadia informa que los activos financiaros
IMHummmﬂTHIMHH1BMMW“m

La Administracion de la Compadia informa que en la fecha de aplcacion inial de NIIF-S ) todos los activos
financieros de la Compafiia fueron clasificados en ka categoria medidos al costo amoriizado, y, i) no existe y, por lo
tanto, no se reconocieron activos financieros de las calegorias medidos a valor razonable con cambios an clro
resultado integral nl medidos a valor razonable con camblos en resullados

k. Medicidn de activos financieros La Admenistracion de la Compadiia informa gue los activos financierns
incluidos en los estados financieros individuales al 1 de ensro dal 2018 estaban medidos al cosio
amortizado de acuerdo con los requerimiening de la norma previa NIC-18 Instrumentos financieros
reconocimiento y madicion.

En ia fecha de aplicacion inicial de la NIF-9, los activos financieros mencionados en el pamafo anterior también
fueron medidos al coslo amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medician,

i. Pémdides crediticias esperadas: La Administracidn de la Compafiia informa gue de acuerdo con el modelo
de negocio los activos financieros provienen principalmenle de crédilos comerciales que S8 recuperan oe
contado y que hstoncamente no ha tenido pérchdas significativas por incobrabibdad, en este senbdo la
provision para cuentas incobrables induida en los estados financieros indnaduales al 1 de enero del 2018
estaban establecda con base en las perdidas ncurmidas de acuerdo con los requerimientos de ia NIC-38
Instrumentos financieros. reconocimiento y madician,




De acuerdo con la secodn 7 de la NIIF-8. Instrumenios financieros, la Administracion ulilzo Ias siguientes soluciones
practicas en la aplicacidn inicial de esta nueva noma:

i.  Aplicd la NIIF-9 desde el 1 de eneso del 2018. Los eleclos provenientes de la aplicecion nicial de esta nueva
norma fueron determinados de forma retroactiva sin presentar eslados financieros individuales resxpresados

de perfodos anlenores

i. En la lecha de aphcacion inical la Gerencia evalud s un activo financiero cumple las condicones para
ciasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios en oiro resultado integral sobre
la base de los hechos y cifrcunstancias exisientes a esa fecha.

ib. La determinacion de si ha hatedo un incremenio significativo en el nesgo crediico de un achvo financero fue
establecido utihzando la informacion razonabie y sustentable que estuvo disponible en ia fecha de aplicacion
micial de esta nueva noma.

iv. La determinacion de las peérdidas por detenoro de les cuentas por cobrar @ deudores comerciales fue
determinada con base en el enfoque smplificado, es decrr, reconociendo las pérdidas por detenoro por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el lempo de vida del activo financier.

¥ HHE-16; Arrendamisnios

En ensro del 2016 se emiid la NIF-16. Amendamientos, gue establece los principios para el reconocimiento,
medicidn, preseniacidn y revelacion de los efeclos economicos derivados de los contratos de amendamientos, asl
comao inciuye ineamientos delallados para poder analizar situaciones especificas. Ests norma reemplazard los
reguarimientos astablecidos an la NIC 17 Armendamientos y las interpretaciones respectivas.

El objetivo de la norma as asegurar que los arrendalanios y arandadores proporcionen informacion relevante de una
manera que represents fislmente los efeclos econdmicos denvados de los conlralos de amendamiento con |a
intancién de que los usuanios de los estados financierns individuales pusdan evaluar dichos efectos sobre a
situacion financera, el rendimienio de sus operaciones y los flujos de efactivo de ta entidad.

La Gerencia decidid aplicar esta nomna a partir dei 1 te enern del 2019 es decir, no de forma anticipada.

La NUF-16; Arrendamientios, requiers el reconocimientn y medicion de los contralos de amendamiento aplicando el
modelo de Deracho de Uso. De acuardo con aste modalo, los amendalanos reconocaran, en el astadno da siluaciin
financiera. un acltivo por el derecho de uso y un pasivo por armendaemiento derivados de los contratos de

arrandamianto.

Requerimienlos para armendadores

Los armendadores clasificaran los contratos de armendamiento como operativos o financeros y cumplirdn con (oS
requerimientos establecidos en esta norma

Los arrendadores que maniengan coniralos de smendamenio operabivo reconoceran en los resuitados del periodo
gue se informa i} un ingreso por amendamiento durante el plaro esiablecido por las paries en el conirato de
arrendamiento, y if) la depreciacion de los aclivos amendados.

Un resumen del andlisis realizado y ios efecios de la aplicacion inicial de esta nueva norma gue fueron evaluados al
1 de enero del 2019 (lecha de apcacion inicial) s muestra a continuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracion delerming gue mantiene dos contratos de amendamiento & coro plazo, sin intencion de
renovacian,

Por olrs parte, determind gue bene coniralos de amendarmientos en los que el valor del activo subyacente es de bajo
valor sobre los cuaies deciaid no considerar los requenmientos de reconocimiento inicial y posterior. Por o tanto, los
pagos provenientes de estos contratos se continuaran reconociendo como gasios por amendamiento de forma lineal
duranis el piazo dal coniralo.



Eslos contralos de arendamiento serdn reconocidos por la Compadiia, a partir de 1 de enero del 2019 de la
SIQUIETIE MENers

8] Un pasivo por amendamiento medido al valor presenie de los pagos por amendamiento restantes, descontados
usando la asa incremental por préstamos del arendatario vigente a 1a fecha de aplicacion inicial,

o] Un activo por darecho de uso madido por un imports igual al pasivo por armendamiento, ajustado por &l importe
de cualquier pago por arrendamiento anticpado o acumulado (devengado) relacionado con ase arendamiento
reconocido en el estado de sitluacidn financiera iInmediatamente antes de la fecha de aplicacidn inicial,

Con astos antecadentas, la Administraciin sspara reconocer an sus astados financieros indrviduales los siguienies
achivos por derecho de uso de inmuebles, y pasivos por amendamienios con fecha 1 de enero del 2010 (fecha de

aphcacion inicial de NIWF-18)
. Presentacion

En &l estado de situscidn financiers se reconocera por separado los activas por derechos de uso y 108 pasivos por
arrendamiento clasificados entre partidas comenles y no comentes.

En el estado de resullados se reconocerd por separado las depreciaciones provenientes de los activos por derecho
de uso y os cosios financieros provemienies de os pasivos por amendamientos.

En ol estado de Mujos de efectivo se clasificard los pagos del pasivo por arrendamiento como parte de las aclividades
de financiamienio, los pagos de intereses provenientes de los pasivos por amendamiento como parte de las
actwdades de operacion y los pagos por amendameento a coro plazo, pagos por amendamientos de Bctivos
subyacenies de bajo valor y los pagos por arrendamienio variables como parte de las actividades de operacion.

s Ingresos por srrandamientos

La Administracion determind que no mantiene contralos de amendamientos cperativos (al igual gue con la
normativa previa) que le generen ingresos por arrendamienio. No se identficd contralos de armendamienio
financieros

32 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un Msumen de las nuevas noMas @ interpretaciones de as NIIF que no han sido aplicadas en la
emisidn de i0s estados financieros individuales adjunios. Estas normas e inlerpretacionss sardn de aplicacion
obhgatora en la elaboracidn de los estados Bnancleros Individuales emitidos a partir de las fechas indicadas a
contmuacion:

Fecha de apbcaciin
Afnde obigalona en ejercicios
Norma Contersdo omigion __iniclados 8 partir de
CMNIIF 23 La mcermdumnbre frente a los ratameentos. del impuesio @ las
BECARS 207 1 de Enero ge 2019
NIC 18 Reconocmienio de una modificacon. reduccon o kguidacion
del plan. 208 1 de Eneru de 2019
Majoras Enmiandas & la NIF 3 Combinaciin de MNegocio, NIF 1
anusies a lss Acuerto Conjunio, NIC 12 impuesio a las Ganancias, NIC 23 Enero 1,  Maejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2015 Coslos de Finsncismientos, MIC 18 inversiones en asociadas 2019 NIIF Cucio 2015 - 2018
- M8 ¥ NIIF 10 Eslados fmanceros Consoldados.

¥ CININF 23: La incertidumbre frenie a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacidn aclara como apbcar los reguerimienios de reconocimiento y medicidn de la NIC 12 cuando
axisis incartidumbre frenta a los iralamienios del impuesto a las ganancias. Establace que una anlidad determinara
sl considerar cada tratamiento impositivo incieno por separado © en conjunto con otro u otros tralamientos
impositivos incertos sobre la base del enfoque gue mejor prediga la resoluddn de la incertidumbre
Adiconalmenta. establece que una enbdad considerard 51 es probatle que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inciero y reflejard el resultado de dicha evaluaddn en la delerminacion de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal). las bases fiscales, pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales



La Administracidn de la Compafia informa que la aplicacidon de esia interprefacion no jendria un impacio
significativo en los estados financieros de la Compadia. sin embargo. no es posible determinar los efectos hasta
gue un andlisis detallado haye sido completado,

¥  Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccidn o lquidacion de Planes de Beneficios de
Empleados.

Las enmisndas aclaran que &l costo de sericio pasado (o de la ganancia o pérdida por hquidacidn) se calculs
mediante la medicion del pasivo (activo) por beneflicios definidos ulihzando supuesios aclualzados y comparando
los beneflicios ofrecidos y activos del plan anles y después de la modificacion del plan (o reduccitn o lquidacion ),
pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta an una
posicidn excedenie). NIC 10 ahora aciara que &l cambio en el slecic del techo de aclivo que puade resullar de la
modificacdn del plan (o reduccion o kgudacidn) se determina en una saegunda etapa y se reconoce en la manera
normal en otro resuliado integral.

Los paralos que se refieren a la medicdn del costo de servicio actual y &l interés nelo sobre &l pasivo por
beneficios definidos neto [(active) también se han modificado, La Compafia ahors estd requenda a ublizar
supuesios acluslizados de esta nueva medicadn para determingr el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto ded periodo de informacion despuss cambso en el plan

En el caso de los intereses nelos, las enmendas dejan claro que, para periodos poslenores a a modificacién del
plan, el interéds neio se calcula mullplicando el pasivo (actvo) por beneficios definidos nelo segun la esiablecda en
s NIC 19, con |a tasa de descuenio utiizada en la nueva medicion (leniendo lambién &n cuenta el efeclo de las
contribucionas y pagos da beneficos sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos ).

Las modificacionss s& aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones. reducciones o
liguidaciones de planes, que ocumen en o despuds del inicio del periodo anual en el que se aplican primer las
modificaciones a la NIC 19, Estas modificacionss deben ser apicadas en periodos que incien en o daspuss dal 01
de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el fuluro tenga un Impacto
en los estados financeros.

¥ Mejoras anuales a la NIF Ciclo 2015 - 2018

Las majoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12, NIC 23, NIC 28 y NIIF 10, que aun no son
obligatonamente efectivas para la Compadia y que se detalian a continuacion:

NIIF 1 Acuerdos Conjuntos: Clarifica gue una entidad no debe efectuar la remedicion de sus intereses
mantenidos previamenie en una operacion conjunta cuando obltiene control conjunio del negoda.

NIIF 3 Combinacién de Negocio: Clarfica que una enlidad debe efectuar una remedicion de sus inlereses
previamenie maniendos en una operacion conjunia cuando obliene el control del negocio.

NIC 12 impuesto a las Gananclas: Clarffica que una entidad registra de la misma fonna lodas as consecuencias
mpasitvas gue resullen dé pagos de drwdendos.

NIC 23 Costos de Financiamientos: Clwifica qua una enlidad debe considerar como parte de los préstamos
penamies, cualguier préstamo onginalmente efectuado para desarrollar un activo 8stS lislo para el uso pretendido o
Eu vanta

Enmienda a NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos y NIF 10 Estados financieros
consolidados: Emitida en sepliembre de 2014, Estas enmieondas abordan una inconsisiencia entre os
reguenmienios de NIIF 10 y los de NIC 28 en el iratamiento de la venta o [a aportacion de bienes enire un inversor
¥ su asociada o negocio conjunio. Establece que cuando B8 nsaccion iInvolucra un negodo (lanto cuando se
encusntra en una subsidiaria o no) se reconoce Una ganancia o una pérdida complela. Se reconoce una ganancia
o pérdida parcial cuando la transacodn involucra activos gue no constituyen un negocio, incluso cuando los actvos
se encueniran en una subsidiana. La fecha de aplicacion obligatona de estas modificaciones estd por ser
delenmminada debido a que el IASB planea una invesligacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de
conlabihdad de asociadas y negocios conjunios



La Gerencia estima que a8 adopcion de las nuevas nomas, enmiendas, mejorss o inlprpretaciones, Que entrarkn an
Vigencia en ejercicios posienores y que no han sido aplicadas con anlenondad, no tendran un impacio significativo
&n los estados financieros en el mercicio de su apkcacon inicial.

4 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, (a Compafiia se encusnira expuesia a distinios riesgos de naturaleza
financiera que pueden alectar de manera significativa la sfuacion financiera de la Compadia. el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futura.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procadimientos da informacian para

a] |dentficar nesgos financieros a los cuales s& encuenira expuesta

b) Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados.

¢) Proponer allemativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Venficar el cumplimienio de les medidas aprobadas por la Administracidn, y
#) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados por Ia Compania, su
cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estdn en uso por parte de la Compania

a) Riesgo de mercado

Los nesgos de mercado incluyen nesgos de camiwo, nesgos de precio y nesgos por 3 tasa de inlerds. A
continuacon, los nesgos delecindos:

Riesgo de camblo Debido al giro normal de negocios, la Compadia estd expuesta a la temporada sfis y baja de
visita lunstica.  Eslos cambios pueden provocar modiicaciones imporianies en los precios de los ienes y Sarvicius
imporiados

Riesgo de precip: La Adminisiracion de la Compafia estima que no existiran modificaciones imporiantes en los
precios de compra de los bienes y sericios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de venta de los senvicios prestados por la Compadia son comparables con
los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés. La iasa de inlerds establecida en sus obligncones financieras es similar a ka vigente on
&l marcado financiero ecualoriano para este lipo de operaciones financleras,

b) Riesgo de crédito

El resgo de crédiio corresponde al nesgo de gque una de las pares de un instrumento financiero incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparia,

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios A consumidores finales, las ventas efectuadas por la
Compafia son disponible recuperadas en plazos infenores a 30 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez comesponde al manejo adecuado de la liquidez da manera que la Administracion pueda atender
los requerimientos de financiamiento de la Compatfiia a corlo, mediano y largo plaza,

d) Riesgo de capital

La Adminisiracion gestiona su capital para asegurar que la Compadia estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mienfras que maximiza ef rendimienlo a sus accionistas a traviés de la optimizacion de los

gasios deuda y patrimonio.
8) Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracidn considers que, debido a su naturalera de corto plare, los importes en libros de los activos y
pasivos financierns reconocidos al costo amoriizado en los estados finanderos se aproximan a su valor razonable
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, saldo mantenido en efectivo por US$2.230 (2017 por
US$0.00) y en cuenta cormiente en el Banco Pichincha por US$12.803 (2017, por
US$6.575) disponible a la vista y sobre los cuales no existe restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, como parte del activo financieros incluye:
2018 2017
Anticipo por proveedor (i) 28.486 24,387
Cuentas por cobrar ) g 8.844 2.140
Saldo final 37.330 26.527

() anticipos proveedor Chevy Plan por US$8.200 (2017, por US$2.352). Fabian Saenz
por US$1.500 (2017; por US$22.035), y. Sun Ray por US$4.639.

IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:
ACTIVOS POR IMPUESTO:
2018 2017
Relencion 2% por servicios 0 B 644
_C.T. afavor de la Empresa imp. Renta N el 3491
Saldo final 0 12.135

Retenciones e0 la Fuenies Al 31 de dciembre del 2018 y 2017, representn crédilo irbutanc generado por ventas
suscaptible de ser compensado con o impussto a la Rents; o ser devuelta por of Servicio de Rantas intermas (SAI)
medigrie ramite admowsirative,

PASIVOS POR IMPUESTO:
2018 2017
impuesto retenido por pagar 1.749 32412
lva por pagar 1.933 1.032
Retenciones en la fuente de IVA 0 120
Retenciones en la fuente - = 747 = 453
Saldo final 4 429 34.017
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

Propiedad, plata y equipos 3112/2017 Adiciones \\"nl':;“rh 311272018
Costos
Terreno 464 606 464 606
Inmuebles (excepto Terreno) 304 384 304 364
Instaiaciones, Isla Santa Cruz 1) 64 386 17.885 B2.271
Muebles y Enseres 262.235 {3.000) 259235
Maquinanas y equipos (i) 0 20.958 20958
Equipos de computacién 2.400 2.400
Otros Activos no depreciable 0 3.000 3.000
1.097.991 38.843 0 1.136.834
Depreciacion
Depreciacion acumulada (] 206.045 53.882 (63.386) 286.651

Total Propiedad, plata y equipos, neto 801.946 (15.149) 63.386 850.183

{1} Principaiments, &l aumenlo en la cusnta inslalaciones comesponde adgquisicidn y consthuccidn de Jacuzz
&n las insialaciones dei Hotel

(i} Adquisiciones bombas pars Bouzzi. mpulsadora de agua y oquipos de refrigeracon.

(i) Prncipaslments. la bajs comesponde a ajuste realizedo @ la cuenia depreciacitn acumulada vehiculo por un
valor que asciende 8 USSE3.386 gue lueson incluides en el balance por ermores en su registro,

Ventas ylo

Propiedad, plata y equipos 31112/2016 Adiciones Bajas 122017
Costos
Terreno 454 606 0 0 4564 806
Inmuebles (excepto Tereno) 304 364 0 0 304.364
Instalaciones, Isla Santa Cruz (a) 0 64.386 0 64.386
Muebles y Enseres 259.235 3.000 o 282235
Egquipos de compulacion 2400 0 0 2.400

1.030.605 67.386 0 1.097.991
Depreciacion
Depreciacion acumulada 254 664 41381 0 286,045

775.941 26.005 0 801.946

(8] Prncpalmente, & aumenio en la cuenia nstalsciones comesponde A la Remodelacion del Restauranie del
Hotel, cabe indicar gue dicho valor no se sncuenira debidamenis susientodo con comprobante de venta
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se constituian con los siguientes saldos:

2018 2017
Proveedores locales 39.128 41.730
Obligaciones bancarias 0 24.756
Anticipos y terceros por pagar (i) 58.043 0
ESS por pagar P 613 1598
Saldo final 97.783 68.084

i1 Principalmente, valor incluye anticipos por reserva clientes

GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se conslituian con los siguientes saldos:
2018 2017

Sueldos por pagar 6.326 5.026
Décimo tercero 713 596
Décimo cuarto 6.072 5.803
Fondos de reserva 1.372 870
Aporte por pagar 788 1.002
Participacion a trabajadores 0 3.072
Liguidaciones de Haberes Por Pagar 1.461 0
Préstamos Hipotecarios, Quirografario 1.144 0
_Cuenta por Pagar 10% Servico 2185 0
Saldo final 20.061 16.369
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Las cuentas por pagar incluyen saldo por préstamos de los Socios de la Compaiia por
US$638.825, (2017, por US$668.500), que no devenga intereses y sin una fecha definida
de pago, sin embargo, la administracion considera que serdn canceladas en el largo
plazo. Adicionalmente, incluye saldo por pagar por concepto de Impuesto a la Renta por
los periodos comprendido 2017 y 2018 por un valor que totaliza US$87.740.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

El capital social suscrito y pagado de la compaiiia esla dividido en 800 participaciones de
un valor nominal de US$ 1 cada una.

T
=d
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Socios Nacionalidad Participaciones US$

ORTIZ COBOS JAIME ROLANDO Ecuador 267 267
ORTIZ COBOS LUIS ALFREDO Ecuador 266 266
ORTIZ COBOS RAFAEL FERNANDO Ecuador 267 267
TOTAL ...... 800 800

La Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000082 del Servicio de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 693 de febrero 18 de 2016, vigente para
el ejercicio 2016, y la Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 publicada en el Registro
Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, reformada en febrero 15 de 2013, vigente para
el ejercicio 2015, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporien a la Autoridad Tributaria entre otras
informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Socios, Participes,
Scocios, Miembros de Directorio y Adminisiradores de la empresa. La Compafia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2017 fue
presentado el 11 de Febrero del 2018 y el Anexo del ejercicio 2018, fue presentado el 11
de Febrero del 2019.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la compafia.

Reserva Facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compafiia, el estatuto o la junta general
podran acordar la formacion de una reserva especial para prever sitluaciones indecisas o
pendientes que pasen de un ejercicio a otro, eslableciendo el porcentaje de beneficios
destinados a du formacidn. el mismo que se deducira después del porcentaje previsto en
ios Incisos antenores.,

Resultados Acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion comresponden a los obtenidos por la
Sucursal hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados.

SITUACION FISCAL

Con fecha 29 de diciembre del 2017, en Segundo Suplemento Registro Oficial No. 150,
se publicado la Ley de Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera.

En los principales puntos tenemos.

* Incremento del impuesto a la renta de 22% al 25% y del 25% al 28%.



« Disminucion de tres puntos del impuesto a la renta de las micro y pequenas
empresas, y para exportadores, que conserven o incremente el empleo.

+ Disminucion del impueslo a renla adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidania considerada microempresas.

e Eliminacién de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

« Cambio en las normas gue establecen el calculo del anticipo de impuesto a la renta
de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obiigada a llevar
conlabilidad que realicen actividades empresanales.

s Devolucion del ISD para exportadores habituales, para imporiaciones de materia
prnmas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en procesos productivo de
bienes que se exporten,

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.
El concepto de obligacion aduanera y de las normas que rigen su exigibiidad, ha
sido modificado.

« El término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera, ha sido
modificado a 120 dias.

§ = Se considera Delito Aduanero, la sobrevalorizacion o subvaloracion de la

i mercaderia.

» Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacion que superen los
US$1.000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue de US$5.000).

Impuesto a Renta

Esta la fecha de nuestra revision (Abril 27, 2020), los afios 2016 al 2018 se encuentra
abierto a la revisidn fiscal por parte de la autoridad correspondiente

La provision para el impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributanas vigenles para el 2018
establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas.
Conciliaciéon del resultado contable tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2018 y 2017, se determind como sigue:

. 2018 2017

Pérdida antes de participacion a trabajadores e

impueslo a la renta (54.698) (11.316)

Participacion Trabajadores 0
_Gastos no deducibles 107.038 158.642

Utilidad Gravable 52.340 147.327

Mihmm 11.515 32412
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UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad por accion, fue calculada dwidiendo la utiidad neta del ejercicio atribuible a los
Socios, entre el promedio ponderado del numero de accionas en circulacion del 2018 y
2017.

CONTRIBUCION UNICA TEMPORAL

Con fecha 29 de diciembre del 2019 en Registro Oficial de Suplemento No. 111, se
publicado la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

Articulo 56 dispone que las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de dolares de los
Estados Unidos de América (US $ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, leniendo como referencia el total de ingresos gravados conlenidos en la
declaracion del impuesio a la renta del ejercicio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Unico y gue en ningun caso esla
contribucidn serd superior al veinticinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal 2018, esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni
como gasio deducible para la determinacion y hiquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022 y que esta contribucion no sera aplicable para las empresas
publicas.

Articulo 57 dispone que la declaracion y el pago de la contribucion Unica y temporal se
realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, de conformidad con las
condiciones y requisitos que establezca el Servicio de Renlas Inlemas a lravés de
resolucion de caracter general, podra e naersugm a facilidades de pago por un plazo
maximo de hasta tres (3) meses, sin que se exija el pago de la cuola inicial establecida
en el articulo 152 del Cédigo Tributario;

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los eslados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este
informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencion y
deteccion del fraude. Por tal motivo, esta siempre alenta a reducir las oportunidades de
gue éste se produzca, asi como a disuadirio ante cualquier posibilidad, exhortando a los
trabajadores a no cometerio en razon que existen procedimientos que pueden detectario,
asi como politicas y ofras disposiciones legales gque pueden sancionaro. La
Administracion de la Compania tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y
comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que incluye
prever la posibilidad de elusion de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la
Compafila actla honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la
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Compariia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion financiera fraudulenta o
apropiacién indebida de activos, que representarian las evenluales incorrecciones
materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne
obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Comparia en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de
Compania del Ecuador, implementd legaimente las NIIF en el ejercicio economico 2012
teniendo como periodo de transicion el ejercicio econémico 2011. Las normas contables
que son materiales para el desarrollo de las operaciones de la Comparia, han sido
publicadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables gue son aplicadas por la Compariia en la preparacion
de los estados financieros es el siguiente:

NIIF 1.- Adopcion por primera vez de las NIIF

Seccion 3.- Presentacidn de estados financieros

Seccidn 7.- Eslados de flujos de efectivo

Seccion 10.- Politica contables, cambios en las estimaciones contables y errores.
Seccion 32.- Hechos posteriores a la fecha del balance

Seccion 29.- Impuesto sobre las ganancias

Seccion 17.- Propiedad, planta y equipo

Seccién 23.- Ingresos ordinarios

Seccion 33.- Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Seccidn 27 .- Deterioro del valor de los activos.

CONTINGENC

Al cierre del ejercicio economico terminado el 31 de diciembre del 2018 no existen litigios
en proceso de juzgamienlto, por lo que no se han realizado provisiones ni ajuste alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha impactado
severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar lo limitar sus operaciones
por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el virus
incluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de servicios no
esenciales, lo que ha ocasionado una paralizacién de los negocios a nivel mundial,
resultando en una desaceleracion de la economia. El Gobiemno del Ecuador ha tomado
medidas fiscales y monelarias para estabilizar las condiciones economicas del pals.

La Compania ha determinado que esla situacidn constituye un evenlo subsecuente gue
no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados de sus
operaciones al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 no reflejan su impacto.
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La duracion y el impacto de la pandemia de COVID 19, asi como la efectividad de las
medidas del Goblerno, no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha de este
informe. Por lo que no es posible estmar la duracion y la magnitud de las consecuencias,
asi como el impacto de estas en la posicion financiera y los resultados de la Compadia
para periodos futuros.

AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados adjuntos de GALAPASS C.A. por el afo lerminado el
31 de diciembre de 2018 han sido autorizados por la gerencia para su publicacion el 27
de abrii de 2020, y seran aprobados de manera definitiva por los accionistas sin
maodificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador.
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