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INDUCEPSA 5 AL
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Expresade en Ddlares
Snfdfoy af Saldos al
Mot JI-Dhe-13 J1-Dic-12
FASTV
Pasives Corrienies
Cueniay por pisgar locpdes 14 2513181 IR 15687
Cugiitng por pagar del exterbor 14 UL 0.Amh
Cuentas por pagar relaclonadas 14 23,743,539 LD A£G 65
{ibllgaciones con instituciones financicra locales 15 LLEE I L1 {
(¥bligpciones con instituciones financicra del exterior 15 00 (i
Poreidn commiente Présiamos Helacionadas 16 566417 5447945
i Mras ohligeciones cormenbes 7 23, 529.50 48,5903 36
Tl Paivers Corrienies 168,68,.87 150,946,321
Pavlvos mo Corriemles
Porcidan nor cordente Préstamos Relacionaday }] 0.0 191.943.72
Prowisiones benefichs empleados jubilaciin patronal 19 11412727 103,488 39
Provikiomey beneficios empleados desghucio L] 3335033 IX25597
Tl Pavivay ne Corriewtes 147477640 J17.680.08
Total Pavivos 3554647 5THE.B31 40
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TOTAL PANIVIEY ¥ PATRIMNYTD 517.507.72 75451644
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INDUCEFSA 8. A
ESTAMD DE RESULTADD INTEGRAL POR FUNCINN

{Expresads eon [ilares)

INGRESOS
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Gastos de administracidn v venlas

Gastos financieros
Total frasios

['tilidad en Operaciin
irpy Tegreson
Verita da activos fijos
Ciree Ingpresos

Towal (ros fngresos

ey Trasios
Gastos provisiones
Ortroe gastos

Utilidad antes de participacidn o trabajodares

farticipaclin trabajadores
lmipuesto o b (Fanarcias
irmpuesto & 1 renta corrbente
Efectn Impusstes diferldos

Total Impuesios v participacidn Trabajadores

e

B8

Salday ol Kalifar of

Fi-Die-13 31-Dfe- 12
342,734 67 422,178.06
518,537,680 591 373,54
1457210 44747971

723,47
272816 1,666.83
1278, 7596.15 1,482 64854
I3n TaT R 2ag.806 1
455,072.03 36757277
237.308.94 328,776.40
BBS.H3
932,817.42 995,154.88
35,97T8.73 WNGT AT3.66
2B9,87 4T THE 28T 28
15,383.60 25,394.03
285 861,07 315 68137

60,117.56 151,812,29
15,089 28 (i e i
3_._."_531--35 2, 01053
1807113 2,010.53
34, 26081 0,531.18
7.508.00 17.424.41
37,168.81 47,555.59
42,019.98 105,867.23
501215 15.850.08
12091 62 24 78035
il i) (il H
20,003.75 40,660.47
I1.016.22 65,206.76



INDUCEFSA S A
ESTAD DE RESULTADD INTEGRAL POR FUNCION

{Expresada em Dilaresi
Sadeles al Saldos al
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INDUCEPSA 8. A
ESTADME FLIO DE EFECTIVE - METOINY DIRECTD

(Expresada en Ddlares)

Par lag afles terminados al

Flujos de Efecthva por las Actividades de Opernocidn;:
Efectivo recibido de clientos

Efectivo pagado a proveedores y emplesdos

Pagos por cuenta de empleados

Otros cobros actividades de aoperacidn

Diros egresos netos de otros ingresos

Efective Neto Provisto por los actividodes de Operocidn
Flujos de Efective por los Actividodes de Inversidn:
Efectivo recibido por la venta de activos fijos

Efectivo pagado por la compra de activos fijos

Oitras entradas {salidas} de efectivo

Efectivo Neto Utilirado en Actividodes de Inversicn
Fhlijos de Efective por las Actividades de Financiomienio:
Otras entradas (salidas) de efectivo

Pago de dividendos

Pago jubilacion patronal y desahucio

Efective Neto Provisto futilizodo) por octividodes de [inanciamiento
Aumento Neto de Efectivo

Efectiva y Equivalente de Efective al Infdio de Affo

Efectivo y Equivalente de Efectivo ol final de Afo

1-Die-13 Ji-Die-12
1,379,565.49 1,415,714,89
{1,181,295.82) (1,975,026.28)
(22,265.34) {17.621.98)
0,00 165,190.80
0.00 (59,948.90)
176,004.33 (471,691.47)
57,631.60 . 0.00
{1,123.88) {75,740.43)
1,073.85 203.356.70
57,581.57 127,616.27
{166,742.60) 358,465.33
0.00 0.00
0.00 0,00
{165,742.60) 358,455.33
66,843.30 14,390.13
65,295.25 £0,905.12
132,138.55 65,295.25
_— == i
.l S
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INDUCEFPSA §. A
EXTADOD FLUJO DE EFECTIVO - METODN DIRECTD

{Expresade en Ddlares)
Povr los afios terminodos af ©
Litilidod Neta

Ajustes porg Concilior io utilided Neto con ef Efectivo
Neto Provisito por las Actividades de Operocidn:

Depreclacion

Aluste Gastos Provisiones

Prowvisidn para impuesto 5 la renta y participacion trabajdores
Liberacianfconstitucidn impuesto diferida

Provisidn para jubilacidén patronal y desahiucko

Utilidad en venta de activos fijos

Combios en Activos y Pasivos Operativos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en otras cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucidn en inventaria

(Aumento] Disminucidn en Otros Activos

Disminucidn en provisiones

Aumenta {disminucidn) en cuentas por pagar comerclales
Aumento [disminucidn) en beneficios empleados
Auments (disminucidn] en cuentas por pagar

Aumento (disminucidn) en Otros pasivos

Disminucion en obligaciones con trabajadores & mpuesto renta

Efective Neto Provisto por las octividodes de Operocidn

31-Dic-13 31-Dic-12
46,080.98 105,867.23
71,703.34 {111,065.90)
0,00 6,194 34
20,003.76 0.00
£.00 0.00
11,735.24 0.00
15,089.28 0.00
(106,353.32] (48, 266.25)
3,024.64 56,796.13
82,942.31 {59,340.55)
2,357.68 (11,048.09)
2,673.17 0.00
(98,688.32) {169,515.03)
110.00 (17,621.98)
(17,635.74) 24,688 79
122,304.60 (248,380.16)
20,656.71 0.00
176,004.33 {471,691.47)
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NOTA | INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA
LA COMPANIA INDUCEPSA S.A. se constituyd como sociedad andnima mediante

escritura piblica de fechall de marzo de 1982, storgada ante ¢ Notario Pablico de la
cindad de Quite, Lin extracto de I referida escritura se inscribio en el Registro Mercantil
de la cindnd de Quito con fecha 28 de mayo de 1982,

LA COMPARIA INDUCEPSA S.A. tenia su domicilio principal v oficinas centrales on la
cindad de Quinto en Iz Avenida 6 do diciembre No 24-4% v actuabmente tiene su domictlio én la
provincia del Guoayas canton Gueayagquil Avenida Domingo Comin v Callegdn noveno de la
ciudad de Guavaguil. Adicionalmente tiene sucursalés en las cndades de Quito v Cuenca

LA COMPANIA INDUCEPSA S A tienc coma objetivo la produccion, mezcla v envasado de
lubricantes, aceites. prasas v aditivos.

NOTA 2 BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Estos cstados financieres se han elaborado de conformidad con lns Narmas forermacionagley de
Informagicn Financiera para Meguefios ¥ Medianas Entidades (NI para lay PYMES) emitidas
por ¢l Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad. Estan presentades en ddlares
estadoumidenses, que ¢s la moneda vigente en ¢l Ecuador

La presentacion de los estados financieros de acuerdo com la ATIF para lax PYMES exige la
determinacion v la aplicacitm consistente de politicas contables a transacciones v hechos. Las
politicas contables mas importantes del grupo se cstablecen en fa nota 3.

En algunos casos. es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales pam oplicar
las politcas contables de la compaiia. Los juicios que la gerencia hava cfectuado on el proceso
de aplicacion las politicas contables de la compafia v que fengan la mavor relevancia sobre los
importcs: Teconocides en los estados financieros se establecen en la nota 3 — Use de

Estimnciones.
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NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
Las principales politicas contables en la prepamcidn de los estados financicros se detallan a

continuacion. Estas politicas deben ser aplicadas uniformemente en todos los afios presentados.

salve gue s indigue o contean,
a) Uso de estimaciones

La prepamaion de estados financieros requiere que la Gerencia efectue estimados v supucstos
gue afectan las-cifras reportadas de activos v pasivos, la revelacion de continpencias activas v
pasivas o ln fecha de los estados fnancieros, asi como las aifras reportadas de imgresos v gastos
durante ¢l periodo cornente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financicros adjuntos sc refieren
a fa provision pam créditos de dudosa cobranza, Ia provision parms la recuperacion de
imventanos, la amontizacion de activos intangibles. In depreciacion del activo fijo, la provision
de beneficios sociales, la provision para beneficios de jubilacién v desabucio v ¢l chloula del
impuesto a la renta.

b} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualgquier contrato que da lugar, simultincamente,
a un activo financicro ¢n una empresa v a un pasivo financiero o a un instrumento de capial o
patnmomo en otra empresa.  Los nstrumentos Tinanciercs se compensan cuando la Compafifa
tiene el derecho lepal de compensartos v la Gerencia tiene [a intencidn de cancelarlos sobre una
base neta, o de realizar el activo v cancelar el pasivo sinultancamente

Log instrumentos fmoncigros basicos se reconocen on los estados financieros al costo
amortizado menos el deteriore del valor. Los demds mstrumentos financicros s¢ recanocen a su
valor rmzonable, ¢l cual se refiere al monto por el que un active peede ser intercambiado entre
un comprador y vendedor debidamente informados. o puede ser cancelada una obligacion, entre
un deudor v un acrecdor con suficiente informacion, bajo los wwrminos de una transaccidn de

libre competencia.

La compaiiia mantiene mstnomentos financieros en la categoria de cuentas: cuentas por cobrar,
cuentas por pagar ¥ deodas a largo plamo cuves valores en libros son sustancialmente similares a
sus valores mzonables do mercado.
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c) Efectivo v equivalentes de efectiva

El efectivo v equivalentes de cfectivo incloven el efective dispomible v depositos de libre
dispomibilidad en mstituciones financieras. Los sobregiros bancanios se presentan como pasivo

cornenle

dy Cuentas por cobrar comerciales

La mavoria de Ias venias sc reelizan on condiciones do credito normales. v los importes de las
cuentas pot cobrar no tienen intereses. Cuando ¢l erddito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales. las cuentas por cobirar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interes ofectivo. Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en fibros :Ie:
log dendoves comerciales v olms coentag por cobrar se revisan para determinar i existe alguna
evidenoin objetiva de que no vavan a ser recuperables. Si=e identifica dicha evidencin, se

reconoee de immediato usa pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar estin presentadas netas de la provision para cuentas de
cobranza dudosa, de modo gue su monlo tenga un nivel de que la Cerencia considera adecuado
parm cubnr eventuales perdidas en las cuentas por cobrmr a ls fecha del balance sencral.

e} Inventarios

Los inventanos se valitan al importe menor entre su costo 0 8 su precio menos los costos de
lerminaciin v venla  El costo incluve los costos de compras v fabricacion aplicando ¢ método
de valuacion del costo promedio.  El costo de fabncacion comprende In matena prima, mano de
obra direcia, otros costos ditectos v gastos gencrales de fabneacion v excluye gasios de
financ:amiento,  El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal del
nogocio, menos los costos estimados pam poner las existencias en condicion de venla v pam

realizar su comerciahi zacion

Por las reducciones del valor en libros de fas existencias a su valor neto realizable. se conutituye
uma provision por deternoro de valor de myventanos con cargoe a resultados del ejercicio en el gue

ocurren tales reducciones.

Nl Propiedad, planta v equipo

El rubro Propiedad. Planta y Equipo se presenta al costo neto de |a depreciacion acumulada v
cuabquier pérdida por deterioro de valor acumulada.
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Asi mismo, cuando s¢ venden o retiran los activos. s¢ elimina su costo v depreciacion
acumulads v cualguier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluve en el Fstado
de Gamaneras v Perdidas

El costo imicial de los edificios. fa maguinaria v equipo comprende su precio de compra.
mcluvendo cualguier costo directamente atnbwible para ubicar v dijar el activo en condiciones
de trabapo v uso. Los desembolsos incurmndos despucs de que los activos fijos se ayan pussto en
operacion, tales como ropamctones v costos de mantemmicento v de reacondicionamiento. se

cargan a resultados del periodo en que se mourren los costos

En ¢l case en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran cn bencficios futuros
por ¢l use del edificio, maquinana v equipo, mas alld de su estdndar de funcionamienio onginal,
estos son capitaleados como un costo adicional del edificio. maquinana v equipo.

La depreciacion se caleula siguiendo el método de linea recta, utihzando las siguientes vidas .

titiles cstimndas.

CATEGORIA DE ACTIVO VIDA UTIL
Umdades de transporte 5 afins
| Maguinarma v eguipa 10 afios
Muchles v onseres 10 afios
Equipo de computo 3 afos
Edificio ¥ otras construcciones. i) alos

St existe algan indicio de que se ha producido un cambio significativo ¢n la tasa de
depreciacion, vida utll o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de

forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las obras en curse representan los provectos de amphificacion de las plantas de produccidn que
SC encueniTan en construccion v s¢ registran al costo, Esto incluye ¢l costo de comstruceion v
otros costos directos. Las construcciones no se deprecian hasta que los achivos relevantes se
terminen v esién operabivos.
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Cuando se venden o retiran fos activos. se elimina su costo v depreciacion, v cunlguier ganancia
o perdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultados mtegral  Asimisma,
el exoedente de revaluacion que pudiera existir por dicho activo se carga a utilidades retenidas.

En ¢l caso de los actives que se presentan a su valor revaluade, se ha procedido a cfectuar
mediciones de valor mazonable de dichos bienes. los cuales se amparn en los respectivos
aviduos realizados por profesionales independientes o el avaldo comercial consignado cn la
carta predial del afo 2013, En el caso de los activos revaluados, coalquier dismimucion, pnimero
gque compensa contra el excedente de revaluacion que exista por ¢l musmo actvoe s
posteriormente, s& carga a la utilidad operativa

g} Deterioro del valor de los actives

En cada fecha sobre ln que se mforma, se revisan las propiedades, planta v equipo, activos
mtangibles ¢ mversiones en asociadas pam deternmnar 51 existen indicios de que tales activos
havan sufndo una pérdida por deteniore de valor. 5i existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima v compara ¢l imponie recuperable de cualquier activo afeciado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. 51 ¢l importe recuperable estimado o8 inferior, se
reduce el importe en libros al mmporte recupemble estimado, v se reconoce uma pérdida por
detenoro del valor en resultados.

De forma similar, cn cada fecha sobre 13 que se informa. se evalua s cxiste detenoro del valor
de las invenianos comparando ¢l importe en libros de cada pamida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion v venla Sioona
partida del invertario (o grupo de partidss similares) se ha detenorado, se roduce su impone en
libros al precio de venta menos los costos de terminacion v venta, v s reconoee inmediatamente

una pérdida por deterioro del valor en resultados

Si una pérdida por deterioro del valor se revierle postenormente, el imporic en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se imcrementa hasta o estimocion revisadn de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion v oventn, en el caso de los
mventangs), sin spporar ¢l importe que habria sido determinado 51 no se hubiera reconocido
nimguna pérdida por deterioro de valor del active (grupe de activos) en afios anteriores. Una
roversion de una pérdida por detenoro de valor se reconoce inmediatamente en resultados

h) Cuentas comerciales por pagar
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Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
v mo tenen mtereses, ademds que sc encuentran expresados én dolares estadounidenscs moneda
oficial

il Provisiones

S¢ reconace una provision solo cuando la Compafiia tene una obligacidn actual (legal o
mmplicita) presente como resultado de un evento pasado. es probable que se requicran recursos
pam cancelar la obhgacion v se pueda estrmar confiablemente ¢l monto de ta obligacion. Las
provisiones se rovisin cada periodo v s ajustan pam reflejar [ mejor estimacion que se tenga a
In fecha del balance gencral

1} Reconocimiento de ingresos, costos v gastos

Lo ingresos por venta de productos v ¢l costo de venta relacionado. son reconocidos cuando se
ha entregada ¢l bien v se ha transferide al comprador los nesgos v bencficios inherentes a la
propicdad. Los demés ingresos v gastos s¢ reconocen cuando se devengan.

El ingreso de actividades ordmarias s¢ mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neta de descuentos ¢ impuestos asociados con la venta exigidos por las autonidades
trbutaras

k) Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del penodo en el que s¢ incurren

1) Impoesto alas ganancias

El gasio por impucstos a las ganancias representa ks suma del impuesto corriente por pagar v del
impuesto difendo.  El impuoesto comente por pagar ¢sta basado en la ganancia fiscal del afio. El
impuesto difendo se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en librog de los
activos v pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales cormespondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias lemporanas que se cspere gue imcrementen by panancia Gscal en el future. Los
activos por impuesios diferidos se reconocen pama todas las diferencias temporanas gue se
espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier perdida o credito fiscal no
utilszado, Los achves por impuestos diferidos se miden al importe miima que, sobre la base de
Iz ganancia fiscal actual o estimada futum, s probable que se necuperen.
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El imponte ¢n hibros nito de los activos por impuestos diferidos se rovisa en cada fecha sobre la
que se informa v se ajusta para reflgjar la evaluacion actual de las panancias fiscales futuras
Cualquier ayuste se reconoce en el resultado del penodo.

El impuesto difenido se calcula segin las tasas impositivas que s¢ cspera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera reabizar ¢l activo por impuesios
difendos o cancelar 2l pasive por impuestos difendos, sobre la base de las tasas impositvas que
hayan sido aprobadas por las sutondades fiscales.

m) Contingencins

Los pasivos contingentes no s reconocen en los estados financieros.  Estos se revelan en notas
a los estados financieros a menos que ln posibilidad de que se desembolse un flupo cconomico
sca remota U activo contingente no se reconoce ¢n los estades financienos pero se revela

cuando se grado de ocurnencia es probable.

NOTA 4 EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 3| de dicrembre, los saldo de efective v equivalente de efective se mdican a continuacion:

Concepto Il -dlic-13 H-die-12

Efectivo en Cajp 183649 L B56. 49
Saldoy cn bancos |30282 06 H3A38. 76
Doposios a plam ikt 1.0

13213855 65,295.25

Concepto I -die-4 3 i1 2

Banco Hobyariano 40,848 28 K136, 78
Banco Produbsnco A3 TS | 43493 37
Banco Puhinchs S BET {3 400,706 61

130.281.06 63.438.76

~OTA S CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por cobrar se indican a continuacion:
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Concepto Fi-dic-11 i -dic-12

Hasta 3 meses 140243 34 226437 44
Entre 3 v 6 meses 18410 8% L7492
Mas de 6 mescs Sl4.19 12497 67

159,268.41 150.710.08

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y
TRANSACCTONES ENTRE RELACTONADAS
Al 31 de diciembre, los saldos de las coentas por cobrar se indican a contimuacion:

ancepio At-dic-13 Al-dlic-12
Cepsa ATXTY el

471279 WaeMAd

Considerando que estas cuentas no tieneh un plazo determinado de pago, las cuentas por cobrar
vio pagar se miden al costo amorntizado utilizando el método de interés efiectivo, por el cual el
costo amortizado de un active o pasivo financicro s ¢l valor presente de los Mujos de efectivo
pod cobral o pagar descontados a una tsa de mteres efectiva

NOTA G OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los saldos de otras cuentas por cobrar se mdican a contimuacion:
omcepio Jil-dic-13 Jl-dic-12
Prestamos v astcipos cmpleados 1 200, 0 598493
Antcpos Vanos 0 396397

1.156.91 59.948.90

NOTAT PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Al 31 de dictembire, los saldos de incobrables se mdican 3 contimuacion



Cenrcepio Fl-dic-13 Fddic-12
Saldo micial 13.610.90 2399013
Amste Provisin B2ST 15 TR}
fﬂﬂmﬁ AR TR T ATTS ¥y
16, 284.07 13,610,940
NOTA S INVENTARIOS
Al 31 de dictembre, los saldos de los inventarios se indican a continuacion:
Concepto AldieI3 Il die-12
Provduct iermmodo 425 B IMLBIT TS
Matora prmas v materiaks 114,108 32 201, 185.27
Importacones on ransito - ramile - Anlicipos 200 343 50 i
168 BB0_T1 251823402

A la fecha de cierre la Compafia realizd la prucba de Valor Neto Realizable sobre sus
inventanos.  En opmion de la Administracion de la Compafita, la cuenta de valuaoion
“Detenoro de Valor al Valor Neto Realizable™ al 31 de diciembre del 2003, cubre

adecuadamente el riespo de desvalorizacion del inventano a la fecha de cleme.

NOTA Y SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
AL 31 de diciembre. log snldos de servicios ¥ otros pagos anticipados s¢ indican a continacion
Concapto Fi-ic-13 F1-die-12
Pélwas do sepuro pagados por antic pado 2 5.50% 54 782722
Orros LN {10
556954 T027.22
NOTA 10 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Los movimientos de propiedades. planta v equipo durante los afios 2013 v 2012, expresados en

dolares, fucron los siguientes:
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Propiedades plants v equipos. neto Idic-13 Fi-dic-12

Terranos 1 ETT [T
Edificns i i, () 03,04
Yeheoulos 1 310843 4TR20.13
Equipos de oficaa %00, 5% 328 54
Magqumaria, Equipes ¢ Instalsciones 31.652,53 312803
Muchles v ensores (LK) w00
Dibras oo curso ih.(H) i 00

35.561.74 87.277.71

Propedpdes planiz v equipos, costo Ji.dip-f3 Il-dic-12

Tirrenns LT £h 11
Eddiiog ih (N} i 00
Viohiculos 186517 L e R
Equipos de oficma 172100 1,125 00
Maqumarn. Equipos ¢ Instalaciones §6.892.29 K 36 41
Muehles v s HEET FET T
Libeiis en Curso i iH) 0,00

107, 26508 178 461.63

Doprecme dn acumulada v deteror JHadic-13 Fl-dic-12

Eddicws (LAM] (i
Vehiculos F3 M3 16 43. 1520
Equipos de olicing 920) 47 796,46
Maqumare v Eguipos 2599 % 47230, 38
Mucblks v cnsores (M) 11.14)

71,703.34 91,184.92

al actives. En opinidn de la Gerencia de ln Compafita, sus politicas. de sceuros son
consistentes con la practica itemacional en la industria v ricsgos de eventuales pérdidas
por sinicstros considerados en la poliza de sepuros ¢3 mzonable considerando ¢ tpo de
activos gue posec [a Compafiia

b} Mo existen activos que estén totalmente depreciados al 31 de diciembre del 2013 Todos los

BCEVOS 30N S EncUehiiin en uso.
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€) L prucba de deterioro se basa en el valor en uso de avalios de precios de mercado de cada
ung de los items. Sobre esta base la Admmistraciin de la Compaiiia considera que, al 31 de
dicicmbre del 20013, los activos estan régistrados al importe menor entre su costo v su valor
de mercado

NOTA 14 CUENTAS POR PAGAR LOCALES, EXTERIOR Y

RELACIONADAS
Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por pagar locales del extenior v relacionadas se

indican a eontinuacion

Cnmcepin 31-dic-13 31 -idic-12
Del Extorior {10} R
Locitlkes 25,131 .81 38156 R7
Retacmmadas 2374359 Fio dikh 63
4847520 147 563,52

NOTA 16 PORCION CORRIENTE PRESTAMOS

RELACIONADAS
Al 1] de diciembre, los saldos de Ias obhigaciones con relacionadas. porcidn cormente ¢ indican

@ CONTHNIZC 0N
Newnhre Relacicn Plazos  Pals origen 31-die-13 31-dic-12

Cepsa S A, Pane relacionada i Ecuador 566417 34479 45

U 95.664.17 5447945

E! prestamo de Compaiiias relacionadas (Cepsa), estin gamantizades con firmas por un importe
ongnal de US$ 323 (00 dolarcs.

{1} Este valor corresponde al saldo de cuenia comente mantemida por algan tempo, ¢
msmo que e convierte en préstamo por USE 325000 dolares, que tlene uma tasa de
imterdés del 8505, pagadero en 60 cootas mensuales. En el mes de octubre del 2013 se
hace un abono importante al préstamo, por lo que queda refinanciado a corto plazo (12

meses)
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NOTA 17T OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diembre, log saldos de kas cuentas por pagar se indican a conlinuacion:

Cancepto Hi-die-1 3 Fl-die-12
Beneficos det personal 10413523 19.273.55
Seguro socal 34022 287361
Iimpasesios mensaibes 13316 25463
Acoreodomes varios i 57882 21 5708
Cuenin Comente por pagur Cepsa RT] 21635.51
Inspuesio renta anuat 12 0,L (o

13.51%.50 4890336

La prucha de deterioro de valor g2 basa en el valor actual o inténcidon de page de cada una de las |
acreengias, Sobre esta base la Admimistracién de la Compadtia considera que, al 31 de diciembre
del 2013, los pasivos cstan registrados al importe menor entre su costo historco v s costo
actuahzado

NOTA I8 PORCION NO CORRIENTE FHEE']'.-\ MOS
RELACIONADAS
Al 31 de diciembre, los saldos de las obligaciones con relacionadas, porcion  no cornente se

tredican a continuaciin:
Nowrifire Relacidn N Pty origen  Il-die-13 A l-die-12

Cepsa 5. A Pane relacionada |2 Ecnador (.00} 191.943.72

0.00 19194372

NOTA 19 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
La obligacion de la Empresa por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de

servicio, ¢specificamente relacionada con Jubilacion Parronal v Desahucio, se basa en una
valoracion actuanial intcgral con fecha de 31 de diciembre de 2003 v 2012 v o5 como sigue:



¥

Corrcepio

Prowigson ubiincion patronal
Ohros beneficios a ompleados Desahnen

IR Fubifeicdn pinirornal

L rmicapie

Sakin mirial
Provision del-afio
Pagos

Iy Fheiwaddadns dei

Carreepio

Sakdo mical
Provewn del afio

Fagoy

Aninlisis a8 senediilidad

Concepto

Vartacidn OBD (tasa de descuenta-0.5%

Impacto % en el OBD (tasa de descuento <005 %)
Variacion ORD (tasa de descuenio +0,5%

impacto % enel 0BD (tasa de descuentn +0.5%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salanal +0.5%)
Impacto % en el 08D {tasa de incremento +005 %)
Vartacidn DBD [tasa de incremento saladal -0,.5%)
Impacto % en el DBD (tasa de incremento salarial +0.5 %)

Hipatesis octunifioies
Concepto
Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremanto de pensiones
Tabla de rotacidn promedio

Vida laboral promeadio remanente
Tabla de mortalidad & invalidex

I-dic-t3  3idic-12

114.127.27 {13,488 30

13350.33 3225397

14747760 13574236
3tdicid  3i-diei2

1113 488 39 9654194

1638 88 6,946 45

(TR ER L

114,127.27  103,488.39
adicedd Il-dicd 2

32243 97 33,006 0%

109636 1,337 49

0 {2,003, 008

33.350.33 3225397
31-dic-13 31-dic-12

L 1 0

o5 0

(4,970} 0

&% o

5,583 o

55 0

{5.179) E

- 0
Fi-dic-13 31-dic-12

7% 7%

N/A N/A

3. 0% 3,000

2.50% 2.500%

8908 A,90%

46 1.9

TMBIESS 2002 T IESS 2002



NOTA 23 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO
El capital de Inducepsa 5. A al ¢ierre de cada periodo estd eén la suma de USE 12.000 dividido

gm I(M 000 acciones. suscntas v pagadas de cuatro centaves de la misma sene nomimativas de
cartoter ordinuno

NOTA 24 RESERVA LEGAL
La ley de Compafias del Ecvador requiere que por lo menas el 10 % de la utilidad liguda anual

sea apropiada como reserva legal. hasta que ésta alcance como minimo el 50 %% del capital
suscrito v pagado Esta reserva no puede ser distnbuida a los acciomstas. excepto en caso de
ligudacion de la Compaiiia pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o par
numentar of capital

La Reserva Legal para In compadia es de $27.147.31

NOTA 25 RESERVA DE CAPITAL
Corresponde o la actuabzacion de los estados financieros en el afo 2000 producte de la

dolarnzacian,

La Reserva de Capital de lo compania es de $58,322 58

NOTA 26 RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de dictembre del 2013 v 2012 el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas

de la Compailia v puede ser utilizundo pam distribucion de dividendos

Cancepio 3i-die-13 Fledie- 2

Resulindo neto del perindo 2607727 63 20, Th

Promedio panderado del ndmero de acciones en crcubacicn O T 0040
Beneficio Basico por Accidn i iEaY 2174

NOTA 30 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinanos se detallan a continuacion:
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Cewticepiee I -dic-13 Ii-dic-12

Acaite nbricantes dos tempos 32 254 67 42217806
Grasas Ecualubo 618537 80 o] Bk
Cirasas Gronel 457210 44747 T
Materis Proma 123 47

Servioms 27416 1.Gh B3

1.27R8,796.15 1 46264854

NOTA 31 COSTO DE VENTAS
Los costos de ventas por ingresos ordinanos se detallan a continnacion:

Limcepin Fi-die-13 I dic-12
Accite hbricanies dos lempos 235 4T 62 208 805 71
Grasas Econlube dS90TL R IGTSTITT
Grasas Cirang] 237 3000 328,76 40
Maierm Prima GHE 83

BITHITAZ 99515488

NOTA 32 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Lios gastos de admimstracion v ventas se detallan a continuacion:
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Cewrceplo

Sucldos v salaros
Comsiones

Bonelcrs Socmles
Homoraros

Chros beneficios emploados
Mantermmiento de Planias
Armendos Pagados
Impuesios v Contrimciones
Seracos baskos
Consuborta Extorna

Fleles

Formularos

Giastos de Viape

I s

Mamtenmmento Vehiculkos
Pihizas de Sepuro
Commones Tercors

Otros Gostos Admmsiratevos v Ventas

NOTA 33 GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se detallan a continuacion
Cumrcepio

Intereses prestamos bancanos
Intgreses prestamos lErooros

NOTA 34 PROVISIONES

Las provisiones se detallan a continuacion:

Concepto

Inigreses presiomos bancorios
Inlgreses presianos lercenos

Jf=dic-I3 Jidic-i2
O ChE ] 48 Qo762 110
YRV 302897
Al L ERE58
003647 13043 48
340702 125473
33,900,209 93T 04
12001, 0 13.630.44
130725 T1532.37
Dbed] 25 15839 86
13,008 18 568 81
15,654.20 15.515.0%
2381 36T,
246300 147211
{100 152320
| A6, 2% SRBNG3
B 24200 10326023
790,74 70, 76
T 6 SaTH4
269 87747 286,247 34
Fl-ific-f3 Al-die-12
{10 1.1
154983 A 293 .03
15,983,640 2030403
Fl-fic-f3 A die-12
{1 1 ER1T]
155953 6 20304 03
15,983,640 2939403
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NOTA 35 OTROS GASTOS
Otros gastos se detallan a confinwaciin:

Cancepio Fldie-13 X t-dic-12
Impuesio s la Benla Meano i 15250
fmpuesio o Iz Sahda de Divisas 2153

Inventanos obsoleios 1127191
CHros gastos 97 07

1904.100 17.424.41

NOTA 36 IMPUESTO RENTA Y PARTICIPACION

TRABAJADORES
El impuesto a fa renta v participacion trabajadores, por los afos terminades 3l 31 de diciembre
diel 20113 v 2001 2 son atributbles a lo siguicnte:

Cemcepio Fl=bie-13 3f-dic-12

Linbdad contable i LRD S 10586723
Participacian Trabajadores (15%) 6,4912.15 15,550,084
Gastos no deduocibles M 33852 17.735.68
Litiidad grabable 950735 1107, 740,43
I s i o ba Renta (22%) 13,091,632 24, 7RO 39

D¢ pouerdo con dispossciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de rovisar las
declaraciones de impucsto a la renta de |a compafiia. dentro del plazo de hasta sicte aios
postertores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del nmpuesto a la
renia. siempre v cuandoe se hayva cumplido oporunamente La Compaiiia no ha tenido revisiones
por parte de la autoridad tnbutaria hasta la presente fecha v por lo tanto no cxisten glosas
pendientes.

El mpucsto a la renta se calculn a una tasa del 22% sobre las ohlidades tmbotables del afio
201}, micntras que para ¢ afio 2012 fue del 23%. En caso de que la compaiiia remvicria sus
utilidades en el pais on maguinarias ¥ cquipos nuevos que se utilicen para so actividad
productiva. la msa del impucsto a la renta seria del 12 % sobre el monto reinvertido, siempre v
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio

siguicnle
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Las partidas que principalmente afectaron la afilidad contable con la utilidad gravable (partidas
inchuidas en la congilmcion mbutaria) de ta Compaifiia, para la determinacion del impuesto a la
renta en ¢l aflo 2013 fucron los siguienics:

{ uncepto Fi-dic-13 F1-die-12

Exceso provesm cancra 2013 6,830 08 000
Proveson Jubidacon Patronal NITF 133130 N
Bap de mverntanos 121774 nansi
Impucsio a la renta memo 0, () 6,152 )

033852 7 17,753.68

NOTA 37 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO

SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entro la fecha de cnusion de los cstados financieros {15 de marzo del 2014) v el 31 de diciembre

dol 2013 mo han exishdo cventos o hechos que afecten sigmificativamente las cifins
mencionadas en Jos estados financieros del 31 de diciembre del 2013




