INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE £.A COMPANiA
INDUCEPSA S.AC

En calidad de Comisario Principal de la compartia INDUCEPSA § A, he revisado el Balance General por e
periodo econdomico correspondiente al aiio 2006, y los correspondientes Estados de Resultados, Cambios en el
Patrimonic de los Accionistas, v Cambios en la Posicion Financiera par el ejercicio terminade a esa fecha

L.os mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compafiia M
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre dichos Estados Financieros en base a lo revisado

£l trabajo de revision se lo efectud aplicando procedimientos profesionales sobre la matena. considerando
ademas las recomendaciones vy disposiciones legales existentes que norman la actividad de tos Comisarios de
conftormidad con lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compaitias v en el Reglamento expedido por el
sefior Superintendente de Compaiiias con ia resolucion No. 92-1-4-3-0014 (Pubiicado en el R.O. No. 44 de 13
de Octubre de 1992) v quc declaro en forma cxpresa conocerio:

Fn razon de lo mencionado expongo lo siguiente:

»  Opino que por parte de la Administracion de la Compasia ‘'INDUCEPSA S A se
han observado y cumplido con las diferentes normas legales vigentes estatutanas y
reglamentarias, asi como también aquellas cmanadas desde Ja Junta Genera) de
Accionistas v del Directorio,

e lLos controles internos de la compaiiia ‘INDUCEPSA § A7 en mi opinidon son,
confiables, suficientes vy eficientemente mantenidos por un personal altamente
capacitado v solvente. Adicionalmente comento sobre la existencia permanente de

s comroles y verificaciones a fraves de los servicios de fa Auditoria Interna de fa
Compafia Cepsa S A

+ La revision practicada sobre los Estados Financieros de la compaiiia 'INDUCEPSA
S A, por el pericdo econdémico comprendido entre el 01 de Enero del 2006 y el 31
de Diciembre det 2006, inclusive. no revela situaciones extrafias o dudosas que
puedan afectar de alguna manera a los intereses de los sefiores Acciomsias Tampoco
s¢ han detectado hechos que puedan considerarse como incumplinientos o
inobservancias por parte de fa compania en la comision de faltas u omisiones a traves
de sus administradores, funcionarios v empleados,

¢ Existen Jas adecuadas correspondencias entre Estados y Registros, y a travds de las
pruchas realizadas no se encuentran incoherencias que invaliden o contrarien ef uso y
aplicacion correcta del conjunto de normas que regulan las actividades de la
compaiia ‘INDUCEPSA § A’ tanto legales como también aquellas relacionadas
con las Normas Ecuatoerianas de Coniabilidad, NEC




q

A continuacion se expresan los principales indicadores financieros comrespondienles a los dos  ultimos
gjercicios economicos:
INDICES SOBRE YENTAS (%
B o 2008 2006
[ Utilidad Bruta ) R L2207 j\
lGastos Directos 7891 A IR
'C jastos Operacionales o E Lase 0 23 lb !
lmlldad Operacional 7 [ 047 [ 001 i
Intereses Netos ( Pagados) /Recibidos 000 : 000 |
Utllldadﬁgp_t_qsfdu Imptos y Particip. 1 051 B -_0,{)] l
Utilidad Neta . 1ot 001 |
INDICES
' Liquidez Inmediata_ N A
Liquidez CorrlentL L | 140 137 t
! Patrimonio/Total de Activos B o031 627
.' Capital Trabajo/Total Activos ) H 0.25 }_ 024
' Ctas por Cobrar/Ventas % ) 19.98% '1 18.20% i
Dias de Cuentas por Cobrar o L 72 . 58 %
Rotacmn de [nventarios ) E 5155 o038
as de Inventano N _ P 7 o 35 o
DEUDA/PATRIMONIO
Corto Plazo _ - CLoores
Largo Plazo_ ole 1 628
: Total Pasivos. P27 R 269
INDICES DE RENTABILIDAD
Uil Antes de Imptos/Patrim Prom. oo 0w
| Utilidad Neta/Patrimonio Prom. -0.04 -0.10 |
VALOR DE LA ACCION
[ Valor Contable (Patrimomal) ] NN [ res
CLIENTES
11.5.3.000 {aiio 2005) £L.8.5 .000 (aito 2006)
Dias Vencidos 130 [ 44367 S Ts% __SiTe T 2640%
i U160 ) 22070 | 8.53% 3o 1616%
(SO -4 0 S 4450 b ) TI% o SN 292%
| Mas de 90 6484 C250% . 10639 543%
| Totai vencido 77.671 29 90% 99 738 50.91%
| Por Vencer b 182125 70.10% 96 162 __49.0%%%
[Incobrables - e - -
| Total Cartera 259.796 100.00% 195900 | 100.00%
va Deudas Malas | 8.399 C323% {11399 i 582%




Los Fstados de Ganancias y Pérdidas de la compaiiia INDUCEPSA S A correspondiente a los  ejercicios
economicos de jos afios 2005 y 2006, s expresan asi:

e e e s
U.S.%. Uu.s.%. [,

!

Ingresos por Venlas 1.258.200,00 1.213.843,00 |
Costo de Ventas { - ) -992.833.00 -945 971 00 ‘

J Utilidad Bruta 265 367,00 267 872,00 {
Gastos Departmentaiesi - ) -271 324,00 -281.109,00 i
Utilidad Operacionat -5.957 00 43.237.00 !
Otros Ingresos/ {Egresos) 0.00 882,00 |
Intereses Ganados 0.00 -49.00 !
Otros (Gastos) / Ingresos -490.00 -2.631,00 |
Utilidad antes de Participacion e Impto 6.447.00 ~14.935.00 l!
Participacion de Trabajadores 15 % 0.00 0,00 i
Uthdad antes de Impuesto a la Renta -6.447.00 -14.935.00 |
impueslo a la Renta de la Compania 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio 46.447 00 -14 93500 !

|

g SO

il Patrimonio de los sefiores accionistas al 31.12.06 esta expresado como sigue -

DOLARES
Capital Social 12.000.00
Reservas Legales 16.946,81
Capital Adicional 58 822 58
Utilidades Retenidas ) 585 89
Utilidad del Ejercicio -14 93539

Total det Patrimonio 143 419 88




VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Total del Patrimonio USS$ 14341988
=% 11,95 VIP/P por cada dolar

Total del Capital Pagado  1).S§ 12.000.00

e Enlo que hace refacion con el ART 279 de la ey de Compaiiias v sus disposiciones informo
que he actuado de acuerdo a cltas, de manera especial con el contenido de los numerales lro, 2do,

Jroy 4to.

De los sefiores Accionistas y Miembros de fa Junta de Directores de la Comparia "INDUCEPSA S A

uy atentamente.

Guayaquil, 23 de marzo del 2007




