A 1LOS SE N()th.h ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPANIA
"INDUCEPSA SAS

o onhidad de Comsunio Prinaipal de fa compuaitin INDUCEPSA 8§ A he revisudo el Balunos General por el
penodo economico corresponichiente al ano 2001, y los corespondientes Estados de Resultados, Cambios en cl
Patrinonio de 1os Accioustas, ¥ Caibios en la Posicion Financiera por el gjercicio termuado a esa fecha.
Los mencionados Estados Financieros son de tesponsabiidad de la Admuustracion de s Compaiia. Mi
responsabilidad consiste en emitir una opiruon sobre dichos bstados Financieros en base a to revisado.

HE trabigo de revision se o clectuo aphicando procedumentos profesionales sobre o matera. consuderando
adeas luscconiendaciones y disposiciones legales existentes que nonnan la actividad de los Connsanos de
contormidad con o establecido en el Art. 279 de lu Ley de Compasiias y en ¢l Reglunento expedido por el
senor supenntendente de Compagitas con L wesolucion No. 92-1-4-3-001 4 (Publhicado en ¢l R.O. No. 4d de 13
de Octubre de 1992) v que decluro en forma expresa conoverho:

L razon de lo nicnciotado expoago ko sigusente.

o  Opmo que por parte de la Adunnistracion de la Compania “INDUCEPSA S.A7 s
han observado y cumphido con lus diferentes nonnas legales vigentes estalutanas y
reglutentanas, asi como también aquellas emanadas desde la Junta Generd de
Acciomustus y del Diectono,

o Los confroles inlernos de la compatiia “INDUCEPSA S.A” en it opys 1:»1“1,
conftables, suticwentes y cficientemente mantaudos por ui pcraogﬂ amente
capactado v solvente. Adicronalmente comento sobre lu existengta hente de
controfes v vertficactones i troves de lox servictos de la A %ﬂrm Interna de la

Compania Cepsa S A

o }.a revision practcadas sobre tos Estados Funcwros de Ls comnpamia “INDUCEPSA
S AT por al petiodo coononnen comprendido entre ol OF de Eneso del 2001 y of 3
de Irctesnbre det 2001, mclusive, no revela situaciones extranas o dudosas que

pucdan stectur de alguna maneras a los intereses de los sefiores Acclonustas. T, oo
: : : ~ .
s¢ han detectado hechos  que puedan constderarse como  meunppigatoB&o 0w
. . e f. . . A;; Lo -5
obscrvancias por parte de fa comipaiia en ks conuston de faltas u ot a traves - A
. . iﬂ_,_f'(l {,n ¥ A

de sus adommstradores, funcionanos v empleados,

g

o [Ixtsten lus adecuadaus correspondencias entre Estados y Regislios, }alr‘gdfés do s
prucbas reabizadas no se cicuenitan meoherencias gue wmvihden o conyydisn chusoy
aplhicacion correcta del conjunto de nommas que regulan lus activ 'deb«'de la .

compatita " INDUCEPSA S. A tanto legales como tambien aquellas réfunndﬂus

con las Normas Ecuatonanas de Contabihidad, NEC. R




’ p -

A contmugcion se expresan los punapates midicadores finsncieros correspondientes o los dos  aitmos
CICTCICIOS CCONOIMICOS,
INDICES SOBRE VENTAS (% -
o 2000 ) 2001
‘Utihdad Brata 290l 1B 8o !
Gustos Diwwgtos 0 "7 T T b 030 T gL
I GUustos Upumumulu | il.44 13.83
lnh(latl()lmrautmal : 1847 , 503
- Tidereses Netos ( I’.lgadm) ‘Recibidos ) | 0.01 ()17 |
‘ lmhdgd 511‘_1_@1.,3__1]_1_, limplos y lf_gl__l_pp D T 1, Y L 7 LOo '____J
| Utilidad Neta | [1.58 4.41 f
INDICES
| Ligudez Inmedsats ] s b 228 ’
Ligudez Comente 0.77 1.33
| Patnmonio/Totatde Activos | 047 1 003
K Capital Trabajo/Totd Adwm 039 0.43
| Cas por O obrar/ Ventus % | {8.30 % [0.20 %0 ]
- l)lrﬁ de Cuentas por € 1xbr@;_ - 06 dias 37 dias
Rotaciondefnventaios 1 4ot | 497 |
Dias de Inventano 78 : 72
DIEUDA/PATRIMONIO
Clotto Plazo | b1 () 55 :
Lo Place : ()42 (49
| Totul Paswvos f R 1, i1 |
INDICES DE. RENTABILIDAD
Uitd Antes de hmptos/Patnim Prom. i 87 40 %a S 80 9, |
| Utihdad Netw/Patrimonio Prom 10.00 %o IR
| Valor Contable (Patrimonual) l 20 441
CARTERA DE CLIENTES A\ |
1.5.%5.000 ( wiio 2000}
Dias Veneidos 1-30 | 70300 | 5920 % # ASTR0 ; ..1,.'.1,.,_.4,‘31_.__4
A - 3]-00 12,909 | 10.87 °% ; | ,
ool 1002 084% | @R | 908% |
Mas de H) 2821 | 213 2% /AR 8 .-
Total venado i B 735 7304 % [ ﬁi?‘ﬂ}-”_“ o2 %
Por Vencer ATID A I O AR 7 3/ 621 %
ncbrables. L TEs L oudee To0A7%
Total Cattera 118,715 " 100.00 % N H30.00 %o
Prov. Deudas Malas | 3218 271 % 14423 %
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Los  HEstados de Ganancs y Perdidas de la comparniia INDUCEPSA S AL comespondhente a los  ejercicios
ceonomicos de los affos 2000 y 2001, s¢ expresan ast

2000 2001
U.S.$. U.S.§.
Ingresos por Ventas 629,106 /51,629
Costo de Ventas () . _(442.821) | (609,854)
LUtihidad Brula 186,285 141,775
(sastos Departmentalos( - ) (/1,866) (103, 850)
Utilidad Opoeracional C 114,319 30875
Otros Ingresos/ (Fgrosos)
Inteieses Ganados 38 {(1,289)
Diferencias en Cambio 12,073 -
Otros (Gastos) / Ingresos (1,927) 16,563
Resultado por Exposicion a la Inflacion (4,862) ~
Utilidad antes de Participacion e impto 119641 53103
Impuesto a la Circulacion de Capitales (4,9806) -
Participacion de Trabajadores 15 % (17,294) (8,265)
Ulilidad antes de Impuesto a la Renta 97,361 44,338
Impuesto a la Renta de la Compania (24,499) (11,710)
7
Utilidad Neta del Ejercicio Ao e e T 86D 33,128
£ R
Bl Putismomo de los senores accoiomstas al 31 12208 esta expresanda’ ot ’ LHICION.
A, ‘4**"&"‘.';:‘“1’: RE
‘;\i -—*"’”"”ﬂw# .,
Capital Social ~ R 2\
. Reservas Fegnles Q‘Q‘.:--Ffiﬁ:."
| Capital Adicional T 58.822.58
Ulihidades Retenmdas 130.835,041
Utithdad ded 1geicicae 33 1 2808
Total del Patrimonio 248.412.7()

VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Total del Patranomo LIS S 20K 1V /0
$. 20.7010d V/P/P por cada dolar

Total del Clapital Pagado  ULSH 12.000,00



INDICES SOBRE VENTAS (%)

A continuacion se expresan los principales indicadores financieros correspondientes a los dos ultimos
€jerciclios econdmicos: ~ *

2001 2002 T
Utilidad Bruta 18.86 17.96
Gastos Directos ~ 81.14 32.04
Gastos Operacionales 13.83 27.51 +
Utilidad Operacional | 5.03 -9.55
Intereses Netos ( Pagados) /Recibidos -0.17 0.06
Utilidad antes de Imptos y Particip. 5.96 -7.70
Utilidad Neta 4.41 -7.70
INDICES
Liquidez Inmediata 225 296
Liquidez Corriente 1.33 1.93
Patrimonio/Total de Activos 0.63 0.70
Capital Trabajo/Total Activos 0.43 0.49
Ctas por Cobrar/Ventas % 10.26 % 9.96%
Dias de Cuentas por Cobrar 37 dias 36 dias
Rotacion de Inventarios 4.97 2.94
Dias de Inventario | 72 122
DEUDA/PATRIMONIO
Corto Plazo [ 055 0.36 i
Largo Plazo 0.59 0.07
Total Pasivos | 1.14 0.43
INDICES DE RENTABILIDAD
| Util. Antes de Imptos/Patrim.Prom. | 18.16% 1 -12.38
| Utilidad Neta/Patrimonio Prom. 13.42 % -12.38
VALOR DE LA ACCION
| Valor Contable (Patrimonial) | 20,701 18.29
CARTERA DE CLIENTES
U.S.$.000 ( afio 2001) U.S.$ .000 ( afio 2002)
Dias Vencidos 1-30 |  35.780 44.44 % 19.295 46.85%
* “ 31-60 -.- -~ ‘-‘
< 6190 | 7.390 9.18 %
Mas de 90 .- - -
Total vencido 43.170 53.62 %
Por Vencer 37.209 46.21 %
[ncobrables J 135 | 0.17 %
Total Cartera 80.514 - 100.00 %
Prov. Deudas Malas | 3.403 423 %




Los Estados de Ganancias y Peérdidas de la compafiia INDUCEPSA S.A. correspondiente a los
ejercictos economicos de los afios 2001 y 2002, se expresan asi:

2001 2002
U.S.$. U.S.$.
Ingresos por Ventas 751,629 376,275
Costo de Ventas ( - ) (609,854) (308,703)
Utilidad Bruta 141,775 67,572
Gastos Departmentales( - ) (103,950) (103,509)
Utihidad Operacional 37,825 (35,937)
Otros Ingresos/ (Egresos)
Intereses Ganados (1,285) 233
Diferencias en Cambio -
Otros (Gastos) / Ingresos 16,563 6,748
Resultado por Exposicion a la Inflacion - -~
Utillidad antes de Participacion e Impto 53,103 (28,956)
Impuesto a la Circulacion de Capitales - -
Participacion de Trabajadores 15 % (8,265) -~
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 44 838 (28,956)
Impuesto a la Renta de la Compaifiia (11,710) -
Utilidad Neta del Ejercicio 33,128 (28,956)

El Patrimonio de los sefiores accionistas al 31.12.02 esta expresado a continuacion:

DOLARES
Capital Social 12.000,00
Reservas Legales 16.946,81
Capital Adicional 58.822,58
Utilidades Retenidas 160.650,32
Utilidad del Ejercicio (28.956,08)
Total del Patrimonio 219.463 .63

VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Total del Patrimonio US$ 219.463,63 \Lo
= §. 18,29 V/P/P por cac J'Qg'

-
- A

Total del Capital Pagado U.S.$  12.000,00




