INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPARIA
INDUCEPSA S.A,

En calidad de Comisario Principal de la compafiia INDUCEPSA S A, he revisado el Balance General
por el periodo economice correspondiente al afio 2017, y los correspondientes Estados de
Resultados, Cambios en &l Patrimonio de los Accionistas, y Cambios en la Posicion Financlera por
el ejarcicio lerminado a esa fecha

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia.
Mi responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre dichos Estados Financieros en base a lo
revisado.

El trabajo de revisidn se lo efectud apiicando procedimientos profesionales sobre la matera,
considerando ademds las recomendaciones y disposiciones legales existentes que norman fa
actividad de los Comisarios de conformidad con lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafiias
y en el Reglamenio expedico por el sefior Superintendente de Compafias con [a resolucién No. §2-
1-4-3-0014 {Publicado en &l R.O. No, 44 de 13 de Octubre de 1992) y que declaro en forma expresa

En razon de lo mancionado axpango lo :Igulnnla':

* Dpino que por parte da la Administracidn de la Compafia INDUCEPSA 5.A.
se han observado y cumplido con las diferenies normas legales vigentes,
eslalutarias vy reglamentarias, asl como también aguellas emanadas desde |a
Junta General da Accionistas y del Direclorio,

* Los coniroles inlernos de la compafila INDUCEPSA S. A en mi opinién son,
confiables suficientes y eficientemenie mantenidos por un personal altamente
capaciiado y sohvenia. También existe la colaboracion de la Auddona Interna
de la compafia Cepsa 5. A Adicionalmente comenio sobre la exisiencia
parmanente de controles y verificaciones a través de los servicios de la
Auditoria interna de la Compafiia Cepsa S A

* La rewisidn practicada sobre los Estados Financieros de la compafiia
INDUCEPSA S A, por el periodo econdmico comprendido entre e 01 de
Enero del 2017 al 31 de Diciembre del 2017, inclusive, no revela situaciones
exirafias o dudosas que puedan afectar de alguna manera a los intereses de
los sefiores Accionistas. Tampoco se han detectado hechos que puedan
considergres como incumplimienios o inobservancias por parte de |la
compatla en |a comiskdn de faltas u omisicnes o través de sus
administradores, funcionarios y empleados

* Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Regisiros, y a través
de las prusbas realizadas no se encueniran incoherencias que invalden o
contrarien el uso y aplicacion correcta del conjunto de normas que regulan las
aclividades de la compafila INDUCEPSA S5.A., tanio legales como también
aqueliss relacionadas con las Mormas Internacionales de Contabilidad, las

I.f;f MNormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF), cuyas comaccionss



con sus resultados netos son parte de |2 practica contable obligatona | y que
figuran como una partida separada dentro del patrimonio de la compafila.

A continuacion se expresan los principales indicadores financieros correspondientes a los dos
ultimos ejercicios econdmicosg:

INDICES
INDICES 2017 2016
uidez Inmediata 0.87 2898
iquidez Corriente 1.97 6.09
DEUDA/PATRIMONIO
Corto Plazo 1.55 031
| Largo Plazo 0.55 . 0.60
Total Pasivos 2.08 0.91
INDICES DE RENTABILIDAD
Util, Antes de Imptos! Patrim.Prom. 00.00 | 00.00
Utilidad Neta/Patrimonia Prom. 00.00 00.00
VALOR DE LA ACCION
[Valor Contable (Patrimonial) [ 60413 | 24,8097
CARTERA DE CLIENTES
U.5.5.000 (afio 2017) LLS.5.000 (afio 2016)
Dias Vencidos 1-30 49,570 25.82% 15484 13.69%
Dias Vencidos 31-80 | 4204 2.19% 1,345 1.18%
Mas de B0 7428 3.87% 15,532 13.65%
Total vencido 61,203 31.88% 32341 28.42%
| Por Vencer 130,781 68.12% 81,460 71.58%
Incobrables
‘Total Cartera 151,984 100.00% 113,801 100.00%
Prov. Deudas Malas 2.289 1.15% 10,201 8.96%




Los Estados de Ganancias y Pérdidas de la compafia INDUCEPSA S.A.

ejercicios econdmicos de los afios 2017 v 2016, e expresan asl;

El Patrimonio de los sefiores accionistas al 31 de Diclembre 2017 v 2016, estd expresado como

Blgue;

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos operacionales

Utilidad {Pérdida) Operacional

intereses pagados
Otros (Gastos)f Ingresas

Utilidad (Pérdida) antes de Participacidn & bmj

Participacian de Trabajadores 15 %
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a2 la Aonta de la Compafia

Utilidad {Pérdida) Neta del Ejercicio

Capital Social

Reservas Legales

Capital Adicional

Utilidades Ejercicios Anicriores

Unilidad ¢Pérdida) del Ejercicho

Ajuste Patomonial (ros Registros Integrales
Ajuste Patrimonio NIF

Tutal del Patrimonioe

correspondiente a los

2017 2016

U.S.5. Uu.s.5.
1.080.144,07 1.000.228,99
£17.100,96 -672.999,37
263.043,11 327.229,62
-352.482,16 -323.296,25
-89.439,05 3.933,37
0,00 0,00
119,89 2.412,87
-39.319.16 1.520,50
a,00 -228,07
-E9.319,16 1.292.43
0,00 -1.325. B4
-89.319.16 -33.41

2017 2016

uss uss
12.000.00 1200000
27147 .31 2714731
SEB22.58 LE.B22 58
F42.783.84 247.919,.10
-£9.319,16 -33.41
0,00 0,00
-48.138,13 -48.138.13
203.296,44 297 717 .45




VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Teaal del Patnmonio U.S% 203,2906.44

= 5 16 3T VT por cada ddlar

Totwl del Capital Pagado US55 12.000,00

En relacién con el ART, 279 de |a Ley de Compafias y sus disposiciones informo que he actuada de
acuerdo a ellas, de manera especial con el contenido de los numerales 1ro, 2do, 3oy 4o,

De los sefiores Accionisias y Miembros de |a Junta de Directores de |a Compafiia INDUCEPSA S A,

Ciuite, 13 dea Marzo del 20148



