INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS ¥ JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPARNIA
INDUCEPSA S.A.

En calided de Comisaro Principal de la compafia INDUCEPSA SA. he revisado el Balance
General por &l periodo econdmico comespondiente al afo 2014, v los comespondientes Estados de
Resultados, Cambios en 8| Patrimonio de los Accionistas, y Cambios en la Posicion Finenclera por
el gjarcicio Iennlnadu & esa fecha.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabdidad de la Administracion de la
Compafila Mi responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados Finenciems en
base a lo revisado

El frabajo da revision sa lo efeclud apicando procedimientos profesionales sobre 13 materis,
considerando sdemas las recomendaciones y disposiciones egales existentes que norman ia
actividad de ks Comisanos de conformidad con o establecido en el Ad 279 o6 & Ley de
Compafilas y en el Reglamento expedido por el sefior Superntendents de Compaiias con la
resolucion Mo, 92-1-4-3-0014 (Publicado en el RO No. 44 de 13 de Octubre de 1952) ¥ que
deciard en farma expresa conocero;

En razdn de lo mancionado expongo ko siguienia;

» Opino gue por parte de la Administracion de la Compafiia INDUCEPSA 8.4
se han observado y cumplido con igs diferentes nommas legales wigentes,
estatutanas y reglamentanas, asi como lambién aguellas emanadas desde
la Junta General de Accionistas y del Directoric.

» Los controles intemos de la compania INDUCEPSA 8.4 an mi opinidn son,
confisbies, suficientes y eficientements manienidos por un persopal
allamenta capacitado y mlv&nm Tambign exista |3 colsboracion de ia
Auditoria Interma de la compafia Cepsa 5.A . Adicionalmante comernto sobre
la existencia permanente de confroles y verficaciones a través de s
sarnvicios de i Auditoria Intema de la Comparia Cepsa 5.A

* L3 revisin praciceda sobre ks Eslados Finencieros de la compafiia
INDUCEPSA SA., por el periodo econdmico comprendido entre el 01 de
Enero del 2014 al 31 de Diclembre del 2014, inclusive, no revela siluacionas
exdtrafias o dudosas que puedan afectar de alguna manera a los infereses de
los sefiores Accianislas. Tampoco se han detectado hechos que puedan
considerArss  comn incumplimiantns 0 nohservAnciRs por pere de |5
compafiia en @ comisidn de fallas u omisiones a fravés de sus
adminisiraderes, funcionarios y empleados.

« [Existen fas adecuadas comespondencias entre Estados y Registos, y a
fravés de as prusbas mealzadas no se encuentran incoherencias que
nvaliden o contrarien @ uso y aplicacidn cormecta del conjunio de normas
gue regulan las actividades de la compafia INDUCEPSA S5.A | tanto legales
como lambén aguellas relacionades con las Momas Intemacionales de
Contabilidad, las Nomas Intemacionales de Infarmacion Financiera (MIIF),

& Cuyas comecoiones con sus resultados nelos son parte de B practica



contable obligatoria | y que figuran como una partida separada  dentro del
patrimanio de la compafia.

A continuacion se expresan los peincipsies indicadores financiaros corespondientes 8 Jos dos
uMimos gjercicios econdmicos:

&

INDICES SOBRE VENTAS (%)
2014 2013
Hiliad Bruts 64T 27.06
Gastas Directos 7353 T2.84
Gastos Operacionales 2184 23.47
Utilidad Operacional 4.45 358
Intereses Naios | P_:ﬂ s) [Recibido 0,20 -1.25
Utilidad anies de imptos y Paricip. .00 360
Utifidad Nata 3.30 204
INDICES
Liquidez Inmediata 199 1.86
idez Comiente 389 287
Patimona/Total de Activos 4415 3803
Capial Trabajo/Total Actves [ B0 66
Ctas por CobrarfVerias % 1335 u 33
| Digs de Cuentas por Cobrar 48
| Rotacion de nventarios 26,25 - E
Dias de Inventario 13.72 1638
DEUDA/FATRIMONIO
Coro Plazo 0.58 0.83
Largo Fiazo 0.88 EE]
| Total Pasivos 1.6 156
INDICES DE RENTABILIDAD
l Uil Aniss de Impéos/ Patim Prom. EEN 2430 ]
Utilidad MataP atrirmomo Prom, 2230 13.80 i
VALOR DF LA ACCION

M

[Valor Contable {Palrsmonial] [ 21,0821 | 16,8301 |




U.S.5.000 (aiio 2014) U.5.5.000 (ado 2013)
Dins Vencidos 1-30 1A B.50% 48 880 ZEATH:
| Cias Vencidos 31-80 5,808 285% B 830 4 6%
e ae
Total :
Por Vencer 183,713 74.88 fg'ﬁ 50,61
incobraties 106 877
Totai Cariera 303,781 100.00% RLEELT] 100,00%
| Prov. Deudas Maiss 18 801 TT0% | iaaba4 B.85%

ingrasos par Ventas

Costo de Ventas ( - )

Uitibciad Bruta

(zastos Dapartamentaias - )
Utidaay' (Pérdida) Operacional
Otros Ingresos/ (Egresas)

Interasas

Pagados
Ctros (Gasios) / Ingresos
Litikdad antes de Participacion e impto
Partcipacein de Trabajadores 15 %

Lnfdad antes do Impussto & la Renta

impuesto a la Ranta oa 1a Compafiia
Litilidad Nela del Ejercicio

Los Estados de Ganancias y Pérdidas de ia compafia INDUCEPSA § A comespondenta a ios
ejercicios econdmicos de los afics 2014 y 2013, se expresan asi

2014 2013

uss 158 &
1.526,310.13 1,278,798.15
-1,122 350,64 -§32 B17.42
403 850 49 34597873
336,640 96 -300,077.28
88,300 54 45,601 45
3,081,893 -15,883 80
11.203.57 16,183 13
76.451.12 46,080 98
11,487 87 £01215
64 083 45 30 188 23
<14, 550 47 13,081 62

50,423 98 26,077 21




El Patrimonio de los sefiores acoionistas al 31 de Diciambre 2014 y 2013, esta expresado como
sigue:

2014 2013
s uss
Capatal Sooal 12,000,00 12000000
Reservas Legales 2714731 2714731
Capital Adicional 58 822.58 58,822 58
Utifidodes Ejercicios Anteriores 152,129.49 126,052,238
Linlidnd {Pérdida) del Ejercicio B4, 73298 26,0770.332
Ajuste Pairimonial Oinos Registros Integrales (14, 309.00) 0L00
Ajuste Patnimonio NITF (48,138.13) |48;138.13]
Touml del Pairimmnia 252 385.23 201,961.26

VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL )

Total del Patrimoanio UEE 25238524
=& 21.032103 V/WP por cada dolor

Total dat Capital Pagade USS 1200000

En retaciin con el ART. 275 de la Ley da Compafilas y sus dizposicionas informo gue he actusdo
08 acuerdo & ei@s, de maners especiai con al contenido de ios numeraes m, 00, 3y 410

De los seffores Accionistas y Miembros de la Junta de Direclores de la Compafila INDUCEPSA
SA.,

Cuign, 13 de Marzo del 2015



