INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA COMPANiA
‘INDUCEPSA S.A.

En calidad de Comisario Principal de la compafiia INDUCEPSA S.A., he revisado el Balance General por el
periodo econémico correspondiente al afio 2009, y los correspondientes Estados de Resultados, Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas, y Cambios en la Posicién Financiera por el ejercicio terminado a esa fecha.
Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados Financieros en base a lo revisado.

El trabajo de revision se lo efectud aplicando procedimientos profesionales sobre la materia, considerando
ademas las recomendaciones y disposiciones legales existentes que norman la actividad de los Comisarios de
conformidad con lo establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafiias y en el Reglamento expedido por el
sefior Superintendente de Compafiias con la resolucién No. 92-1-4-3-0014 (Publicado en el R.O. No. 44 de 13
de Octubre de 1992) y que declaro en forma expresa conocerlo:

En razon de lo mencionado expongo lo siguiente:

¢ Opino que por parte de la Administracion de la Compafiia ‘INDUCEPSA S.A. se¢
han observado y cumplido con las diferentes normas legales vigentes estatutarias y
reglamentarias, asi como también aquellas emanadas desde la Junta General de
Accionistas y del Directorio,

* Los controles internos de la compafiia ‘INDUCEPSA S.A. en mi opinién son,
confiables, suficientes y eficientemente mantenidos por un personal altamente
capacitado y solvente. Adicionalmente comento sobre la existencia permanente de
controles y verificaciones a través de los servicios de la Auditorfa Interna de Ia
Compailia Cepsa S.A.,

o La revisién practicada sobre los Estados Financieros de la compafiia ‘INDUCEPSA
S.A.’, por el periodo econémico comprendido entre el 01 de Enero del 2009 y el 31
de Dwxemble del 2009, inclusive, no revela situaciones extrafias o dudosas que
puedan afectar de alguna manera a los intereses de los sefiores Accionistas. Tampoco
se han detectado hechos que puedan considerarse como incumplimientos o
inobservancias por parte de la compaiia en la comision de faltas u omisiones a través
de sus administradores, funcionarios y empleados,

« Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros, y a través de las
pruebas realizadas no se encuentran incoherencias que invaliden o contrarfen el uso y
aplicacién correcta del conmjunto de normas que regulan las actividades de la
compafifa ‘INDUCEPSA S.A., tanto legales como también aquellas relacionadas
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC.

A continuacién se expresan los principales indicadores financieros correspondientes a los dos dltimos
ejercicios econdmicos:
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INDICES SOBRE VENTAS (%)

2009 2008
Utilidad Bruta 32.36 27.55
Gastos Directos 67.64 72.45
Gastos Operacionales 27.29 22.17
Utilidad Operacional 5.07 4.01
Intereses Netos ( Pagados) /Recibidos -2.34 -1.37
Utilidad antes de Imptos y Particip. 3.66 4.00
Utilidad Neta 2.18 2.24
INDICES
Liquidez Inmediata 0.80 0.74
Liquidez Corriente 1.48 1.32
Patrimonio/Total de Activos 0.30 0.23
Capital Trabajo/Total Activos 0.28 0.23
Ctas por Cobrar/Ventas % 9.52% 12.12%
Dias de Cuentas por Cobrar 34 44
Rotacién de Inventarios 3.22 6.06
Dias de Inventario 112 59
DEUDA/PATRIMONIO
Corto Plazo 1.90 3.04
Largo Plazo 0.38 0.33
Total Pasivos 2.28 3.37
INDICES DE RENTABILIDAD
Util. Antes de Imptos/Patrim.Prom. 27.16 43.76
Utilidad Neta/Patrimonio Prom. 16.03 24.52
VALOR DE LA ACCION
| Valor Contable (Patrimonial) | 17.96 [ 18.54 |
CARTERA DE CLIENTES
U.S.8.000 (aiio 2009) U.S.$.000 (afio 2008)
Dias Vencidos 1-30 36.029 20.61% 101.139 34.45%
“ “  31-60 5.339 3.05% 7.801 2.66%
N 61490 - 2.593 1.49% 8.266 2.81%
Mas de 90 10.189 5.83% 15.018 5.11%
Total vencido 54.150 30.68% 132.224 45.03%
Por Vencer 120.633 69.32% 161.386 54.97%
Incobrables - - - .
Total Cartera 174.783 100.00% 293.610 100.00%
Prov. Deudas Malas 20.122 11.51% 17.122 5.83%
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Los Estados de Ganancias y Pérdidas de la compafiia INDUCEPSA S.A. correspondiente a los  ejercicios
econdmicos de los afios 2009 y 2008, se expresan asi:

2009 2008
us.s. u.s.s.
Ingresos por Ventas 1.624.831,78 2.281.947,71
Costo de Ventas (- ) -1.099.109,97 -1.653.328,31
Utilidad Bruta 525.721,81 628.619,40
Gastos Departamentales( - ) -443.376,77 -505.872,72
Utitidad Operacional 82.345,04 122.746,68
Otros Ingresos/ (Egresos) 0 0,00
Intereses Pagados -37.951,73 -31.278,57
Otros (Gastos) / Ingresos 15.091,38 -269,15
Utilidad antes de Participacion e Impto 59.484,69 91.198,96
Participacion de Trabajadores 15 % -8.922,70 -13.679,84
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 50.561,89 77.519,12
. Impuesto a la Renta de la Compafiia -15.460,31 -26422,57
7N
&/} Utilidad Neta del Ejercicio 35.101,30 51.096,55
t

El Patrimonio de los sefiores accionistas al 31.12.09 est4 expresado como sigue:

DOLARES
Capital Social 12.000,00
Reservas Legales 27.147,31
Capital Adicional 58.822,58
Utilidades Retenidas 82.390,11
Utilidad del Ejercicio 35.101.30

Total del Patrimonio 215.461.3(¢
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VALOR POR ACCION (CONTABLE PATRIMONIAL)

Total del Patrimonio U.S.$ 215.461.30
=$.17.9551083 V/P/P por cada délar

Total del Capital Pagado  U.S.$ 12.000,00

¢ En lo que hace relacién con el ART. 279 de la Ley de Compafifas y sus disposiciones informo
que he actuado de acuerdo a ellas, de manera especial con ¢l contenido de los numerales Iro, 2do,
3roy 4to.

De los sefiores Accionistas y Miembros de la Junta de Directores de la Compaiiia ‘INDUCEPSA S.A.,

Guayaquil, 17 de marzo del 2010




