C.G.MIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares de E.U.A.).

1. INFORMACION GENERAL

C.G.MIL S.A. (En adelante la compaiifa) fue constituida como una sociedad andnima el 17 de
febrero de 1998 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 23 de marzo del mismo afio en el Registro
Mercantil. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil sector Mall del Sol, Edif.
Trade Building Center Oficina 501 y su actividad principal es la venta al por mayor y menor de
dispositivos médicos de la Iinea Neuro para uso hospitalario.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron
aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 8 de Abril de 2020.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

2.1 Moneda funcional

Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que la gerencia emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las dreas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en que las estimaciones y supuestos son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

2.3 Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion.

Efectivo

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuenta corrientes bancarias.



Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando se convierte en una parte de las
condiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al precio de la transaccién y posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién 0 emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realiza con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por
cobrar no generan intereses cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso normal de los
negocios, en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Inventarios
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos
de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

Propiedad y equipos

Los terrenos y edificaciones existentes al 1 de enero de 2011, fecha de transicién a las NIIF para
PYMES, fueron ajustados al costo atribuido, en base al avallio comercial determinado en el pago
del impuesto predial del afio 2011,

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro de
valor, si hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo 0 se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdmicos
futuros para la compania, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos
por reparaciones y mantenimientos se cargan a los resultados durante el periodo en el que éstos
se incurren.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida atil estimada,
aplicando el método lineal, utilizando la siguiente tasa:



Tipo de bien Tasa

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de este activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas experiencias.

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, la compafiia determina si existen indicios de que hayan
sufrido una perdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros se incrementa
hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor en afios anteriores.
Una reversién de una perdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen generalmente para todas las
diferencias temporarias que daran lugar a cantidades imponibles al determinar la ganancia fiscal
(pérdida fiscal) de periodos futuros cuando el importe en libros del activo o pasivo se reconozca o
liquide (diferencias temporarias tributables). Los activos por impuestos diferidos se reconocen
generalmente para todas las diferencias temporarias que daran lugar a cantidades que sean
deducibles al determinar la ganancia fiscal (pérdida fiscal) de periodos futuros cuando el importe en
libros del active o pasive se recupere o liquide (diferencias temporarias deducibles) pero solo en la
medida en que sea probable que habra ganancias fiscales disponibles contra las que utilizar las
diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Reconocimiento de ingresos

Se miden en funcidén de la contraprestacion a la que la Compaiia espera tener derecho a recibir en
un contrato con el cliente.

La compaiifa reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes y servicios se entregan a los
clientes, el control y el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se
requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Reconocimientos de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y se registran en el periodo con el
que se relaciona.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafiia se evallian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos
dentro de periodos contables posteriores.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas y
a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para determinar la
provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y célculos para los que la
determinacién ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja
Depdsitos en bancos
Depésito a plazo con vencimiento en febrero de 2019

5- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision para deterioro

Otros

El movimiento de la provisién para deterioro es el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Provision
Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Dispositivos médicos
Importaciones en transito

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2.019 2.018
1.010 900
1.460.996 941.068
- 300.000
1.462.006 1.241.968
2.019 2.018
1.948.659 1.314.560
(119.890) (103.328)
1.828.769 1.211.231
3.329 16.751
1.832.098 1.227.982
2.019 2.018
103.328 92.212
16.562 11.116
119.890 103.328
2.019 2.018
446.169 308.883
219.742 249.296
665.911 558.179
12-31-2018 Adiciones Bajas 12-31-2019
19.465 5.052 - 24.517
4,943 184 - 5127
6.842 7.904 (355) 14,391
31.250 13.140 (355) 44,034
(19.293) (6.761) 355 (25.699)
11.956 6.379 - 18.335
1-1-2018 Adiciones Bajas 12-31-2018
19.227 362 (125) 19.465
4,943 - - 4,943
4,943 5.907 (4.008) 6.842
79.446 - (79.446) -
108.559 6.269 (83.579) 31.250
(91.428)  (11.606) 83.741 (19.293)
17.131 (5.337) 162 11.956
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Locales

Exterior
Sueldos por Pagar
Obligaciones con el IESS

9 - IMPUESTOS

Pasivo por impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente
(Ingreso) gasto por impuesto diferido

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Pagos

Pago de anticipo
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del ano

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Décimo tercer y cuarto sueldo
Fondo de reserva

Aporte patronal

Participacion a los trabajadores

Saldo al inicio del afio
Provisiones

Pagos

Saldo al final del ano

2.019 2.018
173.133 110.269
831.178 469.944
164.101 61.500

30.233 17.189
1.198.644 665.975
2.019 2.018
48.163 17.418
5.139 3.014
96.861 39.453
4,670 409
154.834 60.295
91.937 46.113
(5.753) (4.663)
86.184 41.450
2.019 2.018
17.418 14.307
(17.418) (14.307)
2 (880)
(43.773) (27.814)
91.937 46.113
48.163 17.418
2.019 2.018
33.363 19.109
12.770 6.614
35.442 18.828
55.693 28.395
137.268 72.947
2.019 2.018
72.946 58.984
312.183 194.726

(247.862) (180.763)

137.268 72.946
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10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Jubilacién patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento en el valor presente de la obligacién es el siguiente:

2.019 2.018
Saldo al inicio del afio 65.445 51.538
Costo del periodo 18.237 14.145
(Ganancia) pérdida actuarial (11.135) (238)
Efectos de reducciones (131) -
Saldo al final del afio 72.416 65.445

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con la legislacion laboral, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al trabajador con el 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados.

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.019 2.018
Saldo al inicio del ano 22.328 19.911
Costo del periodo 4.962 4.509
(Ganancia) pérdida actuarial (1.111) (2.047)
Pagos (121) (46)
Saldo al final del ano 26.058 22.328
98.474 87.773

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una comparia de actuarios independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método costeo de crédito unitario proyectado.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

2.019 2.018
Tasa de descuento 8,21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
11 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 20.000 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitario.
La composicion es la siguiente:
Acciones
Accionistas Naclionalldad No. %
Novillo Cérdova Ménica Ecuatoriana 15.000 75,00
Novillo Madrid Guillermo Ecuatoriana 5.000 25,00
20.000
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12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

13 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.019 2.018
Utilidades acumuladas, distribuibles 2.342.825 2.113.414
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (10.315) (10.315)

2.332.510 2.103.099

13.1 Resultados acumulados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF, generaron un saldo deudor, éste segin disposicidn de la Superintendencia de Compaiias podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La pandemia del COVID-19 (caronavirus), ademas del tremendo impacto en la salud de la humanidad, ha ocasionado
el inicio de una nueva crisis econémica mundial (recesién econdémica, caida de los precios del petrdleo, cierre de
empresas, disminucidn de los ingresos, devaluacién de las monedas mas importantes, disminucion del valor de
materias primas, contraccion de los mercados de capitales y pérdida del valor de los indicadores de las bolsas de
valores mas importantes, principaimente), con consecuencias imprevisibles y que muy probablemente traeran un
nuevo orden economico mundial, que en la actualidad tiene a Estados Unidos y China como sus principales lideres.

El Gobierno Nacional declaro la emergencia sanitaria y estado de excepcion en todo el territorio ecuatoriano,

las compafiias han presentado dificultades en la ejecucién normal de sus operaciones econémicas, mitigadas
- en algunos casos - con la continuidad de sus actividades a través de modalidades como las del teletrabajo y
en general, a traveés del uso de medios telematicos.

La administracién considera que la compaiia seguird operando una vez restablecida las medidas de excepcion
tomadas por el Gobierno Nacional.
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