C.G.MIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

C.G.MIL S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida comio una sociedad anénima el 17 de
febrero de 1998 en Guayagquil - Ecuador e inscrita el 23 de marzo del mismo afio en el Registro
Mercantil. Su domicilio social se encuenira en la ciudad de Guayaquil ciudadela la Garzota
primera etapa mz.5 solar 7 y su actividad principal es la venta al por mayor de equipos,
insumos, materiales y suministros médicos y farmacéuticos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados y
autorizados por la Administracion para su emision el 26 de marzo 2015.

2~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014.
Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimades contables. También requiere que la gerencia emita su juicic en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compafiia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o dreas en que las estimaciones y supuestos son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién.
2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros
'2.3.1 Ciasificacion

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasives financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros,




La clasificacidn depende del propégsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado aciivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que

se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia mide los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de Ia tasa de interés efectiva, Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, La
Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adetudados por los clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compaiifa.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado
aplicando el ‘método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:




a. Proveedores y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos que se hayan Incluidos en la transaccién, posteriormente se
miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligacion utilizando las tasas de interés pactadas.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo ‘o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocics, menos los gastos
de ventas variables que apliguen.

Las mercaderias en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacion.

2.5 Mobiliario y equipo

Se registran al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida por deterioro de valor. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas partidas.

Los desembolsos posteriores a la compra se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generen beneficios econémicos futuros para la Compafiia, y los costos se puedan medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacién se asigna para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida atil’
economica estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos ‘ 5

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se determina como la diferencia entre los
Ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos.



2.6 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. :

2.6.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. :

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,

2.6.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no ufilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador. :

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de Ia utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por ia”legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados del afio.
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Beneficios de fargo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
“terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,

el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
_remuneracion mensual por cada uno de [os afios de servicios prestados a la misma empresa.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54% (2013: 7%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central -
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de’ las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hip&tesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral.
2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de
descuentos e impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Comparila puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos, y se registran en el periodo mas
cercano en que se conocen,.

2.10 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por fa Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras
NIC 27, Método de la participacién en los estados ﬁnancieros individuales.

Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos contabnhzacnon de adquisiciones de participaciones
de operaciones Conjun{as —
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NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades. ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 8, Instrumentds Financieros.

La Administracion de la Compaiija estima que la adopcidén de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones vy juicios utilizados por la Administracion se evallan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales, A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la Administracién de la Compaiiia,
en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
Mobiliario y equipo

La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada
ano a fin de determinar la vida il econdmica de estos bienes.

Provisién por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el célculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio; tendré impacto en el valor en libros de las obligaciones. -
Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO

Caja
Bancos

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision por deterioro

Otros

El movimiento de la provisién por deterioro es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision
Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Dispositivos médicos para la venta

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2.014 2.013
600 600
384.889 268.815
385.489 269.415

2.014 2.013
1.983.065 1.498,724
(42.957) (26.849)
1.940.108 1.471.875
75 1.077
1.940.183 1.472.951

2.014 2.013
26.849 12.314.
16.108 14.535
47.957 26.849

2.014 2.013
630.138 488.833
12-31-2013  Adiciones Bajas 12-31-2014
18.961 - - 18.961
3.507 - - 3.507
5.163 - (2.532) 3.631
130.134 29.455 - 159.589
158.765 29.455 (2.532) 185.688
(46.290) (34.857) 2.532 (78.614)
112.475 (5.402) = 107.074
1-1-2013  Adiciones Bajas 12-31-2013
18.961 - i 18.961
3.507 . - 3.507
6.348 2.966 (3.151) 6.163
37.482 92.652 - 130.134
66.298 95.618 (3.151) 158.765
(26.156) (23.284) 3.151 (46.290)
40.142 72.334 . 112.475
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Locales

Exterior
Parte Relacionada (Nota 15)
Anticipo de clientes
Sueldos por Pagar
Obligaciones con el IESS

9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Banco de Guayagquil :
Préstamos para financiamiento de vehiculos con
vencimientos mensuales hasta mayo de 2019

Menos vencimientos corrientes

Los vencimientos anuales de esta obligacion son:
Ahos

2.015
2.016
2.017
2.018
2.019

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado

Pasivo por.impuesto corriente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Pagos :
Retenciones de terceros
Impuesto causado
Saldo al final del afio

2.014 2.013-
870.738 729.589
265.893 527.651
- 90.150
22.792 22.793
83.559 57.601
5.593 4,006
1.258.577 1.431.791
2.014 2.013
83.007 77.576
(23.323) (17.118)
590.684 60.458
2.014 2.013
- 19.071
20.029 156.377
22.475 17.243
14.538 8.767
2.642 -
59.684 60.458
2.014 2.013
41.930 -
154.156 63.363
80.824 208
20.680 23.714
6.004 216
261.764 87.502
2.014 2.013
63.363 11.483
(63.363) (11.483)
(38.058) (30.998)
192.214 94.361
154,156 63.363
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal

Participacion a los trabajadores

Saldo al inicio del afo
Provision

Pagos

Saldo al final del afio

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacién patronal

Saldo al inicio del afio
Costo del periodo
Efectos de reducciones
Saldo al final del afio

Bonificacién por desahucio
Saldo al inicio del afio

Costo del periodo
Saldo al final del afo

12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 20.000 acciones ordinarias de $0,04 de valor nominal unitario.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se fransfiera a reserva legal el 10%

2.014 2.013
10.015 8.321 ,
4.875 . 4.875 ?
1.233 1.259
5.340 3.902
149.474 72.400
170.937 90.757
2.014 2.013
90.757 49.648
292.652 179.440
(212.471) (138.331)
___170.937 90.757
2.014 2.013
26.015 13.702
16.523 13.228
(485) (915)
42.053 26.015
2.014 2.013
6.425 3.130
3.105 3.295
9.530 6.425
51.583 32.440

de la utilidad neta anual, hasta que

llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafifa pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

15




14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.014 2.013
Utilidades acumuladas, distribuibles ' ' o 1.217.618 562.816
Reserva facultativa ' o - 838
Resultados acumulados provenientes de la ' : '
adopcién por primera vez de las NIIF (10.315) (10.315)
: 1.207.303 553.339.

14.1 Resultados acumulados por adopcién de las NIIF
Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

NIIF, generaron un saldo deudor, éste segtn disposicién de la Superintendencia de Compaifijas podra ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas por pagar

2.014 2.013

Comercio y Representaciones Internacionales C.A. - 80.150

16 - HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de d{ciembre del 2014 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinién della Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un gfegto significativo en los estados financieros.
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