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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionista y Directorio de
SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA) CA.

Hemas auditado los estados finanderos adjuntos de SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA
(SEBIOCA) CA., que comprenden el estado de situadidn financiera al 31 de didembre del 2012y 2011y
el estado de situadon financiera de apertura al 1 de enero del 2011, y los correspondientes dos de
resultados integrales, de cambios en e patrimonio neto y de flujos de efective por 1os afios terminados el
31 de didembre del 2012 y 2011, s como el resumen de ks politicas contables signicativas y otras notas

2. La Administracidn de la Compalia es responsable por 1a preparacion y presentacién razonable de los
estados finandieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informadidn Financiera (NIIF) para
mmmwuwammemw‘uwdmu

cén y o i de controles internos relevantes para 12 preparacidn y
mman raronable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicadén de politicas
contables apropladas y 13 elaboradién de estimaciones contables razonables de acverde con las
dreunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3 Nuestra responsabilidad s experesar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA). Estas normas requieren que cumpla con requerimicntos éticos, que
Wymlmumhmanmcmeuw*qubsmﬁnm“w

wn expasicones orrd 0 inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa comprende fa
aplicacion de procedim destinados a 12 obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
mmmmlauwﬂmmmwmmwww
del juido del auditor e incluyen la evaluacidn del ricsgo de distorsiones significativas on Jos estados
firancieros por fraude o error, Al efectuar ests evaluacion de riesgo, ¢ auditor toma en
consideracidn los controles internos de ta Compadiia, relevantes para la preparacion y presentacon
razonable de sus estados finanderos, a fin de disefiar procedimi de audh adecuados a las
circunstancias, pero no con eof Propdsite de expresar una opinién sobre la efectividad del control
nterno de la Compaida. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que 1os principios de
contabilidad utfizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluadidn de 1a presentaddn general de los estados
finanderos. Consideramos que la evidendia de auditorla que hemos obtenido es sufidente v
FPrOPINGS Para Proporconar UNA Dase Para MHPIesar NUEstra opinidn de auditoria,

Limitacidn al alcance

4

En vista que fuimas contratados con posterioridad al derre de Jos estados finanderos no pudimos
presenciar 1a 1oma fisica de inventario cuyo saldo al 31 de dicembre del 2012 y 2011 fue de USS
215.634 y USS 383.844 respectivamente y de su costo de venta por valor de USS 383.844 v USS
353.055 respecth poco pudimos determinar los ajustes y dferendas originadas
modetwwemmﬁum

Opinién

S,

En nuestra opinidn, excepto por kos efectos de los 2§ mencionados en ef parrafo anterior, los
estados  financieros antes mendonados presentan raronablemente, en todos los aspectos
significativos, la situadén financiera de SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBICCA) CA.,
al 31 de dciembre ded 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, cambios en ¢ patrimaonio y
flujos de efectivo por el allo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informadén Finandera (NIIF) para Pymes, y disposiciones de Superintendencia de Compadias.

Enfasis

Sin calificar 1a opinién, ponemos a consideracion 1o siguente:

6. Medante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionista, celebrada en abeil 18 del 2011, los
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acconistas llegan al acuerdo de que SEBIOCA se convierta en una Empresa de Economda Mixta y se
evalde al personal que pasaria 2 la Legislacion de LOSER; para lo cual se deberdn realizar los trimites
correspandientes, sin embargo o 31 de dicdembre ded 2011, la Compaiiia continda en proceso de
definir su situacion juridica requerica por la Ley Organica de Empresas Publicas, no obstante 2 pesar
que su particpaddn accionacia mayoritaria es  de la ESPOL contins sus operaciones como
Compafia Andnima, bajo la Ley de Compadias, Ley de Régimen Tridutario Interno y Codigo de
Trabajo, segun lo blece o articulo 4 def Reglamento de 13 Ley Orginica de ia Contraloria General
del Estado.

Al 31 de didembre del 2011, 1a compadiia en cumplimi 2 ks resolucion de Superintendencia de
compaivas No.- 08.G.DSC de noviembre 20 del 2008, determind en su periodo de transicion (2011) of
proceso para la adopcitn, implementaddn y conversidn de sus estados finanderas en base a NIIF
para PYMES, proceso que determinara aﬁstesmaa!mpaslmywd«wenpmo los
mismos que serdn contabilizados el 01 de enero del 2012,




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 Y 01-01-2011

NOTAS 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes 2 76.790
Cuentas por cobrar, netas 3 119335
lnventarios 4 131.39%
Impuestos anticipados 5 5598
Otros activos
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 333118
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Acthvos Bioldgicos 96,065
Activos fijos, netes 6 233201
TOTAL ACTIVOS 662384
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y cuentas por pagsr 7 167.335
Gastos acumulados por pagar 8 20.797
Impuestos por pagar 9 381
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 188.513
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisién por beneficios a empleados 10 34263
TOTAL PASIVOS 222776
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 195,100
Reservas 1 31321
Resultados afios anteriores 320.095
Utildad del ejercitio actual {_107,708)
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 439608
TOTAL D€ LOS ACCIONISTAS 662,384

g

arra,
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2011 2101201
{US ddlares)

347 96,169
91.526 68.072
66.110 54.876

6.976 14.691
—2.089 —
172.048 233808
219.843 164.018
— 281806 — 286960
573497  _684.786
62.856 75077
22528 23858

712 1135

86.106 100.070
—39.99% 42084
_126.102 142154

196.100 196.100

30.559 30.346

308.169 314.050

—12.567 —2436
—2A87.39% 342632
...584.786

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Vertas netas
Cono de ventas

Wildad bruta
Gastes operacicnles;

Gastos de ventas
Gastos adminiarativos
Gastos de investigacidn y desarrolio

Total

Utilidad (Perdida) operativa

Otros ingresos {gastes)!

Otros ingresos y egresos, meto

Gasten financieros

Total otros ingresos (gastos), neto
UTILDAD ( PERDVDA) ANTES DE IMPUCSTO A LA RENTA
Irpuesto a b centa

Gerente Gereral

Ver notas a los estados financieros
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012 2011
(US dolares)
432134 enan

L_383.844)

43200 274317
33.104 82074
64,455 119430

7 LIS
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{ 101111 19514
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

- Resuados acumulados .
Resitados
acumudadon
Weoverientes de
 Adopadtn
Caged L PO e ver G Tons oo
bt [E2) i Wi Parengosy
~{US délares)...
Saldes a enero 1, 2011 196.100 30.346 8207 1479 Sa2632
Aproplacion de reserva legal ns { ny o
Apntes, baja deprecacidn { 6952 | 6552)
Onros ( L 852)
Resultado ojercicio actual 12.567 12567
Saldos a dickersbre 31, 2011 196100 3055% 84,707 236009 LREA
362 { 2y 0
{ ™ | ”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

BN0S D EFECTIVO POR ACTIVIDADES OF OPLRACION

Electiva recibico de chentes y otros

Efective pagado a provesdores, trabajadones y olros

Efectivo nete peovisto (wilrado) por actividadies o operacion

Disminuciin neta de efectivo y equivalentes durante & periodo
Electve y sun equivalentes al inkoo del periode
Efectve y sus equivilentes al final ded periodo

Ver notas a los estados financieros

202 2011
(U5 addares)

775682 592222
(629239) (657370
— 20443 650480
—_— L2265
—0 22057
— 8017
w483 (| BER)
L % B




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

p NOTAS 2012 01
(US ddiares)
(PERDIDA) UTILIDAD NETA [ 101311 19.514
Partidas que 10 feneran desernbolios de efective:
Depreciaciones 48.405 301
Ganton por deterion 898 x4
Ajuste en valor rarceabie 2006 0
Ouos apstes &6 L5233)
Flectivo provisto en actnidades de operackén, antes de cambics
on ol Capital de trabago ( 56.338) 41626
mmnw
Disminucidn | } &N Cuantan por cobrar ( 27327} { 16573}
mqmmm 56.396 { 1L.24)
AUmento on Otros activos 7089 { 695}
A {drminucion) en proveedones y comtas por pagar S1mn ( 15.409)
Aumento {disminucidn] en boneficion 2 empleados [ 11647) 3951
Aumento {daminacion) en antiipos de chentes 1ss ( 2517)
Aueranto {daminaidn) en otros pasivos C e (2.087)
—. 05 |

Ver notas a los estados fimancieros

muummmwm ESPOL en of  SE63% del capital socl. La
Compaitia fue constituida en abal 28 de 1997 en s dudad de Guayaguil = Ecuador y fue insarita en of
Registro Mercanti of 4 de septiembre del mismo aho; su actividad principal contste en & vestigicdn
dentifica y tecnolégica, espechilments en B actualzacion y profundeaddn de los conocimientos
Dlotecncldgicas v genéticos orentados al culve IN VITRO, al uso de marcadones a & consenacion y 3 1
Mo propagacion de plantas. €l plaro de durackén de la compahh serd de con ahos & parte de by
Inscripoin en ef Registro Mercaned.

Con fochu 16 de octubre ded 2009, mediante regstro oficial suplemento No, 45 foe emiida b Ley
Orginica de Empresas Piblicas mediante b cual en su segunda daposiciin transitoria 2.2 sebve o
mmmuMMmumum-mam«mv

organ o i yoritark™ dispone on sy numeornal 2.2.2 que caca entided pdblica accionista
uMwmwsmmwmaMWawmmmmm
Mayox & 180 s contados a partin de b promedgacide de o1z Loy, podrd: 3) Resolver 4 fusidn, a0
dioloccn de s socedades andnimas © de oconoenis mixta, y, b) comprar las acciones de propiedad de
FOTONKLE MINONLaNos privdes.

Si dentro ded plazo previsto de 180 dlas no se cumphere of pr de G0 ACHones Gue P
MMMMMM&mmmmmhmmmmM
w0 expkd) ¢ NUEVO Marco UKD, £45 SRS RN Op do como i reputada

por s Loy de compatian, cxchushamonte 2ara ks aunton de orden socetarnio. anmw
taies como o régimen tributario, fiscal, Lborad, contractual, de control y de funcionamiento de WS
ompeeias we obiarvaran bs diiposiciones contenidas en esta Ley. Las acciones de evtas compahias no
podedn ser trarferidas al sector privada.

EGMMMMSMMSWVM'*UWMOO

Empeesas PUbRCas menciona 1o siguiente; Las unkwersidades p coratnulr publicas
omwnm&dwmﬂmthmwwh
pobiernos alzados o ol réy £r. W resolucidn de
Creackin adoptada por o MIXMO CIZANEMO UNhArStano €O w det dn los aspectos

relacionados con su administracidn y fuadionamiento.

A L Tocha de éste nforme L Administracikdn de b Compata estd considerando el proceso a seguir para
currplie con o requerimientos de esta Ley.

Bases de elaboracion. (05 estados financiercs se han caboradd de acuerde con B Norma
Intermacional de Informacidn Financiera paca Pogquedias v Medianas Empresas (NIF para s PYMES)
emitidas por el Consejo de Norman Internacionales de Contabilicad (IASE) en julio del 2009, Los
mpoctes de los estados finand e pe tan en dol de los Estados Unidos de Amdrica,
moneda ofical de b Republica de Ecuador,

Eximacionss v juicios contables. £n algunos 2505 05 Necesaro emplear estimaciones y obros juktion
profesionales para aplicar ks politicas contables de & compafiia. Las estimaciones y 105 supeestos

Pigina | 8



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

utilzados see reviados en forma continua por la Adminkstracidn considerando Ls Informaccn
disponible sobre kos hechos analizados,

umamMMummdm«tdoﬂnmh
Mvhm,nummwmmmw%

La compadia ha utlizado estimaciones para walorar y registrar Algunes de 108 acthvos, pashvos,
INgresos, gantos y obligaciones. Bisiamente estas estimaciones se deben a;

1) Valoracidn raronable de sus propiedades, plants y equipo.
2) Cliculo de providones por beneficios a 10y empleados

Buie de efecthe - tos Muos por "Acthicdades de Operackdn®™ inckepen  todos  aqueltas
traniacciones de efoctivo refacionadas con ef Pro del negocio 3 como también aquolin
FrverSicnes G0 venclmionto no supere los 30 diss.

Las politicas contables mds Importantes 50 resumen 3 Continuacon:

Cfecivo v 5 eqebvalentos - Induye of cfective v 105 depdsitos en Bancos de libre dispomibilidad, las
Inversiones a corto phano eitin reghtradas 3 s valor NOMING!, ww rendmento se registran al vencimiento
CON CIR0 A rowdtadon.

Cuoetss v doCumanton por Lobrae. - Esthn regiutr adias principaimente por of valor por cobrar de las ventas
efectuadas 2 fos ciontes. L Compails establece con Gango a resdtados uns provision para cubeir
Posbies péedichas que pueden Begar a prododirse o L recuperacion de s cuentas por cobrar en base &
1o establecddo por las dsposiciones trbutarias vigomes.

versacios. Estin valorados al costo de adquisicidn; Bl como se determing bajo el método de costo
promedio, y mantiene como inventaro s insumos [bodegas], seatanciss madres, medos de culthva, y
finalenente el kventario de productos terminadcs (plantas) disponibie para b venta. El valor neto
1odfizable o4 ¢f preco de venta estimado en o curso rormal del regoco, menas 105 costos vriables de
vonta apicables.

At SOKRCes-  Son medidos a su valor razonable menos ki costos de vertas en o punto de
recobeccion. Los Camitsos o of vlor razonabls menos kos costos de ventas e 1econooern on resulados.

En el Srea de propagacion de plantas (Laboratonos) existen aprosimadaments 10 fates poe 15 cuales ks
rotes deben pasar pava cumpllr of Sdo de enrsltamienta, conforme 1o establecido on Jos procesos.

£ proceso de multiphcacidn in Vitro, apiicado en b compafia para la prodeccidn y comercialtzacion de

Plantas meritematicas, #5 uUn 0O gentedl Gue CUBNEs CoN UN tempo estimado pava la Laswe de
PrOPagacides ov Liboratono y adaptacion en of &rea de CUltive protogido.

Pégina | 9
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Brogiedades v equigos- Estin contabilizadas 3l conto; los pagos por mantenimionto son cargados 3
easton, que las Ciores y mejoras que Prolongan s vida (1l o captalizan. £ costo de fos
SCTVOS Se doprecia de acuendo con of Mitodo de inea rocta, Lomando como Base b vica Uel estimaca de
Ao activen relacionadon.

L35 1asas de deprecacidn anual 0o os activos son s sgulentes:
Activery

Mucties y eguipos de of)
Maguinarias y equipos
Veticulos
Equipon de competaciin
Irrvvernadenos
Remodelaciones y adecuaciones

5555558

Provecdones vy contas por pagar - Reghtra 105 antiopos de dentes que 500 acumulados hasta la
Posterion facturacin por verts de plantas, momento en e cual se devenga of ingreso.
1» Compafils cuenta con wn plan de boneficion definidos POt — empleo por CoNCepto de jubilacidn

patronal sepin of Codigo de Trabajo, of cual estabilece ol derecho de los trabaiadores a ser Jbilados por
s Cpleador e CLInd0 haran preitado sus senviclos por 25 alos 0 mds, on fomea continuads ©

Capial sochal.- Rep: las

¥ pagadas por los accionistas,

Beserva logad - La Ley de Compatias de la Ropablca def fcuador, establece que salvo cisposicdn
estatutara en contrario, de bis wtidades Rgadas que resuiten de Cada efercicio econdemico, w tomard
on porcentaje no mencr de wn 10%, destinado a formar of fondo de reserva logal, hasta que Alcance por
Io mencs ol S0% dol capeal socel. En & misma forma debe ser reintegrado of fondo de reserva gl ¥
#ite, despods de constituido, resultare dsminuido POr CUMIGUIT Causa.

Registra los ajusies pr . s o0 1 dopcdn por p wvez de s Normas imtemaconades de
cides Financiers para Pequefias y Med! Entidades [NIF para s PYMES], de acuerdo con
resolucién No- SCICILCPAIFRS.G.11.007 de Sup dencia de Companias, of wldo acreedor sdio

pOdrd ser capitalizado on & parte que exceda 3 valor e las pérdidas focias ded Sltmo efercich
econdmico conciuido, ¢ Las hubleren, podrk ser VIGO0 e S50rber pévdidis: © devuelto en of caso de
Bauidaciin de a compalsa.

El 52000 deudor, podrd ser absorbido por 105 Mesultados A 13004 ¥ 104 ded URIENO #Jricio econdemico
conchada, sl los hublere.

Padgina | 10



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

oeress por ventas,. La Compattia en ol curso nomeal de Aegocin reconoce 10s ingrescs cusndo se
efectda @ ransforendca al diente de @ 10taldad de fos fiewpon v Beneficios de L propiedad de los
produactos venddos.

Partipaciin » empleados - De conformidad a b Constituckdn de b Repidiic del Ecuador on w
Artiouto No. 328, establoce que on s empresas en s cuales o estado tenga participacidn mayoritaria,
00 habrd pago de utikdades; por consiguiente, 3 partr del a%o 2008, b Compafia no efectin provinidn
2iguna por este ConRpto,

Impugsto » b renta. - Corresponde 3l Importe 1otal que e calouda wma vor determinads la garancs o
pérdida neta ded periodo, contione tanto of impuesto corriente como o diferido.

IMPUEHIC Sorrignte - Es caltuiado segun L loy de Régimen Tributario interno, I cudl etadloce la
tarifa de impuesto & W rents del 23% y 24% (2012 v 2011) para sociedades. S la wtilicad del afo o
capitalzads total o parcialmente dentro def afo sigulente, I tanfa por of walce capltaluado
disminwye al 15%. En ol caso de que of anticdpo de Impuesto a ka renta determinado sea mayor que ef
impuesto casado calculado en base a los porcentajes antes indicados, o Impuesto se liguidard sobve
ol valor del anticipo determinado.

kaamh&m“«mmommmw e los acthvos

Yy paskvos en fos estados fmancieros y sus bases fiacales cormresp {conocidas como
mwm Los pashvos por impuesto diferido se reconocen para todas las dferenclas
1OMPOrArias QUE & esDeTe InCrevsenten b ganancia fiscal en of Aturo. Los actives por impuesto
dferido se reconocen para todas ks dferencias Temporanias GUO 0 CSPIYen Qe reduzcan L
ganancia facal en of futwo y, cuaiquier pérdida o crédito fiscal no wtilzado. Los activos por Impuesto
a«mnmummu sobre la base de & ganancia fiscal actual 0 cstimady

A, o probable que w P

nmm“mummwm*mumma&mwﬁnh"
o informa y se ajusta para reficjar & evaluaciin actual de las ganandias Sacales fi
Huste se reconoce on eof resultado del perfodo.

0 rpeesto difecido se calculh segun s tasis rpositivas que se espera aplicar a la gamancia
|m|mammmmunmumdmwmmo

el pasivo por imp diferidos, sobre Ly base de lat talas impositivas que hayan sido
MomumaMném ter 30 al fingl Gel periodo sobre ol
Que e norma,

Reconesimients de £33t0s.- LOs gastos se Imputan & it cuntas de rewitados on funcidn del ariterio
del devengado, es dedr cuando se produce fa corrente real de Blenes v senvicios gue s mismos
representan, con iIndependencia ded en que e produtca B Corriente monetaria ©
financiers dernvada de elior. Eudn dauficados e a0uerdo a s naturaleza.

Pagina | 11
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i de 2 nacional - £l poder adquesitivo de la moneds ecuatonans
mbd&dh‘um&md" dor del drea urbana, calculado por of Insttuto
Nacional de Estadisticas y Conson, fuo como sgoe:

Ao Inflacion

»
2008 £83
2009 43
00 333
211 41
2012 416

Como parte del proceso de adopcion de lis Normas intemacionales de informacidn Franciera (NIF) en
el Ecuador, la compaiiia en cumplisionto 3 resclucikin de Superintendencla de compaiiss No. - 08 G.0SC
de noviernbre 20 ded 2008, determing en su periodo de tramicién (2011) o proceso para ta adopcion,
Mvm*mMWMwowmmmmm
Cotermming Husies v su efecto en patrimonio, los msmos que fueron comabilzados o 01 de encro ded
2012,

Transicin NUF para fxs PYMES:

2 Aplcacidn de b seccion 35 - De acuerdo con lis Resoludiones de Superntendencia de Compalilas
No. 08.G.0SC010 v SCAICPAIFRS.G.A1.01 de noviembre 20 del 2008 y encro 12 del 2011,
respectivomente, Ls pafilas como Socedad Eowtorana de Biotecnologia (Sebioca) CA,
pertenecontes al tercer grupd de adopcion, deben preparar sus pi estados financh tajo
NUF para las PYMES en of 2012, de acuerdo 2 Io indicado on la Seccion 35, per 16 cual bos estados
francieros de Socedad Ecuatoriana de Bioteonologia (Sebioca) CA, por o ejercicko econdmico
torminado ef 31 de diciembre del 2012 son 04 primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con NIIF para s PYES. Hasta & afio terminaco el 31 de dickembre del 2011, la compadia emitid
s 0510008 Sinancleros segin Normas Ecuatorianas de Contabiidad (NEC), por 1o cusl Las cifras de

los estados financleros del 2011 han $00 resspeetadas 2ard sor presentadss con los

criterios y principios del 2012,

El periodo de transicidn a las NIIF de la compafia fue encro I a dicembre 31 del 2038, La
waiils ha propacado w do de stuaciin financera de apertura bajo NEF paca las PYMES &

o5 fecha,

12 compahia, en cumplimiento a la Seccitn 15, 5o spicd s excepdones que tiemen que ver 2on la
uumaoummmmumm.uwmamm
informacidn fin for, uUn embarge se acoghd 3 dos exenciones O aternathas
particulares de rogistro que permite dicha weccidn en el aho de transicidn.

Pdgina | 12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEROS

pafMa, - De acuerdo con s seccidn 35
nnnﬂuoo ammummm&hmmmpum«ww o
mmmmmw-mmvnms.m.
vernaderos a la fecha de transicion a las NIF mediante of uso del avaldo comerdial realizado por
wn perito calificado,

mmmmmuuﬂo”.lbmhd@%wmm%o
porque siendo apicables b Administrackde ha deckdido splicartas 2 partie de enero 1 del 2012,

©  Conclacion entre NIF pary bis PYMIES ¥ NEC - Las concillaciones presentadas 3 contineacion

La reconcilacion entre ef estado de stuackin financers bajo las NEC v las NI &l 1 de enero de 2011
{fecha de transicén a NUF) w0 detala & continuackin:

Saidos Sabdons
ausitados Austados
Sexin IS Ahste Sanin Na¢
ACTIVOS
ACTIVOS CORMENTES
ectvo v sen oquivabertes 96165 165
Connvtas por cobrar, netas rLea { NS ) @or2
Irwontarios M { 1008 o) s
Iengramnacs JNTCIDISOR T Y1
TOYAL ACTIVOS CORRENTES — a8 L6280 LT
ACTIVOS NO CORRIENTES:
AcIvon BSiOG<os o 164058 waon
Actvon fgox, netos —r AN e SN2 — 286360
TOTAL ACTIVOS e SRETY — A e
Phgina | 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGEROS

Proveedones ¥ Ouentas 00¢ Dagar
G0 2 UTvdndes por pagsr
IMQUeLon por pagar

PASNVOS NO CORRIINTES:

Provisiin 2o beneficios 3 emplestion

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMO (4 LOS ACOONTTAS

Capeal wocial

Lo
Reustadcns sAcs denerionm
Unidiad del eger 0o sctusl

TOTAL PATRIAMONI DE LOS ACDONISTAS

TOTAL PASIVO ¥ PATRMONO

Bxplicacion de notas por austes NILE M inicio:

196100
45661
248038

[ Y
100022

— N
—_

(e}

196200
30 325
334050

a) Comesponde sluste de cuentas POr CObrar clentes, evahando of £52a00 de U recuperaciin,

B) Comesponde & Tr

on I NOMMa y Su Natursless.

v

S lon A

Baoiigkos de ls compefia, de scuerdo

Corresponde & reclaificacion do s coonts “Reservs de Capal™ & s cuents “Resutadon sourmdadon”
segin Resoluckon SCIOLCPAFDSG. 11,007 de Septiembre del 2011,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

Asl mismo, la recondliacidn entre o estado de situacidn finandera bajo las NEC y fas NIIF al 31 de

diciembre de 2011 se presenta como sigue:

Seldos
suditados
! Efecto de Efocto do la
“egun NEC transcon 1  transicion 31

£0erQ/2013 o /3003
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivsiontes 37
Cuentas por cobrar, satas 5181 { 1629
itrvontarios 27208 { 168018 ( 41.902)
IMpueitos anticipados. 6976
Otros activos 1089
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —BB159% [ 167643} (£1.502)
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos Biclogicos 0 164038 55225
Actives fijos, netos —20024% — 88232 { €971
TOTAL ACTIVOS —~sELB3E ____BAO? 5952
PASIVOS Y PATRIMONIO 0F LO5 ACOONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveediones ¥ Cuanmtas por pagar 62856
Gantos acumulados por pagar 22538
IMpuUesios por pagar 2
TOTAL PASIVOS CORRIENTES —Bel06
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pr dnr por bevseficics 3 emplead 39.996
TOTAL PASIVOS. —A26.002
PATRIMONIC DE LOS ACOIONISTAS
Capead social 156100
Reservas 453874 [ 15.315)
Resultados acumulados 208.147 100,022
Unifidad del ejarccio sctuad 5515 —B352

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACOONSTAS

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 581838

— BT

—A455736 84707 @ _83R

...6352

i

62256
22538
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

Corresponde ajuste de cuentas por cobrar cientes, evaluando ol es1ado de su recuperacidn,

cmmnm\dmvmwﬁmodﬂummm«umnm

<on ks Norma y su naturalera.

Corresponde ajuste en depreciacion de activos fijos porque o cumplen can el reconodimiento de
activos.

La recondiliacidn del patrimonio neto desde NEC a NIIF al 1 de enero y al 31 de didembre de 2011, se
detala a continuacion:

Lonceptos
Total patrimonio neto segin NEC
Ajustes en coentas por cobrar — dudoss recuperacidn [$}]

Ajuste en activos fijos reval On COSNO MriGic (3]
Ajusto valor razonable acthvos biokdgicos (&3]

[fecto de La transcion a las NIF ol £ de evwro dol 2031 4y
Efecto de las NUF al 31 dichembre, 2011

Total patrimonio neto reexpresado segin NIIF

Explicacion de notas por ajustes NEF:

1) Ajuste de cuentas por cobrar dudosa recuperacin,
2} Ajuste en activos fijos segin reevalio y ajuste ded gasto de depreciadén.

3} Ajuste por reconocimi

(D)e(20m3)

(12 (34)

to de provisién para Activos Bioldgicos

1 de enero

del201]
457.925

( 3.625)
88332

—_—

84,707

—_————

542,632
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

wmmmdmamwwbmuicvmwporelaﬂotetm’mdoclaxde

diciernbre del 2011, se detalla a continuacking

e
N0 Austes NI
ngresos
Vientas netas 6232
Costo de Vertas L_383en
Uniidad Bruta —ATA31Y =
Gistos [ingreses) coeracionaley:
Gantos de Ventas 82074
Ganton Administrativos 119480
Gasten de mwestigaciin y desarrolio SIS
Torat —l28
Utilidad Operativa — 15058 —_——
Otros ngresos v [Rastos)
Ajuste activos Bloldgicos (-] 13923
Otren ingresos y (gastos ), neto { 2.243) { 69n)
Gastos finaacierncs 25
Total otros ingresos (gastos), neto L 249%) 13923
Uniidad
wam.mo
() imp 2 la renta coerk [ —C —
Unilidad Neta —_2815 6952
Explicacién de notas por ajustes NItF:

a) Ajuste valor razonable Actives Bioldgicos.

b} Ajuste gasto de depreciacion correspondiente al periodo 2011,

Qran

27am17

82074
119.480

g%

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIZMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011
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La adopcidn de kas NIIF para Pymes no tienen efecto en los flujos de efective generados por La compaliia,
sin embargo, se han generado movimientos de algunas cuentas por 10s ajustes ce Conversion los mismas
que No son significativos.

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Al 31 de dicembre del 2012, 2011 y 01-02-2011, e5tin constituidos cOmo sigue:

2012 2011 01:01:2011

(US dolares)

Caja 4 a 479
Banco — 76788 —1343 —23.244
Subtotal 76.786 347 25.723
Inversiones temporalies Q Q0 70445
Total 16750 — ST 26,169

Banco, constituyen recursos dsponibles sin ningun ipo de pignoracién en Banco del Pacifico.

Inversiones a corto plazo, €n ef 2010, correspondian certificados de depdsitos a plazo fijo a 31 dias con
fecha de vencimiento en enero 10 y 11 del 2011 con un interés del 2,25% y 4% anual,

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012,2011 y 01-01-2011, estin compuestas como sigue;

2012 2011 02-01-2011
(US ddlares)

Partes relacionadas:
Corp, Noboa ~ Agricola Bananera Clementina S.A. 3.120 3551 0
Corp. Noboa ~ Monorasa 16 16 16
Corp. Noboa — Agricols Ls Julla SA. 1439 1.439 1439
Corp. Noboa - Agricola Rio Ventana SA. 4619 185 185
Corp. Noboa - Agricola Bananera del Ecuador SA —hos3 1083 1083
Subtotal 0277 —D.254 — 723
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOSA“OSTERMNADOSELSIDEDMD&MZVMIVQI-O&ZO“

CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

2012 2013 01-01-2011
{US ddlaces)

10277 6,254 2723
Clientes 110965 84538 $1.904
Préstamos a empleados 290 2078 7615
Anticipos a proveedores a5 Q 633
Subtotal 121577 92870 68581
Provisidn para cuentas incobrables (___2242) L_13aa ___509)
Total . 119.335 91,526 ...58,072

um&amuthammwmeﬁvndmemmm

s, plo para ¢ clientes especificos gue se caltuls intereses de acuerdo a su morosidad.
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01-01-2011, estén constRHCOS COMO Sigue:
2012 2011 01:03-2011
(US délares)
Inventario de Materias Primas 36.145 24943 33.22%
Inventario de Productos en Proceso 0
Inventario de Productos Terminados 88860 41.167 1]
Otros inventarios 6390 SE— 21651
Total e A31.395 6,110 28 B16
IMPUESTOS ANTCIPADOS
Al 31 de diclembre del 2012, 2011 y 01-01-2011, estdn corstAuidos como sigue;
2012 2011 01.01-2011
(US dolares)
Retenciones impuesto a ka renta 2010 o 2488 3885
Retenciones impuesto a ks renta 2011 2488 4.488 +]
Retendones Impuesto a la renta 2012 2648 0 0
Impuestos a la renta, anticipo 0 0 10291
Crédito tributario 462 (1] 515
Total 5,598 L 8975 18691
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

6. IMPUESTOS ANTCIPADOS (continuacion)

7.

Mehﬂd«mrmamwm.mamwmmmma
mnﬁin»ahhdo:oh:dhmmahmuumadqmmedlﬁmumow
hwammdmdemmwhbunmmwahmm
ommm.awmwmmwdendamammm.moutﬂuﬂo
Mmmmmunnmmdmmahmwammbsm
wmmmmvmmmasmmmnamaumm.

El anticipo determinado en ef 2012 y 2011 fue de USS 6.597 y USS 6.947 respoctivamente el cual resuito
superior al Impuesto a b renta causado (ver nota 11).

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de dicsembre del 2012, 2011 y 02-01-2011, estan constituidos como sigue:

2012 201 03:01:2011
(US dotares;
Plantas en crecimiento 84.239 164.018 1}
Transferenda [ 41903 164018
Ajuste valor razonable _AL826 . 13.922 —_—0
Total _96.065 219843 164,018
ACTIVOS FUOS
Durante el afio 2012, el movimiento de esta cuenta fue como sigue:
Saldos a Saldos al Saidos al
3Ydicny Adiciones 31242 010111
w{US délares).. {US délares)
Muebles y enseres y equipos 65723 65.723 63.946
Equipos de computaciin 21.95% 21955 28.804
Maquinarias y Equipos 198293 198.293 183.419
Vehiculos 31650 3165 31.650
Invernadenos 48144 45144 48144
Instalaciones y Mejoras 116.559 11655 120.754
Orros 56509 — 6509 S—F 5
Subtotal el - 248833 — 176
Depreciacion acuenulacs L367227) { __4840%5) {_315632) (.239.216)
Activo fijo, neto e RBALS0S [ 48.403) —R33.200 286,360
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

8.

ACTIVOS FUOS (continuacion)

* Durante el aflo 2012 y 2011, no fue necesario of reconodmionto de pérdidas por deterioro de
propicdades y equipos ya que de acuerdo con a revisicn efectuada & valor en Bbros no excede al valor
recuperable.

* Cabe mencionar que s instalaciones donde SEBIOCA opera sus actividades, pertenecen a la Escuels
Superior Politécnica del Uitorad (ESPOL), 1a cual le entregd on comodato a SEBIOCA por un plazo de 20
afos desde el afio 1998 (ver nota 16).

* Adiconalmente existe otro comodato por un plazo de 10 afios, suscrito en septiembre del 2010, por los
terrenos ubicados en la dudad de Pasaje, Provincia de El Oro, de propiedad ded sefior Vito Nebkon
Vicene Mufaz.

PROVEEDORES ¥ CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01-01-2010, estan conformadas como sigue:
2012 2011 01-03-201%
(US adlares)

Partes relaconadas:

scuels Superior Politéonica del Litoral (ESPOL) 16.443 27.843 46123

Funcacion para b Extonsién Podt (FUNDESPOL) . 579 197
Suteotal 16.443 28422 46.320
Proveedores 17.356 12158 877
Anticipos de chentes 131.582 16.464 18.980
Sueldd por pogs 2 108 ]
Compensaciin Salano Egna, MeManeste Por pagar 1952 5704 .
Total 267,335 62856 el 2077
Las cuentas por pagar a pr dores corresponden princigalm a facturas por compra de bienes y
SErVICIos ¥ NO goneran intereses.
Al 31 de diceembre del 2012, 2011 y 01-01-2011, 105 saldos por pagar a ¢ fias relac 0o tienen

fecha de vendimiento y no generan intereses.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembee ded 2012, 2011 y 01-01-2011, estin conformadas como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacion)
2012 2011 01-01-2011
(Us délares)
Beneficios sociales 14.929 16.998 17.382
IESS — 5868 — 5540 —6AT
Total — 20797 ..22,538 _.23.858

El movimiento de ios benelidos sodales durante los afos 2012, 2011 y 01-01-2011, fue como sigue:

2012 2011 01.01.2011
(US délares)
Saldo inicial 16998 17.382 21674
Provisiones 50.428 59.464 56,181
Pagos [_52497) [ 59.848) (80473
Saido final 14929 16938 Ar3s2
11. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de dickembre del 2012, 2011 y 01-01-2011, estdn conformadas como sigue:
2012 2013 01-:01-2011
{US délares)

Retencidn en la fuente 142 712 537

VA cobrado 113 0 598

Retencidn de IVA 126 Q 0

Total —38 — A2 LAA35

Conforme a dispasicones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para ¢l cilculo de
IMPUESLo a ka renta por el ejercido fiscal 2012 y 2011, fue determinada como sigue:

2012 2011
(US détares)
(Perdida) utilidad contable (A) ( 101111) 19514
Partidas concifatorias
(+) Gastos no deducbles 1214 1.861
{-) Deduccién por pagos a empleados con discapacidad ( 9.569)
() Compensacidn Salario Digno, remanente por pagar ——ib ( 5914)
Base imponible para impuesto a la renta (102,325} 5892
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 Y 01-01-2011

11,

IMPUESTOS POR PAGAR {continuacidn)

Base imponible para impuesto a b renta
Impuesto a B renta causado 23% (24% eon el 2011)

Anticipo calatadolpago definilive de 18: (8
(-} Cuotas ded anticipo pagadas en julio/septiembre:

{=) Ssido del anticipo IR

{-} Crédito tributario afo 2010 (2009)

(=) Saldo por pagar
{-) Retenciones aflo 2011 (2010)

{*) Saido de retenciones 2010, crédito tributanio
{-) Retenciones gue be han sido efectuadas en el 2012(2011)

{») Saido a faver ded contribuyente, crédito tributario
(Perdida) /Utilidad neta (A-B)

( 24s8)
{__4438)
L_6976)
2567

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 Y 01-01-2011

A s fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto 2 la renta correspondiente a ks
afos 2007 al 2012, no han sido revisadas por ef SRL

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalie de las reservas para jubilacidn patronal y bonificacdn por desahucio por los afos terminados
¢l 31 de diclembre del 2012, 2011 y 01-01-2011 es ef siguiente:

2012 2011 01:01:2011

(US délares)
Jubiladién Patronal 31.714 31714 317114
Bonificacion por desabucio 2549 8382 —d0,370
Totai 38,263 33,996 42,084

Al 31 de didembre del 2012 y 2011, la Administracion no regitro provision para jubiladdn patronal y
bonificacidn por desahudo, estima que las reservas contablizadas son sulicentes, considera que of
personal se encuentra estable y no existe probabilidad que empleados se acojan al du.recho de jubilacidn
en ¢l siguiente periodo.

El movimiento contable de ks reservas para jubfackin patronal y bonificacidn por desahucio por el afo
2012, 2011 y 01.01-2011 o5 ol siguiento:
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12. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (continuacién)

Jubllacién Patronal Desahucio
2032 2011 01-01-2013 2 2011 01:01-2011

(Us délares) (US détares)
Saldo inicial 31714 31714 31.714 8.282 10.370 15.765
Pagos 9 0 0 { 5733) (2088 { 5395)

Saldos finat 5 SrAL R & C R % T A4 L B282 10300

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 01.02-2011, e5té representado por 196.100 accones a un valoe
nominal de USS 1,00 cada una. Al 31 de dicembre ded 2012, un detalle de la distribucién del capital
social es como sigue:

No. de Valor Pacticipacion en
ACCIONistas pciones  poovoal  (USS délac) x5
Escuela Superior Politécnica del  Lizoral - ESPOL 114980 1,00 114980 58.63%
Agricola Bananera Clementing SA 34,680 1,00 34.680 17.68%
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN 0o mas impunidad 34.680 1,00 34,680 17.68%
ng. Sofia Korneva 11760 1,00 11.760  _ 600%
Totat 236100 SA36000  100.00%

LT, F

Representa los efectos netos de haber ajustado of estado de Situadidn Financiera y de Resultado
Integral en el afo de transicdn a las NIIF para las PYMES {2011). De acuerdo con disposicGones de la
Superintendencia de Compafias SC., ef saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, ni
utilizarse para aumentar capital, pudiendo utilizarse para enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejerdicio econdmico concluldo si las hublere o dewvueito en caso de Siquidadidn de la
compadiia a sus sodos.

15. VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante el 2011 y 2010, fueron causados como sigue;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

15.

16.

VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS (continuacion)
Costo
Ventas de ventas
2012 2011 2032 2011
{Uss$ délares) {UsS$ délares)
Ventas locales poe rubro:
Bananc Willilams 366,025 559.864 318874 314796
Banano Valery 1.485 25672 799 31.014
Banano Galit 0 54 243
Pldtano 20,756 1.380 31.155 1.609
Teca 42326 21911 33.009 11424
Caros 242 1491 I 910
Total 432,134 _627.372  383.844 ..360.026

mtndmmwmmmmas a = Carlos Borrero Campazano por valor de
msmn.cmosApamuuss».su.mpSApauwamn.m.mwn
Castillo por valor de USS 43.407, Pronaca CA. por valor de USS 21.750, y Alberum S.A. por valor de USS
21.033.

En ef 2011, correspondian principalmente ventas 3; Ministeno de Agricultura y Ganaderia por valor de
USS$ 202.951 Madidacorp S.A. por valor de USS 80.952, Nitroterra S.A. por valor de USS 39.959, Higinio
Zambrano\fcraporW&m&ll&,ﬁh&ﬂmemwnﬂ*l&%ﬁﬂvmn
por valor de USS 35331,

Cosio de venlas, En el 2012 y 2011 registra los valores pagados por concepto de materia peirma, mano de
obra y costos indirectos de fabricaddén.

GASTOS DE VENTAS
Durante el aflo 2012 y 2011, fueron causados como sigue:
2012 2011
(US délares)

Sueldo 10 330 14.237
Horas extras 165 1,110
Beneficios Sociales 4717 6.347
Bonificacion por desempefio 0 2.359
Honorarios Profesionales 29.480
Vidticos 878 1.782
C icacion telefdnica 1.227 1.597
Combustible y Lubricantes 1033 —l347

Subtotal ... 18348 58259
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y 01-01-2011

16. GASTOS DE VENTAS {continuacion)

Subtotal

Mantenimiento de Vehiculo
Transporte de plantas

Atencidn cientes

Publicidad

Comisiones en Venta

Provisién de cuentas incobrables
Otros gastos menores a USS 1,500

Total

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante ol afio 2012 y 2011, fueron causador. como sigue:

Sueldo

Horas extras

Beneficios Sociales

Bonificacién por desempedio
Almentacion

Indemnizaciones al trabajadar
Honorarios Profesionales
Suministros de Oficina

Servicios Intemet

Impuestos Municipales
Depreciaciones

Mantenimiento de instalaciones
Capacitacién empicados
Auditoria Externa

Asesovias y Consultorias

Otros gastos menores a USS 1.500

Total

(US délares)
18.348 58.259
5464 6.982
4.767 5.482
460 2.017
1797 3.557
2,777 2293
898 834

38408 82074

(US délares)
18862 28717
1.088 2.082
10.504 12.473
1051 320
2867 3.407
0 2.376
3136 31,781
79 1849
0 1.800
842 1.935
7.896 8.268
0 1.978
1334 5.815
2.240 1,680
2.582 3417
11284 31582
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 Y 01-01-2011

18. GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Durante e a0 2012 y 2011, fueron Causados como sigue:
2012 201
(US délares)

Sueldos 11.796 40637
Benelicios Soclales 4,136 14.022
Insumos a5 2.506
Bonificacién por desempeho 0 56
Otros menores — 204 484
Total —A6625 __SL705

Aﬂem&sdebsuldmwludosmbsnomdyaabs&mmmgmmmmmﬁwm
las principales transacciones con partes refacionadas durante los afios 2012 y 2011, las cuales fueron
efectuadas »n términos generales, en condiciones similares a las realizadas con terceros:

2012 2011
{US ddlares)

Compras

£SPOL 12.000 51.047
FUNDESPOL — 0 2782
Total e A2.000 23,829
Ventas

AGRICOLA BANANERA CLEMENTINA S.A _.248141 ~2A34

E! 26 de marzo de 1938 se inicia un Contrato de Comodato entre la Espol (La Comodante) y Sebioca CA
(La Comodataria), on donde se le concede 3 la Uitima 10 hectireas entre terrenos y edificios del Campus
“Gustavo Galindo Velasco™ para la instalacidn y funcionamiento de los laboratorios y oficinas necesarias
para la operacida de éste proyecto. El plaze de duracidn de este contrato es de 20 af0s contados a partr
de la suscripaidn de este instrumento.

En of Articulo Sexto (Reglas Generales) de La escritura respectiva en el fiteral h), sefials que Sebloca CA
asumird con los gastos de teléfono, limpleza y guardania interna y todos los demas senicios que tiene iy
Comodante para sus edificias y terrencs, asi como la utilizacién de las aulas y salones necesarios para los
eventos cientificos o 1éenicos que organice ta Comodataria, serdn usados y Consumicos sin Costo alguno.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 ¥ 01-01-2011

20. RECLASIFICACIONES
Al 31 de dicembre del 2012 y 2011, los estados financieros adjintos difieren de los registros
contables de la compalia, debido 3 clertas reclasificaciones efectuadas para la presentacidn de e<te
nforme.

En cumplimiento a bo dispueste en Resolucidn No. 02.QICLO08 del Sup, RO. No. S65 de abril 26 del
2002, efec s siguie revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- En los afios 2012 y 2011, Los sakdos y transacciones
con partes relacionadas estan mendonados en Las notas 4, 8y 19,

Activos ¥ pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen activos y pasivos
contingentes que la Gerendia los conozca y que requieran ajustes o revelaciones en los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y julio 5
del 2013 (fecha de conclusion de la auditoria), la Administracién considera que no existon eventos
importantes que revelar y que pudieran tener efecto importante sobre los estados financieros
cortados al 31 de diciembre del 2012,

Qumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante ef abo 2012, hemos dado
cumplimiento a las principales sugerencias para superar observaciones de control intermo.

Las otras revelaciones dispucstas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aguellas no mencionadas son inaplicables para la Compadiia, por tal razén no estan
expuestas.
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PCF Trust
Auditores & Consultores Cia. Ltda.

A la Junta General de Accionista y Directorio de
SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA) C.A.

Enumocuodephmado«yejcwdondewmumhalosesudosnnmdorosdesocmao
EMMRM(m%mdwwetumiwadslde&aembredﬂm!z.

SOCEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA Mmsrewudohmcturadelcomrolwemo,oonﬂw posito de de inar los procedimientos de
(SEBIOCA) CA. Auditoria necesanios para expresar una opinidn sobre los estados financieros.
La Admenistracion de la compatia, es resp ble do blecer y ener una estruciura de control

CARTA DE COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES

SOBRT LA ESTRUCTURA DE CONTROL INTERNO Interno contable, operacional y financiero, Para cumplir con esta responsabilidad se requiere que la
POR EL ANO TERMINADO Administracién realice clertas estimaciones y jukios para evaluar los beneficios anticipados y costos
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 relcionados con los procedimientos de control, Los objetivos de una  estructura de control Intermo

conllevan a que la Administracidn obtenga una seguridad razonable, pero no abscluta, respecto a ks
salvaguards de los activos contra pérdidas resultantes de uso © dispasicién no wtorizada, que las
transacciones se efectben de acuerdo con la autorizacidn de & Administracidn Y que éstas se registren
adecuadamente para permitir la preparackdn de los estados financleros,

Una debilidad material de control Intermeo es aguella en que el disefio o el funconamiento de los elementos
dohostmttuumedﬂadoconuolmmmmaunmmlmmebajoelﬂcmdcqu
errores e irregularidades, en cantidades que podrian ser significativas en relacién a los estados financieros,
puedan ocurrir y no ser detectados dentro de un Lapsa oportuno.

Ruestro estudio y evaluacién de la estructura de controi interno al 31 de diclembre del 2012, efectuado ton
¢l propésito limitade establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente revelana 10das las
condiciones que se consideran como debifidades materiales de control intermo; consecuentemente o
ePresamos una opinitn sobre la estructura ded control Interne de SOCIEDAD ECUATORIANA DE
BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA) CA., tomado como un todo. Sin embargo, este estudio y evaluacdn mostrd ks
condiciones resumidas en ef indice de este informe, ks mismas que aungue no se consideran debilidades
materiales, creemos que dertas mejoras poeden ser efectuadas para fortalecer la estructura de control
Interno o la eficencia operacionad,

emmmammmmmmvm*bmmawvmm
de SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA] CA., v no debe ser utiizads con otro propdsita.

rh_ﬁ‘# #&‘B‘«dehax Ca tt’-*
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SEBIOCA C.A.

CARTA DE COMENTARIOS ¥ RECOMENDACIONES SOBRE LA ESTRUCTURA DEL

CONTROL INTERNO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ASPECTOS CONTABLES ¥ DE CONTROL INTERNO

Actas de Directorio y de Acclonistas, observaciones
Presupuesto afo 2012, falta de control, seguimi ¥ ¢} 6N presup ia
Pérdida det Ejercicio 2012, observadones

Politicas y procedimientos para toma fisica de inventarios, ausencia
Margenes de utilidad, no cubren costos fijos de la compaiia

Perdida por Mortalidad de plantas y Variacién Genética, situacidn especial
Servicios de auditoria externa, contratacién oportuna

R I R

Luego de revisar las diferentes actas de Directorio (1) y de Accionistas (3) de Sebioca C.A., celebradas
durante el 2012, detallamos las siguientes observaciones:

® El Acta de Directorio celebrada en marzo 26 del 2012, no se conoce ef informe final de
auditoria externa del periodo 2012, solo se conoce y se apcueba el borrador del informe de
duditoria.

* En Acta de Acclonista celebrada el 9 de abril del 2012, se designa al Comisario Revisor
principal y suplente, designando para este Gitimo cargo a la Mae. Martha Zavala Parra, quien
posteriormente es designada on septiembre del 2012 Por este mismo crganismo como
Gerente General de la compaitia por ef lapso de tres afios, no existiendo otra acta en que se
designe al nuevo Comisaric Revisor Suplente, lo que orfigina una incompatibilidad de
funciones.

. usesﬁbnddolrenoﬂom!asdecbionesdehoommupocapamdpatmwlo
demuestra la poca frecuenda de sus sesiones, incumpliendo con o estipulado en sus
estatutos en la parte de sus atribuciones,

Por lo expuesto anteriormente, recomendameos:

* Corregir el Acta en mencién, y en periodos futuros dejar aclarado que se conoce y se
aprueba informes finales y definitivos, para asi evitar observaciones por parte del
organismo de control.

¢ Nombrar al Comisario Suplente que no tenga ninguna vinculacién directa o indirecta con
algun administrador o directorio de la compaiiia.

* El Directorio sesionara las veces que sean necesarias de cardcter normal o extraordinaria

y sus funciones y atribuciones serdn las establecidas en el estatuto de |a compafifa, a fin
de mejorar la direccion de la compaiia.

Comentario de la administracién

La Administracién procederd a considerar lo indicado por el Auditor el sigulente afio del ejercicio
econdmico,
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Mediante acta de Junta de Directorio celebrada ol 26 de marzo del 2012, Sebioca C.A, aprobd el
Presupuesto para el periodo 2012, sin embargo constatamaos que ef mismo no ha sido revisado para
analizar las variaciones y tomar los correctivos necesarios, Cabe mencionar que toda institucion debe
establecerse metas y objetivos 2 corto, mediano y largo plazo.

El control presupuestario, es un procesoque permite evaluar la actuacion y el rendimiento o
resultado obtenido ¢n cada centro, para ello se establecen las comparaciones entre las realizaciones

y los objetivos iniclales recogidos en los presupuestos, a las que suele denominarse variaciones o
desviaciones, & continuacion se detaltan clertas ventajas:

*  Ayuda 3 obtener un punto de vista Reneral sobre la empresa, lo que es vital para ¢f éxito de
la gestion administrativa.

® Es una herramienta importante de ordinacion, ya que redne, en un mecanismo, las
dlfgren!es actividades de la empresa, Se pueden apredar nitidamente las retaciones entre las

actividades, cémo encajan unas en otras (por ejemplo, compras y produccidn; produccién Y
ventas, etc.)

. Aym?: a fjar responsabilicades. Esta es una contribucion vital. Mediante su uso, o
mmmdumummmwuwwdﬂemm tarea y resultado - queda claramente
o1

®  Se hacen conocidos los objetivos a aquellos que tienen la obligacién de cumplirios.

® Se logra atenuar las decisiones precipitadas, pues las acclones se basan en estudios y en
consideraciones cukiadosas,

. Soawduh!mdededslonﬁalpmpocdomralqmmvoudmyd&n

Por lo expuesto, recomendamos:
¢ El presupuesto de la compadiia debe ser analizado por todos los departamentos y debe
uprobamenmtesdeeommwelpedodomual.estoesdebem«:elt‘lumo
trimestre del periodo anterior,
¢ Debe delegarse, a la persona indicada a realizar el debido control presupuestario

* El directorio tiene que estar enterado y dar seguimiento de las variaciones originadas en of
mismo, a fin de buscar oportunamente correctivos.

Los resultados de Sebioca C.A, del periodo 2012 fueron negativos (perdidal, Ia falta de control
presupuestario oportuno pudo alertar 3 la administracién para tomar los correctivos necesarios.

Comentario de la administracién

MAMMnMMaMmloIukodoporel,iuﬂwdmkmcmdddadcb
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Pérdida del Ejercicio 2012, observaciones
Al 31 de diciembre del 2012 Sebioca C.A., refieja en sus resultados perdidos de USS 107.708,
originada principalmente por lo siguiente:

1

Margen de utilidad minimo que no permite cubrir en casos os costos de producdén y costos
administrativos.

Falta de control al drea de produccion, en el 2012 se reportaron una mortalidad de
aproximadamente 90.000 plantas, situacion que no fue oportunamente conodda por la
administradidn sino hasta el derre del periodo.

Falta de informacién contable, la compadiia estuvo aproximad. nte 9
general, por ende no se disponia de informacion confiable y oportuna,

sin ¢ d

Falta de un control presupuestario, a pesar de Sebioca aprobé su proforma presupuestaria,
no existe un control y seguimiento al mismo, por 1o que no se pudo determinar las
variadiones presupuestarnias y establecer sus causas.

Exceso de personal en el drea de produccién, en ¢l 2012 Sebloca CA., mantuvo en su
departamento de produccién alrededor 40 trabajadores aproximadamente: 17 para el drca
de laboratorio, y 23 en el drea de invernadero, con un costo mensual de mano de obra
promedio de USS 11.000.

Por lo expuesto, recomendamos:

La compaiiia debe fijar adecuadamente su margen de utilidad, incluyendo todos sus costos y
gastos a fin de que le permita cumplir sus obligaciones mensuales y marginar una utilidad.

Reestructurar of drea de production con personal idéneo y responsable en cada drea de los
procesos de produccién, a fin de que se justifiguen y se responsabilice los diversos
procedimientos empleados en cada proceso.

Contratar de manera inmediata y permanente un contador general, a fin de que pueda
elaborar oportunamente (mensual) los estados financieros de la compaitia y permita a la
administracion tener informacion confiable y oportuna.

El presupuesto anual de la compadia debe ser conoodo y aprobado antes de comenzar el
periodo contable, el mismo que contendra las metas y objetivos establecidos por la
compafifa, su contro! debe ser valuado de manera mensual a fin de tomar los correctivos
necesarios y evitar al final de periodo variaciones inusuales y sin justificar.

La compafiia debe realizar una evaluacion de su personal, en todas sus dreas a fin de
determinar su verdadero costo por mano de obra y evitar mano de obra ociosa o
improductiva que afecten los resultados de la compadiia,

Comentario de la administracién

La Administracidn procederd a considerar lo indicado por el Auditor ol siguiente afio del ejercicio
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En vista de que fuimos contratados con posterioridad al cierre de los estados financieros no pudimos
presenciar |a toma fisica de inventario al 31 de diciembre del 2012, sin embargo como parte de
nuestros procedimientos de auditoria efectuamos nuestea revisién y andlisis a los documentos que
respaldan la toma fisica de los inventarios realizados al cierre de ailo, detectando las siguientes
observaciones:

1. Lacompaiia no ha establecido por escrite las politicas ni los procedimientos a seguirse para la
realizacién de la toma fisica de inventarios.

2, No existe evidencia en actas o en informes donde 13 Gerencla conoce, autoriza el registro de los
ajustes correspondientes, producto de las diferencias encontradas durante la toma fisica de
Inventarios con lo registrados en el sistema,

3. No existe evidencia de justificacién de las diferencias encontradas en el iwentario fisico,
detallamos a continuacion ciertos casos reportados:

Unidad de
medida Eisico Registros Diferencias
Fase | unidades 93,479 124,898 31.419
Medios de cultivos dblares 3.752 21.700 17.948

Con el propésite de que las observadiones antes mencionadas sean superadas y que el control
interno para estos activos tan importantes sea mejor, recomendamos lo sigulente:

* Elaborar un manual de politicas y procedimientos para la realizacion de la toma fisica de
inventarios periédicos, ¢ mismo que indhuird procedimientos de conteo y justificacién de
diferencias, asi como también establecerd responsabilidades y sanciones.

*  Establecer como politica, toda diferencia de inventario fisico versus libros, deben estar suscritas
en actas por: Gerente, Contador General, y Responsable del drea, caso contrario estas baja o
Ajustes no son considerados deducibles para e SR

*  El Directorio dependiendo de los montos de autorizacion, deben exigir a 1a gerenda general las
causas y justificacién por escritos de las diferenclas originadas en inventarios a fin de buscar los
responsables y no afectar al costo de produccion que encareceria el valor de las plantas.

adminis

La Administracidn procederd a considerar lo indicado por el Auditor el siguiente afto del ejercicio
econdmico.
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Margenes de utilidad, no cubren costos fijos de la compania

AL 31 de dicizmbie del 2012, loz méresncs g utilidad de los principzle: ters que rormestis o (o
campaiia, no perenitico cubrs [<s costos fijes v 7astos admiristratives <azon por la cug! <e genvrron
resuliadas negatives, detallamos algunos casos:

JUITRLE PlazAnG L
MARGEN MARGEN MARGEY
e bl DE [ ] B ol CCETn pu= of
MO FROMIOIC PROMLOC GAMANGIN PRCAEDID PROMIDIG GANANCIA PROWLDID PROMEDI GAMANGIA
ENERO .66 vy CBE} =) [0} 017 a1 28 0.13
FESRERC) U5 a3 0.1 [ 0.76 00¢ 0 az u.0e
BT HER 272 14 on 0.7 .00 0ls 025 0.06
A5RI a&s a8 0.14 u.82 075 0,19 £23 0.29 a0
MAN0 g o™ v.u7 143 R -0.55 v.23 c.29 0
NG Q6T U.7E 0.00 173 N -0.35 01/ 02% 0.36
[HIR) (XY .79 a1z 133 056 D53 219 U] 0.1
AGOSTO L. v 0.07 183 078 103
SEOLERE a55 7R "33
OCTURRE 943 a3 0.i3
MUV MERS am 0z 0.11
DCIRMRRE 75 vt 0.0

Forlo 2azaesta_recomendarmas:

®  Lacompaiia debe definir y estaslecer su maigen de wtilidzd en cada producto, y esliblocer
U pante g2 equilibria, a fin da que na se vendan productos por debajo de su eosto o con
rargencs muy gequenns como los Indicadns anteriormente, que no permiton rubric sys
costos fijos v gastos admanistratives de la compaiiia.

®  Uversificar sus ingresos, a fin de no depencer de un solo Progucto v lener otras ztenaivas
de ingresos que suedar sostener ala comgaiia,

¢ Tener un gepartamento de vantas capas de realizar una gasticn ggresiva &1 el fin de buscar

rusvns tliertes, potenciaring, y buscas nuevos mercados para fos difveentes productas e
comercalizi Sehioca C.A.

Comentario de la administracién

L Adotinisiracion provederd it considerar fo indicade por el Auiitor of Siguiente ano del ejercicio
CCOHMien.
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Al 31 de diciembre del 2012, la compaiia reporto una mortalidad de plantas en Fase | de 167.582
plantas y en Fase Il de 54,319 plantas, asi como también en Variagén Genética en Fase | de 4.842, y
en Fase Il de 47.341, las misma que hasta 1a fecha de este informe no existe informe técnico que
determine o especifique las causas y responsables que originaron dicha mortalidad y perdida poco
comun en la compailia superando los limites permitidas {3%).

Luego de las diferentes indagaciones reafizadas por los auditores se detallan posibles causales que
originaron dicha mortalidad, no obstante dejamos aclarado que La administracion es la encargada de
determinar las causas reales y tomar acciones correctivas ¥ preventivas:

e Estado de vigor de las plantas cuando bajan de laboratorios, (plantas peguedas o
contaminadas)

* Experimentacidn con nuevos sustratos,

*  Excesos ée productos agroquimicos que producen que producen phytotoxcxidad

* Manejo de varios medios de cultivos, se deberia estandarizar ¥ MO experimentar

Fasel Fase 2 Fasel Fase 2
ENERO 8952 6554 1) +3 7,203
FEBRERD 15,954 5554 582 4,340
MAR20 11,582 1.9 1054 5406
ABRIL 25,308 2604 178 3,096
MAYO FLES 2,389 136 5976
JUNIO 10,228 5.19) [ 814
Juno 5,156 860 0 1,206
AGOSTO ERTH 2,569 0 133
SEPTIEMBRL 18392 .08 0 5,900
OCTUBRE ne 2480 0 4,205
NOVIEMSRE 5.824 517 0 2639
DICITMBRE 10743 L '} 400
TOTAL 162.582 459 432

Por lo expuesto, anteriormente ¢s recomendable que la administracion, realice e implemente
procedimiento y use téenicas que permitan primeramente disminuir costos por mortalidad y
optimizar y mejorar sus estructura de costos que permita obtener mejores resultados.

Comentario de la administracién

La Administracion derd a considerar lo indicado por el Auditor of siguiente cfio del ¢jercicio
econdmico,
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La Ley de Compafiias establece que todas las empresas bajo la supervision de la Superintendencia de
Compahias que cumplen los requerimientos de nivel de actives, deberan contratar los servicios de
auditoria externa obligatoria maximo hasta el 30 de septiembre de cada  cjercicio econdmico
corriente,

La contratacion tardia impide que la compaitia aproveche disponer de sus auditores externos para
que realicen oportunamente auditorias prefiminares con corte a Julio, agosto o septiembre de cada
afio, y por esas mismas fechas la Administracién reciban los informes de control interno incluyendo
las observaciones y recomendaciones pertin para el fortalecimiento de su sistema contable y
administrativo, La situacién actual causa que algunas observaciones reportadas puedan resultar
extempordneas en perjuicio de ka Compadia.

Adicionalmente la Compadiéa plerde de utilizar los beneficios de consultas contables, tributarias y
sogetarias que les asegure el registro aproplado de las transacciones, minimizando asi errores
contables y tributarios de magnitud,

Finalmente la contratacidn oportuna de este servicio ofrecers la ventaja de disponer tempranamente
delosemdosﬁmnderosaudludosaludedidmbtedeadam,loscuakscomosehalanlas
buenas pricticas administrativas podran ser revisados oportunamente por la Administracidn y Junta
de Acclonista para que adopten las resoluciones que consideren mas convenientes para la buena
marcha de la empresa.

Recomendamos que a partir del ejercicio econdmico 2013, la Administracién y Junta de Acdonistas
de la empresa promuevan la contratacion oportuna de servicio de auditoria externa con ¢f objeto de
cumplir con las disposiciones del Organismos de Controf, asi como obtener los logros aqui Indicados,
hibito que redundard en benefico de la organizacién.

Comentario de Ia Gerencia

La Administracidn procederd a considerar Lo indicodo por el Auditor el sigutente aito del efercicio
econdmico,
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