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ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de $
ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA} C.A. (en delante la Compartia), los
cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre dei 2010, y log estados
conexos de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective ppr el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas y otras notas explicativas.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentaciéon razonableé de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabiligad. Esta
responsabilidad inciuye: disefiar, implementar y mantener el control interno|relevante
para la preparacidn y presentacion razonahle de estados financieros que estén fibres de
representaciones errdneas de importancia relativa, debide ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones |contables
gue sean razonables en tas circunstancias.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable agerca de si
los estados financieros estan libres de represemtaciones errdneas de iinportancia
relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y relevaciones en los estados financieres. Los progedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo ta evaluacién de
los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran e control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Caompafila, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoffa también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asf como evaluar la presentacién
en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria,
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Base para la opinién calificada

Opinlén
7.

LR s i T

UHY Audit & Advisory Services

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia esta en proceso de definir su situacién jurldica
requerida por la Ley Orgénica de Empresas Publicas y lo requerido por la Ley Organica
de Servicio Pubiico. Por consiguiente continua su operacién como Compaftia Anénima,
bajo la Ley de Compafiias, Ley de Régimen Tributario Interno y Codigo de|Trabajo;
consecuentemente, los estados financieros adjuntos no incluyen ningup ajuste
relacionado con la presentacion y reconocimiento de los montos registrados de |activos o
pasivos, que podrian ser necesarios por temas sacietarios, taborables, contables o
tributarios, si la compariia fuera publica.

En nuestra opinidén, excepto por el efecto, si lo hubiera, que pudieral haberse
determinado como necesario si hubiéramos podido satisfacernos en cugnto a (a
situacién juridica descrita en el parrafo 6, los estados financieros antes mengionados,
presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de
SOCIEDAD ECUATORIANA DE BIOTECNOLOGIA (SEBIOCA) C.A. al 31 de diciembre
de 2010, y de su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatotianas de Contabilidad.

Los estados financieros por el afic terminadeo el 31 de diciembre de 2009, que se
presentan sdlo para fines comparativos, fueron auditados por otros | auditores
independientes quienes en su dictamen de fecha 12 de Marzo de ,i emitieron un
dictamen sin salvedades.

-

a. Ltda. Xavier Pino P., Sacio

SC-RNAE No. 643 Registro No. 0.10p82

Guayaquil, abril 15 del 2011




CIED ATORIANA DE BIOTEC

OGIA (SEBIOCA]} C.A

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

[
]
}
‘ NOTAS
)
) 2010 2009
) tiv
Activos corrientes:
) Efectivo y equivalente de efectivo 5 96,169 33,149
] Cuentas por cobrar, netas 6 71,697 91,254
D Inventarios 7 218,894 284,135
Impuestos anticipados 8 14691 _| 7,348
> Total activos corrientes 401.451 _ 415887
»
» Activos no corrlentes:
® Activos fijos, netos 9 198628 _| 213,563
® Total activos US$ __600079 _| 629450
® Pasivos y patrimonio de log accionistas
) Pasivos corrientes:
® Cuentas por pagar 10 US$ 81,553 82,386
Gastos acumulados por pagar 11 17,382 21,674
o Impuestos por pagar 12 1136 | 4886
9o Total pasivos corrientes 100070 | 108,948
@
Pasivos no corrientes:
o Reservas para jubilacién patronal y bonificacién
@ por desahucio 13 42084 | 47479
® Total pasivos 142,154 156,425
@ Patrimonio de | ccloni
@ Capital social 14 196,100 186,100
o Reserva legal 14 30,346 28,430
Reserva de capital 14 15,315 15,315
® Utilidades disponibles 216,164 233,180
@ Total patrimonio de los accionistas 457 __ 473025
) Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ __600079 |_ 629450
®
®
®
@
o Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
o 5
L
@
®




D UATORIANA DE BIOTECNOQLOGIA IOCA} C.A

Estados de Utilidades

Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2008
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

|

)

}

)

) NOTAS

) 2010 F@

) Ventas, netas 15 US$ 635,115 766,532
) Costo de venta 15 (_476.437) (334,906
’ Utilidad bruta en ventas US$ __ 158678 _ 431626
[

D Gastos operacionales:

» (Gastos de administracion 121,882 180,453
> Gastos de ventas 61,300 _[ 112272
) Total gastos operacionales 183,182 | 292725
® Utllidad en operacién USS ( 24,504) 138,901
: Otros in.gresqs {egresos), neto:

Gastos financieros { 296) 113)

o Reposiciones en venta 0 ( 8,337
® Desperdicio 0 ( 102,538)
° Otros ingresos (egresos) 16 26936 5.198)
® Total otros ingresos (egresos), neto 26640 ( 116,186}
o Utllidad antes del impuesto a la renta 2,136 22,715
®
® Impuesto a la renta 12 { 0} 3.563)
@ Utilidad, neta uss ___2136 [_ 19,152
@
@
o
@
o

®
o

o

@

® Las notas explicativas 1 a 20 son parte intngrrante de los estados financieros

: 6
®

®




CIEDAD E T NA

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América}

IOTEC A (SEBIOCA} C.A

Capital Reserva Reserva Utilidades

sociai legal  de capital disponibles Jotal
Saldos al 31 de diciembre del 2008 195,100 17,751 15,315 224,707 53,873
Utitidad neta 0 0 0 19,152 19,152
Aproplacion para reserva legal 0 10.679 0 {10679) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2009 196,100 28,430 15,315 233,180 473,025
Utilidad neta 0 G 0 2,136 2,136
Aproplacién para reserva legal 0 1,916 0 ( 1,916 0
Dividendos pagados 0 0 0 (17238} (172

Saldos al 31 de diclembre del 2010 _196,100

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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IEDA TORIAN BIOTEC

Estados de Flujos de Efectivo

1A (SEBIOCA) C.A,

Aftas terminados &l 31 de diciembre det 2010 y 2009
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Fliujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Iimpuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por fas actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:
Adquisiciones de activos fijos
Efectivo utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
durante el periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del pericdo

Efective y equivalente de efectivo al final del periodo

Conclliacién de 1a utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actlvidades de operacién

Utilidad neta

Gastos que no representan desembolsos de efactivo:
Reservas para jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio
Depreciacién de activos fijos
Provisidn para cuentas incobrables
Participacién trabajadores e impuesto a ia renta

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios
Disminucidn (aumento) en impuestos anticipados
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en gastos acumulados por pagar

Aumento (disminucion} en impuestos por pagar
Disminucion en jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

2010
Uss 681,083 832,996
( 567,876) (| 782,578)
(__10879) (] 49274
102508 __
(__22251) 75,131}
{__22251) 75.131
(17236 _| 0
{__17.236) _] 0
63021 ( 73,987)
33148 | 107136
Uss 96168 [ 33149
uss 2,136 19,152
0 8,366
37,186 33,227
510 566
0 3,563
37,696 45722
19,048 65,898
65,241 |( 69,754)
{ 7,342) 10,205
( 833) | (  16,744)
( 4,292) | ( 3,824)
( 3,751 | { 49,511)
(53988 0O
82676 | ( 63.730)
Uss _102608 | ____ 1,144

Las notas explicativas 1 a 20 son parte integrante de los estados financiero




CIEDAD ECUATORIANA D EC OGIA (SEBIOCA} C

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacibn sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1. Descripcion del

Cc D RIA | NOLOGIA (SEBIQCA .+ | €8 una
compafiia de derecho privado con la participacién de la Escuela Superior Politécnica
del Litoral - ESPOL en el 58.63% de! capital social. La Compariia fue constitLida el 28
de abril de1997 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercaniif el 4 de
septiembre de 1987. Su domicilio y actividad principal es realizada en la giudad de
Guayaquil y consiste en la investigacién cientifica y tecnolégica, especialmente en la
actualizacidn y profundizacion de los conocimientos biotecnolégicos y |genéticos
orientados al cultivo IN VITRO, al uso de marcadores a la conservacion y g fa micro
propagacion de plantas.

A la fecha de este informe fa Compariia se rige por la Ley de Compafilas, Coédigo de
Trabajo, Codigo de Comercio, Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, Cédigo
Civil, y demas Leyes Ecuatorianas, Constitucion y Mandatos Constituyentes, asi como
sus Estatutos Sociales.

Debido a la participacién accionarfa mayoritaria de fa ESPOL en la Compafiia, est4
sometida al control de la Contraloria General del Estado, exciusivamente sobre los
bienes, rentas u otras subvenciones de caracter publico de que disponga. Para efecto
de la Ley Organica de la Contraloria General del Estado, recursos publicos se

el ism I] | ayvoritarl

Con fecha 16 de octubre del 2009, mediante registro oficial suplementarip No. 48 fue
emitida la Ley Organica de Empresas Publicas, mediante [a cual en [su segunda
disposicién transitoria, 2.2. sobre el * Régimen transitorio para las| sociedades
anbénimas en las que el estado a través de sus entidades y crganismos es accionista
mayoritario” dispone en su numeral 2.2.2 que cada entidad publica accionjsta trasferira
su paquete accionario al Ministerio Rector del sector especifico, quien a gu vez en un
plazo no mayor de 180 dias contados a partir de la promulgacién de esta Ley, podra:
a) Resolver |a fusidn, escision o disolucién de las sociedades anénimas o/de economia
mixta; y, b) comprar las acciones de propiedad de accionistas minoritariog privados.

Una vez producida la compra de las acciones, la sociedad andnima se disoivera de
manera forzosa, sin liquidarse, y transferira su patrimonio a la nueva emprasa publica
que se crea. El proceso de disolucién forzosa sin liquidacién, conlleva la extincion
legal; y en consecuencia la empresa publica que se crea, subrogan en lps derechos y
obligaciones de la sociedad extinguida. En consecuencia, esta Lgy dispone al
Superintendente de Compafilas que sin mas tramite, al momento de expedicién de los

000000000000 000000000000O00O0OCFPIYPYIVYVFIYPTVYTYYTYTTYVYT - - _ _
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2.

Réalmen Transitorio para las socledades andnimas en las que el estado a través

sus ontidades v ornanismos es accionlsta mayoritario. (Continuacién)

decretos ejecutivos u ordenanzas de creacién de la empresa publica, ofdene la
cancelacién de la inscripcién de la sociedad anénima extinguida, en el respectivo

Registro Mercantil del cantén de su constitucion. Para efecto de lo antes sefialado, no
se requiere autorizacion previa o posterior de ningin drgano de la sociedad andnima
extinguida, por tratarse de una disolucion forzosa, prevista en esta fey.

E! proceso de disolucién sin liquidacién y la consecuente extincion y cancelagion de Ia
sociedad anonima, previstos en este Régimen Transitorio, prevalecen sobre las
disposiciones de la Ley de comparfiias y, en consecuencia, sobre estipulacicnes
constantes en los estatutos sociales de la Sociedad anénima extinguida.

Si dentro del piazo previsto de 180 dias no se cumpliere el proceso de compra de
acciones que permita que las sociedades andnimas con mas de un sccio queden en
propiedad de un solo accionista, hasta que se expida el nuevo marco jurldico, esas
empresas seguirdn operando como compafifa andnima regulada por la Ley de
compafiias, exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para)lo deméas
aspectos tales como el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual, de control y de
funcionamiento de las empresas se observaran las disposiciones contenidas en esta
Ley. Las acciones de estas compafifas no podran ser transferidas al sector privado.

El personal que actuaimente labora en cada sociedad anénima con participacion
accionaria estatal total continuara prestando sus servicios en la empresa publica
creada en su lugar, de conformidad con su objeto bajo los parametros y lineamientos
establecidos en esta Ley, no se someteran a periodos de prueba. En consgcuencia el
régimen de transicién previsto en estas disposiciones no conlleva pambio de
empleador ni constituye despido intempestivo. En caso de jubilacién, desahucio o
despido intempestivo, prevista en esta Ley, se tomara en cuenta los afios de servicios
que fueron prestados en la empresa extinguida y cuya transformacién ha ¢perado por
efecto de esta Ley, sumada al tiempo de servicio en la nueva empresa publica creada,
con los limites previstos.

A la fecha de este informe la Administracién de la Comparila esta evaluando el
proceso a seguir para cumplir con los requerimientos de esta Ley.

ey Or tviclo Pablic

Con fecha 6 de octubre del 2010, se emitid en el segundo suplemento [del Registro
Oficial No. 294, la Ley Organica de Servicio Publico, en cuyo articule 2- Ambito-
astablece la obligatoriedad de la aplicacién de las disposiciones de gesta Ley en
materia de recursos humano y remuneraciones. En el considerando de la/referida Ley,
indica Que, e numeral 16 del articulo 326 de la Constitucién de la Repuplica dispone
que en las instituciones del Estado y en las entidades de derecho privado en las que
haya participacion mayoritaria de recursos publicos, quienes cumplan actividades de
representacion, directivas, administrativas o profesionales, se sujetaran a|las leyes que
regulan la administracion pablica. Aquelios que no se incluyen en esta gategorizacion
estaran amparados por el Codigo del Trabajo;

A la fecha de este informe fa Administracién de la Compafiia esta|evaluando el
proceso a seguir para cumpiir con los requetimientos de esta Ley.

10
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Re tas Princi Politicas Contable

a) Base de Presentacién.—
Los registros contables que sirven de base para la preparacion de los estados
financieras y las notas explicativas se presentan en délares de {os Estados
América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso |egal del
Ecuador. La Compafila registra las operaciones que realiza y prepara sus estados
financieros con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Eguador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compartias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial, estabiecié en su Resoluciéon No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 12 de
enero del 2011, que las compafias cuyos activos totales sean inferiores a
US$4,000,000; registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a US$5,000,000 y
tengan menos de 200 trabajadores, aplicaran a partir del 1 de enero del{ 2012 las
Normas internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y [Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) para el registro, preparacién y presentacion de los
estados financieros.

b) Equivalente de efectivo.—
La Compafiia para propdsitos de presentacién del estado de flujos de gfectivo ha
definido como equivalentes de efectivo, inversiones a corto plazo de alta Jij;uidez con
vencimientos de hasta 90 dias.

c) Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura,
La Compafiia establece con cargo a resuitados una provisidn para cubfir posibles
pérdidas que pueden liegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar
en hase a lo establecido por las disposiciones tributarias vigentes.

d) Inventarios.—

Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable.
determina bajo &} método de costo promedio, y mantiene como inventario jos insumos
(bodegas), sustancias madres, mediocs de cultivo, y finalmente el inventario de
productos terminados (plantas) disponible para la venta.

e) Activos Fijos.~
Los Activos Fijos se presentan netos de la depreciacion acumulaga y estan
contabilizados al costo de adquisicidn. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la
vida (til del activo se capitalizan,

El gasto por la depreciacién de los activos fijos se registra con cargo a lag operaciones
del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utiizando Ilas siguientes
tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de (os activgs en funcién
de ia vida (til estimada:

Cugnta Tasa

Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Invernaderos 10%
Remodelaciones y Adecuaciones 10%

11
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Re n Prin Pol Contables (Continuacién)

f) Reconocimiento de Ingresos.—

La Compariia en el curse normal de negocios reconoce los ingresos cuando se efectla
la transferencia al cliente de {a totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos vendidos.

g) Reconocimiento de Costos y Gastos.—
Los gastos son reconocidos sobre el método de causacion.

h) Participacién de los Trabajadores en las Utllidades.—
De conformidad a la nueva Constitucion de [a Republica del Ecuador en sy Articulo
No. 328, establece que en las empresas en las cuales el estado tenga participacion
mayoritaria, no habrd pago de utilidades; por consiguiente, a partir del aflo/2008, fa
Compafiia no efectia provisién alguna por este concepto.

i} Provisién para Impuesto a la Renta.—
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de| impuesto
aplicable a fas utitidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravabies (15% si las utilidades son
reinvertidas ‘capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre de! afio
siguiente). En el 2010 y 2009, la Compafia calculd la provision para impuesto a la
renta aplicando la tasa del 25%.

]} Uso de Estimaciones.—
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracibn de la Compafiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de fos activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asl como las revelaciones sobjre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efective y equivalente de efactivo

Un detalle del efective y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de) 2010 y 2009 es
el siguiente:

2010 2009
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Caja us$ 479 600
Depésitos en bancos nacionales 25,244 10,682
Subtotal 25,723 11,282
Inversiones a corto plazo 70,446 0
Valores en custodia CTT-Espol 0 21,867

Total UsS$ 96169 | __ 33,140

Al 31 de diciemhre del 2010, las inversiocnes a corto plazo corresponden a pélizas de
acumulacidn a 31 dias con fecha de vencimiento en enero 10 y 11 del 2011 con un
interés del 2.25% y 4% anual,
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Efectiv ivale g efectivo (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009, el saldo de valores en custodia CTT-Espol, representa
valores recaudados por la Compafiia y entregados en custodia al Centro de
Transferencia de Tecnologias - ESPOL, para cubrir pagos a proveadores vy
empleados, en razén de la restriccion que existia hasta esa fecha sobre log valores
que se depositaban en la cuenta que ia Comparifa mantisne en el Banco del|Pacifico,
dicha restriccién se origine del juicio de coactivas iniciado por el IESS en contra de la
Compaiiia y que fue resuelto favorable a SEBIOCA en marzo del 2010,

Cuentas por cobrar, netas

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Clientes Us$ 55,529 63,535
Compariias relacionadas {(nota 17) 2,723 20,895
Anticipos a proveedores 6,339 1,780
Anticipo y prestamos a empleados 7,615 2,852
Retenciones judiciales 0 2,992
Otras 0 504
Subtotal 72,206 92,558
Menos: Provisién para cuentas incobrables ( 509) 1,304
Total Uss __71,697 | _91254

La politica de crédito de la Compafiia para clientes, fluctia entre 15 y 30 dias plazo ¥
no generan intereses, excepto, para ciertos clientes especificos que [se calcula
intereses de acuerdo a su morosidad.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por el afio termingdo el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:

2010 2009
Saldo al inicio del afio UsSs$ 1,304 1,638
Provisién cargada a gastos 510 566
Castigos { 1,308} (( 900)
Saido al final del afio 809 | __ 1,304
Inventariosg
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Productos en proceso US$ 164,018 218,902
Bodega 21,651 17,378
Materias primas 33,226 18,846
Productos terminados 0 18.844

218,894 273,870
Importaciones en transito 0 10,185
Total US$ __218,894 | _ 284,135
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Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre del 201G y 2009 es como
sigue;

2010
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente Us$ 3,885
Anticipo de Impuesto a la renta 10,291
Crédito tributario 515
Total US$ __ 14,691

2010, es como sigue:

enciones
Saldo al 31 de diciembre del 2009 uUs$ 1,009
Anticipo de impuesto a la renta 0 6,794
Retenciones de impuesto a ia renta en la fuente 3,885 0
Compensacion pagos de impuesto a la renta ( 1,009) 2.554)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 Uss __3885 | 10291

El anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal del 2010, |resulto en
US$7,803.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en [a fuente
sobre el impuesto a {a renta causado, es recuperable previa preseptacion dsl
respectivo reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto|a Ja renta o
sus anticipos de periodos futuros. El saldo de anticipos al 31 de diciembre del 2010
incluye valores provenientes de afios anteriores.

Activos filos

El movimiento de los activos fijos por {os afios terminados el 31 de diciembre del 2010
y 2009 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Venta 31-dic-10

Muebles y equipos de oficina 78,478 978 0 79,456
Equipos de computacién 28,155 649 0 28,804
Maquinarias y equipos 297,596 1,578 0 299,174
Vehiculos 70,625 0 (22,872 47,753
invernaderos 48 144 0 0 48,144
Remodeiaciones y adecuaciones 69,303 0 0 69,303
Instalaciones y mejoras 101,708 19,046 120,754
Subtotal 694,009 22,251 (22,8721 693,388
Menos - Depreciaciéon Acumulada {480,446)  (37,186) 2287 (494,760)
Total 213,563 (14,935) 198,628
14
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11.

Activos fljos (Continuacion)

Saldo al Saido al
31-dic-08 Adiciones 31dic-08

Muebles y equipos de oficina 73,820 4,658 78,478
Equipos de computacion 22,730 5425 28,155
Maquinarias y equipos 246,310 51,2686 97,586
Vehiculos 69,845 780 70,825
invernaderos 48,144 48,144
Remodelaciones y adecuaciones 69,303 69,303
instalaciones y mejoras 88,726 12,982 101,708
Subtotal 618,878 75,131 694,009
Menos - Depreciacién Acumulada (447,219) (33,227)  (480,446)
Total 171,659 41,804 213,563

Al 31 de diciembre det 2010, las instalaciones y mejoras se incrementaron por las
adecuaciones def area de cristaleria e instalaciones de} sistema de riego en [Fase [, asi
como construccidn de un vivero y oficina en Pasaje.

El cargo por depreciacion del afio fue de US$ 37,188, distribuido en el costo de
produccién en US$ 23,616 (US$ 19,177 en ef 2008} y gastos administrativos por US$
13,670 (US$14,050 en el 2009).

Cu $ por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de! 2010 y 2009 es como

sigue:
2019 2009

Proveedores Uss 9,777 33,419
Anticipos de clientes 18,980 19,947
Instituto Ecuaforiano de Seguridad Social - IESS 6,476 6,850
Compafilas relacionadas (nota17) 46,320 21,300
QOtras 0 _B70
Total US$ __ 81,853 | ___ 82386

Las cuentas por pagar a proveedores corresponden principalmente a|facturas por
compra de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo ¥ no generan
intereses.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por pagar a compafiias refacionadas no
tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

stos acumul r

Un detalle de los gastos acumulados por los afios terminados el 31 de| diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo uss 2,082 2,643
Décimo cuarto sueldo 12,686 13,484
\acaciones 2,058 4,970
Fondo de reserva 597
Totat 21674

15
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12,

Gastos acumulados por pagar (Continuacién)

Durante los afios 2010 y 2009, el movimientc de los beneficios sociales fue el
siguiente:

2010
Saldo iniciaf US$ 21,674
Provision 56,181
Pagos (60,473) (|
Saldo final USS ___17.382 | 21674

Impuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar por los aflos terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009, es como sigue;

2010 2609
Retencién en la fuente e IVA uss 1,135 1,323
impuesto a la renta compafiia g 3,563

Total US$ 1135

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2010 y 2009, se determina como sigue:

2010 2009
Utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 2,136 22,715
Partidas conciliatorias;
Menos:

Deduccién por pagos a empleados con discapacidad ( 14,057) |( 9,637)
Mas:

Gastos no deducibles 1.050 1.174
Base imponible { 10,871) 14,252
Impuesto a la renta Uss ] 3,563
Tasa impositiva efectiva % D 15,69

El movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010, es conjo sigue:

2010
Saldo por pagar al inicio del afio uss 3,563
Anticipo de impuesto a ia renta ( 2,554)
Retencicnes de impuesto a la renta en [a fuente { 1,.009)
Saldo por pagar al final del afio uss 0

A la fecha de emisién de este informe, las declaracionas de impuesto a la renta
correspondiente a ios afios 2007 al 2010, no han sido revisadas por el SRI.
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12.

Impuestos por pagar (Contlnuacion)

Reforma tributarla

de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 209 del 8 de junio dei 2610, se publicaron reformas de caracter
tributario, entre las que podemos citar las siguientes:

Ley de Réqimen Tributario Interno y Reglamento de Aplicacién:

Impuesto a la Renta.-

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y|utilidades
pagadas y distribuidas por compaftias nacionales a personas naturgles seran
considerados como ingresos gravados para ta determinacién de la base de calcule
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en parafsos|fiscales o
palses de menor imposicion tributaria, seran consideradas como ingresos de fuente
ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a retencién en la fuente del impuesto
a Ja renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinerp, se ¢onsiderara
dividendos o beneficias anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirecto§ asighados
desde el exterior a scciedades domiciliadas en el Ecuador por |sus partes
relacionadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran degducibles los
costos 0 gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas ¢ sociedades {nexistentes,
fantasmas o supuestas.

- Se esiablece que para fa deduccidn de los gastos personales, los contribuyentes
deberan considerar que la cuantia maxima de cada tipo de gasto no pyede exceder
a la fraccién béasica desgravada del impuesto a la renta en:

Vivienda: 0,325 veces

Educacioén: 0,325 veces

Alimentacién: 0,325 veces

Vastimenta: 0,325 veces

Salud: 1,3 veces

- Se establecié una nueva férmula para el calculo del anticipo det impuesto a la renta

de las sociedades y ciertas consideraciones en relacién a su compensacion
maxima; y,
- La reinversién de utilidades debera estar destinada exclusivamente g la adquisicion

de maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la
entidad, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con jnvestigacion y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar| diversificacion
productiva y emplea.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia.-




12, St ¢ pagar (Continuacién)

- Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes
compatfilas que:

+ Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus |ingresos
gravables;

¢ No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y,

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA).-

- Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidard y
pagara en la declaracién mensual que reaiice el sujefo pasivo. El adquirente ds}
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacién de compra
de bienes y prestacién de servicios, y a efectuar la retencién del 100% del IVA
generado. Se entendera como importacién de servicios, a los gue se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o
aprovechamiento tenga lugar Integramente en el pals, aunque la prgstacién se
realice en el extranjero.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:;

Impuesto a la Salida de Divisas.-

- Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas aste
impuesto podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago
del impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, {os pagos rgalizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccién, siempre que, al momento de
presentar la declaracion aduanera de nacionalizacién, estos bienes ragistren tarifa
0% de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.

Cédigo de la Produccion, Comercio e inversiones:

Mediante Cddigo de la Produccidn, Comercio e Inversiones pubjicado en &l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
estaplecido incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir de! periodo fiscal 2011. Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

- Se establece que a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadgres que sean
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que al final del
periodo fiscal tuvieren utilidades, que hayan pagado en dicho ejercicio un anticipo
de impuesto a la renta inferior a la utifidad y que no hubieren pagago a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular
una compensacion economica obligatoria adicional que sera pagada como aponte
para alcanzar el Salario Digno, Unicamente a favor de aquellos trabajadores que
durante el afio hubieran percibido un salario inferior a dicho |salario; misma
compensacion que sera considerada como gasto deducible del impuesto a la renta
para el empleador y como un ingreso exento para ef trabajador que (o perciba.

18
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12.

13.

Impuestos por pagar (Continuacién)

- Se establece que ias nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas inversiones productivas gozarén de una exoneracion del Impuesto a
{a Renta durante cinco afos contados desde el primer afio en que lag nuevas
inversiones generen ingrescs atribuibles directa y unicamente a la nueva ipversion,
siempre que estas inversiones se ubiquenh dentro de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

- Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asl ¢omo (as
sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas ert et pals y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas @ la tarifa
impositiva del veinte y dos por ciento {(22%) sobre su base imponible y gpzaran de
una exoneracion del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversién. Para
este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 ia tarifa de! impuesto a Ja renta sera del
24% y se reducird un 1% anual hasta el tope del 22% establscido.

- Se establece que las sociedades recién consfituidas, las inversiones nuevas, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades estaran sujetas ai pago del
anticipo de impuesto a la renta después del quinto aflo de operacién efectiva.

- Se establece que los fideicomisos mercantiies que desarrollen pactividades
empresariales u operen negocios en marcha, deberan declarar pagar el
correspondiente impuestc a la renta por las utilidades aobtenidas, de la misma
manera que o realiza el resto de sociedades.

- Se establece que estaran exentos del impuesto a la salida de divisag los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacién de capital |e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un pfazo mayor a un afio, destinados a! financiamiento de inversiones previstas
en el Codigo de la Produccion. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos
realizados al exterior por parte de administradores y operadores dp las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmico, fanto por concepto de impoftaciones de
bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, asl como para la
amortizacionh de capital e intereses generados sobre créditos que fes hayan
otorgado instituciones financieras internacionales, con un plazo maypr a un afio,
para el desarrollo de sus inversiones en a{ Ecuador.

Reservas para {ubtlacién ronal r o

Un detalle de ias reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por fos
afios terminados e} 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

20140 2009
Jubilacién patronal Uss 31,714 31,714
Bonificacién por desahucio 10,370 16,785
Total USS __42084 __ 47479

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Replblita det Ecuador,
fos empleadas que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afics en una
misma institucion, tendran derecho a la jubilacidn patronal y en aquelips casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 aflos | el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compaiila no mantiene un fondo separado para
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13.

14.

Reservas para Jubilacién Patronal v Bonificacién por Desahuclo (Continuacién)

este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada,

De acuerdo al referido estudio, e valor actual de las reservas matemdticas de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio proyectadas hasta el 31 de diciembre
del 20089 resulta en USS. 31,714, y USS. 21,801 respectivamente. E) método| actuarial
utilizado para el célculo de jubilacién patronal, es el de “Costeo de Créditg Unitario
Proyectado”.

Los fundamentos técnicos ufilizados por el actuario para el establecimiehto de ia
reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracién del empleado y
disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece gue ia pensién mgnsual del
empleado por jubilacién patronal no podra ser mayor que ef salario basicq unificado
medio de) Olitimo afio (US$. 200 en el 2008), b) 25 afios de servicio como minime; ¢)
bases demogréficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) upa tasa de
interés actuarial del 4% anual,

Jubilactén
Patronal

Salda al inicio del afio US$ 31,714 15,765

Pagos ¢ ({ 5,395

Provisién cargada al gasto '] L]

Saido al final del afo Us$ __ 31,714 |___ 10370
i jodel ionigtas

Capi ocial

social es el siguiente;

No. de Valor Particlpacién en

acclones nominal  USS, %
Escuela Superior Palitécnica de)

Litoral - ESPOL 114,980 1.00 114,98 58.64%
Agricola Bananera Clementina S.A. 34,680 1.00 34,68 17.68%
Arch. Trading Corp. 34,680 1.00 34,68 17.68%
ing. Soffa Korneva 11,760 1.00 11,76 8.00%
Total 196,100 100.00%

v llidades DI |

La Ley de Comparifas de la Republica de! Ecuador, establece que saivo disposicién
estatutaria en contrario, de fas utilidades liquidas que resulten de ¢ada|ejercicio
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Patrimonio de los acclonistas {Continuacién)

scondmico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar|el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Reserva i

De acuerdo con resolucion No. 01.Q-IClL.017 emitida por la Superintendencia de
Compaitias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
resetva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o
devueito a los accionistas en caso de liquidacién
Vv 8y Cos ventas
Un detalle al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de (as ventas y costo de ventas, es el
siguiente:

Ventas
2010 2009 2010 2009

Ventas locales por rubro:

Banano Williams US$ 622,092 751,019 469,786 320,047
Banano Galit 2,665 0 1,869 0
Valery 4,223 10,056 2,454 10,078
Platano 4 0 10 0
Pifia 360 58 49 96
Teca 4,119 4,646 856 4,542
Cafia de aztcar 0 4860 0

Floras 169 233 42 145
Otros 1.483 60 1,271 0
Total US$% 635.115 766,532 476,437 334,906

La ventas de Banano Wiliams ai 31 de diciembre del 2010, incluyery US$140,775
producto de la facturacion y descargo del inventario de 165,000 plantas fequeridas por
el MAGAP y pendientes de retiro por parte de dicha entidad.

ros lngres

Al 31 de diciembre del 2010, otros ingresos del periodo incluyen| intereses por
US$2,619, venta de vehiculo por US$4,982, regularizacion de cuentas por US$
19,140, otros USS$ 195.

a lones con c ! s relaciona

Un detalle al 31 de diciembre def 2010 y 2009, de fos saldos con ¢o
relacionadas es el siguiente:
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2010 2009

Cuentas por cobrar:

Compafila %nge\a Marfa S.A. UsS$ Q 12,753

Honarasa S.A. 16 1,560

Compatlia Agricola la Julia 1,439 5314

Compafifa Agricola Bananera de} Ecuador 1,083 1,083

Agricoia Rio Ventana 185 185
Total uss ____2723 0,89

Saldos por cobrar representan principalimente facturas por venta de ipventasios
(plantas meristematicas) con vencimiente a 30 dias plazo, sin intereses.

2010 2008
Cuentas por pagar:
Espo! Uss 46,123 20,269
La Troncat 317
Fundespol 187 714
Total US$ __ 46,320 21,300

Saldos por pagar representan principalments facturas por prestacion del servicios y
compra de inventarios, no generan infereses nij tienen fecha especifica de yencimiento.

El 26 de Marzo de 1998 se inicia un Contrato de Comodato entre la Espof (La
Comodante} y Sebioca C.A. (La Comodataria), en donde se le concede g la ultima 10
hectareas entre terrenos y edificios del campus “Gustavo Galindo Velgsco” para la
instalacion y funcionamiento de los laboratorios y oficinas necasarias pard fa operacién
de este proyecto. El plazo de duracién de este contrato es de 20 afios contados a partir
de la suscripcion de este instrumento.

En el articulo Sexto (Reglas Generales) de la Escritura respectiva en el literal h),
sefiala que Sebioca C.A. asumira con los gastos de teléfono, limpiezg y guardiania
interna y todos los demas servicios que tiene Ja Comodante para sus edificios y
terrenos, as{ como la utilizacién de las aulas y salones necesarios pafa los eventos
cientificos o técnicos que organice fa Comodataria, serdn usadas y cponsumidos sin
costo alguno.

Durante los afos 2010 y 2009, las principales transacciones con compafiia
relacionada, fueron las siguientes:

2019 2009
Ventas US$ 65956 ___18.350
Administracién de fiujos porla CTT
Saldo anterior 21,867 103,482
Ingresos 266,000
Desembolsos varios { 21,8687y ( 350,194)
Rendimientos de inversion ) 2,579
Saldo uss _____ 10 _ 21867
22
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18. Reclasificaclones

19.

20.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros adjuntos difieren de fos
registros contables de la Compafifa, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
la presentacion de este informe,

Compromisos

En octubre del 2010, la compaitia suscribid un contrato con et Ministerio de Agricultura,
Ganaderia Acuacultura y Pesca (MAGAP), en la cual la Compafila se |obliga a
suministrar 237,370 plantulas meristematicas de banano (variedad William) yatoradas
en US$202,951.35 y pagaderos en un 60% a la suscripcién del contrato y 40% a la
entrega de la totalidad de fas plantas. El plazo de entrega y ejecucion de estas plantas
se distribuyen en 12 niimeros de entregas desde el 1 de noviembre del 201D hasta el
23 de enero def 2011, habiéndose facturado US$140,775 (88.36%) en cumpijmiento de
las primeras 9 entregas equivalentes a 165,000 plantulas segin el cionograma
convenido, quedando pendiente hasta ia fecha, la entrega de las plantas regtantes. Al
31 de diciembre del 2010, fa compafiia descargd del inventario las plantas que han
sido facturadas segun el cronograma convenido y que aun no han sido retiradas por e
MAGAP,

ventos cuent
Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe no se

produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre
financieros que se adjuntan.

23




