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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Elaborados Carnicos S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Elaborados Carnicos S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Elaborados Carnicos S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Elaborados Carnicos S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que:

. La Administracién de la Compafiia con posterioridad a la emision de los estados
financieros auditados, realizé ajustes al saldo del activo biolégico al 31 de diciembre del
2017 por correccion de errores en ciertas variables utilizadas en su valoracién. Los

efectos se presentan con mayor detalle en las Notas 9 y 19.

. Tal como se detalla en las Notas 2.2, los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, incluyen la aplicacién anticipada de la



interpretacién a la CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias y registrdé una provisién con cargo al patrimonio por US$745 mil.

Nuestra opinién no es modificada con respecto a los asuntos descritos en esta seccidn.
Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual del Gerente General a la Junta Ordinaria de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
gue dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual del Gerente General a la Junta Ordinaria de Accionistas,
si concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréoneas o vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidon es razonable.

Evaluamos lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Quito, Abril 26, 2019 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641



ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

N O

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos
Activos bioldgicos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

O

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/18

(Restablecido)

31/12/17

(en U.S. ddlares)

3,391,930 7,404,228
9,588,618 8,681,855
2,951,412 3,555,863
15,931,960 19,641,946
6,337,732 6,957,962
1,714,889 1,762,824
163,889
125,747 80,146
8,342,257 8,800,932
24,274,217 28,442,878

Vinicio Garzén
Apoderado Especial



(Restablecido)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 10 2,636,547 2,134,547
Pasivos por rembolsos 11 82,480
Pasivos por impuestos corrientes 12 1,332,182 812,921
Obligaciones acumuladas 13 801,764 1,053,684
Total pasivos corrientes 4,852,973 4,001,152
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 14 3,193,293 2,857,159
Total pasivos 8,046,266 6,858,311
PATRIMONIO: 16
Capital social 2,907,000 2,907,000
Reserva legal 1,502,767 1,502,767
Reserva facultativa 2,335,354 2,335,354
Resultados acumulados 9,482,830 14,839,446
Total patrimonio 16,227,951 21,584,567
TOTAL 24,274,217 28,442,878

Sara Gdéngora -4 -

Contadora



ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

(Restablecido)

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 31,235,604 35,303,029
COSTO DE VENTAS 17 (21,005,784) (23,210,586)
MARGEN BRUTO 10,229,820 12,092,443
Gastos de ventas 17 (6,006,680) (6,999,498)
Gastos de administracion 17 (1,380,602) (1,411,088)
Gastos financieros (31,079) (31,639)
Otros ingresos, neto 304,035 192,223
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 3,115,494 3,842,441
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 12

Corriente (1,033,648) (1,050,236)

Diferido 107,473
Total (926,175) (1,050,236)
UTILIDAD DEL ANO 2,189,319 2,792,205
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos y total otro resultado
integral 14 13,765 154,990
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2,203,084 2,947,195
Ver notas a los estados financieros
Vinicio Garzén Sara Goéngora -5-

Apoderado Especial

Contadora



ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Utilidad del afo, restablecida
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
restablecidos

Efecto de cambio en politicas contables -
CINIIF 23 (Nota 2.2)

Efecto de cambio en politicas contables -
NIIF 9 y NIIF 15 (Nota 2)

Saldos al 1 de enero del 2018

Utilidad del afio

Pago de dividendos

Otro resultado integral del afio
Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

Resultados acumulados

Por
Capital Reserva Reserva aplicacion
social legal facultativa de NIIF Distribuibles Total
... (en U.S. ddlares) ...
2,907,000 1,502,767 2,335,354 1,443,250 10,449,001 18,637,372
2,792,205 2,792,205
154,990 154,990
2,907,000 1,502,767 2,335,354 1,443,250 13,396,196 21,584,567
(744,580) (744,580)
(55,701) (55,701)
2,907,000 1,502,767 2,335,354 1,443,250 12,595,915 20,784,286
2,189,319 2,189,319
(6,815,816) (6,815,816)
13,765 13,765
56,397 56,397
2,907,000 1,502,767 2,335,354 1,443,250 8,039,580 16,227,951

Vinicio Garzén
Apoderado Especial

Sara Gdéngora
Contadora



ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del aino

Cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Provision por participacion de trabajadores
Ajuste por valor razonable de los activos
bioldgicos
Depreciacion propiedades, planta y equipos
Bajas y otros de propiedades, planta y equipos
Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Activos bioldgicos
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Subtotal
Pago de impuesto a la renta corriente
Pago de jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion y pasan...

(Continda...)

Aino terminado

31/12/18

(Restablecido)

31/12/17

(en U.S. dolares)

2,189,319 2,792,205
549,794 772,548
349,929

895,817 905,723
17,146

88,300

457,732 412,879
(618,147) 926,087
604,451 (264,577)
(47,935) (43,204)
(45,601) (43,624)
305,064 (13,583)
545,133 967,188
(578,960) (778,742)
4,256,667 6,088,275
(1,063,808) (1,071,897)
(107,833) (74,264)
3,085,026 4,942,114




ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Vienen...

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Préstamos a compafiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a accionistas y total efectivo

Ao terminado
(Restablecido)
31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

3,085,026 4,942,114
(282,546) (198,704)
1,038 126

(281,508) (198,578)

utilizado en actividades de financiamiento (6,815,816)

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neta durante el afio (4,012,298) 4,743,536
Saldos al comienzo del afio 7,404,228 2,660,692
SALDOS AL FIN DE ANO 3,391,930 7,404,228

Ver notas a los estados financieros

Vinicio Garzon Sara Gongora -8-
Apoderado Especial Contadora



ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Elaborados Carnicos S.A. (la "Compaifiia”) fue constituida en Quito mediante escritura
publica celebrada el 11 de mayo de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
junio de 1982. Su objeto social es la crianza, compra y venta de ganado vacuno,
porcino, lanar, asi como la elaboracién y comercializacion de alimentos de consumo
humano, principalmente embutidos. Su domicilio principal es Calle de las Higueras N65 -
132 y Av. Gral. Eloy Alfaro.

En agosto del 2015, se traspaso la propiedad de la Compania a los grupos econémicos
Sigma Exterior S.L. y Sigma Alimentos S.A. de C.V. con cede en Espaiia y México
respectivamente, cuya participacién accionaria esta conformada en un 99.99% y 0.01%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanza 414 y 440
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afno en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9, instrumentos financieros, sustituyd a la NIC 39, instrumentos
financieros: reconocimiento y medicidn y entré en vigencia a partir del 1 de enero
del 2018. La NIIF 9 incluye la introducciéon de un nuevo modelo de deterioro con
base en pérdidas esperadas y cambios limitados a los requisitos de clasificacién y
medicidn de activos financieros. Concretamente, el nuevo modelo de deterioro se
basa en las pérdidas crediticias esperadas en lugar de las pérdidas incurridas y se
aplicara a los instrumentos financieros medidos a su costo amortizado o a valor
razonable a través de otros resultados integrales.

Por lo que respecta al modelo de deterioro con base en pérdidas esperadas el
requerimiento de adopcidn inicial de la NIIF 9 es retrospectivo y establece la
opcién de adoptarlo sin modificar los estados financieros de afios anteriores,
reconociendo el efecto inicial en utilidades retenidas a la fecha de adopcidn.

-9-



La Compainia no tuvo impactos asociados con la nueva categoria de valor
razonable a través de otros resultados integrales, ya que actualmente no posee
ningun instrumento que califique para este tratamiento; sin embargo, podrian
surgir impactos potenciales si cambiara su estrategia de inversién en el futuro.

En lo que respecta al nuevo modelo de deterioro con base en pérdidas esperadas
la Administracion de la Compania adopto el enfoque colectivo y reconocio los
efectos en utilidades retenidas al 1 de enero de 2018. En dicha fecha, derivado de
los nuevos requerimientos, la Compania reconocidé un ajuste de US$4 mil para
incrementar la estimacion de deterioro de cuentas por cobrar.

Impacto de la aplicaciéon de la NIIF 15 - Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15, ingresos de contratos con clientes entrdé en vigor, a partir del 1 de
enero de 2018. Bajo esta norma el reconocimiento de ingresos esta basando en la
transferencia de control, es decir, utiliza la nocién de control para determinar si un
bien o servicio es transferido al cliente. La norma también presenta un Unico
modelo integral para la contabilizacién para ingresos procedentes de contratos con
clientes, el cual introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos: (1) identificacion del contrato (2) identificar las obligaciones de
desempefio en el contrato; (3) determinar el precio de la transaccion (4) asignar el
precio de la transaccién a cada de obligacién de desempefio en el contrato; y (5)
reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacidon de desempefio.

Segun los términos de contratos estandar la Compaifiia por la produccion y
distribucion de productos alimenticios, los clientes tienen derecho a devolucion en
un plazo de 90 dias. Al fin de cada mes, se reconoce un pasivo por reembolso y
un ajuste correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se espera que
se devuelvan en base a un histérico de devoluciones. Al mismo tiempo, la
Compaiiia tiene el derecho de recuperar el producto de los clientes cuando ejerza
su derecho de devolucidn, por lo que puede reconocer el derecho a los bienes que
se estima sean devueltos y un ajuste correspondiente al costo de ventas; sin
embargo, debido a que el periodo de devolucién y la fecha de caducidad del
producto son similares, los productos retornan en mal estado, por lo que la
Compaiiia no reconoce este derecho.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafiia no
mantiene pasivos de contratos (ingresos diferidos) a la fecha de adopcién de la
NIIF 15.

La Administracion de la Compafiia adoptd esta norma utilizando el método
retrospectivo modificado aplicado a los contratos vigentes a la fecha de adopcion
inicial del 1 de enero de 2018. En dicha fecha, derivado de los nuevos
requerimientos, la Compafiia reconocié un pasivo correspondiente al derecho que
otorga a sus clientes para sustitucion de productos; el impacto fue reconocido en
utilidades retenidas por un valor de US$51 mil.

-10 -



2.2 Aplicaciéon anticipada de Normas Internacionales de Informacion
Financiera - Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado anticipadamente la
siguiente interpretacién a las NIIF emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es mandatoriamente efectiva a
partir del 1 de enero del 2019.

Impactos de la aplicacion anticipada de CINIIF 23: La incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

En diciembre del 2018, el Servicio de Rentas Internas emitié un acta de
determinacion por los afios 2014 y 2015. De la mencionada revision se derivd una
determinacién de un impuesto a la renta por pagar por US$628 mil (2014: US$408
mil; 2015: US$219 mil).

Con base en lo mencionado anteriormente, la Administracion de la Compaiiia
decidié implementar la aplicacion anticipada de CINIIF 23 considerando el enfoque
retrospectivo modificado, el cual permite a una entidad no reexpresar informacion
comparativa y reconocer los efectos en el patrimonio a la fecha de apertura del
afio de implementacion y reconocié una provision considerando que es
razonablemente probable que exista una salida de recursos hacia el Servicio de
Rentas Internas - SRI. Un detalle de la exposicién por afio es como sigue:

Impuesto a la Costo
Ao renta financiero Total
2014 408,384 408,384
2015 219,770 219,770
2016 225,905 20,379 246,284
2017 278,526 278,526
Total 1,132,585 20,379 1,152,964

El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacion de la CINIIF se detalla a continuacion.

-11 -



2.3

Estado de situacién financiera 31/12/17

Activos:
Otras cuentas por cobrar (1) 408,384
Pasivos:

Provisidn por contingencias fiscales (adopcién CINIIF 23)

Afio 2014 (1) (408,384)
Afo 2015 (2) (219,770)
Afio 2016 (2) (246,284)
Afio 2017 (2) (278,526)
Patrimonio:
Resultados acumulados (distribuibles) (2) 744,580

(1) En agosto del 2015, se traspasé la propiedad de la Compafiia a los Grupos
econdmicos Sigma Exterior S.L. y Sigma Alimentos S.A. de C.V. mediante la
celebracién del contrato de compraventa y cesidn de acciones, en el
mencionado contrato, el vendedor se obliga a indemnizar a los compradores
por pasivos provenientes de decisiones finales de las entidades
gubernamentales del Ecuador por hechos originados con anterioridad a la
fecha de suscripcion del contrato, consecuentemente, la determinacion fiscal
del afio 2014 es de responsabilidad de vendedor. El 19 de diciembre del
2018, la Compaiiia cancel6 en nombre del anterior accionista los valores por
concepto de la determinacion fiscal y con base en el acuerdo de compra
mencionado previamente, la Compafia generd una cuenta por cobrar a su
accionista, la cual fue recuperada en el primer trimestre del afio 2019.

(2) La evaluacion efectuada por la Compafia se basé en las conclusiones
alcanzada, por el SRI en la revisidon efectuada al afio 2014.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa
Modificacién a la NIC 19 Modificaciéon, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Hasta la fecha de emisidon de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra efectuando un anélisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente
la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.
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Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacioén, reduccion o liquidacion de planes
de beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicidon excedente). La NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros, la Administracion de la
Compafiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a
continuacion:

NIIF 3 Combinacion de negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Clarifica que una entidad registra de la

misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.
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NIC 23 Costos de financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o su venta.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra efectuando un andlisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la norma sobre los importes a reconocerse en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestaciéon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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3.4

3.5

3.6

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

3.6.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (til estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Los rubros de propiedades, planta y equipo no
consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que
el valor de realizacidon al término de su vida util sera irrelevante.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios e instalaciones 20 -10
Maquinaria y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Equipos de cémputo 3
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3.7

3.8

3.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos biolégicos - Se presentan al valor razonable, menos los costos estimados
en el punto de venta. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicion del
valor razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo y crecimiento, son registrados
directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultado integral.

Para la determinacion del valor razonable de los activos bioldgicos, la Compafiia ha
considerado el enfoque de ingreso y el enfoque del costo de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 13 - Medicidén del valor razonable).

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compania evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucidon razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.
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3.9

3.10

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Companiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una

obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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3.11

beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
genera, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.11.3 Décimo tercer y décimo cuarto sueldos - Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.4 Otras provisiones - Corresponde a aportes personales y patronales al
IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva y
descuentos por préstamos a empleados.

3.12 Arrendamientos - En caso de existir, se clasificarian como financieros cuando los

términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

3.12.1 La Compaiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se

cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.
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3.13 Reconocimiento de ingresos

3.13.1 Productos alimenticios - Los ingresos comprenden el valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir por la venta de bienes (productos
alimenticios) en el curso normal de las operaciones y se presentan en el
estado de resultados netos del importe de consideraciones variables, las
cuales comprenden el importe estimado de devoluciones de clientes,
rebajas y descuentos similares y de pagos realizados a los clientes.

Para el reconocimiento de ingresos de contratos con clientes, se utiliza un
modelo integral para contabilizacién de ingresos, el cual esta basado en
un enfoque de cinco pasos que consiste en lo siguiente: (1) identificar el
contrato; (2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato; (3)
determinar el precio de la transaccion; (4) asignar el precio de la
transaccién a cada obligacién de desempefio en el contrato; y (5)
reconocer el ingreso cuando se satisface la obligaciéon de desempeno.

Los contratos con clientes estan dados por acuerdos comerciales
complementados por 6rdenes de compra, cuyos costos se componen por
las 6rdenes para producir, distribuir y entregar productos con base en los
términos y condiciones contractuales establecidos, los cuales no conllevan
un juicio significativo para determinarse.

Las obligaciones de desempeno que mantiene la Compafia no son
separables y tampoco se satisfacen parcialmente, ya que se derivan de la
venta de productos y se satisfacen en un punto en el tiempo, cuando el
cliente acepta los productos. Por su parte, los términos de pago
identificados en la mayoria de las fuentes de ingreso son de corto plazo,
con consideraciones variables principalmente enfocadas en descuentos y
rebajas de producto que se otorgan a los clientes, sin componentes de
financiamiento ni garantias. Dichos descuentos e incentivos a clientes se
reconocen como una reduccién a los ingresos o como gastos de venta, de
acuerdo con su naturaleza. Por lo tanto, la asignacién del precio es
directa sobre las obligaciones de desempefio de produccién, distribucion y
entrega, incluyendo los efectos de consideraciones variables.

La Compania reconoce ingresos en un punto en el tiempo, cuando el
control de los productos vendidos ha sido transferido al cliente, lo cual
esta dado por el momento de la entrega de los bienes prometidos al
cliente de acuerdo con los términos contractuales negociados. Por lo
tanto, la Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando se han
cumplido las obligaciones de desempefio, reconociendo el ingreso
correspondiente; por su parte, las consideraciones recibidas antes de
completar las obligaciones de desempefio de produccidn, distribucién y
entrega se reconocen como anticipos de clientes.

La Companiia mantiene obligaciones por devoluciones de producto de sus
clientes y realiza una estimacién relacionada con el derecho de los clientes
a devolver o sustituir productos que no se logran vender o que caducan,
atendiendo al canal de distribucidn al que pertenecen. La creacion de
dicha estimacion esta basada en el comportamiento histérico de los
clientes, estimando el pasivo correspondiente mediante la aplicacion del
método del valor esperado.
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3.14

3.15

3.16

3.17

La Administracion de la Compaiia adopté la NIIF 15 - Ingresos de
contratos con clientes el 1 de enero de 2018 utilizando el método
retrospectivo modificado aplicado a los contratos vigentes a la fecha de
adopcidn, por lo cual la politica contable que se aplicé a partir de esa
fecha no es comparable con la utilizada para el afo terminado el 31 de
diciembre del 2017.

3.13.2 Otros ingresos - Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera
del giro del negocio, que incluyen principalmente la venta de propiedades,
planta y equipos.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podra tomar la siguiente eleccién / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

(i)

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a continuacién); vy,

La Compafia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacion).

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial),
la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
gue forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacidn del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del
activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre
las cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compania reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en
la experiencia de pérdidas historicas de la Compaiiia, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccidon de condiciones futuras a la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

(i) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;
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(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacién financiera; o,

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(ii) Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién
de la Compainia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

(iii)Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el
monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion
de la tendencia histérica, la comprension de la Compafiia de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la provision
para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a
la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para
los cuales se reconoce la provision para cuentas incobrables en otros resultados
integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones,
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3.18

y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado de situacién
financiera.

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del aflo. Ademas, al darse de baja una inversidén
en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones se reclasifica
al resultado del afio. En contraste, al darse de baja de una inversion en un
instrumento de patrimonio que la Compania eligi6 medir a FVORI en el
reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva
de revaluacion de inversiones no se reclasifica a resultados del ano, sino que se
transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros

3.18.1. Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.18.2. Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transacciéon y otras primas o descuentos) a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3.18.3. Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaifiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.
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Cuando la Compainia intercambia con el prestamista existente un
instrumento de deuda en otro con términos sustancialmente diferentes,
dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera
similar, la Compafiia considera la modificacion sustancial de los términos
de un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que
los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor
presente de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero
original. Si la modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el
importe en libros del pasivo antes de la modificacion y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacién, debe
reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Companfia que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios, realizar ciertas estimaciones y
establecer algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales juicios,
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos.

4.2 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compainiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
aflo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccidén de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidén de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
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4.3

4.4

4.5

4.6

presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compafiia utiliza informacion que considera razonable y
soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiiedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

Valuacioén de los activos biolégicos - Para la determinacion del valor razonable
de los activos bioldgicos, la Compafia ha considerado el enfoque de ingreso vy el
enfoque del costo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF 13 - Medicion del valor razonable). El enfoque de ingreso
determina el valor de un activo a través del valor presente de los beneficios
futuros esperados que puede generar el activo, mientras que el enfoque del costo
toma en consideracion el costo de reposicion del activo, incorporando las
caracteristicas operativas de cada activo en un analisis prospectivo.
Adicionalmente, se determina la tasa adecuada de descuento aplicable a los
beneficios futuros esperados.

Provisiones de impuestos - Se relacionan con la evaluacion de la administracion
del valor de impuestos a pagar (impuesto a la renta mas costos financieros
relacionados) sobre periodos fiscales abiertos para revisidon de la Administracion
Tributaria, originados por la interpretacion del tratamiento de las devoluciones de
inventarios aplicados por la Compaiiia. Debido a la incertidumbre asociada con
tales posiciones fiscales, existe la posibilidad de que, al concluir los asuntos
fiscales abiertos en una fecha futura, el resultado final pueda diferir
significativamente.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 41,255 163,477
Bancos 3,350,675 7,240,751
Total 3,391,930 7,404,228

Bancos - Comprende los depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales. Al 31 de
diciembre del 2017, incluye depdsitos overnight por US$6.3 millones.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 4,420,026 4,513,765

Compaiiias relacionadas (Nota 18) 4,565,551 4,272,536
Subtotal 8,985,577 8,786,301

Provision para cuentas dudosas (129,316) (140,650)
Subtotal 8,856,261 8,645,651
Otras cuentas por cobrar:

Anterior accionista (Nota 2.2) 408,384

Anticipos a proveedores 206,440 18,550

Otros 117,533 17,654
Subtotal 732,357 36,204
Total 9,588,618 8,681,855

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 60 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendientes.

La Compania mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un anélisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la
industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la direccion de condiciones
actuales y futuras a la fecha de reporte.

La Compainia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2018, un resumen de la antigliedad de la cartera vencida, pero no
deteriorada es como sigue:

31/12/18 31/12/17
60 a 90 dias 10,432 30,867
91 a 120 dias 2,039
121- 180 dias 3,855
Mas de 181 dias 103,729
Total 120,055 30,867
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La siguiente tabla muestra el movimiento de la provisidon de pérdida crediticia esperada
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9.

Saldos al 31 de diciembre del 2017, bajo
NIC 39 - instrumentos financieros
Ajuste por aplicaciéon de NIIF 9

Saldos al 1 de enero del 2018
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

INVENTARIOS

Materia prima

Productos terminados

Material de embalaje y aditivos
Materiales y repuestos
Importaciones en transito

Total

Evaluado
colectivamente

Evaluado

individualmente

140,650

140,650

(14,222)
126,428

31/12/18

1,123,108
862,680
491,484
474,140

2,951,412

Total

140,650
4,399

145,049

(15,733)
129,316

31/12/17

1,455,542
873,344
723,478
503,437

62

3,555,863

Durante los afios 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como costos de
ventas fueron US$14.6 millones y US$16 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinaria y equipos

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computo

Vehiculos

Obras en curso

Total

31/12/18

13,911,919
(7,574,187)

6,337,732

648,832
2,530,301
1,924,874

38,819
26,682
25,229
1,142,995

6,337,732

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

31/12/17

13,646,185
(6,688,223)

6,957,962

648,832
2,764,199
2,510,953

49,267
57,269
34,134

893,308

6,957,962
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones

Transferencias

Ajustes

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacion
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Gasto por depreciacion
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Saldos netos al 31 de diciembre del
2018

Muebles,
enseres y

Edificios e Maquinaria y equipos de Equipos de Obras en

Terrenos instalaciones equipos oficina computo  Vehiculos curso Total
648,832 4,514,338 6,661,898 130,917 292,055 44,441 1,172,320 13,464,801
52,573 39,434 106,697 198,704

364,127 7,797 (3,175) (368,749)

(360) (2,204) (2,564)
(14,756) (14,756)
648,832 4,878,465 6,721,908 130,917 328,314 44,441 893,308 13,646,185
31,812 1,047 249,687 282,546
(16,812) (16,812)
648,832 4,878,465 6,736,908 130,917 329,361 44,441 1,142,995 13,911,919
(1,894,203) (3,583,231) (69,741) (234,096) (1,403) (5,782,674)
(220,063) (627,564) (11,909) (37,283) (8,904) (905,723)
(160) 334 174
(2,114,266) (4,210,955) (81,650) (271,045) (10,307) (6,688,223)
(233,898) (610,932) (10,448) (31,634) (8,905) (895,817)
9,853 9,853
(2,348,164) (4,812,034) (92,098) (302,679) (19,212) (7,574,187)

648,832 2,530,301 1,924,874 38,819 26,682 25,229 1,142,995 6,337,732

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existe gravamenes, ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipos.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Reproductores:
Machos 16,870 10,677
Hembras 612,743 654,789
Lactantes:
Lechodn 68,019 73,493
Engorde:
Recria 277,917 288,730
Engorde 739,340 735,135
Total 1,714,889 1,762,824

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

Afio terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 1,762,824 2,069,549
Adiciones 5,604,600 6,136,595
Ventas y transferencia (5,652,535) (6,093,391)
Pérdida en el valor razonable, restablecida (349,929)
Saldos al fin del afio 1,714,889 1,762,824

Reproductores - Para valorar los cerdos machos reproductores nacionales e
importados, se toman en cuenta el precio referencial de mercado, del cual se calcula el
valor diario con base en una tasa de descuento, costos diarios, agotamiento y
amortizacion durante la vida util del activo.

Para valorar las hembras reproductoras se empled el enfoque de ingresos mediante el
desarrollo de un flujo de caja descontado. Se considera el valor de mercado, el nimero
de lechones totales que nacen en promedio por parto y una tasa de descuento de
mercado; adicionalmente, se considerd estimaciones de costos de alimentacion,
permanencia del cerdo en granja, agotamiento y amortizacion del activo de acuerdo a
sus diferentes etapas de crecimiento.

Lactantes - El valor razonable considera, el valor de mercado del activo considerando la
edad y el peso promedio durante su vida.

Engorde - Se considera como base para el calculo el precio de mercado de un cerdo en
pie y su peso.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

12,

31/12/18 31/12/17

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores:
Locales 1,926,592 1,808,032
Exterior 129,836 42,510
Compaiiias relacionadas (Nota 18) 580,119 284,005
Total 2,636,547 2,134,547

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito
promedio tomado para compras comerciales es de 15 a 30 dias y 45 a 65 dias. Los
proveedores no cargan intereses sobre los saldos pendientes. La Compafiia cuenta con
politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por
pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

PASIVOS POR REEMBOLSOS

31/12/18 31/12/17

Devoluciones de productos y total _ 82,480 - -

El pasivo por reembolso se relaciona con la obligacién de la entidad por el derecho de los
clientes a devolver los productos dentro de los 90 dias posteriores a la fecha de la
compra. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo por reembolso y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean devueltos.
La Compainia utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nimero de
unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del
valor esperado.

IMPUESTOS

12.1 Pasivos por impuestos del afio corriente:

31/12/18 31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 691,639 721,799
Provision por contingencias fiscales (1) 547,644
Impuesto al Valor Agregado - IVA por

pagar 50,535 43,263
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 26,263 24,880
Retenciones en la fuente de Impuesto

al Valor Agregado - IVA 16,101 22,979
Total 1,332,182 812,921
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(1) Corresponde a la provisidon de contingencias fiscales por los afios 2015 al 2017
mas los respectivos intereses.

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta (1) 3,665,288 5,150,320
Participacion de trabajadores (549,794) (772,548)
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 3,115,494 4,377,772
Gastos no deducibles, restablecidos 1,019,099 396,028
Utilidad gravable 4,134,593 4,773,800
Impuesto a la renta causado y cargado a
resultados (2) 1,033,648 1,050,236
Diferido (107,473)
Total 926,175 1,050,236
Anticipo calculado (3) _ 345,998 _ 320,886
Tasa efectiva de impuestos 22% 22%

(1) Corresponde a los resultados sin los efectos del restablecimiento (Ver Nota
19).

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% (Afio 2017: 22%) sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% (Afio 2017:12%) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la
renta US$345 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$1 millén.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2015 y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los anos
2016 al 2018.
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12.3

12.4

12.5

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 721,799 743,460
Provisidon del afo 1,033,648 1,050,236
Pagos efectuados (1,063,808) (1,071,897)
Saldos al fin del afio 691,639 721,799

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente y al saldo inicial
de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al

comienzo en los en fin del
del ano resultados patrimonio ano
Afo 2018
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Provision por beneficios definidos y
total - 107,473 56,416 163,889

Aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestidn financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgédnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestién financiera.

El aspecto mas importante de dicho reglamento comprende que sera deducible la
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer
afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.
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Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

12.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 y
2017, no superaron dicho valor.
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13.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Beneficios sociales 251,970 281,136
Participacion de trabajadores 549,794 772,548
Total 801,764 1,053,684

Beneficios sociales - Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y
cuarto sueldos, entre otros.

Participacion de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacion de trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 772,548 772,673
Provision del afio 549,794 772,548
Pagos efectuados (772,548) (772,673)
Saldos al fin del afio 549,794 772,548

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17

Jubilacién patronal 2,496,060 2,145,745
Bonificacion por desahucio 697,233 711,414
Total 3,193,293 2,857,159

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensidn de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacion el formado por las siguientes partidas:

. Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
. (+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5
afios, multiplicado por los afios de servicio.

Al valor obtenido la Compainia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por
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fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afo terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 2,145,745 1,966,993
Costo por servicios 270,896 215,405
Costo por intereses 84,580 78,493
Pérdidas (ganancias) actuariales 13,299 (98,022)
Beneficios pagados (18,460) (17,124)
Saldos al fin del afio 2,496,060 2,145,745

14.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 711,414 706,541
Costo por servicios 74,478 90,553
Costo por intereses 27,778 28,428
Ganancias actuariales (27,064) (56,968)
Beneficios pagados (89,373) (57,140)
Saldos al fin del afio 697,233 711,414

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por
servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipoétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
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desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/18 31/12/17

Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 83,218 76,638
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 3% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (77,641) (71,347)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 85,124 78,214
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 3% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (80,055) (73,406)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -3% -3%
Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 17,445 17,230
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 3% 2%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (16,295) (16,057)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -2% -2%
Tasa de incremento salarial:
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 18,362 18,082
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (17,319) (17,015)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -2% -2%

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa de descuento 4.25 4.02
Tasa esperada del incremento salarial a largo plazo 3.00 3.00
Tasa esperada del incremento salarial a largo plazo 1.50 1.50
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 13.25 13.25
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15.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Reconocido en estado de resultados:

Costo por servicios 345,374 305,958

Costo por intereses 112,358 106,921
Subtotal reconocido en resultados 457,732 412,879
Reconocido en otro resultado integral:
Ganancias actuariales y subtotal reconocido

en otro resultado integral (13,765) (154,990)
Total 443,967 257,889

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de mercado - Riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento
a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la
Compafiia es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos
financieros que devengan tasas fijas.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una
contraparte no reldna sus obligaciones bajo un instrumento financiero o
contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por sus créditos comerciales y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
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15.1.3

15.1.4

establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia mantiene su efectivo y bancos en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 y 2017
Banco Pichincha AAA-
Banco Guayaquil AAA-
Banco Produbanco Grupo Promerica AAA-

Riesgo de liquidez - La Junta de Accionistas es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Junta de Accionistas ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Administracién de la Compaiiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de
esta revisidon, la Compaiiia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del
tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 3,391,930 7,404,228
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neta de anticipos a proveedores

(Nota 6) 9,382,178 8,663,305
Total 12,774,108 16,067,533

-41 -



16.

31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total 2,616,569 2,134,547

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social pagado consiste en 2,907,000 acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

16.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades retenidas

(Restablecido)

31/12/18 31/12/17

Utilidades retenidas - distribuibles 8,039,580 13,396,196
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF 1,443,250 1,443,250

Total 9,482,830 14,839,446

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segln Resolucidon emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de
adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en la
subcuenta denominada resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales.
El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

16.4 Dividendos - Mediante actas de Junta de Accionistas del 25 de abril del 2018 y 30
de mayo del 2018, los accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$3.5
millones y US$3.3 millones, respectivamente.
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 21,005,784 23,210,586
Gastos de ventas 6,006,680 6,999,498
Gastos de administracion 1,380,602 1,411,089
Total 28,393,066 31,621,173

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de Gastos de Gastos

Abo 2018 ventas ventas administrativos Total
Consumos de materias primas 14,579,179 14,579,179
Gastos por beneficios a los

empleados 3,115,585 3,279,182 840,057 7,234,824
Fletes y estibajes 84,052 1,004,187 1,477 1,089,716
Depreciaciones 739,799 99,523 56,495 895,817
Impuestos 479,811 247,621 61,124 788,556
Publicidad y promocidn 620,432 620,432
Participacion de trabajadores 335,374 181,432 32,988 549,794
Gastos de mantenimiento 480,571 21,177 21,551 523,299
Energia y agua 289,994 83,686 11,419 385,099
Honorarios profesionales 65,136 12,127 248,842 326,105
Arriendos 97,871 116,960 19,040 233,871
Combustibles y lubricantes 200,982 824 209 202,015
Vigilancia 60,044 65,511 9,885 135,440
Gastos de viaje 3,099 32,155 5,251 40,505
Seguros 12,513 38,155 9,629 60,297
Otros gastos 461,774 203,708 62,635 728,115
Total 21,005,784 6,006,680 1,380,602 28,393,066

ESPACIO EN BLANCO
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18.

Ano 2017

Consumos de materias primas

Valoracién del activo bioldgico

Gastos por beneficios a los
empleados

Fletes y estibajes

Impuestos

Depreciaciones

Publicidad y promocién

Participacion de trabajadores

Gastos de mantenimiento

Energia y agua

Honorarios profesionales

Arriendos

Combustibles y lubricantes

Vigilancia

Gastos de viaje

Seguros

Otros gastos

Total

...(Restablecidos)...

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos
Otros gastos del personal

Total

Costo de Gastos de Gastos

ventas ventas administrativos Total
16,035,352 16,035,352
535,331 535,331
3,261,001 3,280,740 1,009,529 7,551,270
97,670 1,381,855 658 1,480,183
636,624 281,121 58,242 975,987
740,872 108,977 55,874 905,723
786,338 786,338
471,254 254,941 46,353 772,548
460,349 38,420 12,745 511,514
300,453 96,433 27,167 424,053
48,237 152,823 86,284 287,344
46,091 103,200 16,800 166,091
158,262 949 79 159,290
53,799 59,347 14,422 127,568
1,850 58,626 10,986 71,462
8,759 35,032 7,691 51,482
354,683 360,696 64,258 779,637
23,210,587 6,999,498 1,411,088 31,621,173

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

4,325,381 4,686,408

912,263 955,668

548,838 596,415

457,732 451,252

990,610 861,527

7,234,824 7,551,270

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compania realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compras:
Fabrica Juris S.A.

Ventas:
Fabrica Juris S.A.

Ano terminado

31/12/18

2,644,308

2,359,734

31/12/17

2,679,015

1,235,686

- 44 -



Ano terminado
31/12/18 31/12/17

Intereses por préstamos:
SIGMA Administracién de Valores S.A. de C.V. y

total 208,149 205,554

Servicios administrativos:
SIGMA Alimentos Corporativo S.A. de C.V. y total 180,876 180,876

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Fabrica Juris S.A. 550,810 256,757 580,119 284,005
SIGMA Administracion de

Valores S.A. de C.V. 4,014,741 4,015,779 - -
Total 4,565,551 4,272,536 580,119 284,005

19. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS
La Administracion de la Compafiia con posterioridad a la emision de los estados
financieros auditados, realizé ajustes al saldo del activo bioldgico al 31 de diciembre del
2017 por correccion de errores en ciertas variables utilizadas en su valoracion.

A continuacién, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento.

Cuenta 31/12/17

Estado de situacién financiera

Activos bioldgicos, previamente informado 2,298,155
Ajuste de valoracién del activo bioldgico (535,331)
Activos bioldgicos, restablecido 1,762,824

Estado de resultados integral

Costo de ventas, previamente informado 22,675,225
Ajuste de valoracién del activo bioldgico 535,331
Costo de ventas, restablecido 23,210,586
Utilidad del afio, previamente informada 3,327,536
Ajuste de valoracion del activo bioldgico (535,331)
Utilidad del afo, restablecida 2,792,205
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20.

21.

Cuenta 31/12/17

Estado de flujos de efectivo

Ajuste por valor razonable de los activos bioldgicos,

previamente informado (185,402)
Ajuste de valoracion del activo bioldgico 535,331

Ajuste por valor razonable de los activos bioldgicos,
restablecido 349,929

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia en abril 26 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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