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INFORMACION DE LA COMPARNIA

Elahorados Carnicos S.A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en mayo de 1982,
su objeto social es la crianza, compra y venta de ganado vacuno, porcino, lanar; vy la
industrializacién y comercializacion de derivados de los mencionados semovientes.

La organizacién para la fabricacién y comercializacién de sus productos aplica en sus
operaciones el sistema de Buenas Practicas de Manufactura, el cual garantiza la higiene e
inocuidad de los productos.

i

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base det costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere e! uso de estimaciones
contables. :

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracian.

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacién de ciertos rubros incluidos en los
estados financieros del 2015 con los del afio anterior, se han efectuado ciertas reclasificaciones

y/o agrupaciones en los estados financieros del afio 2014 y sus notas.:

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
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Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacién de la Compafiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible {caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad. -

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i} “activos financieros
a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”, ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii)
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, iv) “activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos
financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias”; vy, ii) “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre det 2015y
2014, la Compaiiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos. con entidades
financieras, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
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Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién, cuando se compromete a;comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas o ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la
venta de productos carnicos (embutidos) en el curso narmal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por partes relacionadas principalmente por la venta de inventarios. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compafia
hasta en 30 dias y no generan intereses.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intéreses.

Otraos pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Préstamos con entidades financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes de mercado. No existen costos de
transacciones significativas al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados gque
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corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afno 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias. '

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por operaciones de financiamiento y por compra de inventarios. Se registran a
su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liguidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
enire en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del saldo de
las cuentas por cobrar comerciales {ver Nota 7).

Baja de activos y pasivas financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del

activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos -
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia

especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién. E! costo de los inventarios de productos
terminados y de los productos en proceso comprende los costos de compra/importacion de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos (incluye gastos generales de
fabricacién sobre la base de capacidad de operacién normal e impuestos no recuperables) y
excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado.
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Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacién.

Inversiones en acciones

. Las inversiones en acciones de los estados financieros se contabilizan al costo.

Propiedades, plantas y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia
adquisicién y construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demds activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes. Los rubros de maquinaria y equipos,
edificios e instalaciones no consideran valores residuales, debido a que la Administracién
estima que el valor de realizacién al término de su vida (til serd irrelevante.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios 20
Instalaciones 10
BMaquinaria y equipos 10
‘Mobilario ¥ equipo 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancitas por la venta de maquinaria y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinaria y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {propiedades, plantas y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.
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Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méds pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigas por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indigquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en et patrimonio.

Impuesto a |a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estahlecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la-devolucidn de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia registré como gasto impuesto a la renta el valor
determinado como sobre fa base del 22% sobre las utifidades gravables, ver Nota 14.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. ‘
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El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando el Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a emﬁleados

Beneficios de corto plazo: .

Corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en fas utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anuai antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacidn

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales a! IESS (Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia,
este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio sobre la
base de estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a fos gastos (resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68%
(2014: 8.68%) anual. Ver Nota 16. ‘
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, las provisiones se reconocen cuando: (i) la
Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y
{iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son a mejor estimacién de fa administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar Ia
obligacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

mercaderfa en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:

Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) el monto de la
venta puede ser medido confiablemente, {ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que
se incurrira relacionados con la transaccién pueden ser medidos de forma confiable, (iii) es
probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafia; vy, (iv) los riesgos y
beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las ventas de productos carnicos en general son reconocidas sobre la entrega y aceptacion de
las mercaderias por parte del cliente.

Qtros ingresos
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Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no
operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.

No hay NIIF o interpretaciones CINIHIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compafiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y no han sido
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacién:

Norma
NIF 11

NIC 16y38

NIC I6y4l

NIF I0 y NIC 28
NKC 27

NIF H4

NIF 35
NIF 7

N B

NIC 34

NIF 15

NIF 9

1i bi

Enmienda relativa a la adquisicion de una participacié nen una operaciéon conjunta
"Azuerdos conjuntos”. . .
Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamortizacidn.

Enmicndas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de fiutos ysuinclusion
como parte delrubro "Propiedades, planra y equipo".

Enmiendas conrelacionadas conla venta o fa apontacidn de bisnes entrs uninversorysu
asociada o negocio conjunto,

Enmienda que trata de la inclusion delmérodo de valor patrimonial proporsional (VP P ) para
la valoracién de mversiones. ’

Publicacion de l]a norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacibn entre activos.

Mejoras que modifican Io relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados fimencieros interines,

Mejoras que clarifican elmodo de determmarla tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo, B

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte mterino ylas
referencias mcluidas enelmizmo.

Publicecién de la norma "Reconocimiento de los ingrescs procedentes de los contratos
conlos clientes”, esta norma reemplazard a la NIC Hy 18,

Publicacién de fa norma "strumentos financieros"”, versién completa,

Aplicacidn obligatoria para
elergicio§ miciados a partic de;

1de enero 2016
14¢ enero 2016
1de enero 2016
1de enero 2016
lde enero 2016

1de enero 2016
1de julic 2016

1de julio 2016
1de julio 203

1de julio 20%

1de enero 2017

lde enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
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relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en (a industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Propiedad, plantas y equipos

La determinacién del valor razonable de sus propiedad, plantas y equipos serdn producto de la

‘aplicacién del modelo del costo revalorizado bajo NIC 16 descritos en la Nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.8.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado |a estimacién del impuesto diferido considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro. La
Administracion de la Compafiia en conjunto con la opinién de sus asesores tributarios ha
establecido que se mantendra el exceso de depreciacién por avaltos de activos fijos como
gasto no deducible. Ver Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para esto se

utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos
de mercado, {incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la

- Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas,
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se encamina a que las actividades con riesgo financiero de fa Compafifa estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién. Dicho departamento identifica, evalda y cubre los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con [as unidades operativas de la Compaifiia. La
Administracién proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, y el uso de instrumentos finnancieros.

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto y largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone |la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener el 100%
de su endeudamiento en instrumentos financieros que devengan tasas fijas.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que fleva a una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por sus créditos comerciales y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos
y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la-
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima
exposicién al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 015 2014
BancoPichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil §.A. AAA- AAA-
Bancodela Produceién S.A. AAA- AAA-

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La
liquidez se controla a través de la corelacién de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
de la disponibilidad de lineas de crédito.
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

1.- EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacién Financiera comprende disponible,
saldos bancarios y depdsitos a corto plazo de gran liquidez que son disponibles con un
vencimiento original de tres meses o menor y que estdn sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como efectivo equivalente se negocian en
el mercado y devengan una tasa de interés fija pactada.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo se
forman de la siguiente manera:

2015 2014
Caja 34,566 31,189
Bancos 2,037,541 1,762,457
Depésito a plazo
2,072,107 1,793,645

2.- DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES

2015 2014

Clientes 6,060,899 6,541,100

Anticipo proveedores 185,257 254,882

Empleados . 20,898 ' 676,893

Otras 15,212 60,809
Menaos - provision por deterioro

-77,685 -89,736

6,204,582 7,443,948
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PROVISION POR DETERIORO

2015 2014
Saldo al inicio del afio -89,736 -140,864
Provisiones del afio -16,094 -13,000
Castigo 28,144 64,128
-77,686 -89,736
2015 2014
Activos por Impuestos Corrientes e
Crédito Tributario por IVA 28,600 31,258
Crédito Tributario por ISD 43,068 67,707
Crédito Tributario por Renta 331,604 366,728
Anticipo Impuesto a |a Renta 0 0
403,272 465,694

3.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones entre ELABORADOS CARNICOS S.A. ECARNI y sus relacionadas corresponden
a operaciones habituales en cuanto a su objeto social y condiciones.

Relacionada: FABRICA JURIS CIA. LTDA.
Tipo relacién: Son los mismos accionistas
Relacion comerciai: compra y venta de productos
2015 2014
Cuentas por Cobrar 72,942 0

Cuentas por Pagar 28,159 0
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Otra informacion:

Detalle del nimero de empleados y trabajadores de la Compafiia por tipo de nivel
Directivos 24

Administrativo 46

Operarios 303

Otros 144

4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Mercaderias en transito 42,298 0
Materias primas 1,645,595 1,076,086
Materiales Aditivos y otros 733,430 1,180,375
Producto terminado 774,162 735,213
Productos de Comercializacidn 125,187 452,080
Otros Inventarios 639,419 682,613

3,960,092 4,126,377
Semo\{ientes 1,733,045 1,554,343

5,693,136 5,680,720

No existe inventario entregados en garantia a terceros

5.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los otros activos corrientes se formaban de la siguiente
manera:

2015 2014
PAGOS ANTICIPADOS 0 ‘ 0

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de bienes y servicios, tal tipo de bienes tangibles son
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reconocidos como activos de produccidn por e! sélo hecho de estar destinados a generar
~ beneficios econémicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades adquiridas en
calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos. Su medicién es al
costo. Conforman su costo, el valor de adquisicidn hasta su puesta en funcionamiento, menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracidn a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando la
exenciéon permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o revalorizacién
como costo atribuido, la Compafiia revalorizé determinados bienes, para lo cual, se sometiéd
valoraciones que fueron encargadas a peritos externos e internos. A futuro la Compafiia no
aplicara como valoracién posterior de sus activos el modelo de revallo, las nuevas
adguisiciones de bienes serdn medidos al costo, mas estimacion de gastos de
desmantelamiento y reestructuracién, menos sus depreciaciones por aplicacién de vida util
lineal y menos las pérdidas por aplicacidon de deterioros que procediere.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de la
siguiente manera:

ACTIVO FIJO ' 2015 2014
TERRENOS ] 648,832 ' 648,832
EDIFICIOS - CONSTRUCCIONES 4,287,762 4,194 896
MAQUINARIA Y EQUIPO 6,716,543 6,709,152
EQUIFQ DE COMPUTO 264,585 209,932
MUEBLES Y ENSERES 77,829 85,200
VEHICULOS 26,123 26,123
CONSTRUCCIONES EN CURSO 607.823 582,563
DEPRECIACION ACUMULADA -4 884,956 -4,057 868

Durante el afio 2015 el movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:
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Saldo inicial afio 2015 Saldo final acumulado 2015
retiros/a
. retiros/aj Justes
Costo Pepreciacié] Total |Adiciones| wustes Hepreciacién deprec Costo  Depreciacién  Total
TERRENOS 648,832 0| 648832 0 0 0 648,832 0] 648,832
EDIFICIOS - CONSTRUCCIO) 4,194,896 -1,435,95912,758,937|  12,426| 804401 -204,581] 11,810| 4,2B7,762|-1,628,730|2 659,032
INSTALACIONES 141,826|  -34,132| 107,694 0f . oy -13727 48| 141826 -47,907| 93,920

MAQUINARIAYEQUIPC | 5,529,955] 2,369,377|4,160,578| 42,333| 25,636 :-649,997| 83,850| 6,546,652)-2,935,524(3,611.128
EQUIPQDECOMPUTO | 209,932 -134,977| 74,955| 56,2 36| 96,274 L3551 | 264,583) 74,889
EQUIPO DE OFICINA 37,370| 20,633 16,737 a1,031|  -3,138]  s556 28,065 -15,216| 12,849

MUEBLESYENSERES |....BS5:200|  42,035] 43,185 0| -7.372]  -7.664) 6826|  77829) #2873 34,936
VEHICULOS 26123) -20,754| 5388 0 0| 4,256 o|  26123| 25010 1,113
CONSTRUCCIONESENCUR  358,728| o] 358,729 230,030 -218,720 0 370,038 0| 370,038
EQUIPO EN MONTAJE 223,835 0| 223,835| 42,020 28971 0 237,784 o] 237,784
TOTAL 12,456,698 -4,057,8688,398,830| 385,643 -212,845) -939,636 112,548 12,629,496 4,884,956|7,744,541

7.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el impuesto'-‘a la renta estaba constituido de la siguiente
manera:

(a}  Situacidn fiscal
La Compaiiia fue fiscalizada hasta el afio 1995.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
facha de presentacion de la declaracién.

{b) Tasade impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% para el afio 2015 y 22% para el afio 2014
sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais,
la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.
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(c)  Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia fueron las siguientes:

2015 _ 2014

Utilidad segiin libros antes
de participacién de 4,608,978 5,986,162
trabajadores e impuesto a ‘
15% participacion a -691,347) -897,924
(+) Gastos no deducibles - 959,984 ] 344,733
(-) Deducciones '

_|Base paraelimpuestoala | | 4,877,615 | 5,432,971
23% -22% Impuesto ala ' 1,073,075 1,195,254
Total Impuesto ala Renta { 1,073,075 1,195,254

Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el impuesto diferido estaba constituido de la siguiente
manera:

| Utilidad
i después
I de
Provisidn Jubilacién patronal . |Saldo inicii,er_| Resultados par.ti'cipr Saldo final
! acion
‘trabajad
: _ores e
ARNO 2014 223,959 25,760! 0 249,719

ANO 2015 249,719} - 0 -249,719 0

Reconocido
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8.- PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Los préstamos que devengan intereses estaban constituidos de la siguiente manera:

La compaiifa mantiene obligaciones en cartas de crédito asi:

CUADRO DE OBLIGACIONES BANCARIAS AL 31 DE DICIEMBRE 2014

) MONTO
BENEFICIARIO . ~ |usp INTERES VENCIMIENTO
PRODUBANCO | PORCION CORRIENTE car1010247493200 509,609 8.95% | 09-abr-18
PORCION LARGO PLAZO car1010247493200 1,377,881 8.95% | __09-abr-18

CUADRO DE OBLIGACIONES BANCARIAS AL 31 DE DICIEMBRE 2015

MONTO
BENEFICIARIO - usD INTERES VENCIMIENTO

9.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
estaban constituidos de la siguiente manera:

2015 2014
Proveedores:
Locales 1,820,786 2,986,074
Exterior 169,263 243,787
Gastos por Pagar:
Sueldos 15,106 13,869
Electricidad 28,550 - 28,300

Teléfonos 1,840 2,689
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Agua potable - 6,706 4,200
Publicidad 107,078 80,181
Impuestos por Pagar:

Iva 87,688 . 116,736
Retenciones en la fuente Impto Rta e

IVA 69,575 80,707
Dividendos por Pagar 0 823,924
Aporte futura capitalizacién 0 0
IESS 114,694 124,790
Otros 36,473 13,825
TOTAL 2,457,758 4,519,082

10.-PROVISIONES
Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las provisiones corrientes estaban constituidas de la
siguiente manera:

2015 2014
Participacion Tra bajadores 691,347 897,924
Impuesto a la Renta 1,073,075 ) 1,195,254
Beneficios Sociales 118,640 130,224
Intereses por Pagar ‘ 0 0
TOTAL 1,883,062 2,223,401

No corrientes:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las provisiones no corrientes estaban constituidas de la
siguiente manera:

JUBILACION PATRONAL:

2015 2014
Saldo Inicial 2,338,023 2,132,477
Provisidn ’ 242,513 246,464
Ajustes / Pagos -352,520 -40,918

Saldo Final 2,228,015 2,338,023
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DESAHUCIO
2014 2013
Saldo Inicial 776,823 776,823
Provisién 117,877
Ajustes -340,282 -111,809
Saldo Final 554,418 665,014
11.- CAPITAL

Capital emitido:

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social estaba constituido de |a siguiente manera:

No. Acciones No. Acciones Importe del
Suscritas Pagadas capital
SIGMA ALIMENTOS EXTERIOR S.L. 2,906,939 2,906,999 2,906,999
SIGMA ALIMENTOS S.A. DE C.V. 1 1 1
2,907,000 2,507,000

12.- OTRAS RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Compafiias det Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF:

Corresponde a valores de ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF
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13.-INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la siguiente
manera:

2015 2014
Venta de productos
terminados 36,700,052 38,174,960
Venta de carnes y
subproductos 2,133,835 2,761,380
Otras ventas 1,085,187 1,024,393
39,919,075 41,960,733

14.- COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucion:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos de distribucién estaban constituidos de la
siguiente manera:

Costos de distribucion

2015 2014
Ventas 8,057,654 8,045,388
8,057,654 8,045,838

Gastos de administracion;

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos de administracién estaban constituidos de la
siguiente manera:

2015 2014
Administracién 2,184,969 -2,189,738
2,184,969 2,189,738

———
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15.- COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos financieros estaban constituidos de la siguiente
manera:

2015 2014
Produbanco 113,679 120,263
Otros 28,943 30,155
142,621 150,419
CONTINGENCIAS
N/A
HECHOS POSTERIORES
N/A

N .
FARID DIP DEL REAL " SARA GONGORA
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL



