IR
()

MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 8@(()1/

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Elaborados Carnicos S. A.

Quito, abril 07 del 2006

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Elaborados Carnicos S. A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2.- Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
l disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
I estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por fa Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que

l nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Elaborados Carnicos S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador.
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Registro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
de Compaiiias: 060 Sacio - Licencia Nro. 2408
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ELABORADOS CARNICOS S. A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4)
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)

Total Activos Corrientes
Propiedades, Planta y Equipos (Nota 7)
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion
Muebles y Enseres
Vehiculos
Construcciones en Curso
Subtotal
Depreciacion Acumulada
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Otros Activos y Cargos Diferidos, Neto (Nota 8)
Inversiones a Largo Plazo

Total

Las notas adjuntas de 1 a 23 son parte integrante de estos estados financieros.

2005

23,436
2'709,228
469,477

3'202,141

63,520
1'634,735
2'038,879

195,487
126,327
183,111

2,902

4'244,961
2'366,246
1°'878,715

281,982
9,802

5372,640

2004

73,410
2'424,187
770,585

3'268,182

63,520
1°495,501
1'886,986

179,974
117,445
190,527

31,900

3'965,853
(2'181,399)
1'784,454

210,185

5262,821



ELABORADOS CARNICOS S. A,
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Sobregiros Bancarios
Préstamos Bancarios (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Corrientes

Obligaciones a Largo Plazo (Nota 14)
Jubilacion Patronal y Desahucio (Nota 15)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 16)
Reserva Legal (Nota 17)
Reserva de Capital (Nota 18)
Utilidad neta

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2005

38,239

901,270
241,690

1°181,199

1'600,000
381,508

3'462,707
280,000
178,572

1"111,593
339,768

1'909,933

5'372.640

2004

66,902
967,516
200,066

1'234,484

1'900,000
318,327

3'452,811
280,000
151,922

1'111,593
266,495

1'810,010

5262,821
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ELABORADOS CARNICOS S. A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004

Estados de Resultados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos
Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales

Administrativos
Ventas
Financieros

Total Gastos

Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Gastos):
Ingresos (Egresos), neto

Total Otros, neto

Utilidad antes de Participacion Trabajadores e Impuesto a
la Renta
Menos:
Participacion a Trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la Renta (Nota 13)
Total

Utilidad Neta

Las notas adjuntas de 1 a 23 son parte integrante de estos estados financieros.

2005

10'593,038
(7°032,943)

3'560,095

(894,423)
(1'994,117)
(200.121)

{3°088.661)
471,434

()]
(0]
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540,255
(82,960)
(117.527)
(200.487)
339,768

2004

9'864,759
(6'214,535)

3'650,224

(745,872)
(2'255,769)
(240.253)

(3'241,894)
408,330

424,433
(65,354)
(92,584)

(157.938)
266,495



ELABORADOS CARNICOS S.A.
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva
Capital Reserva Reserva de Utilidades

Social Legal Facultativa Capital Disponible Total
Saldos al 31 de diciembre del 2003 280,000 125,137 32,428 1'111,593 267,850 1'817,008
Apropiacion de utilidades, 2003 - 26,785 - - (26,785) -
Dividendos accionistas - - (32,428) - (241,065) (273,493)
Utilidad neta, 2004 - - - - 266,495 266,495
Saldos al 31 de diciembre del 2004 280,000 151,922 - 1'111,593 266,495 1'810,010
Apropiacion para reserva legal - 26,650 - - (26,650) -
Dividendos accionistas - - - - (239,845) (239,845)
Utilidades neta, 2005 - - - - 339,768 339,768
Saldos al 31 de diciembre del 2005 280,000 1 72 - 1'111,593 339,768  1'909,933

Las notas adjuntas de 1 a 23 son parte integrante de estos estados financieros.



ELABORADOS CARNICOS S. A.

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004

Estados de Flujos de Efectivo

(En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por Ventas
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros ingresos (egresos), neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion:

Compra de Propiedades, Planta y Equipos
Venta de Propiedades, Planta y Equipos, neto
Inversiones en acciones a largo plazo

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

Sobregiros bancarios, neto
(Cancelacién) de préstamos de terceros
(Cancelacion) de obligaciones bancarias, neto
Obtencion de obligaciones a largo plazo, neto
(Cancelacién) de obligaciones a largo plazo
(Pago) de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento

(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio

e

Utilidad neta

Ajustes para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de las Actividades de Operacion:

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos

Amortizacién de otros activos y cargos diferidos

Provision de cuentas incobrables

Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Utilidad en venta de Propiedades, Planta y Equipos

Otros Ajustes

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

—_— e

(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

(Aumento) en otros activos y cargos diferidos
(Disminucién) de cuentas por pagar
Aumento de pasivos acumulados
(Disminucién) de pasivos largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2005

10'361,001
(9'582,975)

(361,571)

(9.802)
(371,373)

38,239

(66,902)

(239.845)
(268,508)

(49,974)
73.410
23,436

339,768

250,990
59,409
17,606
65,344

(63,390)
9,100

(232,037)
301,108
(131,206)
(66,246)
41,624
(2,163)

589,907

Las notas adjuntas de 1 a 23 son parte integrante de estos estados financieros.

200

9%619,425
(9'449,477)
16,103

186,051

(228,499)
6,968

(221,531)

(80,000)
(243,096)
1°900,000
(1'367,957)
(273,493)
(65,546)

(101,026)
174,436
73410

266,495

262,620

30,000
56,096

(501,052)

237,608
(71,039)
84,651

(179,328)

186,051




ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Elaborados Carnicos S.A., es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en mayo de
1982, su objeto social es la crianza, compra y venta de ganado vacuno, porcino, lanar; y la
industrializacién y comercializaciéon de derivados de los mencionados semovientes.

La organizacién para el desarrollo de sus operaciones esta dividida en tres areas: planta de
balanceados, granja porcina, y la correspondiente fabricacién y comercializaciéon de sus
productos, para tal efecto trabajan bajo el sistema de Gestion de Calidad 1SO 9001:2000, cuya
certificacion ha sido mantenida desde el afio 2001.

Adicionalmente el area de fabricacién y comercializacién aplica en sus operaciones el sistema
de Buenas Practicas de Manufactura, el cual garantiza la higiene e inocuidad de los productos

Todos los productos cuentan con los registros sanitarios respectivos, cumpliendo con el
Reglamento de registro y control sanitario vigente en el pais.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, y se presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que
es la moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador desde marzo del

2000.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en arios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE.

Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC, se siguen las
politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIIF, provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados en la
Reptblica del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia, en la
preparacion de sus estados financieros.

Flujos de Efectivo

La Compariiia para propositos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja, bancos e inversiones temporales



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas [ncobrables

La estimacién para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios no fabricados estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede el
valor de mercado. El costo se determina en base al Gltimo costo de compra, excepto por los
inventarios en transito; que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos de
importacién incurridos. Los productos terminados fabricados localmente y en proceso de
fabricacion al costo acumulado incurrido en los procesos de transformacion.

Propiedades, Planta y Equipos

La Propiedades, Planta y Equipos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones
y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida (til, se cargan al gasto a medida
que se efectdan.

El costo de la Propiedad, Planta y Equipos se deprecian aplicando el método de linea recta en
base a la vida (til estimada de los mismos, como sigue:

Edificios 4,00%
Construcciones e Instalaciones 4,00% y 10,00%
Maquinaria y Equipos 10,00%
Muebles y Enseres 10,00%
Equipo de Computacion 33,33%
Vehiculos 20,00%

Reserva para Jubilacién Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma Compaiiia.

El costo del beneficio de la jubilacion patronal a cargo de la Compaiiia es registrada mediante
la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es

registrado en los resultados del ejercicio.



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisién para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion
de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos Lutilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia
de eventos futuros.

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemmite efectuar
una adecuada comparacion con periodos anteriores.

E! siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor (Inflacién) preparado por el Instituto Nacional de

Estadisticas y Censos.

Ano Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 25.00
2002 9.40
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como
sigue:



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2005

Bancos 23,074
Inversiones temporales 362
Total 23,436

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005

Clientes 2'222 870
Empleados 38,360
Anticipo a proveedores 60,254
Otros 473,077
Provision para incobrables (85,333)
Total 2'709,228

2004

1'923,243
25,338
109,654
436,173

(70,221)
2424 187 .

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los ejercicios econémicos 2005

y 2004, es como sigue:

2005
Saldo al inicio del afo (70,221)
Bajas del afio 2,494
Provisién del afio (17.606)
Saldo al final del afio (85,333)

Nota 6 - Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

10



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Materias primas:

Cerdos y carnes

Balanceado

Otros
Aditivos, empaques y etiquetas
Productos terminados (embutidos)
Productos de comercializacién
Importaciones en transito
Oftros (herramientas y repuestos)

Total

11

2005

126,097
15,076
5,476
65,819
95,873
68
5,981
155,087

469477

2004

134,286
44,893
8,169
197,839
245,326
894
2,363
136,815

770,585



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Nota 7 - Propiedades, Planta y Equipos

El movimiento de las Propiedades, Planta y Equipos durante los ejercicios econdmicos 2005 y 2004, es como sigue:

Ajustes Ajustes
Saldo Ventas ylo Saldo Ventas ylo Saldo
Final ylo Reclasifi- Final y/lo  Reclasifica- Final
2003 Adiciones Retiros caciones 2004 Adiciones Retiros ciones 2005
Terrenos 63,520 - - - 63,520 - - - 63,520
Edificios e Instalaciones 1'438,262 58,283 - (1,044)  1°495,501 34,135 - 105,099 1'634,735
Maquinaria y Equipos 1'809,303 78,254 (782) 211 1'886,986 117,102 (1,140) 35,396 2'038,344
Equipos de Computacion 151,758 34,521 (5,817) (488) 179,974 23,261 (4,923) (2,826) 195,486
Muebles y Enseres 104,424 13,232 - (211) 117,445 10,531 (1,370) (278) 126,328
Vehiculos 185,081 13,009 (7,563) - 190,527 55,213 (67,307) 4,678 183,111
Construcciones en Curso 700 31,200 - - 31.900 121,330 - (150,328) 2,902
Subtotal 3'753,048 228,499 (14,162) (1,532) 3'965,853 361,572 (74,740) (8,259) 4'244,426
Depreciacion Acumulada (1'927.955)  (262.620) 7,194 1982  (2'181.399) (250,990) 66,744 {66) (2'365.711)
Total 1'825,093 (34,121) 968 _450 1'784.454 110.582 (7,996) 8.325) 1'878.715

12



ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 — Otros Activos y Cargos Diferidos

El detalle de Otros Activos y Cargos Diferidos al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como
sigue:

2005 2004
Registros sanitarios 22,129 13,086
Estudios de factibilidad 34,505 15,538
Proyectos 62,473 -
Herramientas menores 17,284 21,645
Publicidad 31,070 5,614
Saguros 5,045 5,907
Sistemas informaticos 26,621 37,333
Semovientes 62,165 50,676
Otros 114,541 122,573
Subtotal 375,833 272,372
Amortizacién acumulada (93, 851) {62,187)
Total 281,982 210,18

Nota 9 — Préstamos Bancarios

El detalle de los Préstamos Bancarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004
Préstamos bancarios: corresponde a dos préstamos
otorgados por el Produbank con vencimiento en enero y
marzo del 2005, al 10% de interés promedio para el afio
2004. - 50,902
Préstamos de terceros:
Jhonyy Barreno - 16,000
Total _ 66.902

Nota 10 - Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

13




ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2005
Proveedores:
Locales 381,665
Exterior 92,020
Gastos por pagar:
Sueldo 8,502
Electricidad 40,558
Publicidad 26,200
Mantenimiento 178,670
Otros 16,571
Impuesto al Valor Agregado - IVA 100,496
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta y del IVA 24,875
Otros 31,713
Total 901,270

Nota 11 - Pasivos Acumulados

2004

366,653
170,991

5,369
52,674
17,713

178,670
41,509
89,002
17,081
27,854

967.516

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:’

2005

Participacion de trabajadores 82,960
Impuesto a la renta 40,685
Beneficios sociales - 82,420
Intereses por pagar 35,625
Total 241,600

Nota 12 — Participacién a Trabajadores

2004

65,354
21,656
72,944
40,112

200,066

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la participacion

a trabajadores cargada a resultados, es como sigue:

2005

Utilidad del ejercicio econémico 540,254
Mas;

Gastos no deducibles 12,812

Base de célculo para la participacion a trabajadores 553,066

15% participacion a trabajadores 2,960

14

2004
424,433




ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - U/S$)

Nota 13 — Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a fa renta por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004, fueron los siguientes:

2005 2004
Utilidad del ejercicio econdémico 540,254 424 433
Mas:
Gastos no deducibles 12,812 11,258
Menos:
Participacién a trabajadores 82,960 65,354
Base imponible 470,106 370,337
25% de impuesto a la renta ’ 117,527 92,584
Menos:
Anticipo de impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente 76,842 70,928
Impuesto a la renta por pagar 40,685 21,656

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a los accionistas no son tributables.

Nota 14 — Obligaciones a Largo Plazo

El saldo de Obligaciones a Largo Plazo constituye un crédito otorgado por una institucion
bancaria del exterior Produbank por US$ 1'900,000 tanto en el afio 2005 como en el afio 2004,
los cuales tienen un vencimiento de hasta 365 dias plazo para el afio 2005 y también para el
afio 2004 y devengado una tasa interés anual que corresponde al 9% en el afio 2005y 10% en
el 2004. Estos créditos se destinaron para capital de trabajo de la Compaifiia.

Nota 15 — Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

15




ELABORADOS CARNICOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacién

Patronal Desahucio Total
Saldo Inicial, 2004 118,185 149,691 267,876
Provision cargada a gastos 56,096 - 56,096
Pagos (3,507) (2,138) (5.645)
Saldo final, 2004 170,774 147,553 318,327
Provisién cargado a gastos 65,344 - 65,344
Pagos (1,212) 951 (2,163)
Saldo final, 2005 : 234,906 146,602 381,508

E! saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 de la reserva para jubilacién patronal corresponde
al valor actual de la reserva matematica establecida por un especialista en base al salario
minimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de invalidez, cesantia,
conmutacién y mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las leyes laborales
ecuatorianas. Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador beneficiara al
trabajador con el equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados.

Nota 16 — Capital Social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social autorizado y pagado esta constituido por
7'000,000 de acciones de US$ 0,04 de valor nominal unitario.

El 25 de febrero del 2005, el sefior Francesc Gavarré Mir cedié 3'569,003 acciones a un
valor de US$ 0,04 centavos cada una a favor de la inmobiliaria Laia S.A.

Nota 17 — Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Nota 18 —~ Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la
correccién monetaria de afos anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el
saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta

General de Accionistas.
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Nota 19 - Situacién Fiscal
La compaiiia no ha sido fiscalizada por parte de las autoridades tributarias desde el afio 1996.
Nota 20 - Revisidn Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo

caduca:

a) En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2002 y 2003, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aun no ha prescrito.

Nota 21 - Garantias Asignadas

La Compaiiia ha garantizado las obligaciones bancarias, con los siguientes activos:

Valor de [a Garantia

Bancos Descripcién de la Garantia 2005 2004

Pichincha - Hipoteca abierta sobre edificio e
instalaciones de la granja 750,000 792,000

Produbanco -~ Hipoteca abierta sobre edificio e
instalaciones de la fabrica 550,000 550,000
- Prenda industrial sobre horno Vemay 36,000 36,000

- Garantia sobre bienes adquiridos en
arrendamiento mercantil - -
Guayaquil - Hipoteca sobre instalaciones 18,920 18,920
Total 1'354,920 1'396,920
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Nota 22 — Compromisos

La Compafiia mantiene suscrito varios contratos de arrendamiento mercantil por bienes
utilizados en su operacion, a un plazo de 24 y 36 meses. Un resumen de las obligaciones
contraidas por los contratos de arrendamiento mercantil con el Produbanco de acuerdo a
los datos confirmados por la institucion al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

Canones Descuento por Opcién de
Ao Anuales Pronto Pago Compra
2003 12,640 2,068 -
2004 18,684 3,030 -
2005 20,472 3,533 1,528
20086 4,702 863 -
2007 4,702 863 -
2008 3,918 719 4,743
Total 65,118 11,076 6,271

La opcion de compra mas los descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del
contrato; los descuentos por pronto pago corresponden a la deduccion que la compania
recibira en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen en forma anticipada.

Nota 23 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros.
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