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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senomes Accionistas
Elabormalos Cimions 5.A.
Cuitn, 20 de abril del 2007

{piniiin

Hemos anditado los estados financieros de Elaborados Chmicos S.A, (la “Compadia™) que comprenden el
estado de situacion inanciera al 91 de diciembre del 2016 v los correspondientes estado de resultados
integrales, de cambins en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el adio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de o estados financieros que incluyen un resumen de las paliticas conlables
significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan mzonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiem de Elaborados Carnicos 8.4, al 21 de diclembre del 2016 v ¢l desempeio

dde sus operaciones y sus (lujos de efectivo por el aio lerminado en esa fecha, de conformidod con Normas
Internpcionales de Informacidn Financiera (MITF).

Fundamentos de la apirnidn

Nuestra auditoria fue efectunda de acverdo con Normas Internacionales de Anditoria (N1As). Nuestras
responsabilidades de acuerndo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccion
*Responsabilidades del auditor en refocion con la auditoria de los estados financieros”™,

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obienido proporciona una base suliciente v
apropiada para expresar nuestra opinian de anditoria,

Iredleperrdencia

Somos independientes de Elaborados Carniens 5.4, de conformidad con el Codigo de Etiea para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, v
hemos eumplido con nuestras responsabilidades éticas de acnerdo con estos requisitos,

iMra informacion distinia a los estodos financieros ¢ informe de ouditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende of
Informe Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas, gue no incluye Jos estados financieros ni
¢l informe de auditoria sobre los misatos, Se espera que ol Informe Anual del Gerente General para la
Jumta de Aceionistas esté disponible despuds de Ia fecha de nuestro informe de anditoria,
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Flaborados Clmmicos S.A.
Quito, 20 de abril del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de ka Compaiia, no incluye dicha informaciin v no
expresamos nimguna forma de asegumamiento o copclusiin sobee la misma.

En conexion con nuestra anditoria de fos estados financierox, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si
esta informacian contiene incensistencias materiales en relacton con los estudos financieros o con nuestro

conocimiento obtenido durante la auditorda, o s por ¢l contrario s¢ encuentr distorsionada de forma
material,

Si, al leer Informe Anval del Gerente General para la Junta de Acclonistas concluyéramaos que existen
inconsistencias materiales de esta informacidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Acclonistas v a
ta Administrackin de la Compuiiia,

Responsabilidad de la Administraciin de lo Compaidiia por los estados financieros

La Administraciin de Elaborados Cimicns S AL es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de lns estados fimancieros adjuntos de acuerdo con Noarmas Internacionales de Informacion Financiera
iNIF} ¥ del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres
ide distorsiones significativas, debido a frande o error,

En lo preparacion de los estados financieros, la Admintstracion es responsable de evaluar la eapacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelamdo, segion enrresponda, los asuntos
relacionadog con emproesa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en marcha, o menos
que la Administracion tenga Lo intencidn de liguidar la sociedoad o (e cosar sus operaciones, o bien no
exista otra nlternativa mads realista para evitar ] cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son loa responsables de Lo supervision del proceso de
elaboracion de L informocidn financiera de la Companiia.

Responsabilidod del auditor en relocion con o auditoria die los estodos financieros

Los objetivis de nuestra auditoria son ohtener una seguridad mzonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores matenales, ya sea por fraude o error, ¥ ematir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinion. Seguridad mzonable es un alto grada de seguridad, pero no gamantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
meterial cuando existe, Los errores materizles pueden surgir de froude o ermor y se consideran materiales
a1, indvidualmente o on su conjunto podrian mzonahlemente influir en lus decisiones econdmicas que lis
uswarios toman basdndose en los estados Anancieros.

Como parte de una awditoria de conformidad con las Normos Internacionales de Auditoria. aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticiama profesional durnte toda la
awditoria. También como parte de nuestrn aonditoria:

. fdentificamos v evaluamos los riesgos de ermor material en los estados financierns, debido o frande o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de awditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos eviillencia de anditoria suficiente y adecnada para proporcionar una hase para noestm
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Elaborados Cirnioos S\
Quito, 2o de abril del 2017

opinidn. El nesgo de no detectar un ermor material debido a un frnde es mas elevado qoe en ol casa
de una incorreccidn material debido a ermor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifsztaniones intencionadamente ermineas o la volneracion diel contol
intema.

. Obtenemos conocimienty del control interno celevante para la awditoria con el fin de disefar
procedimientos de ouditoria que sean adeenados en funeidn de las circunstancins v no con la
finalidad de exprosar una opinidn sobre la eficiencia del conteol interno de la entidad.

. Evaluames 81 las politiens contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables senn
razonables asl comao las respectivas divalgaciones efectuadas por ln Administraciin,

. Concluimos sobre lo adecnndo de La atilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de suditoria ohtenida, concluimos
sohre 51 existe o no una incertidumbne material relacionaida con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como cmpresa en
marcha. Si concluimos guoe existe ona incertidumbre malerial, se requiere que llamemos L atenciin
en nestro informe de auditorda zoboe la cormespondiente informaciion revelada en los estados
fisancierns o, =i dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada.

- Muestras conclusiones se bazan en la evidencta de auditorin obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Nevar a que ln Compadin
Lk con BT GO 10 empress en funcionamients,

- Evaluamaos ln correspondiente presentacion global, la estrueturn v el contenido de los estodos
finaneieros, incluida ln informacion revelada, ¥ si los estados financieros representan las
trapsacciones ¥ hechos subwacentes de un modo que logran su presentacion rnzonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacitn con. entre otras
cuiestinnes, el aleance v ¢l momentn de realizacion de las suditorias planificadas v los hallargos
significativos de la anditoria, asi como cuslguier deficiencia significativa del control intermo que
wdentificamos en ol ranscurso de la auditona.

— i
s - - I
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Wi de registro en la Superintendencia
e Compaiiias, Valores v Seguros: o1

Esteban Valencia Carlos B, Cruz
S0 Hepresentante Legal

N e Ldcencia Profesional: 25084
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ELABORADOS CARNICOS 5.A.

ESTADM DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en dalares estadounidenses)

ACTTVORS oda ralh

Ativos corrientes

Edectivoy equivilentes de eleclive 2, b6, o
Cuentas por cobrar coimerciabes i o dEn
Cuentas por cobrar a compaiiias relactonadas 12 445,07
{1iros cuenias por cobrar 42794
Anticipos entregodos s
Imipisestos por recupemr 17 aro.zRy
Inventarios H T,200,2R6

g

2,072,107
5000273
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0,0
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Tolal activos corrientes R aTn I G005
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Propiedades, plantas v egquipos G Tz a7 7744541
Artivos bindogicns 10 &, 0, 540 L7E045
Cilmas actives 16,502 i, 8408
Total activos o corrientes o, 7HH, 104 O T R
Total activos an B B2

23127440

[a notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL g1 DE MOCIEMBRE DE zouh
i Expresndo en dilares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Mota

PASIVOS

Pasives corrientes

Caentas por pagar o peoveedones ]
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Impoesios por pagar Lk §
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Fesultadas aeansuladios

Tuostal prked il
Torial paskvos v palrimanio

7
Las notas explicativas a:]i*ms- son parte integrante de los estados Anancieros.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlures estadounidenses)
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; ¥
s/ £,
[ faT T —
=7l Mijares Sa
Kepresentante Legal Contador

Pazina 6 de 14



ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADOD DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINAIM) EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dilares estadounidenses)
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Las notas exxplicotivas anexas son parte integrante de los estados nancieros.
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ELABORADS CARNICOS 5.4,
ESTADO DE FLILIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)
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ELARORADOS CARNICOS 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares extadonnidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion ¥ operaciones

Elahorados Cirnicos S.A. (la “Compaiia”) fue constituida en Quito mediante escritura phiblica celebroda ol
11 de mayo de 1982 ¢ inscrita en o Registro Mercantil el 11 de junio de 1982, Su objeto social es la crionzo,
compra ¥ venta de ganado vacuno, porcino, lanar, asi eomao la elaboracion y comereiafizacion de alimentos
e consumo humano, principalmente embutidos,

En agpsto del 2015 s¢ traspasd la propiedad de la Compaida a los grupos econdmicos de nacionalidad
espafala vy mexicana Sigma Exterior 5.L. v Sigma Alimentos S de C.V,, respectivamente.

Situacion financiera del pais

Durante ef 2016 ka situacidn econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrolen, prncipal fuente de ingresos del Presupucsto General del Estado, asi como también par la
devaluackin de olras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
rn el Ecnador, la cusd tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais, Adiclonalimente
el terremoto ocarrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertos
provincias del litoral ecuatorano v euantiosas pérdidas econdmicas,

Las autordades ceondmieas con e fin de aftonlar estas sitnaciones hun disefado diferentes sltermativias,
entre Ing cuples tenemos: priorizacian de las inversiones, incremoento de b inversion extranjera a trovés de
alianzas priblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gosto corriente, incremento emporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tnbutanss extroordinarias a empresas ¥ personas naturmles,
financiamiento del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
traves de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin de mejorar ka balanza comercial, aspecto que se tenfa previstn ir desmontando en el 2016 sin
embargo resolvid diferir un aio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas v dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectie a partir de abol del 2017 hasta junio ded 2017,

La Administracion de la Compaiia considera que ks situaciones antes indieadas no han orginado efectos
importantes en las operaciones de la Compania.

Autorizacion de estodos financieros

Lo estados financieros al 31 do diciembre del 2o16, han sida emitidos con la autorizacion de fechn 2o de
abril del zoay del Gerente General e la Companiia ¥ posteriormente serin puestos a consideracion de L
Junta General e Socios para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en b preparacion de estos estados
financierns, Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIF vigentes al 31 de diciembee de coib v
aplicadas de manera uniforme a todos bos afios que se presentan on estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros
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2.7

2.4
2.4.1

ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Lus presentes estados financieros de la Compasia han sido prepamdos de acoerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el TASE (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ernador v representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los cercicios que & presentan.

Lis estindos inancicros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo historicn.

La preparacion de los estados financicros conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones contables.
Tumbicn exige a la Adminidstrocion que ejerza su juicio en ¢ proceso de aplicacion de las politicas contables
ile In Comparifa. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican an mavor grado de juicio o complejidad o ls
dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados linancieros.
Iebide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferie de los
monlos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentarion

Los estados financieros se preparn en b moneda del ambiente coondmico primario donde opera la
Compania {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados inancieros adjuntos estin expresadas
en ddlares estadounidenses que comresponde a la moneda funcional v de presentaciin de la Compaia.

Efective v equivalentes de efectivo

[ncluyve el efectivo dizponible (caja) v depdsitos a la vists en instituciones financieras de libre
iisponibilidad.

Activos v pasivos inancieros
Clasilcacion

L Companiia clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias: 1) “activos financicros a valor
rgonable a traves de pérdidas o ganancias™, i) “prestamos v cuentas por cobrar®; §iil) “activos linancicros
mantenidos hasta su vencimiento; v, iv) “activos financierms disponibles pam la venta, Los pogivos
finuncieros se clasifican en las siguientes categoriag; i) *pagivos financierns a valor tazonable a travis de

e rdlidas o ganancias™; y, i) "otros posivos financieros”. La clasificacion depende del propasito pam el cual se
adquirieron los actives o contrataron los pasivas. La Administracion determina a elasificaeion de sus activos
v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 1 de diciembre de 2016 v 2015, la Compariiia mantuvo actives financieros en ka categoria 4#';!:011mm1
curntas por cobrar” ¥ pasivos financieros en la categoria de “olmos pasives financems”™ cuyas camctenisticas
A explican a coptinuacion:

fa) Préstamos y cuerntas por cobnar
Representados en el estado de situacion financiera por los cnentas por cobrar comereinles, cuentas
por eobrar a Compaiilas reloeionndas v atras coentas por eohrar. Son activos linanelerns no

derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado active. Se
inchuven en el petivo corriente, excepto por los de vepeimiento moyvor a w2 meses cortados desde L
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2.3.2

ELABORADOS CARNICOS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dblares estadounidenses)

iecha del estado de situaciin financiera. Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, la Compaiiia no
presenta activos financicms mavores a 12 meses,

ik} Otros pasives financienos

Representados en el estado de situacion Ananciera por los préstamos con entidades financieras,
enentas por pagar a proveedores ¥ otras cuentas por pagar ¥ 1as cuentas por pagar a Compafiias
relocionadas, So incluven en el pagive corriente, exeepto por los de vencimiento mayvor o 12 meses
cantados i partir di la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimientn y medicidn inicial ¥ posterior:

Reconocimiento -

Lz Compafiia reconoce un active o pasivo financiem en ol estado de sinmacidn financiera a la fecha de la
negociaciin, coando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasiva.

Medicion inicial =

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas enalquier costo
atribuible a la transaceian, que, de ser significative, e reconocido como parte del activo o pasivo; siemproe
que el activo o pasiva financiero no sea designado como de “valor razonable a través de péndidas o
gananeias” y éste es significativo. Con postenioridad al reconocimivnte inieial la Compadiia valoriza los
mismos comao se deseribe o continuaciin:

Medicion posterior -
(a) Préstamos ¥ euentas por cobrar

Se miden al ensto amortizado aplicando o] metodo de intends efictng. En espectfico, b Compani
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{il Cu reiales: Corresponden a los montos adendados por sus clientes por
Ia venta de productos cirnicos (embutidos) en ol cursn normal de los negorios, Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizadoe pues no generan inlereses v son
exigibles hastn en go dias,

(i) Cuentos por cobrar i companias celacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
ncdendados por partes relacionadas prineipalmente por la venta de inventarios. Se registran o
a1 valor numinal que es equivalente o su coslo amortizado, pues son exigibles por L
Companiin hasta en o dias y no generan intereses,

(i) Otras coentas por cobiar Representardas principalmente por otmos dendores que se liguidan
en el enrto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado que e el equivalente a su
costo amortizado, pues no geneman inteneses,

(b Otros pasivos linancieros
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Fosterior o su reconocimienta inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
eleetive, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

(i) Préstamos con entidades financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor mzonable, pues estin contratados a las tasas vigentes de mercadn. No existen costos de
transacciones significativas al momento de su contrataciin. Posteriormente se miden al costo
amartizado utilizando ks asas de inlerés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos ntilizados en el financiamienio de sus operaciones se presentan en
¢l estado de resultadios integrales en el robro “Gastos financiems”,

{ii} Cucntas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en ol enrso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos cormientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comentes.
¢ reconnoen a su valor nominal que o5 cquivalente a s costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderos hasta en 6o dias.

(i)  Cuoentas por pagar a Compagias relacdionadas: Corresponden a obligaciones de papgo
principalmente por operaciones de financiamiento v por compra de inventarios. Se registran
a su valor nominal gque es equivalente a su costo nmortizdo, pues no devengn intereses v se
liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos Minoncieros

Lo Comparfiin establece una provisiom para pérdidas por deterior de sus activos finoncieros cuando existe
evidenoin objetiva de que no ser capaz de cobrar todos los importes que s le adendan de acuerdo con los
téerminog ariginales de dichns cuentas por eobrar. La existencia de dificultades financiemns significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quichm o reorganizocion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideron indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Al -1
ile diciombre de 2016 ¥ 2015, la Compaia ha constituido provisiones que s¢ presentan como menor valor
el =alido de las cuentas par cobrar comerciales (ver Nota 7).

Raja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los (lujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin reteper sustancialmente los ricsgos v beneficios del active.
Un pasivo os climinado cuando las obligaciones de Ia Compadiia especificadas en ¢l contrato se han
liquidado,

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adguisicion o valor neto realizable, ¢l menaor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el corso normal de log negocios, meros lis sistos
de eomercializacion v distribucion. El costo de los inventarios de productos terminadeos v de los prsluctos

en proceso comprende los costos de comprea/importacion de materia 1!11'lmm mang de oben divecty, ntoos
costod directos (ineluyve gastos generales de fabricacion sobre la base de eapoeidad de operacidn normal e
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impuestos no recuperables) y excluye los eostos de financiamiento, El eosto de los inventarios v de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado,

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion,

Propicdades, plantas y equipos

Son registrndos al eosto histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolses directamente atribuibles a la adguisicion ¥ construecion del
active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisieidn solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos uturos asociados a la inversidn fluyan hacia la Compadia v los enstos poeden
ser medidos razonablemente,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demds activos fijos es calentada linealmente basada
en Ia vidda il estimaida de los bienes. Los mbros de magquinaria v equipos, adificios e instalaciones no
eonsideran valores residuales, debido a gue la Administracion estima que el valor de realizacion al termims
de su vida datil serd irrelevante.

Las vidas ftiles estimadss son las siguientes;

Tig i bienes Mlmero de aios
Edificios 20
Instalaciones I
Magquinaria ¥ eiuipuos ik
Alobilario v eguipo iis
Vihbeulos 5

Las perdidas v ganancias por la venta de maquinaria v equipo, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con ef valor en v 5¢ incloven en el estado de resullados integmles.

Cuando el valor en libros de un activo de maguinaria v equipo excede a su monto recuperable, este o=
reducido inmediatamente hasta so valor recuperable.

Activos hiologicos

Se presentan ol valor razonable, que difiere del costo, considerando los eostos relacionados a la gestion de
lag activos biologicos (sobre 1a base de capacidad de operacion normal), los mismas siguen acomulindose
de acuerdo a su proceso de crecimivnto, hasta Hegar a su etapa productiva,

Al vierre de eadn ejercicio econdmico la Compadia cealiza el andlisis del valor rzonable de los activos
bioldgicns para determinar (31 existieran) diferencias respecto de los registros contables,

Al 31 de dictembre die 2016, la Compaiia reconocid como resultado de la determinaciin del valor
rrsonable un efecto de USS3480,330 para presentar sus activos bioldgicos al valor razonable (Nota o).
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Deterioro de activos no financieros (propicdades, plantas ¥ equipos e intangibles)

Laos netivos sujetos o deprocineion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indicon que podra no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriorn
eorresponden al monto en el que el valor en lbeos del activa excede su valor reeuperable. El valor

recuperable de los netivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en wso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mais pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso qoe el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recoperable, [a Compaifa registra una péndida por deteriom en lns
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por

dleteriom se revisan a cadda fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deteriom.

La Admintstracidm ha realizado los andlisis pertinentes v considern que no se han producido eventos que
indiquen que sus actives no financicros significativos no podrian recuperarse o su valor en lihros.

Impuesto a ln renta corriente v diferido

El gasto por impuesta a la renta del afo comprende el impuesto o la renta corriente y ol difeddo. El
impuesto se reconoce en ¢ estado de resnltados integrales, excepta cuanido se eata de partidas que ze

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambicén se roconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

() DImpusesto o la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calenls mediante la fasa
ile impuesto aplienble o las utilidades gravables ¥ se earga a los resnltados del ano en que =2 devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la enal se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuvente,

A partir del cjervicio fiscal 2010 entrd en vigor Iy norma que exige ¢l pago de un “anticipo minimo
e Impuesto a la renta”, cuvo valor es caleulado en funcidn de las cifms reportadas el afo anterior

sobire el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos delucililes, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecia que en easo de que el Impuesto o la renta consado sea menor que ¢
monto del anticipo minimo, este daltimo se convertira en impuesto a la renta definitive, 2 menos que
el enntribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicahle, de
peverdo con In norma que rige la devoluciion de este anticipo.

Pirante ¢l 2016 ¥ 2015 la Compania registro como gasto impuesto a b renta el valor determinadao
vamo sohre In base del 22% sobre las atilidades pravables, vor Nota 13, (a) (i),

(i) Impoeste o by renta diferido: Fl Impueesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
miétado del pasive, sobre las dilerencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo N1IF. F
Ipuestio o la renta diferido se determina vsando tazas tributarias qoe han sido promulgadas a la
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fecha del estado de situacion financicra y que se expera serdn aplicables cuando of impoesto a la
renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pagoe.

El Impuesto a la renta diferido activo silo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futums contra los que se puedan nsar las diferencias temporales.
El saldo de Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensa cuando exista of derecho legol
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impoestos pasivos corrientes v coando el
Impuesto a la renta diferido active v pasivo se relagione con la misma autoeridad tobutaria,

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo:
Carresponden principalmente a:

()  Paricipacion de los tabajadores en las utilidades: Calewlada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a ka renta, segiin lo establecido par la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cango a resultados v se presenta como parte de Jod costos de venta, los gastos
de venta ¥ los gastos administrativas,

(i) Décimotercery décimo cunrto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Feuador,

{111  Vacaciones: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legisloeion vigente en el Ecuador.

{ivl Otms provisiones: corresponde a aportes personales v patronales al 1ESS (Instituto Ecostorian de
Seguridad Social), fondos de resera y descuentos por préstamos a empleadios.

Beneficios de empleados n largo plazo (Jubilacidén patronal, desahucio):

La Compania tiene un plan e beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leves labarales
eeualorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, on los ensos de terminacion Jde la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ] empleador honificard al
trubajador con el 25% del equivalente a Ta dltima remuneracidn mensual por eada uno de los afos de
servicios prestados a la misma Compafia, este benefcio se denomina “desahucio™,

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actnariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cango a los gastos
(resultadns) del ado, aplicando el método de Costen de Crédite Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones o I fecha del estado de situacidn financiera, ef cual se determing descontando
l0s tlnjos de salida de efectivo o Lo tosa del 8.68% para el afo 2016 ¥ 2015, Ver Kota 14,

Las hipatesis actuariales incluyen vanables como son, en adicitn a la lasa de descuentn, 1asa de
mortatidad, edad, sexo, afios de servicko, rmuneraciones, incremento fulum de remuneraciones, tasa de
I'mll. enkre ciras,

Las ranancias ¥ perdidas actuariales que surgen e los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supmiestos actuarales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que serzen.
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Los eostos de los servieios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afo
2o0h Y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontmaban trabajando para la
Compania.

A pactic de eneco del 2006 enbed en vigeneia [ enmienda a la Korma Internacional de Contalnlidad Moag
e tiene que ver principalmente con clacificar el modoe de determinacion de L tasa de desenento de las
chligaciones por beneficios post emplen, Una vez realizado el andlizis respectivo, la Companifa decidid no
ajustar los efectos de esta enmienda pues coneluya que los ajustes no son materiales.

Provisiones
En adicidn a lo que se deseribe en lo Mota 210, las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene
una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vava

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a obligacion y (i) el monto se ha estimadao de forma
fiahle.

Los montos reconocidos como provisian son [a mejor estimacion de la administrocion, a la fecha de cierre
ile Jos estades financicros, de os desembolsos necesarios para liguidar la ehligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor cazonable de o cobrade o por cobrar por la venta de mercaderia en el
eurso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresns son reconocidos de la signiente forma:

Venta de productos

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado coando: (i) el monto de la venta puede ser
e ide confaldemente, (i) los costos en los que se ba inewrrido o en los que se inewrrivd relacicnados con
la transaecion pueden ser medidos de forma confiable, (1) es probable que los beneticios economicos
futurns thavan a la Compaiia; v, {iv) los riesgos v beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las ventas de productos cirnices en general son reconocidos sobre e entrega v aceptacian de las
mercaderias por parte del cliente,

Los otros ingreses corresponden a tmnsaceiones fuera del giro del negocio o constderados no
operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.

Cambios en las politicas contahles
A L fecha de emision de estos estados financierns, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que Ia Compania no ha
adoptade con anticipacidn.
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Estas son de aplicaciin obligatoria en la preparaciin de los estados financierns de ka Compaiiia a partir de
tas fechas indicadas a continuacion:
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La Compariin estima gque la adopeion de las enmiendas v mejorns o las NIC v NITF v las nuevas
publicaciones antes deserilng, no lendrd un impacto significativo en los estodos financieros en el gjercicio
ile su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos ntilizados por la Compaififa se encoentran hasados en la experiencin
histdrica, cambios en ln industria e informacion suministrada por fuentes externas ealificadas. Sin
embargn, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pari
reflefar correctamente bn situacion financiers y los resultados de la Compaiia y/o las que reguivren un alto
grado de juicio por parte de Iy Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del ceiterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipmientes coneeplos:

{a) Propedod, plantas u equipos

La determinacion de las vidas atiles v el deterior se realizan conforme o sefialado on las Nolas 2.6
yving
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{hl  Deferioro de activos no financieros

El deteniom de los activies nio inancieros se evalia con baze en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.4,

ic}  Provisiones par beneficios o empleados a largo plazo

Las hipitesis empleadas en el cdleulo actuarial de jubllacion patronal y desahueio, parn esto se
utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes, Ver Nota 2,10,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Foctores de riesgos linancieros

Las actividades de la Compasia la exponen a ciertos ricsgos financieros tales como son los nesgos de mercado,
{inchmye: nesgo de tasa de inerds sobre el valor mzonable v los flujos de cfectivo, desgo de coidito v nesgo de
liquider. El programa geacral de sdministracion de fesgos de la Compaiila trata Jde minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeno finonciera; ademds, se encaming a que las actividades con Hesgo financiero
e la Compania estén sujetas a politicas v procedimientos de identificacion, medicion v contmol,

El departamento financiers tiene a su cargo la administraclin de riesgos de acuerdo con las politiens
aprobadas por Ia Administracion, Dicho departamento identificn, evalin y cubre los riesgos finaneieros en
coardinacion estrecha eon las unidades operativas de la Compaiia, La Administracion proporeiona por
ezerite prineipios par b administracion general de thesgos asi como politieas que cubren dreas
especificas, tales como el resgo de tasas de interés, el riesgo de erédito, v el vso de instromentos
linnancieros.

()  Riesgos de mercodo
Riesgo de tasa de intenés sobre el valor raronabie v los flujos de efective

El rirsgo de tasa de interés para la Compadiia surge de su endendamiento a corto v largo plazo. El
endendamiento a tasas variahles expone a la Compaia al reago de tasa de interés sobre sus ujos
de efectiva, El endeudamiento o tasas fijas expone la Compatia ol riesgo de tasa de interés sobre el
vilar rzanable di sus pasivos, La politiea de la Compatila es mantener el 100% de su
endeudamienta en instrumentos financieros que devengan tasns fjas.

ihl  Riesgo de erddito
El riesgn de erédito es el resgo de que nna contraparte no refina sus obligaciones bajo un instrumento
financiern o contrato de cliente, lo qoe leva a una pénlida linanciern. La Companiia esti expussia o

ricsgo crediticio por sus actividlides operacionales principalmente por sus créditos comerciales v por
=015 actividades ] inclivendo depisitos con baneos v olros instrumentos financhens,
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i)

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acoendo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compadia, relacionados a b administracion del iesgo
crediticio de clicntes, La ealidad erediticia dd dienie 22 evalia en forma permanente, Lis cobiros
pendientes de los clientes son supervisados, La médxima exposicion al riesgo erediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financierns,

La Compafiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

Ll fleeddn
Entidad Eranciera L] ETEL
Bapco Pichincha A LT
Bapcn de U mayneut] AdA- WhA-
Bapom de la Prosluechin Frodebancon Gropo Promernioa AAA- AL

Riesqo de liquides

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplic con sus obligaciones de pago
relacionadng con pasivos financieros al vencimiento v reemplazar los fondos cuando sean retirdos,
La consecuencin serin el incumplimiento en el pago de sus obligaeiones frente a terceros, La lguidez
e conlrala a travis de la corelacion de los vencimientos de sus activos v pasivos, de la obtencian de

lineas de erédito y /o manteniendo los exeedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarmollar sus actividades normalmente.

La administracidn del resgo de lignidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamientn, a través de una adeenada cantidad de fuentes de erédito comprometidas, v la
capacidad de Hquidar transacciones principalmente de endendamiento. Al respecto, ki Gerencia de
Ia Compaiiia orienta sus esfoerzos a mantener foentes de financiamiento a traves de la
disponibilidad de lineas de erédito.

A continuacién o sigiente enadro analiza los pastvos financieros no dedvados de la Compaiia, Los
maontos revelados en of cuaden son los flujos de electivo no deseontados:

Hasta 1
atg

ALz e diciembre de 2016

Cuentos por pagar i prosvilores LT
Chientas por pagar o companiias relacionadas PTG
M de diciember de 2015

Coenias por pagar a proveedons EHTET
Crenlas por pagar 8 comipafiiss rebsconadas 8159
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
{ FExpresado en dilares estadounidenses)

Administracion de riesgos de capital

Los abjetivos de la Compadiia al ndministrar el capital se orientan a sabvagnardar la eopocidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas v beneficios
a utros grupos de interes v, mantener una estructura de capital dptima para redueir ¢l costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su eapital sobre L base de la ratio de
apalancamiento. Esta mtio se ealeula dividiendo la deuda neta para el capilal total. Fl capital total se
obtiene de la suma de la devida neta v el total del patrimonio,

Las ratios de apalancamiento al 41 de diciembre de 2016 v de 2015 fueron los siguicntes:

o 2015
Tastinl alennclan 1) 2,048,150 2,470,101
Menos: Efective EXLONIUEY (o007
Pevials neta (502 Siz) i nHy
Total patrimonin TH L0, SR 15 0H, B
Captal total 1717854 15,102,270
Katlo de apalancamicnto O 1'%

— ] ——————
(1) Laa principales fuentes de apalancamiento son: “cuentas por pagar a proveedores v o Companios
relacionadas®,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Calegorias de instrumentos (inancieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financierns al cierre de
eaila ejereicio:

kL] 2HLG
CurHiete Nibenrrente INERA IR Mo currierbe

Atisrs Mnancieros medidos al costo pmse ks
Efctn g svpupaalendes Je ehacdteeo e - 0TI T
Ll fao fubi il (oise e sues ANy = Wb
Wi o EmlTLE b oW aRELERE It i Lo LOLET2 - T=An
i CuTe s e colar 43,58 . B
Total - i —TLL5TT = “

) —_—
Prstviis nancierss medidos ol oosto smoriosds
Peisanmn cin entilecks finacicrns *
Liailas sir [llﬂﬁ-l'ﬂl'll'l'-"-'*ﬁl'll'ﬁ L7 = 2, L2082
Lisiiilasl [JF [eigar i oampaitls rifueioiislio LT Mg - 14,155
Tl pasiviss fnancierns dgs o - s E= a1 -

——— — - # ———
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dilares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instromentos financierns corresponide o se aproxima a su valor eazonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compsuinn;
=ik 2015
Efectivo ca caja 1an Hobh
Bamcos locales 2 7.5 2037511
2l i ST T
T — L — 1
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:;
2410 1 aoig
Clientes loealos (1) SeZaagn 5,987 057
Prowvision por deteriam (2) (65,258} i77,688]
B.2as, 880 5OLD,273
(1) Laantigiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2016 2015
Cartera corrienle 5178.B45 5.001,742
Cartera venchla 12,206 By.215
5,201,141 5.087.957
(=) Elmovimiento e la provision por deterioro e como shgie:
Sipd by 2015
Saldwinicial ol ¢ de enero 77,685 Ba.7 16
Ineremaentos {gastodel anng - R
Utilimeiones [12.427) {28.145)
Saldo fnal al g1 de diciem bre 5258 = hls
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ELABORADOS CARNICOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DE 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
RE R 2015

Inventariode materia prima 1,315,207 1,500,497
Inventario producie lerm inadn B4H.626 Hog,. 349
Matlerial de embalaje v aditivos 400,501 <84.500
Materiales v repuestos 569,331 54 5.008
Importaciones on kransito 47,5601 40, 20H
Oiros - LG, 710

T.201,284 060,001

Al m1 de diciembre de 2016 v 2015 ne existe ninguna garantia prendaria comercial sobre log inventarios de
la Compania.
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ELABORADOS CARNICOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{ Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS RIOLOGICOS
Composicion:
EL L 20y
Reproductores
Moo haom Ly BE A iy
Hembras GTO.O6T fugbryacy
Lactantes
Lochdn A THA
Engaride
reria qqa.H52 miB A
Engorde fen b e heg.651
Salido al fingl del afhs Lmn 1,?:3.,}012
Movimbento:
2080 2015
Sakdoa al comienzo del afio L7045 LA54.049
PFrowdiecidmn {ndickones) e E L F.504,700
Vintas v iransferencia |5 78R.075) (51500004
Ajuspe por valer razonalde ML N L -
Hahdo al final del afio 2, Wi, LTAL045

Reproductores - Para valorar los cendos machos reproductores nacionales s (oman en coenta dos
periodos: el primero, que va desde ol naoomieato del lechdn reproductor hasta el dia 270, fecha en la que
se puede empezar a recolectar el espenna de los machos reproductores ¥ el segundo va desde el dia 2
hastn ¢l fin de ka vida Gtil de los machos reproductores que se alecanza-al dia 1,080; se utilizd para la
valoracion los eostos v gastos neumulndos en sus distintas etapas, los mismos gue se asemejan al valor
razomable considerando un procio de mercudo de USS3,200 para el lechin macho reprodoctor de 6o dias
mas loa costos de manutencion equivalentes a USS .25 diario, hasta el dia 270, en que se colecta por
primern vex su esperma, a parti del dia o7, el valor del macho reproductor nacional deerece en linea recta
1‘;:51:1 J‘f:li;“ﬁ?if los USSo.00; esto se debe a que los cendos machos reprmductores son incinerados al final

(5 LEATRY "

Para valorar los cerdos machos impaortados se toman en euenta dos periodos: of primern desde la edad en
la que fueron importados hasta los 270 dias v el segundo va desde el dia 271 hasta el fin de b vida il gue
st aleanga ol dia 1,o80. Los cerdos de esta categoria fueron importados, por lo gue no existe un mercado
activi maeional en ol eual se pueda obtener un valor mzonable de los mismos, Debldo o esto, se procedio o
valarar los cerdos de esta eategoria mediante los costos v gastos acomulados, los mismaos que se asemejan
al valor rzonable partiendo del costo de importacion a este valor se le ataden los costos de manutencion
por eerdo, equivalentes a USS1.25 diario, hasta ¢l dia 270, en que se colecta por primera vez su semen, 4
partir del dia 271, el valor del macho reproductor importado decrece en linea recta hasia alcanzar s
U'SS0.00; esto 52 debe a que los cendos machos reproductones son incinerados al final de sn vida util.
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ELABORADOS CARNICOS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Para valorar las hembras reproductoras se parte considerando las hembras reproductoras que han
alcanzado su vida Gtil productiva, estas cerdas son enviadas a la planta de procesamienta, por lo cual se
caleuld su valor tomando el precio de desearte (debida a que no corresponden a cerdos de engorde) del
mercado active de ASOGAN, Debido a que no existe un mercado activo para hembras reproductoras que
no han aleanzado el final de su vida atil, se utiliza Ia metodologla de Nujos de efectivo, tomando en
consideracion los ingresos que se preve que estas generen por sus partos ¥ sus costos de manutencion, El
valor de las hembras reproductoras es mayor mientras ésta tenga una menor edad debido o que se espern
gue generen mavores flujos futmros antes de la primera inseminacion, una vez que son inseminadas, su
valor aumenta debida a su embarazo hasta el dia del parto donde se observa una caida en su precio, este
procesn se repite parn cada uno de sus partos, este tipo de valoracidn se aplica a todas los hembras
reproductoras naclonales & importadas.

Lactantes - Se utilind para su valomeion los costos v gastos acumiilados, los mismos qoe se asemejan al
valor mzonable partiendo de un precio de mercado referencial de US$50, a este precio se descoenta of
precio del lechan por dia utilizando [a tasa de descuento de activos bioligicns de 14.76% hasta el dia 1de la
vida del lechin.

Engorile - Se utilizd para su valoracion los costos v gastos acumulados, los mismos que se asemefan al
valor razonable partiendo de un precio de mercado referencial de US$50, este valor se aprecia wtilizondo
la taza de descuento de activos bioldgicos de 14.76% hasta Hegar o los oo dias.

Al 31 de diciembre del 2oab, ln Compariia prepard un andlisis de valoracion de su activo hioldgico sobee la
hase del valor razonable conforme lo requiere la N1C 41, Debldo a que los resultados de este analisis son
superiores al costo real ineurrido en la formacion de este netive, la Compaiiia presenta sus activos
hiologicos al valor razonable,

CUENTAS POR A PAGAR A PRIVEEDORES

Com posicion:
Zanph =115
Proveedores locales L7T4g22 172,700
Prowredores del exterior 182457 1o, 2t

lﬂmﬂi '?E '-!11ii!.11'!ﬂ
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Fxpresado en dilares estadounidenses)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con entidodes relncionadas, Se incluve bajo 1a
denominacion de entidades relocionados a las Compagiias con aecionistas comunes, con participacion
aectonaria en la Compaiia:

(a)  Saldos:
Erlaciin 20 20y

Luentaes pot oobiur

SPCALA Aibmimi=trieibe de ynbones 5.4 DECY (1) ik coemETE. B AN

Fabiriea Jurie Ul Likhs, B bwrpsunly o Zasg

NS AT 1.#'!

L BETAEE (A Pl

SIGERLA, A e arbes Lo peoratinen S IHE OV Acviosristan ivenamm L, St -
Faben Jaid Ui, Dada, Walarimmla 54395 s g

1==| ;g_! M IE
h)  Transacciones:

[EETTHITTRE T AN 1E] EH
| BEres.L el
S0 Salmiliiserae b e Viloros A DE Y () Inberesrs pur presbanine s -
dbimea drs Cla, Lila Wemba e proslwe b E T e M g
HII'!HIl hli “-’I.fbl.i
LA ATTE T
Fabrbes Juris Ll Lbds Copigerd e perml wiem = LM, B a0
SECNLA Almenbos Lorpmimabive B L LY e T L ] I, Caikiy x
o H: (e i |
Fes Litimi, cosig i bnlos -
AMTEEN Mabervm e d i el o Viboirs X4 DE C Vi) ity g | E

(1) Corresponde a préstamos coneedidos por la Compagiin a su compaiia relacionada por
USSis00.000 v USS2 500,.000. El plago de estos préstamos o e doce meses v son pagaderos a so
vencimiento que devengan una tasa de interés de 4 puntos poreentuales adicionales a la tasa LIBOR
ile 30 dias del altimo dia de cada mes. Al 31 de diciembre de 2006 los ingresos generados por
intereses ascienden o USS7g 855,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DE 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

13. IMPUESTOS

{a) Impuestos por FrecUperar ¥ por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar v por pagar es ¢l siguiente:

3 1 [ ¥
Retenciomes en la hieste 304, H A

Tanpaeestora la Salida de Divisas - 150
lmpasssii al Valoe Agregado - TVA

Impuestos por pagar:

Impucsto a la renta 1,082 730 LaT07
lmipase=iin al Valor Agregmdo - TVA i, 760 H7.6HE
Retenciones o b ficnte - Impuesto a la renta 403 A RELe ]
Betenciones de Dmspisesto al Valor Agregado - IVA 51,971 14,584

L7 B R
e ————

ih) Impuestos o lo renta corriente y diferido

La composieion del impuesto o la renta registrado en resultiulos es el signiente:

EDLS L e
I puresto b la Fenta eorrbente (1) 1,08z 720 1,073,075
tmpueston la renta diferidee u 24D F1D
AR, - £
] =730 1.322.794
(1) Conciliseidn tributaria - coniable del impoesto a [a renta corriente:
il 285
Uttillikad deeld ado antes Jde panicipaciin abosal e
it a la foata F 550 d0H, g7
Maniis = Partic pacldn o trabsjdaores irranral i (]
itilidad antes did lmpiesdo o s renta ER . W12 LRV E
Wi = daastos s luslugeilales fn o B R LA
Bk tribuirda 421,350 BATTBLS
Sabdo whillchd pravahlia 5,921,450 AT gt
Tuca bmposdtive () me dlistribuoyen L ofifidades) s, Y
Impaesiio 3 la reni oo IR Ty LOTLOTS
wawh bt e mi by e bmepeisio s L renia -
Urasiei puir Irmpeesiin 3 La penda del ann 182 70 LT RATTS
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ELABORADOS CARNICOS 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
( Expresmlo en dilares estadounidenses)

{a)  Incluye principalmente: no deducibilidad de contribucion solidaria § 146,328 depreciacion
por revalorizacion de activos § 161260 v, (1) exceso al limite legal de la provision para
Jubilaeitn patronal USS Bo,726.

El movimienta de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signlente:

Liss
Al e eneero o Zoas ¥ Lot
Drbaitor i resalindos por impoestos difericdos (o) (240, 7i0}

Al e dictembiee de o155 -
Dbt o resuliados por impaestos difericdos
Al g1 ale e iembee de o006

{a) Corrvesponde al ajuste para dar de baja el activo por impuesto diferido por jubilacion patronal, yva
gue a partir del afio 2016 no ser reconocido como impuesto diferida por la autoridad tobatana.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impoestos de los afos 2016 v 2015 se muestea
a eontinuackin:

FEREE 205
Urtiliclanl ambes clol bagaseato o ln cenin AT 4 HT R T BT
LBl s i Ve dUH e
iy R a61.870
Elerto fesenl de gostos na dedaeibles ol caleodar b ganamein fkeacal 115 R
Imipiiesio o la penta corrienie 1D TR LOTLOTS
Tasa cfectiva Fat TR

(e} Situosciin Miscal -

Las declaraciones de impuestio a la renta presentadas por la Compaiia por los anos comprendidos entre
2013 v 2016 estin ahiertas a revision por parte de la antoridad tribwtaria.

Con fecha 9 de marzo del 2007, la Compaiia recibio del Servicio de Rentas Internas (SRI) el Acta borrador
ile Determinaciton Tributaria No. ég-ASODETCi7-noo000039, correspondiente o la revisidn del
Impuesto a la Renta presentado por el ejercicio 2014 el enal incluve glosa por un monto de US$R16.560.
La Comparia presento a la Administracion Tributaria el 6 de :|hrt{ de goiy unn Carta Reparo ol Acta
Borrador de Determinacion Tributaria DZg-ASODETC17-000000:49 donde acepta porcialmente los
montos glogilos cuya base impanible asciende o USS440,900 v presenta sus olegatos sobee el resto de los
montos glosados, Ao fecho In Compania se encuentra a la espera de la resolueidn final de la
Administraciion Tribataria neerea del reparoe presentado,

Pozina o8 de 3.4



ELABORADOS CARNICOS 5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOGS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresaudo en didares estadounidenses)

() Mrosasuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionndas con los
siguientes aspectos

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto o la Renta

Devalueiin del Impuesto ol Valor Agregado (TVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transaceiones son realizadas con dinero electrdnicn,
tarjetas de dibito, tarjeta prepago o tarjeta de enédito,

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin dedocibilidad de gastos para efectos del
IR ¥ crédito tributario del IVA.

Para efectos del céleulo ded anticipo del 1R cormespondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
ile la parie de los ingresos, costos v gastos, aqoellos obtenidos v realizados con dinero electminion.

Muodificaciones al Impoesto a los Consumos Especinles (ICE)

- Deduceidn del 50% de los gastos por conceptos de lmpuestos a los Consumos Especiales generado
en'la contratacidn de servicios de telefonia Bja v movil avanzada.
Mo estan sujetos al pago del Tmpresto a los Consumos Especiales (ICE) las adquizsiciones v
donaciones de bienes entregadoes a entidades n organismos del sector pablico.
Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia ffja v planes que comereialicen
iinienmente vox, o en conjunto voz, datos ¥ sms prestados o sociedades,

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Se considerard exento un monto anual de USS5, 000 cuamdo el hecho generador del [SD se produzea
mesdiante la utilizacién de larjetas de erédito o débito por consumos o retinos efectuados desde e

exteror.

El 2o de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Beconstruccion v Reactivacion de kas Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abnl del 20067, laenal fue
publicada en el Primer Suplementn del Registro Oficial No, 750, Las principales reformas cstan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), o partie del & de junio del 2016 v por un
.

Personns naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mavor a USS1,000,000 dentro v fuera del pais se gravard el o.90% del patrimonio. Se excluye a
personas damiciliadas en drea de influrncia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus
ativees,

Personas naturales no residentes que mantenzan un patrimonio existente al © de ener del 2016
igual o mayor a USS1,000,000 dentro del pais se gravani el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domicilixlas en drea de influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus
actives,
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ELABORADOS CARNICOS 5,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Se gravard el 1.8% sobre o avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuchles ¥ sobre o
valor p:lmnunhl wrcional en el caso de derechos representativas de capital las Sociedades
resilentes en ¢l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en o Ecuador y derechos representativas
de capital de sociedades de propicdad directa de una socledad residente en un paraiso fiseal o
jurisdiceion de menor imposiciin o no se conozen su residencia

Se pravari el 0.90% sahre el avalio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre ¢l
valor patrimoninl proporeional en el easo de derechos representativos de eapital las Sociedades
redidentes en ¢l Ecuador que mantengan bienes inmue bles en ef Ecuador y derechos representativos
de eapital de socledades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiseal o jurisdiceion de menor imposicidn o no se conoeea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los canlones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincins de Manabi v Fameraldas.

La Administracion de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas v considera que su impacto origind: i) El
establecimiento de limites en regalias, servicios téenicns, administrativos ¥ de consultoria prestados por
eompaiting relacionadas; v, i) la aplicacion de una tasa de Impuesto a la renta del 25% a partic del ejercicio
=0,

PROVISIONES

Compasicidn v movimiento:

Sl Pagos ¥/o Suldn
2016 inicial Incrementos utilizaciones final
Cogrigntes
Beneficios 3 empleadis { 1) Qg ger T550, 700 (730204 ) L0560 HTH
=015
Cirrienies
Beneficios & empleados (1) 1,556,805 Ha58,020 [&278.453) B TR
Oitras Ban54 - [Bao.054) 5
— L AT Hagyeo (g,307,507) —
{1} Incluye principalmente benelicios tales como décimo tercer v enarto sueldos, vacaciones, entre
s,

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Fl saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 v 2015, comesponde
al 1% del vador actual de la reserva matemadtica calenlada actuarialimente por un profesional independicnte
para tndos los trahajadores, gue en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compodia,
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Laos principales supuestos actuariales nsados fueron los siguientes;

90 e auin
Tama e descienta H.oz 1'% o6
Tasi de o vy s bo solomrbal Hoan TN
Tasa e pasetwlidod e invalldezdn) T IESE aonnz T TESS @iy
Antigiedad pura jubilpcidn {Hombres y mujeres) W OGS =5 A s

(1) Corresponden o las tablas de mortalidad publicadas por el Instionto Feuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002,

El movimiento de la provisidn para la jubilacidn patronal v desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

dirr o o s gl ﬁ"\-ﬂ_l--i- LT ]
L ] TIman AR LTIR ] Bl ] b TR AER B i
A e WprEl o s s g sl 1% dvim LT LW e _gud Baf b FERRT -5
LIS EL T e LT wis it | 1A L bb, LT
Pdriie de wrlms peiie § bm bl gi des pBik i ad o (e T ] i Bl iy R L] el E25T Y EIEE T
Penil i v i al ) maial R R 10T
L e FE TR Y O 123 i LR T REEFUT (R R TER]]
SERFES TR L TR 3 3inind il Je | 54 doi R ET T i P AL
EEEEE— T T ez

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los sigulentes:

Anbzalzaidn peit rivmal | i livselie Tl
e e S L
=il TS Uil il EIEIE: § EIREL
nrahors byl proe set ieies et isiles ERAE Fdqaiin TRt [T R ERTL] LA
Listics panl Enbersaiss T Fap Fe, 3T 4100 Jiia (LS 5] BT M
Elvw o v redhiicesines ¢ lisjiis bissired SRUEIEshkiS | BHILTET Iunead | i, g P T ] [NTLIY. 0 H

N 3N ke iliviembin e . iy W N s M i I i s b T T (L]

Loz impories reconnekdos como resuliados imtegrales son los sigubentes:

Darill il it oo sl [ R T Tdal
'--|= _lr|!1. RI7FLT I'“l 2oy Thi g
Péalida rainai a0 sl disiial Ty - 1ANATIN

CAPITAL SOCIAL

El eapital suscrito v pagudo de Iy Compaiiia al gude diciembes de 206 v 2005 comprende 2,907,000
acciones ordinariag o valor nominal de USS 1 eada una,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en dolires estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reservs Tegal -

De acucrdo con la legislacion vigente, la Compadia debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio o una reserva legal hasta que €l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas, La apropiacion de 1a reserva legal de las atilidades del ano 2016 sechd efoctoada en
el afio 217, previa la respectiva aprobacidn por parte de In Junta General de Aecionistas,

D arverdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
s registran en ol Patrimonio en la subcnenta denominada Resultados arnmulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NUF, separada del resto de log resulindos acommulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, oo sera atilizado cn aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados opemcionales. El saldo acreedor podrd ser mtilizado para compensar pendidas
ascumuladas v las del Gltimo ejercicio cconomico eoncluidao, i las hubkiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liguidacian de la Compaiida.

Besultados scumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
cjue permiten identificar su ejervicio de origen. Con by aprobacion de laJunta General de Aecionistas v
cumpliendo las disposielones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que lns pérididas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservad y euentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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ELABORADOS CARNICOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
{ Expresado en dolares estadounidenses)

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ot € fpmal i il Linstos

HI33 L] -1 HE] ikl pclinEstentivas p AT |

oo de mmaderias prinaas FL BT, [ TR d - P, R
Farmurweemcinmes ¥ beteliclos mwiales A2, 005 (TN - AU TS FoMAHN, 19E]
Arriciidos LR b T | LRCE A M (ELRE] (LA T
Tmipuentiog G T ERT ] [NFOTT N
Ihsgreansneincins el 555 [TETRCT T ST AL L
Tubilicsiadd v Promacidn - H i, GHT by L IHES!
Farticrposcidn loboral | Mola 01 ATR LAY LT ) AT
[ FPnS: uinil ik N FS p = U] LT B LU LI
i st e sl TR Ee e o BUCE SRS P o | [l LA TE
g b - S SRES AR gy o e T
WAk dle v lilie Ll iy HEl TTAT S LN
Flotes v =t it (LT i L PEAE
1 Moot o i mm o i o Ty ALZ20 [EFIFREEE ] ELTRT Ak idn
o awervh bilem i Burkes HFH, A S| i5 L M LLG
Vigilurwia 5ok, difsh g a5H sk TE (LN JEE
TR 75T 7. M Hixn LMY

ap e Lo by Latiaan T

mbfBlS
Unnsimo o neiberles priimae (e BT . - [ TR
Ryeammmarinnes v beneficlies sovlales 7R AL B LIRS Pl 1 P
Pubdicinlacl v Proamocwin - A, T - ' Ee T
Armienados A E ] By ayr FF3Ard [ASTENEE ]
1 i T T A R B B, B
[ ety mens TS, T LFETE R ALy F
TR s wpetos 5450k (L ETRY | IRG ATy Tl AYEE
Partsoypasciion Lalsral | Meka 104} fT R Y A48 LIS E L
1 asine de manietdnaleadas 50, T i L LT L] iFFR g
{lashing chr vizger 44.H54 AR T At BT g
Foaverwin v ngnan =-EEITH (LN LT e e FEAT. )
Flige= v eatibajes (LT LATARG 5,447 L
Hemorarios prodesionles ik [ETRCETE] gy e 1504, kHaG
Ui slifdes v lalHcantes 1500, B0 - H 1,434 Vb ke ?
Vigilaneia T hid, ™2 S0 idd-AT
AN e il Ty R Lalit L2 MM TR
2 hatn. By Mo, TN EA ] P L 155, My W
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ELABORADOS CARNICOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en ddlares estadonnidenses)

EVENTDS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha de emision de estos estados financiems, no se produjeron
eventos que, en opiniin de la Administracion de la Compadiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financiers o gque requieran revelacion,
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