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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

os señores Accionistas 

Elaborados Cárnicos SA. 

Quíto,2o de abril del 2017 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros de Elaborados Cámicos SA, (la “Compañía”) que comprenden el 
estado de situación financiera aly1 de diciembre del 2016 y los correspondientes estado de resultados 

integrales, de cambios en el patrimomo yde lujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como. 
las notas explicativas delos estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
iamifcatias. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
"materiales, la situación financiera de Elaborados Cárnicos S.A, al 1 de liciembre del 2016 y el desempeño 
de sus operaciones y sus flujos de cfectvo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de información Financiera (NIIP). 

Fundamentos dela opinión: 

  

sta auditoría Fue efect 
responsabilulades de acuer 
"Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

  

   

“Consideramos que a evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
Independencia 
¡Somos independientes de Elaborados Cármeos S.A, de conformidad con el Cádigo de Ética para 
Profesionales de a Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Éuca para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

  

¡tra información distinta a ls estados financieros e informe de auditoría 
La Admnistraciónes responsable porla preparación de otra información. Otra formación comprendo el 

¡forme Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas, que no incluye los estados financieros mu 
«el informe de auditora sobre los mismos. Se espera que el Informe Anual del Gerente General para la 
Junta de Acciomsstas esté disponible después dela focha le nuestro informe de auditoría. 
      

  

PricenoterhoseCoopers de Ecuador Ci. Lada A. Diego de Almagro N32-48y Wiimper Etico 18M. Planta Beja. 
Quito-Ecuador 1 (5932) 3829:230,P (5922) 2567010, www precomv/ec



Elaborados Cárnicos SA. 
Quito, 20 de abril del 2017 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no. 
expresamos ninguna forma de aseguramento o conclusión sobre la misma. 

En conemón con muestra auditoría delos estados financieros, nuestra responsabilidad es cer el Informe. 
“Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si 
esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros con nuestro 
conoesmento obtenido durante ada, os porel ontario se encuenta distorsionada deforma 
material 

  

  

Si al cer Informe Anual del Gerente General para la Junta de Accionistas coneluyeramos que existen 
inconsistencias materiales de esta información, nosotros debemos reportar este hecho los Accionistas ya 

Ta Administración de la Compañía, 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administración de Elaborados Cárnicos SA..es responsable dela preparación y presentación razonable 
delos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NI1E) y del control interno necesario para permite la preparación de estados financieros que estén libres 
«de distorsiones significativas, debido a fraude o. ertor. 
Ena preparación de los estados financieros, a Administración es responsable de evaluar la capacidad de. 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, rexelando, según corresponda, los asuntos 
tolacionados con empresa en marcha y utilizando ol principio contable de empresa en march 

«que la Administración tenga la intención de Tiquidar la sociedad ode cesar sus operaciones, o bien no 
ceista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

  

     

Los encargados dela Administración dela entidad som los responsalls dela supervastón del proceso de 
«elaboración dela información financiera de La Compañía. 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros. 
Los objetivos de nuestra auditoría so obtener una seguridad razonable de silos estados financieros en su 

conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinión, Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garanteza que 
“auditor realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria Siempre detecte un error 
imatenal cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o eror y se consideran materiales 
ss, rmdivadualmente o en su conjunto podrían razonablemente inÚllr en as decisiones económicas que los 
tsuarios toman basándose en los estados financieros 

  

  

Como parte ue una auditoría de conformidad con las Normas Int 
nuestro jueto profesional y mantenemos uma actitud de escey 
auditoría También como parte de nuestra auditoría: 

  vionales de Auditori, aplicamos 
¡mo profesional durante tada la 

  

+ dentiicamos y ovaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frawdo 0 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dhchos mesgos y 
“btenemos evidencia de auditoría Suficiente y adecuada para proporcionar 1ma base para nues   
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Elaborados Cármicos S.A. 
Quito, 20 de abril del 2017 

opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un ande es más elevado que en e exso. 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión falsificación, 
omisiones deliberada, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
antena. 

  

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el in de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función dels circunstancias y no con la 

Finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del contro interno de ta entidad. 
+ Exalluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables scan 

razonables así como las respectrasdivulgaciones efectuadas pora Admmistración. 
+ Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, dl principio 

«contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos 
sobre siexisteo no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 
“enerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para continuar como empresa en, 

marcho, Si concluimos que exaste una incertidumbre material, s requiere que llamenos la atención 
“en muesten informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados, 
Financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada 

+ Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevara que la Compañía 
¡o continúe como tna empresa en funetonamiento 

  

  

+ Evaluamos correspondiente presentación global, la estructura y el contenido delos estados 
Finanetros, incluida la información revelada, y í ls estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación razonable 

  

  

Comunicamos ls responsables de la Administración de a entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditorias planificadas y los hallazgos 
iqnificaticos de la auditoria, así como ualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

RN lliviézita 

  

No de registro enla Superintendencia 
¿le Compañias, Valores y Seguros: 011 

Epa (A LOu/ 
Esteban Valencia Carlos R. Cruz 

Socio Representante Legal 
No. de Licencia Profesional: 2594 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
STADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL34 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadowmidenses) 
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Las notas explieativas anexas son parte integrante de os estados financieros, 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(presado en dólares estadounadenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO: Noa     
pasivos 
'aivos corrientes. 
uents poe pagar a provedores 

Cuentas pue pogar compañías relacionados 
mc poe pa 
roce 

“Total pasivos corrientes 

  

    
Pasivos mo corrientes 
Provisiones or benficis a empleos 

“Total pasivos mo corrientes 
Total pasivos 

  

PATRIMONIO: 
Capa social 
Reena 
esalados acumulados 

Total patrimonio. 

aro 
aa 

  

oo a0e 

  

“Total pasivos y patrimonio. 

astas explicas aras oa parte integrante de los estados facieos. 

  

Falo Miares 
Répresentame Legal 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡Expresado en lólares estadounidenses) 
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Las notas explicativas nexas son parte integrante de los estados financieros. 

    Falo Mires 
Representante Legal 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Espresado en dólares estadounidenses) 
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Las notas explicanjéas anexas son parte intogrante de los estados financieros. 

 



ELABORADOS CARNICOS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Representante Legal 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Espresado en dólares estadounidenses) 

    

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones 

Elaborados Cárnicos S.A. la "Compañía”) fue constituida en Quito mediante escritura pública celebrada el 
1 de mayo de 1982 e nscrta en el Repstro Mercantil el 11 de Junio de 1982 Su ohyeto social e la crianza,   

«compra y venta de ganado vacuno, porcino, lanar, así como la elaboración y comercialización de alimentos 
e consumo humano, principalmente embutidos 
Ls agosto del 2015 se traspasó la propiedad de la Compañía alos grupos económicos de nacionalidad 
española y mexicana Sigma Exterior S.L. y Sigma Alimentos SA, de CV.,respectrsamente. 
Situación financiera del país 

Durante el 2016 situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, sí como también por la 
“evaluación de tras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de us legal 
nel Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país Adicionalmente 
«terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños enla infraestructura de ciertas 
provincias del fitoal ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

  

  

Las autoridades económicas con el in de afrontar estas situaciones han diseñado diferents alternativos, 
entre ls cuales tenemos. priorización delas mversionos, ineremento dela inversión extranjera a través de 
aliamas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corrente meremento temporal 
¿el impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
traves de organismos internacionales y gobrernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 

'antenido el esquema de restricción de importaciones através de salsaguardas y derechos arancelarios con 
in de mejorar La balanza comerral, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin 

embargo resolvió diri un año el cronograma de eliminación delas salvaguardas y dispuso que la fase de: 
“desmantelamiento se efect a partir de abril el 2017 hasta junio del 2017. 

    

  

    

  

La Admunisración de la Compañía considera que las situaciones ante indicadas no han originado efectos 
smportantes en as operaciones dela Compañía. 
Autorización de estados financieros 

Los estados financieros al qu de diciembre del 2016, xn sido emitidos con la autorización de fecha o de 
bra del 2017 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración dela 
Junta General de Socios para su aprobación definitiva. 
  

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
continuación. se describen as principales politicas contables adoptadas enla preparación de estos estados 
financieros. Esas políticas ltan sido diseñadas en función alas NIF vigentes 31 de diciembre de 2016 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en stos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresa en dólares estadounidenses) 

Los presentes estados financioros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (VII) emitidas por el TASB International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral explicita y sin eservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercacios quese presentan. 

  

Los estados financieros dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. 
La preparación de los estados financieros conforme alas NIF requiere cl uso de estimaciones contables. 
"También exage ala Administración que ejerza su juicio on el proceso de aplicación delas políticas contables 
¿le a Compañía. En la Nota; se revelan [as áreas que implican un mayor gado defuio o complejidad o as 
Áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración dels estados financieros. 
Debido ala subyetividad inherente en ste proceso contable, ls resultados reales pueden diferir delos 
uontos estimados pora Administración. 

  

Moneda funcional y moneda de presentación 
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente cconómaco primario donde opera la 
Compañia (moneda funcional) Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas. 
sn dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación dela Compañía. 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluyo el efecuo disponible (caja) y depósitos ala vista en instituciones Ainancieras de libre 
¿lisponibiidad. 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación 
La Compañía clasfica sus activos financieros en ls 
razonable atraves de pérdidas ganancias”  “próstamos y euentas por cobrar”; 
mantenidos hasta su vencimiento; y iv) “activos financieros disponibles para lav 
financieros se clasifican en las sipulentes categorias: 1) "pasivos financiros a valor razonable a través de 
pérdidas o ganancias”; y, 1 "otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
“sdquiiron lo activos contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos. 
y pasivos financieros ala focha de su reconocimiento ici. 

    
  

  

  

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en l categoría de “préstamos y 
«uentas porcobrar" y pasivos financieros enla categoría de “otros pasivos financieros” eujas carsctenstas 

se explican continuación: 
  

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar. 

Representados en el estado de situación financiera por las 
úporcobrar a Compañías relacionadas y otras cuentas por co 
dlerados que dan derecho a pagos fijos determinables y qu 
¿incluyen en el activo corri 

  setas por cobrar comercials, cuentas. 
Son activos financieras no 
o cotizan en un mercado activo. Se 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

fecha del estado de situación financiera. AL3a de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no 
presenta activos financieros mayores a 12 meses. 

(6) Otros pasivos financieros 
Representados et el estado de situación inanciera por los préstamos con entidades financiera, 
útentas por pagar proveedores y otas cuentas por pagar y las cuentas por pagara Compañias 
tolacionadas Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayorá 12 meses 
contados a partir dela fecha del estado de situación financiera 

  

  

Reconocimiento y medición inicial y posteri   
Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo pagar el pasivo.   

Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos iicialmente a su valor razonable más cualquier cost 
«trbuible ala transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del actvo o pasivo, siempre 

“que elactivo o pasivo financiero no sea desrgnado como de “valor razonable a través de pérdidas o 
¡nens y ste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 

mismos como se describe a continuación. 

  

       

Medi 

  

in posterior > 
(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

  ¡Se miden l costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

    (5 Cuentas porcobrarcomerciales: Corresponden a los montos adeudados por 
Ta venta de productos cárnicos (embutidos) en el curso normal de ls negocios, 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pi 
esigibles hasta en 90 días. 

clietes por 
es no generan intereses y son   

(65) Cuentas por cobrara compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden alos montos 
¿dradados por partes relacionadas principalmente por la vent de Inventarios. Se registran y 
“valor nominal que es equivalente su costo amortizado, pues on exigibles por la 
Compañia asta en 3o días y no generan intereses 

  

Gi) Otrascuentas porcobrar:Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan 
mel corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente su 
costo amortizado, pues no generan intereses. 

(1) Otrospa   
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
¡presado en dólares estadounidenses) 

Posterior su reconocimiento tueal se miden al costo amortizado aplicando el método de interes 
lectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 
6) Préstamos con entudades financiera: Se registran a su valor nominal que no difiere de su 

valor razonable, pues están contratados alas tasas vigentes de mercado. No existen costos de 
transacciones significativas al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo 
“amortizado utilizando Las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que 
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en 
«el estado de resultados mtegrales en el rubro “Gastos financieros”. 

  

(iD. Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
“de proveedores en el curso normal de los negocios ise esperan pagar en un año o menos se 
clasifican como pasivos cornentes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderos hasta en 60 días. 

Ki) Cuentas por pagara Compañías relacionadas. Corresponden obligaciones de pago. 
principalmente por operaciones de financiamiento y por compra de inventarios Se registran. 
4 su valor nominal que es equivalente asu costo amortizado, pues no devenga intereses y se 
Iiquidan hasta en qo días 

  

    

Deterioro de uctivos financieros 
La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos fiuancieros cuando existe 

cia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que sele adeudan de acucrdo con los 
términos originales de dichas cuentas por cobrar La existencia do diicultados financieras significativas 
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y 
falta o mora en los pugos se consideran tndicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Alu 
e diciembre de 2016 y 2015, la Compañía ha constituido provisiones que se presentan como menor valor 
¿del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 7). 

  

    
  

Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina cuando exparan los derechos recibirlos Mujos de efctivo del activo osila 
Compañía transire el activo a un tercero sn retener sustancialmente los riesgos y beneficios del act. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato se han 
Hiquidado.   

Inventarios 
Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valor neto realizable, 

  

El valor noto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos. 
¿le comercialización y distribución. El costo de ls inventarios de productos terminados y delos productos 
en proceso comprende los costs de compra importación de materia prima, mano de obra directa, otros 
costos directos lincluye gastos generales de fabricación sobr la hase o capacidad do aperación normal e 
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ELABORADOS CARNICOS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento El costo delos inventanios y de los 
productos vendidos se determina usando el método do promedio ponderado. 
Los inventarios en tránsito se presentan al costo delas facturas máx otros cargos relacionados con la 
importación. 
Propiedades, plantas y equipos 
Son registrados al costo histórico, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos dicetamente atribuibles ala adquisición y construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 

“que beneficios económicos futuros asociados a La inversión fluyan haci la Compañía y los costos pueden. 
See medidos razonablemente. 

  

  

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de los demás activos fijos es calculada Iinealmente basada 
enla vida útil estimada de los bienes. Los rubros de maquinaria y equipos, edificios e instalaciones no 
«onsuderan valores residuales, debido a quela Administración estima que el valor de realización al término, 
¿su vida útil será irrelevante. 

Las vidas itils estimados son las siguientes: 

Eáincios 20 
tnstalacones 10 
Maquinaria y equipos 10 
Mobil y exuipo. se 
Vehiculos 5 

Las perdidas y ganancia por la venta de maquinaria y equipo, se calculan comparando los ingresos. 
benudos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Cuando el valor en libros de un activo de maquinaria y equipo excede su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor reemperable. 

Activos biológicos 
¡Se presentan l valor razonable, que difere del costo, considerando los costos relacionados al gestión de 

los activos biológicos sobre la hase do capacidad de operación normal), los mismos siguen acumulándose: 
deacuerdo a su proceso de crecimiento, hasta llegar su tapa productiva. 

  

      
¿A csere de cada ejorcicio económico la Compañía realiza cl análisis del valor razonable de os activos 
biologico para determinar (sí existieran) diferencias respecto de os registros contables. 
AL: de diciembre de 2016, la Compañia reconoció como resultado de la determinación del valor 
razonable un efecto de USS:4480.x30 para presentar sus activs biológicos al valor razonable (Xota 10). 
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos e intangibles) 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen exentos o 
circunstancias que indican que podra no recuperarse su valoren libros Las pérdidas por deterioro. 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable El valor 
seemperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su. 

valoren uso. 

  

Para efectos dela evaluación por deterioro los activos se agrupan los niveles más pequeños en los que 
generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del 
*valorlibros del activo exceda asu monto recuperable, a Compañía resta una pérdida por detenoro en los 
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
decir se essa a cada echa dire delos estados nanceros para ver posibles reversones del 
eteroro. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos 10 financieros significativos no podrían recuperarse asu valoren libros,   

Impuesto ula renta corriente y diferido 
   gasto por impuesto ala renta del año comprendo el impuesto la renta corriente y el diferido. El 
npuesto se reconoce e el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen diroctamente en el patrimomo En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados imegrales o directamente en el patermonio. 

    

  

  

6) — Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 
¿de impuesto aplicable alas utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que e devengo. 
con base e el impuesto por pagar exsble. Las normas tributaria vigentes establecen una tasa de 
¡puesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% slas utilidades son 

invertidas porel contribuyente. 
    

A parti del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo. 
¿de Impuesto ala renta”, cuyo valores calculado en función delas cifras reportadas el año anterior 
obre el 0.2% del patrimonio, 0.2% delos cotos y gastos deducibles 0.4% delos ingresos gravablos 
y 0.4% delos activos. 

  

  

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a renta cansado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos que 
«contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

Durante: 3016 y 2015 la Compañía registro como gaste 
«comosobre la hase del 2% sobre las utilidades gravabl 
a y El Impuesto ala renta diferido se provisiona en su totaldad, porel 
método del pasivo, sobre ls diferencias temporales que surgen entre las bases iributaras de setos 
Y pasivos y sus respectivos valores mostrados cn los estados inancioros preparados bajo NIT El 
Impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas 4 la 

     puesto al renta el valor determinado, 
or Nota 13.(0) (0, 
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es estadounidenses) 

  

echa del estado de situación financira y quese espera serán aplicables cuando el impuesto ala 
renta diferido activo se realice el impuesto ala renta pasivo se pague. 

El Impuesto ala renta diferido activo sólo e reconoce en la medida que sez probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
El saldo de Impuesto a la renta difendo activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal 
exigible compensar impuestos aos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
"mpuesto aa renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria. 

  

  

  

  

Beneficios a empleados 
Beneficios de corto plazo: 
Corresponden principalmente a: 
6 Pasticipación delos trabajadores en as utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable amual ant del Impuesto a a rent, según lo establecido por a legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y £e presenta como parte de los costos de venta, los gastos 
e venta y ls gastos administrativos. 

))  Decimotererry décimo cuarto sueldos" Se provisionan y pogan de acuerdo ala legislación vigente 
enel Eenador 

(Gi) Vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente enel Ecuador 
(iv) Otras provisiones: corresponde aportes personales y patronales al 1ESS (Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por próstamos a empleados. 
Beneficios de empleados u largo plazo (Jubilación patronal, desahucio): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo als leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación 
laboral por desahucio olicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 

trabajador con el 25% del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma Compañía, ete beneficio se denomina “desahucio”. 
La Compañía determina anualmente la provision para jubilación patronal y desahucio sobre a base de 
Studios actuarales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo los pastos, 
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo do Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de la obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cual se determina descontando. 

dos impos de salida de efectivo a la asa del 5.6896 para el año 2016 y 2015. Ver Nota 14. 

    

  

Las hípótesasactuariales incluyen variables como son, en adición a a tasa de desenento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 

  

Las ganancias y pórdidas actuariales que surgen dels ajustes basados enla experiencia y cambios 
supuestos actuarales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surge. 
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Los costos delos servicos pasados se reconocen inmeduntamente en resultados dol año Al cerre del año 
2016 y 2015 ls provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 
A part de enero del 2016 entró en vigencia La enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.19 
«que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinación dela tasa de descuento de las 
¿obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el análisis respectivo la Compuñla decidió no 
ayustar los efectos de eta enmienda pues concluyó que los ajustes no son materials. 

  

2.11 Provisiones 
En adición alo que se describe enla Nota 2.40, las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tene 
tuna obligación presente, a sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ls probable vava 
ser necesaria una saluda de recursos para liquidar a obligación y (iD el monto se ha estimado de forma. 

Fable 

  

Tos montos reconocados como provisión son la mejor estimación dela administración, ula fecha de cierre 
dle los estados inancicros, de los desembolsos necesarios para liquida la obligación. 

  

  Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable elo cubrado o por cobrar pora venta de mercadería en el 
curso normal delas operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos 
otorgados. 
Los ingresos son reconocidos dela siguente forma. 
Ventade productos 

  

1 igreso provemsento dela venta de mercaderías es restado cuando: (6 el monto dela venta puede ser 
iuedido confablemente, Gi los costos en os que se ha incurrido en los que so weurnrá relacionados con 

la transacción pueden ser medidos de forma confiable, Gi) es probable que los beneficios económicos 
futuros Muvan ala Compañía; , (1) los esgos y benelicios fueron totalmente transferidos al comprador. 

  

  

Las ventas de productos cárnicos en general son reconocadas sobre la entrega y acoptación de las 
iiercaderas por parte del cliente 
Otros mgresos 
Los otros ingresos corresponden x transacciones fuera del gua del negocio a considerados no 
operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos 

2:13, Cambios en las politicas contables 

  

A a focha de emision de etos estados financieros, se han publicado ensmendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y quela Compañía no ha 
adoptado con anticipasi 
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Estas som de aplicación obligatoria enla preparación delos estados financieros de La Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Aten 
ill 

  

  

    

  

  

  

se ta ars 
ser Ja ado el li cn pu eo ld ti Meses pd da cnn il ot rs ci so ba cl a nr. 
seo Tirada ore diodes cal pr ft bm caos 
seo id ld tido ento Es A AS 

Fomento o oe nba nie de a 

¡oc o tcs e cl cr pte Cl a gag o 
La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras las NIC y NIEF ylas nuevas 

publicaciones ante descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
le su aplicación inicial 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere quela Administración realice estamaciones y utilice 
puestos que afectan los montas incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria información sunnmstrada por fuentes externas calificadas. Si 
embargo, ls resultados finales podrían diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
relejar correctamente la situación financiera y os resultados dela Compañia y/o las que requieren un alto 
gral le juio por parte de a Administración, 

  

  

Las principalos estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
lentes conceptos:   

(a). Propiedad, plantas y equipos 
La determinación de la vidas útiles y el deterioro se realizan conforme lo señalado en las Notas 2.6 
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(0) Deterioro de activos no financieros 
El deterioro delos activos no financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos 
enla Nota28. 

(e) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. 

  

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para sto se 
vtilizan estudios actuariles practicados por profesionales independientes Ver Nota 2.10 

ADMINISTRACION DI RIESGOS 
Fuetores de riesgos financieros 
Las acteadades de la Compañía la exponen a ciertos riegos financieros tales como son los riesgos de mercado, 
incluyes riesgo de tasa de ines sobre el valor razonable los flujos de cectivo, riesgo de cc y riesgo de: 
liquidez. El programa peneral de admunistración de riesgos de la Compañía tata de minimizar potenciales 

efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que ls actividades con riesgo financiero 
“ela Compania estén sujetas  poltcas y procedimientos de ldentlicación: medición y control. 

    

    

El departamento financiero tiene asu cargo la administración de riosgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por la Administración, Dicho departamento identico, evalún y cubre los riesgos financieros en 
«vordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía, La Administración proporciona por. 
escrito prmnspios para la administración general de riesgos as como políticas que cubren áreas 
específicas tales como el riesgo de tasas de interés, l riesgo de crédito, y ol uso de metrumentos 
Finnancieros. 

  

  

(a) Riesgos de mercado 

BRaesgo de tasa de interés sobre el valor sazonaliley Jos Mujos de efectivo: 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El 
endeudamiento tasa variables expone a la Compañía al lesgo de tasa de interés sobre sus Ajos 
de electivo. El endeudamiento a tasas fas expone la Compañia al riesgo de tasa de interés sobre el 
valorrazonable de sus pasivos. La política dela Compañía es mantener el 100% de 
endeudamiento en instrumentos nancieros que devengon tasas fijas. 

  

    

(6) Riesgo decrédito 
Elricsgo docrédito es l riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento. 
financiero o contrato de ciente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 

riesgo creliticio por sus actividades operacionales principalmente por sus eéditos comerciales y por 
sus actividades financieras, incluyendo depósitos con hancos y tros instrumentos financieros. 
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Riesgos crediticios relacionados créditos de cientes son administrados de acuerdo alas política, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados ala administración del riesgo. 
rediicio de clients. La calidad crediticia del cliente se evala en forma permanente Los cobros 

pendientes de ls clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio la fecha de 
presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones fiar oras com las 
siguentes calificaciones" 

  

Cilcación 
Eurasia am En 

arco hincha a ss 
arcade Gual mu ms 
Manco dela Prooción Produc Goga Premres me sv 

(o) Riesgodeliquidez 
Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que a Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financiros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados, 
La consecuencia sera el incumplimiento on el pago de sus obligaciones frene terceros La líquidez 
se controla través dela corelación delos vencimientos do sus activos y pasivos, de la obtención de 
Tincas de rédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite la Compañía 
¿lesarrollar sus actividades normalmente, 

    

La admmistración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
Ffinanetamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credito comprometidas, y a 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de 

la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
lispomibilidad de líneas decré 

  

A continuación el sigiente cuadro analiza os pasivos financieros no derivados de la Compañía, Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados: 

  

Hasta 
ado 

Aller dor 
ventas pr paga predores 195raro 
Ouentas pr paga compañías relacionadas 1075 

sde dicembedezoss 
Cuentas por pasara prender 
ventas po pagar acompaña rca 850 
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... Administración de riesgos de capital 
Los objetivos dela Compañía al administrar el capital se orientan salvaguardar la capacidad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos asus accionistas y beneficios. 
“10tros grupos de interés y, mantener una estruetura de capital óptima para reducir el costo del capta. 
Consistente con la industria la Compañía monitorea su capital sobre La base de la ratio de 
“apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se 
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio. 

  

  

  

Las ratos de apalancamiento al31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes: 

    
En) ams, 

Total deuda o anaaso 2700 
Menos Efectivo Laséo.sos 
era neta use 
Total patrimonio no. 
Capialtota pr 
atio de apalancamiento. a] 

(0 Las prinepalos fuentes de apalancamiento son: "cuentas por pagara proveedores y a Compañías 
relacionadas”. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Categorías de instrumentos financieros - 
A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio 

  

te mie tte O oi 
vos Manseros meilosal oso parado 
ect ecos Peer] o 
pc sept its Hera] me rt pc reis E 

Totatacios Granos asada, oe 

aviva medios amoo 
camas ns 

pe ra rr om napa pr cdas JU + eE 
tl pasivos iancieros poo a 
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Valor razonable de instrumentos financieros - 
El valoren libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable: 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición: 

zoo aos 
feto encaja au 3450 
Bancos locales 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

    
Composición: 

Cientos locales (1) 5.987.057 
Provisión por detertoro (2) (ra 

pass En 

  

(1) Laamtigitdad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente: 

  

Cartera corriente 5178845 
Cartera vencida    

El moximiento dela provision por deteroro es co   wosi 

Saldoinicial nl 1 do enero 
Incrementos (gasto del año) 
Utilización 

  

Saldofinal al 31 de diciembre    
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INVENTARIOS 
  

Composición. 

    
Inventario de materia prima. 1,519,497 
Inventario producto terminado. 348 026 899.349 Material de em balaye y aditivos 490,501 784.560. 
Materiales y repuestos 500.331 545.068 
Importaciones en tránsito 07501 42208 

  

pemaso,  q/000.001 

Ala de diciembre de 2016 y 2015 no exite ningu 
la Compa. 

garantía prondana comercial sobre los inventarios de:   
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Composición: 

sons 
tas 960 

se eS 

mraoo amo 
E 
Reca suo a 
tngoedo ooo denon 
Saldoal Anal delo oc aza04S, 

Moximiento: 
ams 

Suidox al comienzo del ño somos im 
ión (diciones) 57d 55700 
y rustrenca 16780975) asoma 

sto or vor enable pago, 
Sal al al delaño zoe aos 

Eeproductores - Para valorar los cerdos machos reproductores nacionales se toman en cuenta dos 
periodos: el primero, que va desde el nacimiento del lechón reproductor hasta el día 270, fccka enla que 
e puede empezara recolectar el esperma delos machos reproductores y el segundo va desde el día 271 
asta el in dela vida útil delos machos reproductores que se alcanza al día 1,080; se utlió para la 
valoración los costos y gastos acumulados en sus distintas etapas, los mismos que se asemejan al valor 
razonable considerando un precio de mercado de USS,200 para el leen macho reproductor de 60 días 
más los costos de manutención equivalemes a USS 1. diario, hasta el día 270, en que se colecta por 
primera vezsu esperma, a partir del día 271, el valor del macho reproductor nacional decrece en línea recta 
Festa lanza ls SS 0.00: sto se debe que lscendos muchos rependoctores son incinerados al al 

  

    

Para valorar los cerdos machos importados se toman en cuenta dos perdos: el primero dede a edad en 
Ja que fueron importados hast Jos 270 días y el segundo va dede) día 271 hasta li dela vidal q se alcanza alía 1.080 Los cerdos de esta cateo fueron importados, por oque no existe un mercado 
scivo nacional en elena! se pueda obtener un valor razonable delos mismos, Debido sto, e procedió 

valora los cerdos de eta etegora mediante los costos y gastos acumulados, lo mismos ques asemejan 
xi valor razonable partiendo del ost de portación a ete lor ele añaden los costos de manutención 
porcerdo, equísaletes a USS 25 ai, hasta lla 70, en que se coleta por primera vez su semen, a 
Partir ld 271, l valor del macho repoduetor importado decrece en lnea reta hasta alcanzar los 
USSo.00; esto e debe a que los cerdos machos reproductores son icinerados al final desu vda ti 
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Para valorar las hembras reproductoras se parte considerando las hembras reproductoras que han 
alcanzado su vida útil productiva, estas cerdas son enviadas la planta de procesamento, por lo cual se 
calculó sw valor tomando el precio de descarte (dcbido a que no corresponden a cerdos de engorde) del 
mercado activo de ASOGAN, Debido a que no existe un mercado activo para hembras reproductoras que: 
o han alcanzado el final de su vada util, se utiliza la metodología de flujos de efectwo, tomando en 
consideración los Ingresos que se prevé que estas goneren por sus partos y sus costos de manutención, El 
valor de las hembras reproductoras es mayur mientras ésta tenga una menor edad debido a que se ospera 
«que generen mayores flujos futuros ante de la primera inseminación, una vez que son Inseminadas, su 
valor aumenta debido a su embarazo hasta el día del parto donde se observa una caida en su precio, este 
proceso se repite para cada uno de sus partos, este tipo de valoración se aplica a todas las hembras 
reproductoras nacionales e importadas. 

  

Lactantes - Se utilió para su valoración los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejan al 
“valor razonable partiendo de un precio de mercado referencial de USS5o, a este precio se descuenta el 
precio del lechón por día utilizando la tasa de descuento de activos biológicos de 14.76% hasta el día 1 de la 
vda del lechón. 

  

Engorkle - Se utilizó para su valoración los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejan al 
valor razonable partiendo de un precso de mercado referencial de USS50, ste valor se aprecia utilizando. 
la tasa de descuento de activos biológicos de 1476% hast Negar los 90 Has. 
AL 1 de diciembre del 2016, la Compañía preparó un análisis de valoración desu acto broógico sobre la 
base del valor razonable conforme lo requiere la NIC 41 Debido a que los resultados de ete análisis son 
superiores al coso real incwrido en la formación de este activo, la Compañía presenta sus activos 
biológicos l valor razonable. 

  

  

CUENTAS POR A PAGAR A PROVEEDORES 

  

Composición: 

Proveedores locals 2709 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

El siguiente es un resumen delas prmerpales transacciones con entidados relacionadas, Se incluye bajo la 
denominación de entidades relacionadas alas Compañías con accionistas comunes, con participación 
ccionaria enla Compañi   

    

  

(a) Saldos: 
Haba seras coc SICH Amina desaloerA DEEN O) Aeris mans cda e 

Scam 

(0) Transacciones: 
Frusc su 

pen aa 

SIGN Alments Copos A DIE CV Series mis ene, E 
rr 

A mc de Vals DE pa z AS 
  (2) — Corresponde a préstamos concedidos pora Compañía a su compañía relacionada por. 

US$1500,000 y US$2.300,00. El plazo de etos préstamos es de doce meses y son pagaderos a su 
vencimiento que devengan una tasa de mterés de 4 puntos porcentuales adicionales al tasa LIBOR 
¿de o días del último día de cada mes. Al 31 de diciembre de 2016 los ingresos generados por. 
intereses ascienden a US$79.855. 
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13. IMPUESTOS 
(a) Impuestos por recuperar y por pagar = 
El detalle delos impuestos por recuperar y por pagar es el siguien 

Retenciones e Lafuente 
lmpuesto ala Salida de Divisas - ISO 
Impuesto al Valor Agregado 

  

Impuestos por pagar: 
Impuesto arena 
Impuesto al Valor Agregado IVA. 
Retenciones ena fume» Impuesto lenta 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado. IVA. 

1) Impuestox a la renta corriente y diferido 

  

2006, 205 

20 sao 
3 3.008 

1or3a0s 
7 
31980 

—— 
peo: 

  

La composición del impuesto ula renta registrado en resultados os el siguiente: 

Impuestos la renta corriente 
Impuestos la renta diferido: 

  

(0 Concilixción tributaria - contable del impuesto ala renta corriente: 

"sis de añ ate do paripación Laboral 
Menos Parana trabjadors 
Vilidada   sel Impuesto la renta 
Más Gastos no uba) 

  

OS 
Tasa Impetiva (h largo la midade) 

trmpuesto reta casado 
Apo mina de impuesto La cta 

  
pue Impresos La rnta dela 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) — Incluye principalmente: no dedueibilidad de contribución solidaria $ 146,328: depreciación 
por revalorización de activos $ 161,269 y, () exceso al imite legal dela provisión para. 
Jubilación patronal USS 80,726. 

El movimiento de la cuenta Impuesto ala renta diferido es el siguiente: 
use 

Ale cuero de 2015, aioz 
Débito a resultados por impuestos diferidos (a) ceso zar    
M1 de diciembre de 2015 z 

  

  

(a) Corresponde alaj 
¿que partir delaño > 

  para dar de baya clactivo por impuesto diferido por jubilación patronal, a 
16 n0 será reconocido como impuesto diferido por la autoridad tributaria.   

  

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos delos años 2016 y 2015 se muestra 
a continuación: 

  

   

    
Visio impuesto la seta aorta 

Feo Mica de sto no deducibls 2 neutra namiia cal Ñ 
mpuesto la renta corriente Lotazao 

  

(c) Situación fiscal 
Las declaraciones de impuesto ala renta presentadas por la Compañía por los años cumprendados entre 
2013 y 2016 están abiertas a revisión por parte de a autoridad tributaria, 
Con fecha o de marzo del 2017, la Compañía recibió del Servicio de Rentas Internas (SRD el Acta borrador 
¿le Determinación Tebutaria No, DZ9-ASODETC17-00000039, correspondiente a la revisión del 
Impuesto ala Renta presentado por el ejeracio 014 el eval incluye losa por un monto de US$816.569. 

La Compañía presento ala Administración Tributaria el 6 de abril de 3017 una Carta Reparo al Acta 
Borrador de Determinación Tributaria DZ9-ASODETC:7-00000039 donde acepta partialmente los 
montos glosados cuya base imponible ascrende a USS40,399 y presenta sus alegatos sobre el resto delos 
montos plosados, Ala fecha la Compañía se encuentra la espera de la resolución final dela 
Administración Tibutaria acerca del reparo presentado, 
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(4)  Otrosasuntos - Reformas tributarias - 
Ela de abril del 2016 se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas” publicado, 
nel Primer Suplemento del Registro Oficial No, 744. Las pincipales reformas están relacionadas con los 
Siguientes aspectos: 
Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos, 
porcentualos del IVA pagado, cuando ls transacciones son realizadas con dinero electrónico, 

tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 
Los pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del 

IR y crédito tributario del IVA. 
Para efectos del cálculo del anticipo del 1K correspondiente los ejercicios 2017 2049, se excluirán 
¿lea parte delos ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

  

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) 
Deducción del 50% delos gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado, 
en la contratación de servicos de telefonía Ha y móvil avanzado. 
No están sujetos al pago del Impuesto los Consutnos Especiales (ICE) las adquísicio 

«donaciones de bienes entregados a entudados w organismos del sector público 
¡Se rava con taifa de ICE de 15% los servacio de telefonía Nay planes que comercalicon 
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y ss prestados a soctedades. 

  

  

Modificaciones al Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) 
Se considerará exento un monto anual de USS3,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca. 
mediante la utilización de tarjetas de crédito débito por consumos o retos efectuados desde el 
exterior. 

  

Elo de mayo del 2016 se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", a cual fue 
publicada en el Primer Suplemento del Regastro Oficial No. 759. Las principales reformas están 

relacionadas con los siguientes aspectos 
Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agrogado (IVA), parti del de juro del 016 y por un 
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al de enero le 2016 Ígual o 
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del paí se gravará e 0,90% del patramomo. Se excluye 
personas domiciliadas en área le influencia y que hayan sultido una afectación dhrecta en sus 
activos. 
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al de enero del 2016 
fgual o mayor a US$1,000,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimono. Se excluye a 

personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación dirceta en sus. 
Sino 
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Se gravará el 18% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el 
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos 
de capital de sociedades de propiedad dbreeta de una sociedad residente en un paraíso fiscal o 
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral el año 2046 en caso de brenes muebles y obre 
valor patrimonial proporcional en el ct5o de derechos representativas de eapaal las Sociedades 
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 1 el Ecuador y derechos reprosemativos 
¿de capital de sociedades de propiedad direta do una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso. 
fiscal o jurisdicción de menor imposición o nose conozca su residencia. 

  

  

  

El25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo 
mumimo del Impuesto ala Renta del periodo 2016, atodos los sectores económicos de los cantones 
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de ls provincias de Manabi y Esmeraldas. 

La Admmistración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originó: 1 El 
«Stablecimiento de límites en regalías, servicios técnicos, administratvos y de consultoría prestados por. 
“compañias relacionadas; y, la aplicación de una tasa de Impuesto ala renta del 25% a partir del ejercicio 
Zoro. 

PROVISIONES 
Composición y movimiento: 

  

Saldo Pagosa/o Saldo 
inicia Incrementos —— lizaciones final 

91020 ISO AO) 97 

Beneficios a empleados (1) 1166805 Monig0O (527850 somos 
os rojos - 820050.     

roos7o, Magno 1507) pos 

(0) Ineluyeprincipalmente benelicios tales como décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones, entre 
tros. 

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO 

Hlsaldo dela provisión poa jubilación patronal y desahucio ala de diciembre de 2016 y 013, corresponde 
al 100% del valor actual dela reserva matematica calenlada actuarialmente por un profesional independiente 
para todos los tabljadores, que en lichas fechas e encontraban prestando servicios para la Compañia. 
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Los principales supuestos actuanalos usados fueron los siguientes: 

     

dix Zi 

linde tay ales tmdild ona TM a00s Da pa Ju 

  

(0 Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instinto Feuatoriano de Seguridad Social 
en elaño 2002. 

El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pastvo ha sido el siguiente: 

   
Los importes reconocidos en a cuenta de resultado son los siguientes: 

  

  

    

  

    

CAPITALSOCIAL. 
El eopital suscrito y pagado dela Compañía ale diciembre de 
¿ccsones ordinarias valor nominal de US$ 1 cada ima. 

  10 y 2015 comprende 2,907,000. 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, La Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capializada o utilizado. 
para absorber pérdidas. La apropiación dela esorva legal de ls utilidades del año 2016 será efectuada en 
el año 2017, previa la respectiva aprobación por parte dela Junta General de Accionistas 

  

De acuerdo alo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NUE, 
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes dela 
adopción por primera vez de las NE, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
"no podes ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no. 
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor pode ser utilizado para compensar pérdidas 
“acumuladas y las del último ejercicio economico concluido, sas hubiere o devuclto a sus accionistas en 
«aso de liquidación de la Compañía. 
Resultados acumulados. 

  

  

Los resultados (utilidades o pórdidas) de cada ejercicio son incluidos en ste rubro, manteniendo registros 
que permiten identiiar su ejerciso de oregen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo as disposiciones normativas aplicables las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantenen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrumomales de libre disposición delos accionistas. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

a 

  

  

Femmtraciomes y beneficio socios 

  

Hoc cae 
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EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 

«eventos que, en opinión dela Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
“chos estados financieros o que requieran revelación. 
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