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INFORMEDELOSAUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas

Elaborados CárnicosS.A.

Quito, 2 de mayo del 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Elaborados Cárnicos S.A., (la “Compañía”),
que comprendenel estado desituación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros

La Administración de Elaborados Cárnicos S.A. es responsablede la preparación y presentación razonable de
estos estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidaddel auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estadosfinancieros no están afectados pordistorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros porfraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
internodela entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de quelas estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación dela presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
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Elaborados CárnicosS.A.
Quito, 2 de mayo del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Elaborados Cárnicos S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeñodesus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF).

Otro asunto

5. Losestadosfinancieros de Elaborados Cárnicos S.A. por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 23 de enero del 2015,
expresó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Frcccrnaa|acof

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

  

TuízMalimpénsa
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 174649
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otras enentas por cobrar

Anticipos entregados

Impuestos por recuperar

Inventarios

Tutal activos corrientes

Activos nocorrientes

Propiedades, plantas y equipos

Activas biológicos

Impuesto ala renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

10

14

2213 2014

2,072,107 1,798,776

5,910,272 6,451,363

72,942 -

36,046 125,735

185,322 866,849

403,272 465,694
3,960,091 4,126,377

12,640,052 13,834,704

7,744,541 8,398,830

1,733,045 1,554,343

- 249,719

9,802 9,802
 

0,487,388 10,212,604

22,127, La azi,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Farid Dipp

Representante Legal
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ELABORADOS CARNICOSS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos con enlidades financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

bnpuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos con entidades financieras
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos nocorrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

11

12

13
14

11

16

2015 2014

- 509,609
2,142,032 3,349,478

28,159 9,560
1,230,338 1,392,697
940,292 1,995,879

4390821 257.22

- 1,377,881
82,:433_ 20030G6_

2,782,433 4:380.917

7,123.25 11,638,190

2,907,000 2,907,000

1,243,283 851,409
10,853,903 8,050,939

15,004,186 12,409,348

22,127,440 24.047.488

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

GiHE

Farid Dipp
Representante Legal
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ELABORADOS CARNICOSS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

  
 

Nota 2015 304

Ingresos por ventas 39,919,075 41,960,733
Costo de ventus 19 (25.349.620) (20.444,213)

Utilidad bruta 14,560,446 15,516,520

Gnstos de venta 19 (8,285,798) (8,34 03)
Gastos administrativos 19 (2,226,450) (2, 6134)
Otros ingresos, neto 3,055 07,053

(10,509,10:4) (0,277,864)

Utilidad operacional 4,000,253 ,238,657

Gastos financieros, neto (142,020) (50,410)

Utilidad antes del impuestoa la renta 3,917,032 5,088,248

Impuestoa la renta 14 (322,704) (1,160,404)

Utilidad neta y resultado integral del año 2,504,838 3.018.744

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

MRS Or fa ra
Farid Dipp Sara Góngbra

Representante Legal Contadora
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ELABORADOS CARNICOSS.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados scunwtidos

 

 

 

 

Capital Rererea Por aplicacion
apetal Legal anscisl de Ni Resultados Loto

Sahlosal Ide enero del 2014 2.007,00 007,724 1443,256 3.532.011 1,190,604

Resalocimn de la Junta General de Acciamstas
del22 de mbaldel 2014
- Apiapieción de rerceva legal - 243.0A5 - CIJÓRD a

Utilidad neta y resultado mtcural del año - - - ISR TA DIS

Sallow ab Ule diciembre el 2013 2,007,000 29309 1,143,250 7207600 12,400,33k

Resolución de lo Junta General de Acc
det 27 de oledel 20:15
- Apropiación de reccrva legal - 391K74 - (91R7a a

Usdidad neta y resultadointegral del año a - - 2509158 2594818

Salilos al 3 1de diciembre del 2015 2.907 000 LJ 1443230 90647 150014 1x0
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Farid Dipp SaraGóngora
Representante Legal Contadora
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ELABORADOS CARNICOSS.

 

ESTADO DE "LUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utibdad

 

ptex delimpuento a la renta

Más - cargos a resultados que no
mrepuscotan mo vmagnto de vlucvo

loa de trabajado ques
piopuedades, plantas yu

Bajos de propicdaden, plantas y equipe
Pravisión pora ntaa porcobrar
Poovisión pora
Otros

    

 

  
  

Cambios en activan y panivax
DES

pablas tolacionadas     
Utras cuentas porcobrar
Anticipos entregado«
impuestos portecoperar
Inventarioa
Active Inolá pico
Cuentas por pagara prveedores
Cuentas poc pagero compudlas lacio mudas
Impuenter por pague
Otras countas pos payur
Provisiones
Bunencios a empleados

   

Hitetve generadopor tia actividades de operación

Paga nmpuuste a la renta

Ufeetivo acta provate por lan netivatades de operación

Fiujo de efectivo de las nctividuses de inversión:

Adicuenca de propiedades, plantes y eu

 

Ulevuvo nu

 

   

lrzsado en Las actividades de aversión

 

tiva de los actividades de linoncinmiento:
rondan reciladoy

Priytamos pagados
Divalendos pagados

 Ftectn

  

Cutdieado cu) provixto pos la acinidados de

 

lucre mante nen
Utectivoalincio y

  

  

two alñimaldctaño

ma

»

205

3,977,632

641340

 

172.942)
20.000
01.527

 

(178,702)
(1207446)

ll.s9u
140,140)

(923.009)
22   

4,505,642

(lisa sas

O

13458 64),

AS Odd

(197,490)
ABI

a

2130
L7OR770

EXILAR CITA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

—REM Y
AZ

Farid Dipp
Representante Legal
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14907
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1644406)

(209.106)
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Elaborados Cárnicos S.A. (la “Compañía”) fue constituida en Quito mediante escritura pública celebrada
el 11 de mayode 1982e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de junio de 1982. Su objeto social es la
crianza, compra y venta de ganado vacuno,porcino, lanar, así comola elaboración y comercialización de
alimentos de consumo humano, principalmente embutidos.

En agostodel 2015 se traspasó la propiedad de la Compañía a los grupos económicos de nacionalidad
española y mexicana Sigma Exterior S.L. y Sigma Alimentos S.A, de C.V., respectivamente.

Situación económica del país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancosa nivel nacional.

El petróleo constituyela principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismoparael
año 2016. Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

En la actualidad las autoridades económicas están diseñandodiferentes alternativas para hacerfrente a
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminucióndel gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el
esquemaderestricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios conel fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontandoen el 2016. No se cuenta aún con todoslos
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía que involucra a diferentes áreas. Ante lo cual la Administración está
adoptando las medidas necesarias, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en formarentable.

Autorización de estados financieros

Losestadosfinancieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorización de fecha 29 de
febrero del 2016 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la
Junta General de Socios para su aprobación definitiva.
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentesal 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las
referidas normasinternacionalesy aplicadas de manera uniformea losejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración de los
estadosfinancieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Con el objeto de uniformar la presentación de la agrupación de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del 2015 con los del año anterior, se han efectuadociertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los estados financieros del año 2014 y sus notas.

Monedafuncional y moneda de presentación

Losestados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde operala
Compañía (monedafuncional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses que correspondea la monedafuncional y de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depósitosa la vista en instituciones financierasde libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: i) “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; 111) “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento;y, iv) “activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias”; y, 11) “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimientoinicial.
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosenel estado de situación financiera porlas cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosenel estado de situación financiera por los préstamos con entidades financieras,
cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a compañías
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción,que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode “valor razonable a través de pérdidas o
ganancias”y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior-

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se midenal costo amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. En específico, la Compañía
presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudadospor sus clientes por
la venta de productos cárnicos (embutidos) en el curso normalde los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 días.
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por partes relacionadas principalmente por la venta de inventarios. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Compañía hasta en 30 días y no generanintereses,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses.

(b) Otros pasivosfinancieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Préstamos con entidadesfinancieras: Se registran a su valor nominal quenodifiere de su
valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes de mercado. No existen costos de
transaccionessignificativas al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo
amortizadoutilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
correspondena préstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bieneso servicios adquiridos
de proveedoresenel curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menosse
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,
Se reconocena su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 60 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena obligaciones de pago

principalmente por operacionesde financiamiento y por compra de inventarios. Se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengaintereses y se
liquidan hasta en 30 días.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

4.4

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganización financieray la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía ha constituido provisiones que se presentan como menorvalor
del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.6

ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valornetorealizable, el menor.

Elvalor netorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercialización y distribución. El costo de los inventarios de productos terminadosy de los productos
en proceso comprendelos costos de compra/importación de materia prima, mano de obra directa, otros
costos directos (incluye gastos generales de fabricación sobre la base de capacidad de operación normal e
impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
importación.

Propiedades, plantas y equipos

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición y construcción del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios económicosfuturos asociados a la inversión fluyan hacia la Compañíay los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación de los demásactivos fijos es calculada linealmente basada
enla vida útil estimada de los bienes. Los rubros de maquinariay equipos, edificios e instalaciones no
consideran valores residuales, debido a que la Administración estima queel valor de realización al término
de su vida útil será irrelevante.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos 10

Mobilario y equipo 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria y equipo, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de maquinaria y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biológicos

Se presentan al costo quenodifiere de su valor razonable considerando costos de materia prima, mano de
obra directa, otros costos directos y gastos generales de producción (sobre la base de capacidad de
operación normal), los mismossiguen acumulándose de acuerdo a su proceso de crecimiento, hasta llegar
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a su etapa productiva. El costo delos activos biológicos no excede su valor neto de realización comolo
requiere la NIC 41.

Deterioro de activos no financieros (propiedades,plantas y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
correspondenal montoenel queel valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluación pordeterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el montodel
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que hansido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fechade cierre de los estados financieros para verificar posibles reversionesdel
deterioro.

La Administración harealizadolos análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que susactivos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valoren libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)— Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga
con base en el impuesto por pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% delas utilidades gravables, la cual se reduce al 12% silas utilidades son
reinvertidas porel contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el Impuestoa la renta causado sea menor que el
montodel anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que
el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Duranteel 2015 y 2014 la Compañía registró como gasto impuesto a la renta el valor determinado
comosobre la base del 22% sobrelas utilidades gravables, ver Nota 14.(a) (i).
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(ii) Impuestoa la renta diferido: El Impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métododel pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivosy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.El
Impuestoa la renta diferido se determina usando tasastributarias que han sido promulgadasa la
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuestoa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedanusarlas diferencias temporales.
El saldo de Impuestoa la renta diferido activo y pasivo se compensa cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridadtributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo:

Correspondenprincipalmentea:

(i) Participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de venta, los gatos
de venta y los gastos administrativos.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de empleadosa largo plazo (Jubilación patronal, desahucio):

La Compañíatiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma Compañía, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor
presentede las obligaciones la fecha del estado de situación financiera,el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% para el año 2015 y 2014. Ver Nota16.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de

rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultadosintegrales en el periodo enel que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año
2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontrabantrabajando para la
Compañía.

Provisiones

Enadición a lo que se describe en la Nota 2.10,las provisiones se reconocen cuando:(i) la Compañía tiene
una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable vaya
a ser necesaria unasalida de recursos para liquidarla obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable.

Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios paraliquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos dela siguiente forma:

Venta de mercaderías

El ingreso proveniente de la venta de mercaderías es registrado cuando:(i) el montodela venta puede ser
medido confiablemente,(ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrirá relacionados con
la transacción pueden ser medidos de forma confiable,(iii) es probable que los beneficios económicos
futuros fluyan a la compañía;y, (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las ventas de productos cárnicos en general son reconocidas sobre la entrega y aceptación de las
mercaderías por parte delcliente.

Otros ingresos

Losotros ingresos correspondena transaccionesfuera del giro del negocio o considerados no
operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.
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Cambiosenlas políticas contables

Ala fecha de emisión deestos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria
para ejercicios miciados

Norma Tipo de cambio apanu de:

Enmiendas sobre revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregación y sublotales,notas y Ide enero 2016

NIC 1 Otros resultados mtegrales.
NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amontizac ión. Ide enero 2016

Enmiendas a estas Nommas relacionadas con las phntas portadoras de frutos (activo bivlógico) 2
NIC lo yal ysu inclusión comoparte delrubro “Propiedades, planta yequipo”. ide enero 2016

Mejora e a EiNic Tejozas que clanfican elmodo de detemmaar ha tasa de descuento para lis obligaciones por Ide enero 20%

beneficios post-cmpleo.

NIC 27 Enmicada que trata de la inclusión delmétodo de valor patrimonial proporcional (VPP) para ba Ade enero 2016

valoración de mversiones

Mejoras quechrifican lo relacionadocon la información reveleda en clreponteintermo ylas Ide encro 2016
NIC 34 referencias incluidas enclmismo.

NIUE S Mejoras queclarifican ciertos temas de clasificación entre activos Ude enero 2016

Mej í e
NE 7 lejoras que modifican lo rebicionado a hs revelaciones de los contratos de prestación de Ide enero 2016

servicios y las revelaciones requerklas para los estados financieros mierinos.

NIF O Publicación de la norma "hstrumentos fmancieros”, versión completa Hide enero 2018

Enmiendas relacionadas con la venta o L aportación de bienes entre un mversorysu asociada o
negocio conjunto.

Enmiendasa este grupo de Normas. que clarifican ciertos aspectos sobre h preparación y
NIF D.NUF LyNIC 28 elaboración de estados fmancieros consolidados y acerca de la opción delmetado del valor Ide enero 2016

patrinonial proporcionalen entidades que no son entidades de mversión

Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta “Acuerdos
conjuntos”.

NIF Publicación de la Norma “Cuentas de difermnientos de actividades reguladas”. Ide enero 2016

Publicación de a Norma "Reconocuniento de los ingresos procedentes de los contratos con
los chentes”,esta Norma recimplizará a la NIC ly 18,

NIF 10 y NIC 28 1de enero 2016

NUE a Ide encro 2016

AUF 15 Ude encro 2018

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NITFy las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros enel ejercicio
de su aplicacióninicial.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Página 16 de 33



4.

4.1

ELABORADOS CARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedad,plantas y equipos

La determinación delas vidas útiles y el deterioro se realizan conformelo señalado en las Notas 2.6
y 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos
en la Nota 2.8.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadasenel cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, para esto se
utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros tales como sonlos riesgos de mercado,
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonabley los flujos de efectivo, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeñofinanciero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo financiero
de la Compañíaestén sujetas a políticas y procedimientosde identificación, medición y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas
aprobadaspor la Administración. Dicho departamento identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporciona por
escrito principios para la administración general de riesgos así comopolíticas que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y el uso de instrumentos
finnancieros.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo detasa de interés sobre el valor razonable los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamientoa tasasfijas expone la Compañíaalriesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La política de la Compañía es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentosfinancieros que devengantasasfijas.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo decrédito es el riesgo de que una contraparte no reúnasus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por sus créditos comerciales y por
sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionadosa créditos declientes son administrados de acuerdoa las políticas,
procedimientos y controles establecidos por la Compañía,relacionadosa la administración del riesgo
crediticio declientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros
pendientesdelosclientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de
presentación del informees el valor de cada clase de activos financieros.

La Compañía mantienesu efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación
Entidad financiera 2015 204

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-

Banco de la Producción S.A. AAA- AAA-

Riesgode liquidez

El riesgo de liquidezes el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando seanretirados.
La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través de la corelación de los vencimientos de susactivos y pasivos, de la obtención de
líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía
desarrollar sus actividades normalmente.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento,a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas,y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.Al respecto,la Gerencia de
la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad delíneas de crédito.
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A continuaciónel sigiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los
montosrevelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Hasta 1 Entre2 y 5

año años

Al gt de diciembre de 2015

Préstamos con entidades financieras - 509,609

Cuentas por pagar a proveedores 2,142,032 -
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 28,159 -

Al31 de diciembre de 2014

Préstamos con entidades financieras - 1,377,881

Cuentas por pagar a proveedores 3,349,478 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,560 -

Administración de riesgos de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas y beneficios
a otros gruposde interés y, mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda netay el total del patrimonio.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueronlos siguientes:

 

 

 

2015 2014

Total deuda (1) 2,170,191 5,246,528

Menos: Efectivo (2,072,107) (1,798,776)

Deuda neta 98,084 3,447,752

Total patrimonio 15,004,186 12,409,348

Capital total 15,102,270 15,857,100

Ratio de apalancamiento 1% 22%
_áooc0co vo

(1) Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras” y “cuentas
por pagar a proveedores y a compañías relacionadas”.

Página 19 de 33



5.

ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros-

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

2015 201.
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

US$ US$ US$ US$

Activos financieros medido: Ss
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,072,107, z 1:798.776

Activos financieros medidosul costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5,910,272 - 6,451,363 -

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 72.942 - -
Otras cuentas por cobrar 36.046 - 125.736

Total activos financieros 8,091,367 - 8.375.875, eS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos conentidades financieras - . 509,609 1,377,881
Cuentas por pagara proveedores 2,142,032 5 3,349,478 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 28.159 - 9,560

Total pasivos financieros 2,170,191 - 3,868,647 1.377.881

Valor razonable de instrumentosfinancieros-

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproximaa su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

201 201

Efectivoen caja 34,566 31,189
Bancos locales 2,037,541 1,767,587

2,072,107 1,798,776
>=(0
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CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

 

 

 

 

Composición:

201 201

Clientes locales (1) 5,987,957 6,541,099
Provisión por deterioro (2) (77,685) (89,736)

5,910,272 6,451,363

(1)  Laantigúiedadde los saldos por cobrar comercialeses la siguiente:

201 2014

Cartera corriente 5,903,742 6,404,591
Cartera vencida (entre 91 días y 1080 días) 84,215 136,508

5,987,957 6,541,099

(2) El movimientodela provisión por deterioro es comosigue:

2015 2014

Saldoinicial al 1 de enero 89,736 140,864

Incrementos (gasto del año) 16,094 13,000

Utilizaciones (28,145) (64,128)

Saldo final al 31 de diciembre 77,685 89,736

INVENTARIOS

Composición:

201 2014

Inventario de materia prima (principalmente carne de res, cerdo y 1,519,497 1,186,012

Inventario productoterminado 899,349 927,433

Material de em balaje y aditivos 784,569 1,248,531

Materiales y repuestos 545,668 585,385

Importaciones en tránsito 42,298 -

Otros 168,710 179,016

3,960,091 4,126,377

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 no existe ninguna garantía prendaria comercial sobre los inventarios de
la Compañía.
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10.

ELABORADOS CARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLÓGICOS

Composición:

201 201

Reproductores
Machos 41,060 56,993

Hem bras 646,493 680,967

Lactantes

Lechón 71,010 68,310

Engorde

Recría 318,831 277,312

Engorde 655,651 470,761

Saldoalfinal del año 1,733,045 1,554,343

Movimiento:

201 201

Saldos al comienzo del año 1,554,343 1,350,204
Producción (adiciones) 5,534,766 4,985,700

Ventasy transferencia (5,356,064) (4,781,560)

Saldoalfinal del año 1,733,045 1,554,343GEA

Reproductores- Para valorar los cerdos machos reproductores nacionales se toman en cuenta dos
periodos: el primero, que va desde el nacimiento del lechón reproductor hastael día 270,fecha en la que
se puede empezara recolectar el semen de los machos reproductores; y el segundo periodo va desdeel día
271 hastael fin de la vida útil de los machos reproductores quese alcanzaal día 1080,se utilizó para la
valoración los costos y gastos acumulados en sus distintas etapas, los mismos que se asemejan al valor
razonable considerando un precio de mercado de US$3,200 parael lechón macho reproductorde 60 días
máslos costos de manutención equivalentes a US$1,25 diario, hasta el día 270; donde se colecta por

primera vez su semen,a partir del día 271, el valor del macho reproductor nacional decrece en línea recta
hasta alcanzar los US$0.00. Esto se debe a que los cerdos machos reproductores son incineradosal final
desu vida útil.

Para valorar los cerdos machos importados se toman en cuenta dos periodos: el primero desde la edad en
la que fueron importados hasta los 270 días, y el segundo periodo va desde el día 271 hasta el fin de la vida
útil que se alcanzaal día 1080. Los cerdos de esta categoría fueron importados, por lo que no existe un
mercado activo nacional en el cual se pueda obtener un valor razonable de los mismos. Debido a esto, se
procedió a valorar los cerdos de esta categoría mediante los costos y gastos acumulados, los mismos que se
asemejan al valor razonable partiendo del costo de importación a este valor se le añaden los costos de
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1.

ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

manutención porcerdo, equivalentes a US$1,25 diario, hasta el día 270; dondese colecta por primera vez
su semen,a partir del día 271, el valor del macho reproductor importado decrece en línea recta hasta

alcanzar los US$o.0o. Esto se debe a que los cerdos machos reproductores son incineradosal final de su
vida útil.

Para valorar las hembras reproductoras se parte considerando las hembras reproductoras que han
alcanzado su vida útil productiva, estas cerdas son enviados a la planta de procesamiento, debido a que no
existe un mercado activo para hembras reproductoras que no han alcanzadoel final de su vidaútil, se
utilizó para la valoración los costos y gastos acumuladosenla etapas de crianza. El valor de las hembras
reproductoras es mayor mientras esta tenga una menor edad debido a que se espera que estas generen
mayoresflujos futuros antes de la primera inseminación, una vez que son inseminadas, su valor aumenta
debido a su embarazo hasta el día del parto donde se observa una caída en su precio, este proceso se repite
para cada uno desus partos,este tipo de valoración se aplica a todas las hembras reproductoras nacionales
e importadas.

Lactantes - Se utilizó para su valoración los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejan al
valor razonable partiendo de un precio de mercado referencial de US$50a este precio se descuentael
precio del lechón por día utilizando la tasa de descuento de activos biológicos de 14.76% hasta el día 1 de la
vida del lechón.

Engorde- Seutilizó para su valoración los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejanal
valor razonable partiendo de un precio de mercadoreferencial de US$5o, este valor se aprecia utilizando

la tasa de descuento de activos biológicos de 14.76% hasta llegar a los 9o días.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía preparó un análisis de valoración de su activo biológico sobre la
hase del valor razonable conformelo requiere la NIC 41. Debido a quelos resultados de este análisis se
asemejan al costo real incurrido en la formaciónde este activo, la Compañía presenta sus activos
biológicos a costo real.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composición:

Interés anual Fecha de

Institución (1) 201 201 vencimiento 2015 201

% % USs USs
A corto plazo

Bancode la Producción S.A. PRODUBANCO - 8.95 09/04/2018 - 509,609

Alargo plazo

Banco de la Producción S.A. PRODUBANCO - 8.95 09/04/2018 - 1,377,881
 

(1) La Compañía garantizó dichas obligaciones (año 2014) con hipotecas abiertas sobre edificios e
instalaciones de fábrica de granja por US$2,550,000.
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS,
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

12. CUENTAS PORA PAGARA PROVEEDORES

Composición:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

2015

1,972,769

169,263

13. SALDOS YTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

2014

3,103,691

243.787

3.349.478

El siguiente es un resumendelas principales transacciones con entidades relacionadas.Se incluye bajo la
denominación de entidades relacionadas a las compañías con accionistas comunes, con participación
accionaria en la Compañía:

(a) Saldos:

Cuentas por cobrar:

Fábrica Juris Cia. Ltda.

Cuentas por pagar:

Laia S.A.

Fábrica Juris Cia. Ltda.

(b) Transacciones:

Ingresos ventas

Fábrica Juris Cia. Ltda.

Compras

Fábrica Juris Cia. Ltda.
Laia S.A,
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Relación Transacción 201

Accionistas comunes Venta de productos

Accionistas comunes Arriendo oficinas -

Accionistas comunes Compra de productos
28,159

28,159

Transacción 201

Venta de productos 85,612

85,612

Compra de productos 138,201

Arriendo oficinas E

138,201

9,560

9,560

120,000

120,000
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(a)

(b)

ELABORADOSCARNICOSS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los términosy condicionesbajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparablesa otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperary por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar esel siguiente:

2015

Im puestos por recuperar:

Retenciones en la fuente 331,604

Impuestoa la Salida de Divisas - ISD 43,068

Impuesto al Valor Agregado - IVA 28,600

403,272

Impuestos por pagar:

Impuesto la renta 1,073,075
Impuesto al Valor Agregado - IVA 87,688

Retenciones en la fuente - Impuesto a la renta 34,986

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 34,589

1,230,338

Impuestosa la renta corriente y diferido -

La composición del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

201

Impuesto a la renta corriente (1) 1,073,075

Impuesto la renta diferido: (2)

Generación de impuesto por diferencias temporales 249,719

1,322,794

(Y Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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2014

366,728

67,707
31,259

465,694

1,195,254

116,736

44,523

36,184

1,392,697

to Ol

1,195,254

(25,760)

1,169,494



ELABORADOS CARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

(

201 201

Utilidad del año antes de participación laboral e
impuestoa la renta 4,608,978 5,986,162

Menos- Participación a trabajadores (691,346) (897,924)

Utilidad antes del impuestoa la renta 3,917,632 5,088,238

Más- Gastos no deducibles (a) 959,983 344,733

Basetributaria 4,877,615 5,432,971

Saldo utitidad gravable 4,877,615 5,432,971

Tasa impositiva (si se distribuyenlas utilidades) 22% 22%

Impuesto a la renta causado 1,073,075 1,195,254
Anticipo mínimo de impuesto a la renta - -

Gasto por Impuesto a la renta del año 1,073,075 1,195,254

(a) Incluye principalmente: i) exceso de deducibilidad por publicidad US$461,58: y, (ii) exceso al
límite legal de la provisión para jubilación patronal US$140,432.

Impuestoa la renta diferido:

 

2015 2014

Impuesto diferido activo que se mecuperani despues de 12 meses -. 239,719

Enpuesto diferilo pasivo que se liquida ra dentro de 12 meses . .

Impuesto diferido activo . 249.719
AáÁÉÁAXÁK)KA]| —————

El movimientode la cuenta impuesto la renta diferido es el siguiente:

al 1 de enero de 2014

 

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 201.4 249,719

Débito a resultados por impuestos diferidos (a) 249.719)

Al 31 de diciembre de 2015 -

(a) Correspondeal ajuste para dar de baja el activo por impuestodiferido por jubilación patronal,
ya que a partir del año 2015 no será reconocido como impuesto diferido por la autoridad
tributaria.
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(d)

ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

 

2015 2014

Utilidad antes del impuesto a la renta 3,917,632 5,088,238

Tasa impositiva vigente 22% 22%

861,879 1,119,912

Efecto fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 211,196 75,841

Impuestoa la renta corriente 1,073,075 1,195,254

Tasa efectiva 27% 23%

Situaciónfiscal -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

La compañía no tiene procesos fiscales con el Servicio de Rentas Internas.

Solicitud de devolución de pago indebido

- El16de marzo 2015, la Compañía presentó una petición de devolución de pago indebido
correspondiente a retención del Impuesto a la Salida de Divisas por pago de dividendos,porel valor
de $ 41.196, el mismo que fue aceptado según Resolución No. 1170120155RDEV132509defecha 21
de agosto 2015, procediendo con la devolución en septiembre 2015.

Precios de Transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye comopartes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo
anterior, por lo que no está requerida a presentar dichos informes.
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ELABORADOSCARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL, 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015,y que establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánicode la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior;ii)
promocióny publicidad;y, iii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generadosenel ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidosal
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición,la tarifa
de Impuestoa la renta será del 25%, y en el caso de quesu participación sea mayoral 50%, dicha tarifa
será del 25% sobre todoslos ingresos de la Compañía.

La tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales será del 35%.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditación, depósito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectúa cuando se produzca cualquier mecanismo de
extinción de obligaciones.

Actualmente, la Compañía se encuentra evaluando los efectos de la aplicación de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.
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ELABORADOS CARNICOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

 

 

 

 

Saldo Pagos y/o Saldo

inicia) Incremento utlvaciones lina]

2015

Corrientes

Beneficios a empleados (1) 1,166,825 8,051,920 (8,278,453) 940,292

Otras 829.054 - (829,054) -

1,995,879 8,051,920 (9,107,507) 940,292

2014

Comentes

Beneficios a empleados(1) 796,246 7,624,397 (7,253,818) 1,166,825

Otras 823,924 5,130 - 829.054

1,620,170 1,629,527 (7.253.818) 1.995.879

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones, entre
otros.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todoslos trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201

Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 7.00% 9.33%

Tasa de mortalidad cinvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de conmutación actuarial 1.57% -0.60%

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

El movimientodela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:
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Jubilación patronal Desahucio Total

10 ET Us 208 0 20

Al Ide enero 2,338,022 2,192,477 6650H 116.323 3.003.036 2,909,300
Costo laboral per servicios actuariales 225,019 281033 68.493 (13.628) 293,50 152,405
Costo financiero 30,054 90,375 21434 2537 107,488 105,747
Electo de reducciones y liquidaciones anticadya 1200.069) (124,932) (200,23) (3,553) (400,592) 413.485)

(Beneficios pagados) ¿2101 (40.911) - - (210 140.931

AUS Ide diciembre 2.228.015 2.338.022 554418 665044 2782433 3.003.036
 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
208 xn 7015 y 7015 20

Coxtos laboral por servicios actuarisles 225019 201033 68493 128,428) 293,52 182,405
Costos por intereses $80,054 90.375 21434 153n 107,498 118,347
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 200.069) 123933 200.823 EOS) (400.92) MARS

A 3 de diciembre 11004 246416 (110,5961 EN) 108 113,067
 

CAPITAL SOCIAL

Elcapital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 2,907,000
acciones ordinarias a valor nominal de US$ 1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reservalegal -

De acuerdoconlalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación dela reserva legal de las utilidades del año 2015 será efectuada en
el año 2016,previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIIF -

De acuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientesde la
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podráserdistribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentarsu capital, en virtud de que no
correspondea resultados operacionales. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidación de la Compañía.

Resultados acumulados-

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
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cumpliendo las disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan conla
Reservalegal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoa su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

  

 

Costo de Gastos de Gastos

204 ventas vena Administrativos Total

Consumo de materias primas 17,744,201) - - 17,744.01

Remuneraciones y beneficios sociales 3,717,188 3.660,83 1,104,335 8,18 1656

Honorarios pro fesionales 59,431 60,549 36,209 156,189

Parmeipación hbornl(Nota H) 421721 223,44 31481 691,346

Fletes yestibajes 189,434 143,735 65,427 398,596

Amendos 30,000 857,247 322,81 1310,059

Vigilancia 60397 62,732 21443 44.572

Seguros 51,786 7.486 2,588 71,800

Gastos de viaje 44,854 425,734 36,916 507,504

Energía yagua 324,905 06,184 60,318 351,407

Combustibles y lubricantes 150,270 3,253 13434 154,957

Depreciaciones 765.728 82,98 90,996 939,637

Gastos de mantenimiento 519,794 99,201 53,945 672,940

Publicidad y Promoción - 2,062,751 - 2,062,751

Impuestos 724,719 336,802 88,009 LISO,1O

Otros gastos 545,201 188,934 189,877 924,01

25,349,629 8,285,798 450 35,801,877

204 Costo de Gastos de Gastos

iemas senta administmativos Total
Consumo de materias primas 19,478,920 - . 19,478,920

Remuneraciones y beneficios sociales 3,606,868 3.706,06 114,567 8.467,61

Honorarios profesionales 1109 76,403 68,402 285,909

Participación lboml(Nota 14) 547,734 296,315 53,875 807,924

Fletes yestibajes 16,743 170,654 69.023 316,420

Arriendos 39,178 $2 1620 194,03 1254,931

Vigilancia 606,847 71323 23,093 161263

Seguros 39,991 4,803 1,547 58.341

Gastos de viaje 36,458 422,792 52,735 521.985

Energía y agua 300,222 60,239 55.430 415,897

Combustibles y lubricantes 165,886 3,098 2,199 122,193

Depreciaciones 729,352 87,105 79,626 406.083

Gastos de mantenimiento 601866 H6,568 605.225 413,059

Publicidad y Promoción . 2,173,578 - 2,173,578

impuestos 57353 35,264 24,488 17,05

Otros gastos 445,691 264,245 147,264 897,200

20,444,218 8.342,203 2243.00 37.030.029
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estadosfinancieros o que requieran revelación.

...r
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