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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Elaborados Carnicos S.A.

Quito, 2 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Elaborados Carnicos S.A., (la “Compaiiia”),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Elaborados Cirnicos S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



i
pwe

Elaborados Cirnicos S.A.
Quito, 2 de mayo del 2016

Opinion
4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Elaborados Cirnicos S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otro asunto
5. Los estados financieros de Elaborados Carnicos S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2014

fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de anditoria, fechado 23 de enero del 2015,
expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

R mnsa

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 174649
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notg al15 2014

Activos corrientes
Efectivoy squivalentes de efectivo 2,072,107 1.798,776
Cuentas por cobrar comerciales 7 5,910,272 6,451,363
Cuentas por cobrar n compafifns relacionndas 13 72,942 -
Otraseuentas por cobrar 36,040 125,745
Anticipns entregados 185,322 866,849
Im puestos por recuperar 14 403,272 465,604
Inventarioy B 3,960,001 4,126,377

Tutal nctivos corrientes 12,640,052 14,834,794
Activos no corrientes
Prapiedades, plantasy equipos 9 7,744,541 8,398,830
Activas bioligicos 10 1,733,045 1,554,343
Im pnesto a la renta diferido 14 - 240,710
Otros nctivos 9,802 9,802

Total nctivos nocorrientes 0,487.288 10,212,604

Total activas 22,127,440 44,047,488

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Farid Dipp ﬁ@m‘a't’}fuigoru
Representante Legal Contadora
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE. 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2015 2014
PASIVOS
PPasivos corrientes
Préstamos con enlidades financieras 11 - 509,609
Cuentas por pagar a proveedores 12 2,142,032 3,349,478
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas 13 28,159 9,560
bnpuesios por pagar 14 1,230,338 1,392,697
Provisiones 15 940,202 1,995,879
Total pasivos corricntes 4,340,821 7,257,227

Pasivos no corrientes

Préstamos con entidades financieras 11 - 1,377,881

Provisiones por beneficius a empleados 16 2,782,433 3,003,036
Tatal pasivoes no corrientes 2,782,433 4,380,917
Total pasivos 7,129,254 11,618,140

PATRIMONIO

Capitol social 2,907,000 2,007,000

Resery as 1,243,283 851,409

Resuliados acumulados 10,853,903 8,050,939
Tatal patrimonio 15,004,186 12,409,348
Total pusives y patrimonio 22,127,440 24.047.4 88

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Farid Dipp Sara Géngora
Representante Legal Contadora
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DL 2015
{ Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventns
Castode ventus

Utilidad bruta

Gastos de venla
Gastos adm inisirativos
Otros ingresos, neto

Utilidad operacionul

Gastos financieros, neto

Utilidad antes del impuestoa la renta

Impuestoa la venta

Utilidad neta y resultado integral delf ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado cn dolares estadounidenses)

Resultadnn acunmbtudoy
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Las notas explicativas anexas son parte integranic de los estados financieros.
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FLABORADOS CARNICOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2015
(Expresado en délares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

1.3

ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Elaborados Carnicos S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida en Quito mediante escritura piblica celebrada
el 11 de mayo de 1982 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de junio de 1982. Su objeto social es la
crianza, compra y venta de ganado vacuno, porcino, lanar, asi como la elaboracién y comercializacion de
alimentos de consumo humano, principalmente embutidos.

En agosto del 2015 se traspasd la propiedad de la Compafiia a los grupos econémicos de nacionalidad
espaiiola y mexicana Sigma Exterior 8.L. y Sigma Alimentos S.A. de C.V., respectivamente.

Situacion econémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afic 2015, y a una disminucién del mismo para el
afo 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin diseiiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el
esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia que involucra a diferentes dreas. Ante lo cual la Administracion esta
adoptando las medidas necesarias, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 29 de

febrero del 2016 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS E?_{_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros del 2015 con los del afio anterior, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones
en los estados financieros del afio 2014 y sus notas.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, ii) “préstamos y cuentas por cobrar”; iii) “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y, iv) “actives financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: i) “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias”; y, ii) “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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2.4.

ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia no
presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas o
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por sus clientes por
la venta de productos cirnicos (embutidos) en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por partes relacionadas principalmente por la venta de inventarios. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Compaiiia hasta en 30 dias y no generan intereses.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros deudores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizade que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses,

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos con entidades financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes de mercado. No existen costos de
transacciones significativas al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por operaciones de financiamiento y por compra de inventarios. Se registran

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia ha constituide provisiones que se presentan como menor valor
del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios
Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion y distribucion. El costo de los inventarios de productos terminados y de los productos
en proceso comprende los costos de compra/importacion de materia prima, mano de obra directa, otros
costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de capacidad de operacién normal e
impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, plantas y equipos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion y construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demas activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes. Los rubros de maquinaria y equipos, edificios e instalaciones no
consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion al término
de su vida til serd irrelevante.

Las vidas ntiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Instalaciones 10
AMaquinaria v equipoes 10
Mobilario v equipo 10
Vehiculos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinaria y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinaria y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos biologicos
Se presentan al costo que no difiere de su valor razonable considerando costos de materia prima, mano de

obra directa, otros costos directos y gastos generales de produccion (sobre la base de capacidad de
operacion normal), los mismos siguen acumulindose de acuerdo a su proceso de crecimiento, hasta llegar
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a su etapa productiva. El costo de los activos bioldgicos no excede su valor neto de realizacion como lo
requiere la NIC 41.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros de! activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como gasto impuesto a la renta el valor determinado
como sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, ver Nota 14. (a) (i).
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(ii) Impuesto ala renta diferidg: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados
Beneficios de corto plazo:

Corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de venta, los gatos
de venta y los gastos administrativos.

(i}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(ili) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva y descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.68% para el afio 2015 y 2014. Ver Nota 16.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones
En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10, las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya

a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:

Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) el monto de la venta puede ser
medido confiablemente, (ii} los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrira relacionados con
la transaccién pueden ser medidos de forma confiable, (iii) es probable que los beneficios economicos
futuros fluyan a la compaiiia; y, (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las ventas de productos carnicos en general son reconocidas sobre la entrega y aceptacion de las
mercaderias por parte del cliente.

Otros ingresos

Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no
operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.
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Cambios en las politicas contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacivn obligatoria
parm e¢jercicios micwdos

Norma Tpo de cambin apanirde:
Enmicndas snbrc.n:vclacbnc: rebiconadas con materialidad, dsgregacwdn y sublotaks, notas y ide enero 2016
NIC I Otros resukados integrakes.
NI 10 y38 Enmicndas a estas Normas rebicionadas con s metodos de depreciacion yamonizac i, Ide enero 206
NIC 1o y41 Enmiendas a ¢stas Nonnas relacionadas con hs phintas portadoras de frutos (acive binligico) tde enero 2016

ysuinchsiin como pane delrubro P ropedades, phnta yequpo ™.
Mejoms que chinfican ¢lmodo de determmar b 1asa de descuenio para bis obligacones por

NIC 19 . Ide enern 2016
beneficios post-cmplo,
K . . ; ; >y
NIC 27 Ellmk:nd'a que Ifata qc la mehus ibn delmétodo de valorpatnmenilproporcnal{VP P j pama b 1de enero 2016
valorein de mversiones.
Mejoras que chrifican b relacionado con la infonnaciin reveleda en clreporte ntermo y s Ide enerm 2o
NIC 34 referencing mchixlas enclmsmo,
NIF § Mejms que chinfican cenos temas de clisificackin entre activos tde enero 2016
Mej L ¢
NEF 7 lejeras que modifican lo rebhiconade a bis reveliciones de bs contratos de prestacon de 1de encro 2(Ho

servicws y las reveliciones requerslas pam los estados fnanckeros mierinos.
NIUF 9 P ublicacion de b noma "mstrumentos fmancieros”, version compkta Ve encro 20108
NIF 10y NIC 28 Enmicu.ujm relckenadas con b venta o b aportaciin de hienes entre un mversorysuasocads o 1de encro 016
negocio copjunto.
Enmendas a esie grupo de Nammas, que clarifican ckros aspectos sobre b preparaciin y
NHF HCNEF 2y NIC 28 cliboraciin de estados Mmancweros consolidados yacerca de b opcion delmetado delvalor Ide encro 20100
patrimoniai proporconalen entdades que no son entidades de mverskin
Enmienda relativa a b adqusicin de una participaciin en una operacon conunia “Acuerdos
cenjuntos”,
NIF B Publicaciin de by Norma “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. Ide encro 2006
P ublicacion de b Monna "Reconociniento de bs ingresos procedentes de los contratos con
NIIF 15 . ; ;
s chentes”, esta Noma reemplizard a la NIC lly I8,

NIF 11 Ide enero 2016

Ide encro 2018

La Compaiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Propiedad, plantas y equipos

La determinacion de las vidas 1tiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en las Notas 2.6
y2.8.

(b) Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos descritos
en la Nota 2.8.

(¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para esto se
utilizan estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y el uso de instrumentos
finnancieros.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el

valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compaiiia es mantener el 100% de su
endeudamiento en instrumentos financieros que devengan tasas fijas.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por sus créditos comerciales y por
sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La mixima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2005 M
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. AAA- AAA-

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través de la corelacion de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.
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A continuacion el sigiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Hasta 1 Entre2y 5
afo afos

Al 3t de diciembre de 201
Préstamos con entidades financieras - 509,609
Cuentas por pagar a proveedores 2,142,032 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 28,159 -
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos con entidades financicras - 1,377,881
Cuentas por pagar a proveedores 3,349,478 >
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9,560 -

Administracion de riesgos de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y beneficios
a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Total deuda (1) 2,170,101 5,246,528

Menos: Efectivo (2,072,107) (1,798,776)
Deuda neta 98,084 3,447,752
Total patrimonio 15,004,186 12,409,348
Capital total 15,102,270 15,857,100
Ratiode apalancamiento 1% 22%
(1) Las principales fuentes de apalancamiento son: “préstamos con entidades financieras” y “cuentas

por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas”.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 201
Corriente No corriente Corriente No corriente
uss Uss uss Ussg
Activos neieros medido 5
Efectivo y equivalentes de efectivo _2.072,107 - _1,798.776 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5910,272 - 6,451,363 -
Cuentas por cobhrar a compaiias relacionadas 72.942 . o
Otras cuentas por cobrar 26,046 - 125,736
Total activos financieros 8.091.367 - 8.375.875 .
Pasivos financicros medidos al costo amortizade
Préstamos con entidades financicras - . 500,609 1,377,881
Cuentas por pagar a proveedores 2,142,032 - 3,349,478 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 28.159 - 9,560
Total pasivos financieros 2,170,161 - 868, 1.377.881

_— == ==

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 201
Efectivoen caja 34,566 31,189
Bancos locales 2,037,541 1,767,587

2,072,107 1,798,776
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

201 201
Clientes locales (1) 5,987,957 6,541,099
Provision por deterioro (2) (77,685) (89,736)
5,910,272 6,451,363
(1) Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
201 2014
Cartera corriente 5,903,742 6,404,591
Cartera vencida (entre 91 diasy 1080 dias) 84,215 136,508
5,987,957 6,541,099
(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2015 2014
Saldeinicial al 1 de enero 89,736 140,864
Incrementos (gasto del afo) 16,094 13,000
Utilizaciones (28,145) (64,128)
Saldo final al 31 de diciembre 77.685 89,736
INVENTARIOS
Composicion:
201 2014
inventario de materia prima (principalmente carne de res, cerdoy 1,519,497 1,186,012
Inventario productoterminado 899,349 927,433
Material de embalaje y aditivos 784,569 1,248,531
Materiales y repucestos 545,668 585,385
Im portaciones en trinsito 42,298 -
Otros 168,710 179,016
3,960,091 4,126,377

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existe ninguna garantia prendaria comercial sobre los inventarios de

la Companiia.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion:

201 201
Reproductores
Machos 41,060 56,993
Hembras 646,493 680,967
Lactantes
Lechon 71,010 68,310
Engorde
Recria 318,831 277,312
Engorde 655,651 470,761
Saldoal final del atio 1,733,045 1,554,343
Movimiento:
201 2014
Saldos al comienzo del afo 1,554,343 1,350,204
Produccion (adiciones) 5,534,766 4,985,700
Ventas y transferencia (5.356,064) (4.781,561)
Saldo al final del afio 1,733,045 1,554,343
——— ————— =

Reproductores - Para valorar los cerdos machos reproductores nacionales se toman en cuenta dos
periodos: el primero, que va desde el nacimiento del lechon reproductor hasta el dia 270, fecha en la que
se puede empezar a recolectar el semen de los machos reproductores; y el segundo periodo va desde el dia
271 hasta el fin de la vida itil de los machos reproductores que se alcanza al dia 1080, se utilizé para la
valoracion los costos y gastos acumulados en sus distintas etapas, los mismos que se asemejan al valor
razonable considerando un precio de mercado de US$3,200 para el lechén macho reproductor de 60 dias
mis los costos de manutencion equivalentes a US$1,25 diario, hasta el dia 270; donde se colecta por
primera vez su semen, a partir del dia 271, el valor del macho reproductor nacional decrece en linea recta
hasta alcanzar los US$0.00. Esto se debe a que los cerdos machos reproductores son incinerados al final
de su vida ttil.

Para valorar los cerdos machos importados se toman en cuenta dos periodos: el primero desde la edad en
la que fueron importados hasta los 270 dias, y el segundo periodo va desde el dia 271 hasta el fin de la vida
util que se alcanza al dia 1080. Los cerdos de esta categoria fueron importados, por lo que no existe un
mercado activo nacional en el cual se pueda obtener un valor razonable de los mismos. Debido a esto, se
procedio a valorar los cerdos de esta categoria mediante los costos y gastos acumulados, los mismos que se
asemejan al valor razonable partiendo del costo de importacion a este valor se le afiaden los costos de
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manutencién por cerdo, equivalentes a US$1,25 diario, hasta el dia 270; donde se colecta por primera vez
su semen, a partir del dia 271, el valor del macho reproductor importado decrece en linea recta hasta
alcanzar los US$0.00. Esto se debe a que los cerdos machos reproductores son incinerados al final de su
vida atil.

Para valorar las hembras reproductoras se parte considerando las hembras reproductoras que han
alcanzado su vida util productiva, estas cerdas son enviados a la planta de procesamiento, debido a que no
existe un mercado activo para hembras reproductoras que no han alcanzado el final de su vida 1til, se
utiliz6 para la valoracién los costos y gastos acumulados en la etapas de crianza. El valor de las hembras
reproductoras es mayor mientras esta tenga una menor edad debido a que se espera que estas generen
mayores flujos futuros antes de la primera inseminacion, una vez que son inseminadas, su valor aumenta
debido a su embarazo hasta el dia del parto donde se observa una caida en su precio, este proceso se repite
para cada uno de sus partos, este tipo de valoracion se aplica a todas las hembras reproductoras nacionales
e importadas.

Lactantes — Se utilizd para su valoracion los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejan al
valor razonable partiendo de un precio de mercado referencial de US$50 a este precio se descuenta el
precio del lechon por dia utilizando la tasa de descuento de activos biolégicos de 14.76% hasta el dia 1 de la
vida del lechon.

Engorde - Se utilizé para su valoracion los costos y gastos acumulados, los mismos que se asemejan al
valor razonable partiendo de un precio de mercado referencial de US$50, este valor se aprecia utilizando
la tasa de descuento de activos biologicos de 14.76% hasta llegar a los go dias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia preparo un andlisis de valoracion de su activo biologico sobre la
base del valor razonable conforme lo requiere la NIC 41. Debido a que los resultados de este analisis se
asemejan al costo real incurrido en la formacion de este activo, la Compaiiia presenta sus activos
biolégicos a costo real.

PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:

Interdés anual Fecha de
Institucion (1) 2015 2014 vencimiento 2015 201

% % Uss Uss

A corte plazo
Bancode la Produccion S.A. PRODUBANCO . 8.95 09/04/2018 - 509,600
Alargo plazo
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO - 8.95 09/04/2018 - 1,377,881

(1) La Compaiiia garantizé dichas obligaciones (aflo 2014) con hipotecas abiertas sobre edificios e
instalaciones de fabrica de granja por US$2,550,000.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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CUENTAS POR A PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2015 2014
Proveedores locales 1,672,769 3,103,691
Proveedores del exterior 160,263 243,787
2,142,032 3.349.478

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de entidades relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con participacion

accionaria en la Compania:

Saldos:

Relacion Transaccion 201 201
Cuentas por cobrar:
A e eionistas comunes Venta de productos
Fibrica Juris Cia. Ltda. Accionistas co s ¢p o8 72,04 -
72,94 -
Cuentas por pagar:
Laia §.A. Accionistas comunes Arriendo oficinas 9,560
P P :cionistas comunes om pra de productos
Fibrica Juris Cia. Ltda. Acc €0 ¢ =R IC B L 28,159 -
28,159 9.560
Transacciones:
Transaccion 201 201
Ingresos /ventas
Fibrica Juris Cia. Ltda. Venta de productos 85,612 -
85,612 -
Compras
Fibrica Juris Cia. Ltda. Com pra de productos 138,201 -
Laja S.A, Arriendo oficinas 120,000
138,201 120,000
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Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

14. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperary por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2015 2014
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente 331,604 366,728
Impuestoa la Salida de Divisas - ISD 43,068 67,707
Impuestoal Valor Agregado-IVA 28,600 31,259
403,272 465,694
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta 1,073,075 1,105,254
Impuestoal Valor Agregado-IVA 87,688 116,736
Retenciones en la fuente - Impuestoa la renta 34,986 44,523
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 34,589 36,184

1,230,338 1,392,697

(b) Impuestos ala renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el signiente:

201 201
Impuestoa la renta corriente (1) 1,073,075 1,195,254
Impuestoa la renta diferido: (2)
Generacion de im puesto por diferencias temporales 249,719 (25,760)
1,322,794 1,169,494

(1)  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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201 201

Utilidad del afio antes de participacion laboral e

impuesto a la renta 4,608,078 5,986,162
Menos - Participacion a trabajadores (691,346) (897,924)
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,917,632 5,088,238
Mis - Gastos no deducibles (a) 959,983 344,733

Base tributaria 4,877,615 5432,971

Saldo utilidad gravable 4,877,615 5,432,971

Tasa impositiva (si se distribuyen las utilidades) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,073,075 1,195,254
Anticipo minimo de impuesto a la renta - -

Gasto por Impuesto a la renta del afio 1,073,075 1,195,254

(a) Incluye principalmente: i} exceso de deducibilidad por publicidad US$461,58: y, (ii) exceso al
limite legal de la provisién para jubilacién patronal US$140,432.

(2) Impuesto ala renta diferido:

2015 2014
Impuesio diferido activo que se recupermni despues de 12 meses - 249,719
mpucsto diferklo pasivo que se liquidam dentro de 12 meses - .
Impuesto diferido activo - 249,719

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

~
1

Al de enerode 2014

3]
H
v
' .‘O
w
0

Credito a resultades por impuestos diferidos 25,760
Al 51 de diciembre de 2014 -a9,719
Débito a resultades por impuestos diferides (a) (239.719)

Al 31 de diciembre de 2015 .

(a) Corresponde al ajuste para dar de baja el activo por impuesto diferido por jubilacion patronal,
ya que a partir del aflo 2015 no sera reconocido como impuesto diferido por la autoridad
tributaria.
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,917,632 5,088,238
Tasa impositiva vigente 20% 22%
861,879 1,119,412
Lifecto fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 211,196 75.841
Impuesto a la renta corriente 1,073,075 1,195,254
Tasa efectiva 27% 23%

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

La compaiiia no tiene procesos fiscales con el Servicio de Rentas Internas.
Solicitud de devolucion de pago indebido

- El 16 de marzo 2015, la Compaiiia presentd una peticion de devolucion de pago indebido
correspondiente a retencion del Impuesto a la Salida de Divisas por pago de dividendos, por el valor
de $ 41.196, el mismo que fue aceptado segin Resclucion No. 1170120155RDEV132509 de fecha 21
de agosto 2015, procediendo con la devolucién en septiembre 2015.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumuladoe sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia no ha llegado a los montos establecidos en el pirrafo
anterior, por lo que no estd requerida a presentar dichos informes.
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Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas son:

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; it)
promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compafiia.

La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, deposito, cheque,

transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

Actualmente, la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos de la aplicacién de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saklo Pagas yo Saklo
inical Ing neme nto utilzacnes lingl
2015
Caomientes
Beneficios a emplkados (1) [166.825 8,051,920 (8,278,453) 940,292
Oms 829.054 - ($29,054) -
1,995.879 8,051,920 {9,107,507) 940,292
2014
Co ntes
Beneficios a emplkados (1) 796,246 7,624,397 {7,253,818) 1.166,825
Ot s §23.924 5,130 - 829,054
1,620,170 7,629,527 (7.253.818) 1.995.879
(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones, entre

otros.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matermitica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incrementosalarial 7.00% 9.33%
Tasa de mortalidad cinvalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de conmutacion actuarial 1.57% -0.60%
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el aiio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubdackdn patronal Desahucio Total
"ﬂli "ﬂ!l ’I"Ez "Iﬂ!-l "ﬂu "Ill 4
Allde encro 238,022 2032477 6650H 176.82) 1003036 1909300
Costo biboral per servicios actuarales 225009 2810383 68493 1128.628) 3512 152,405
Cosio fimnciero 86,054 90375 21434 153N 107,488 15,747
Efecto de reducciones y liquidaciones antemadis 1200.06Y) (24330) 1200520 (8.553) {400 .592) (133.485)
{Beneficios pagados) 1221010 (40.91 1} - - (22001 140,931
Aldtde dxicmbre 1228015 2.338.0212 554418 665,014 2782433 3.003.0306

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Tatal
2048 10 208 an 2018 FITIT]
Costos bboral por servicios actuanales 22501 2NL033 68443 {22025 293,50 12108
Costos pornicreses 86,089 90,575 YL RS an 1074%8 5747
[fecto de reducciones y bqudaciones anticipadas 1200.069) P1234930) {200.523) (4.450) {401,592} (133,4x%5)
A Ml de diciembre 11L004 RELE N CHD 556 ) P H1LE0Y) 408 1Y3.667

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 2,907,000
acciones ordinarias a valor nominal de US$ 1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2015 serd efectuada en
el afio 2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Cosio de Gastos de Gaslos

201 xentas venis Al tivos Lot
Consumo de malerias pramas 17,744,201 - - 17,744,201
Remuneraciones ybeneficios socwles 1,717,188 3.660,33 LI04,335 BABLOSG
Honorarios pro fesionales 59431 60,549 36,200 156,189
Pamcipacion bboml(Nom K) 421721 228,144 41481 691340
Iletes yestibajes 189,434 143,735 65427 INR596
Amendos 30,000 857,247 422812 L3 10,059
Vigilancia 60397 62,732 21443 H31572
Seguros 51,786 7486 L2588 7L800
Gastos de viaje 44,854 425,734 16916 507,504
Energia yagua 324905 66,184 60318 451407
Combusiibles y lubricanies 150270 3,253 1434 154957
Depreciaciones 765728 829183 90,996 939,617
Gastos de mamtenimicnto 510,794 99,201 53945 6729490
I ublicidad y Premocidn - 2,062,751 - 2,062,751
Impuestos 724,700 336,802 18,069 LI50. 00
Otros gaslos 545201 188,934 89,877 924,012

25349629 8,285,798 2226450 15861477
2044 Costo de Gasltos de Gastos

yenias renla adminjstmtivos Towl
Consutno de materias primas M478920 - - 478920
Remunermciones y benelicios socmles 1.606868 1.706,176 LI54,567 8467601
Honoraros profesionalkes LIS 76,403 08,402 FR5.909
Paricipacion hiboral(Nota ) 547,734 296,315 53,875 817924
Fletes yestibajes 176,743 170,654 69.023 416420
Amiendos 19,178 L6020 94,33 1254931
Vigilancia 06,847 71323 23,003 012063
Seguros 19991 4,803 13.547 58341
Gastos de viaje 46,458 422,792 52,735 521985
Energia yagua 0222 060,239 55430 415,897
Combusiibles ylubricantes 165 8B $.098 2,09 172,143
Depreciaciones 129352 R7.108 19,620 6083
Gaslos de mantenimicnio 6O LRG6 H6,568 65225 H13,659
P ublicidad y Promocion - 2,174,578 - 2,174,578
Impuestos 57353 35254 24488 nz7.125
Otros gasios 445,691 264,245 117,204 R07.200

JoA44.23 8.342.203 2430603 AT 0M029
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* % % W
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