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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Elaborados Carnicos S. A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)

Informe sobre los estados financieras

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Elaborados Camnicos 5. A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminada
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
gxplcativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacian razonable de
estos estados financieros de acuerde con Mormas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, vy del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errares materiales, debido a
fraude o emror,

Responsabilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuasira auditoria, MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
¥ planifiguemaos y realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obfener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn del
resgo de errores imporantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantos
para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compadia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsilo de expresar una opinién sobre la efectividad del control inlemo de la Compafia
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabdidad
ulikzados son apropiados y de gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacibn de la presentacidn general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra apinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de Elaborados Camicos 5. A, al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacién Financiera

— NIF.

Informes requeridos por otras regulaciones

Mugstra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emile por separado,

Quita, 1 de abnl de 2014

!

R-/ﬁ'rff M ;{\ k IEJ:‘/;‘I_’ Tt f/i_‘:;v____j?ﬁfﬁyfﬁ -

—

e

egistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P A,
de Compafilas: 060 Socio - Licencia Nro. 2408



ELABORADOS CARNICOS S.A.

{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)

Balances Generalas
Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalente de Efective (Nota 3)

Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por

Cobrar, Neto (Mota 4)

Inventarios (Mata 5)
Activas por Impueastos Corrientes (Mota 9)

Tatal Activas Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad Planta y Equipos
Depreciacion Acumulada

Propiedad, Planta y Equipos, Neto (Mota B)

Oitros Activas
Activos por Impuestos Diferidos (MNota 9)

Total Aclivos No Corrientes

Total Activos
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Las notas adjuntas {!EF 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.

2013 012
498,575 80,960
B'731,47T1 5'G9T B18
4'053,832 2'507,321
388 856 283 687
11°652.7 34 8'969, 786
10°852,360 9'547 957
(3340 758 (2'611,298)
7'502,601 6'936 659
9,802 8,802
223 8958 182 438
7736 361 7'138,898
19389095  167108,685
S ATAT
Sara Gdngora

Contadora General



ELABORADOS CARNICOS S5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia S.A.)

Balances Gensrales

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
{En Ddlares de los Eslados Unidos de América - US3)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras (Nota 7)
Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas

por Pagar (Nota 8)

Pasivos por Impuestos Cormrientes (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Mota 10)

Total Pasives Comientes

Pasivos No Corrientes

Obligacicnes Financieras (Nota 11)
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 12)

Total Pasivas Mo Comentes

Total Pasivas

Patrimonio de los Accionistas (Nota 13)

Capital Social
Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultado Neto del Ejercicio

Total Patrimonia de los Accionistas
Tatal Pasiv

o de Accionistas

2013 2012
- 643,856
6217.712 5605827
975,235 585,850
196248 486,790
7985 183 7'332,323
- 187,272
2'909 269 2985 325
_2900200 2722507
10'898,492 10'054,820
2'907,000 2'907,000
607,724 485 870
2'539 041 1'443 249
2'436 638 1 '21 ?,EE
3'450,603 6'053, 765
T: C ,H:_r"_ B
Emtadnraﬁanmat

Las nolas adjuntas del 1 al 22 son pante integrante de estos estados financieros



ELABORADOS CARNICOS S.A.

(Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Anos Terminados el 31 de Diciembra del 2013 y 2012
Estado de Resultados Integral
{En Ddfares de los Esfados Unidos de América - USH)

2013 2012
Ingresos (Maota 14) 36'894 237 31'893,41%5
Costo de ventaz (Mota 15} (24103 227 {21'398 557}
Margen Bruto 12°791.010 10206, 862
Gastos de Operacion (Nota 15)
Administracidn 2’425 8354 2'069 805
Ventas 6720 BB6 5'592 313
Mercadeo 385 485 E30,741
Conaltur 262474 184 004
Financieros 52,844 234,190
Total Gastos de Operacidn S'B66, 563 a'721,054
Utilidad en Operaciones 2'924 447 1°5675,808
Otros Ingresos (Egresos)
Otros Ingresos (Nota 18) 253,739 231,750
Otros (Egresos) (Nota 17) (48, 223) (118,010}
Total CHros, MNeta 205,516 113,740
Utilidad antes de Impuasto a la Renta 3129,963 1'689,548
Impuesto a las Ganancias (Mota 9)
Impuesio a la Renta corriente (724 B848) (474 851)
Ingresos por Impuestos Diferidos 31,521 28459
Resultado Integral del afio _2'436.838 _1'217 546
Utilidad del afo atribuible a:
Propietarios de |a contr Jadara 2'280,628 G820 827
Participacianes { ;dlad 146,210 586,719
- 1 r ) Ifj:/"_'-+- ;lfl—'-
’ ) 2 e . A il WA
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Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

{Una subsidiaria de Inmobiliaria Lala 5.A.)
Afas Terminados €l 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efective

(En Ddfares de los Estados Unidos de Aménica - USE)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes por ventas
Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto

Efectiva neto proveniente de las de actividades de operacién

Flujos de Efeclive por las Actividades de Inversion:
Adqguisicion NMentas de Activos Fijos, nato
Efectivo neto {utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de Efective por las Actividades de Financiamiento:

(Pago) Obligaciones Financieras
(Fago) Dividendos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento
Aumento [Disminucién) del Efective v Equivalentes de Efectivo

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efective al Inicio del Afo
<aldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

| f’fitf

RS

2013 3012
I5'072.524  30'320.854
(33'554 B95) (28'545,315)
205,516 113.740
2723145  1°898,279
{1'304.402) (1'768.174)
(1304,402) (1'768,174)
(801,128) (G608, 730}
(200.000) -
(1'001,128)  (608,730)
417,615 (478,625)
50,9560 550,585
498,575 60,960

Sara Gongora
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 22 san parte integrante de estos estados financleros,
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ELABORADOS CARNICOS S.A.

{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Afins Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Estados de Flujos de Efectivo

{En Dolares de los Estados Unidos de Amdrnca - LISS)

Conciliacion del resultado del afo con el flujo
proveniente de las operaciones

Resultado Integral del afio

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Depreciacion de activos Fijos y Amortizaciones
Provision Cuentas Incobrables

Panticipacién a Trabajadores

Provision para jubilacién patronal, desahucio e Inlereses
Impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Camblos Netos en Activos y Pasivos

{Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumente) Disminucion en inventarios

(Aumente) Aclives por Impuestos corrientes
Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) da Pasivos por Impuestos Corrientes
(Disminucién) en pasivos acumulados
(Disminucion) Baneficios Definidos

Efectivo neto proveniante de las actividades de operacién

2013

2012

2436838 1217546

7384861
12,801
552,347
652.096
724,646
(31,521)

845,746
24,406
298,155
535,887
474 851
(2,B849)

(746,544)  (1'2080,026)

(1456,511)
{75,169)
811,885

220,821
(72.629)
376,506

(345281)  (262,113)
(242,881)  (220,742)
(308,122) _ {46,370}

2'723.145 1'808,279

f e &
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Sara Gongora

Contadora Genaral

Las notas adjunias del 1 al 22 son parte integrante de estos estades financieros



ELABORA DOS CARNICOS S.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)

Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de Jos Estados Unidos de America - USE)

Mota 1 - Operaciones

Elaborados Carnicos 5.A., s una sociedad andnima constituida en el Ecuador en mayo de
1982, su objeto social es la crianza, compra y venta de ganadeo vacung, parcing, lanar; v la
indusirializacidn y comercializacion de derivados de [as mencionadas semavientas,

La organizacion para al desarrollo de sus operaciones esta dividida en tres areas: planta de
balanceados, granja porcina, y la correspondiente fabricacidn y comercializacion de sus
productos, para tal efecto trabajan bajo el sistema de Gestion de Calidad 150 9001: 2008, cuya
certificacion ha sido mantenida desde el afo 2001

Adicionalmente el area de fabricacion v comercializacion aplica en sus operaciones el sistema
de Buenas Practicas de Manufactura, el cual garantiza la higiene e inocuidad de los productos.

Todos los productos cuentan con los registros sanitarios respectives, cumpliendo con el
Reglamento de registro ¥ control sanitario vigente en el pals.

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Loz estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La proparacidn de los estados financieros conforme a las MIF, reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En
opinian de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de evenlos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resullados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contable,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de ECARMNI S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 v
2012. Estos estados financieras han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiara (NIIF).



ELABORADOS CARNICOS S.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Metas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Amarica - UISSE)

2.3 Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dalar de
Estados Unidos de América,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depositos a la vista o inversiones financieras liguidas; allamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son
presentados comao pasivos corrientes en al estado de siluacion financiera,

2.5 Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen colizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, o cual, es igual al valor de la
factura, reqistrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro).

El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respacto al monto facturado
debide a que la transaccidén no tiene costos significativos asociados.

2.6 Propiedad, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento:

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presenian netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al han
sido determinados ulilizando las opcicnes incluidas en la MIIF 1.

El costo incluye el precio de adguisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracidn,

Los costos de ampliacion, modemizacidn o mejora que representan un aumento de |a
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes



ELABORADOS CARNICOS 5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares da los Estados Unidos de Amenca - USE)

2.6.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Los gastos pericdicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren, Un elemento de Propiedad,
planta y equipo es dado de baja en & momenio de su dispasicidn o cuando no se
esperan futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion, Cualguier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto
de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

2.6.3 Métodos de Depreciacién y Vida Util

La depreciacién comienza cuando los bienes e encueniran dizponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacidn y en las condicionas
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia, La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida (til economica de los activos,
hasta el monto de su valor residual, Las vidas dfiles econdmicas estimadas por
categaria san las siguientes:

item Vida Gtil (en afos)
Maquinaria v Equipo 10
Equipos de Computo 3
Edificios y Construccionas 20
Vehiculos o

2.7 Deterfioro del valor de los actives no corrientes

A cada fecha de reporte la Compania evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de detericro de menor valor de inversicnes y actives intangibles
con vida ulil indefinida, la Compania realiza una estimacion del monto recuperable del
activo,

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el active es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable, El impone
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que saa mayor.

1



ELABORADOS CARNICOS S.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Maolas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2.8 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, e menor. Los coslos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesanos para fraer cada
producto a su actual ubicacidn y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta, El valor neto
realizable también es medido en lerminos de obsolescencia basado en las
caractensticas particulares de cada item de inventario. El cosio se determina ulilizando
€l método promedio ponderado.

2.9 Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son medidos
al costo amonizado usando el meétodo de tasa efectiva de interés, Estos se presentan
en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afo ¥ pasivo no corriente si es
mayor a un afo.

Los intereses devengados son registrados en el Estadoe de Resultados en cada fecha
de clerre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento
del page, con cargo a resultados reversando la contabilizacion por lo devengado,

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Daespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utihzando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de inlerés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las cuenlas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

comentes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del eslado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no comientes.

12



ELABORADOS CARNICOS 5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Molas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

271 Impuestos
2111 Impuesto a la renta:

Los activos ¥ pasivos fributanios son medidos al monto gue se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para
computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidoes al monto que se espera recuperar ¢ pagar a la autondad tributana
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

2.11.2 Impuesto Diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasive sobre diferencias
temporalez a la fecha del estado de siluacidn financiera entre la basze fributaria de
acltives y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reparte financiero. Las
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas |as diferencias temporales
deducibles, incluidas las perdidas tnbutanas, en la medida que es probable que existan
ulilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados vy pérdidas tributarias no utilizadas pueden
SEr recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacién financiera y reducido en la medida gue ya no es probable que habra
suficientes ulilidades imponibles disponibles para permitir gue se use todo o parte del
active por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente exigible
da compensar aclivos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directaments

en patrimonio en el pericdo de trangicion, también es reconocido en el misme v no en el
Estado de Resultados Integrales

13



ELABORADOS CARNICOS 5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
MNotas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

2.12 Provisiones

Las provisiones se recanocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad
Dicha oblgacibn puede ser legal o tacita, derivada de, entre olros factores,
regulaciones, confratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compandiia asumird ciertas responsabilidades.

2.13 Beneficios a Empleados

2,13.1 Vacaciones del personal

La Compaiiia recenoce el gasto por vacaciones del personal en base al método del
devangado,

2.13.2 Beneficios Definidos: Jubilacién patronal y bonificaeion por desahucio

El coslo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefalado en la NIC 19 "Beneficios a los Empleados”, El pasivo par
beneficios a los empleados representa el valor presente de las abligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuarlo independiente.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

2.12.3 Participacion a trabajadores:

La Compadia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utiidades de la Compadiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
uliidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Ganancia por accién

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta
del pericdo atribuible a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de
la misma en circulacion durante dicho periodo.
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2.15 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otres impuestos a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuanda los riesgos y bensficios significativos de |a propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del despacho de
los bienes,

2.16 Coslo de Ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicacicnes y condiciones necesarias
para su venla. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicidn netos de
descuentos oblenidos, los gastos e impuestos de internacién no recuperables, los
seguros y el transpone de los productos hasta los centros de distribucion.

Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo como se muestra en &l estado de flujo de efective
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2013 2012
Caja 33,772 21,155
Bancos 464 803 59 B05
Total 498,575 _80,960
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Mota 4 - Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuantas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacicnales no relacionados
Deudas de Dificil Cobro

Provision Deudas de Dificil Cobro

Subtotal

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos:

Froveedares del Extenor no Relacionadas
Anticipo a Empleados

Préstamo:

Empleados

Fondos por Liquidar:

Otras

Ofras Cuentas por Cobrar;

CQuito:

Seguros Unidos
Godoy Bone Carlos

Jara Ivan

Francesco Gavarro

Angos Picho Jorge

Usifia Picho Roberto
Chuquilla Chacén Geovanny
Prado Angélica Maria
Molina Guaspud Jose
Chulde Chimborazo Ménica
Andrango Mauricio

Ctros
Subtotal

L=

2013 2012
5'074,184 5'667,7365
3,576 3,575
{(140,864) (148.711)
5'836,896 5'521,601
108,966 161,198
270,813 -
154,596 108,485
4,554 11,565
14,693 17,162

- 1,746

- 5439

G0 a7

10 3,044

273 3,254
2,140 6,846
160 3,686

4 418 14,582
15,415 25,271
2823 7270
0,253 0,882
589,184 379,810
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2013 2012
Fabrica:
Agama Falcon Abraham Baltazar 213.500 -
Mena Mena Gladys Marina - 10,000
Otros a2 (278)
Granja:
Otros 1,609 1,908
Guayaquil 27 445 -
Gastos Pagados por Anticipado:
Seguros - 2,166
Otros 62,505 82613
Subtotal 305,391 96,407
Total 6731471  §997,818

Varacién en la provisidn para cuentas dudosas: los movimientos de la provision para cuentas

dudosas fuaron como sigue:

2013 2012
Saldo al comienzo del afio (149,711} (156,893)
Provision del afo (12.881) (24,431)
Bajas 21,738 31,613
Saldos al fin de afo _{140,864) 149,711}

)
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MHota 5 = Inventarios

Un resumen de inventarios &5 como sigua:

2013 2012

Materia Prima Carnes 539,675 287,398
Materiales Fundas y Empagues 710,724 329479
Producto Terminado 860,193 676,505
Producto Terminado Porcino 350,204 201,000
Materna Prima 131,641 115,833
Hidrolizado Coladgeno 163 873 30,745
Materiales y Aditivas 174,577 167,165
Materniales y Etiquetas 98,984 81,051
Otros 68,213 31,805
Otros Inventarios (Repuestos, herramientas y otros) 695 528 602 624
Impartacionas en Transito 260,215 73,716
Total 4'053,832 2'597,321
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Nota 7 - Obligaciones Financieras

Un resumen de las obligaciones a corto plazo es como sigue,

Banco Produbanco Obligaciones No.
Chigacitn Mo, CAR10100724T600000, vence 21 de enera de 20113, intorés anual 8,765
ObEgacitn No. CAR10MOM 37516000, vencs 22 de junic de 2015, inforés anual B.B5%
Dhkgacion Mo, CAR10100MS1275000, venoe 13 de lebrero de 2013, interés anual 5,84%
Obligacion Mo, CAR1D10MES160000, vence 24 de febrers de 2010, interés anual 9, 76%
Cbligacktn da Produbancs, vence 22 da diciambee de 2014, interds anual 5 78%
Chbligackn da Produbance, vence 28 de junko de 2013, interés anual &, F6%
Cbligasén Mo, CART0IOM 70938000, vance 15 de marzo de 2015, nterds anual 8,85%
Chligacitn Mo, CAR1D1001T434T002, vance 05 de febrerm de 2013, interés anual B .95%
Cbligacidn Mo. CAR10100200554000, vence 18 de marze de 2013, nterds anual 9 847
Chigacikin Mo CARMIN00151555001, vence 20 de marzo de 2013, inferés anual 0 54%
Obdgacidn Mo, CAR10100132435008, vonca 11 de marzo de 2013, intenés Bnusl 8,845

Subtotal

Intereses por Pagar;
Produbanco
Produbank

Subtotal

Total

20

2012

2552
24 655
35.000
11,772
28,627

121,885

113,800
55,000
65,000
80,000
30,000
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Los préstamos bancanos estan garantizados por una hipoleca sobre edificaciones e
instalaciones de la Compafia (ver Nota 21). Al 31 de diciembre del 2012 la tasa de

interés efecliva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 9.480%.

Nota 8 — Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar s comao sigue;

2013 2012

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores nacionales no relacionados 2'850,077 2192158
Proveedores nacionales relacionados 8,560 -
Proveedores del exterior no relacionados 371,043 197 602
Otras cuentas por Pagar

Sueldos 285 2,580
Servicios Basicos (Agua, Luz, Teléfono) 20,049 23 606
Fublicidad 35,624 33,655
Impuestos y Contribuciones 7,462 6,951
Otros 35,678 70,251
Dividendos por Pagar 823,924 1'023.924
Apories Fuluras Capitakzaciones 2055000 _ 2055000
Total 6'217,712 _5'605.827

21
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Nota § - Impuestos
9.1 Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos comentes s como sigua:

2013 2012
Aclivos por impuesios comientes:
Crédito Tributario de Impuesto a las Ventas 35,912 -
Impuesto salida de divisas 24 570 .
Relenciones de impuesto a la renta 308,374 2 263 687
Total 368,856 293,687
Pasivos por impuestos comientes:
Impuesto a la renta por pagar 724 G46 474 851
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta por pagar 101,897 41.033
Impuasto al Valar Agregada - VA por pagar y retenciones 148,692 _719.066
Tatal 975,235 595,850
8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye;
2013 2012
Gasto del impuesto corriente (724 646) 474 851
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos 31,521 —(2.849)
Total gasto de impuestos (693,125) 472002

De conformidad con disposiciones legales, la lanfa para el impuesto a la renla, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (2012: 23%) y del 15% sobre las
utilidades sujelas a capitalizacién.

22
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Una reconciliacion entre la utilidad segdn estados financieros y |a ulilidad gravable es como

sigue:

Utilidad Contable {antes de participacian a trabajadores e

impuasto a la renta)
Menos:

15% Participacion a trabajadores
Pago a trabajadores con discapacidad

Mas.
Gaslos no deducibles
Base imponible para el impuesto a la renta

(&) Anticipo calculado
(B) Impuesto a la renta cauvsado:

Impuesto a la renta (mayor entre A v B)

!E!Eﬂﬂﬁl
Crédito Tnbutario impuesto salida de divisas
Retenciones en la fuente

Impuesto a la Renta por Pagar

2013 2012
3'682,310 1'987,703
552,347 208,155
117,613 105,538
281,496 480,559
3293845 2'054,569
253,716 214,466
724 646 474 851
724 646 474,851
24,569 26,119
308,374 253,716
281,703 185,016

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La
facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta

hasta el gjercicio 2010 adn no ha prescrito,

)

Lad
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8.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidas fueron como sigue:

Reconccid Reconacida
Saldos al Reconocida o enotro  directamente  Saldos
comienzo en las rasullada en al al fin
del afo  resultados Integral patrimonie  del ana

Afdp 2013

Cifgrencias lemparanas:
Costo Amorizado Cuentas Comercial

por Gobrar - - - - -
Provision Cuentas Incobrables - - - - -
Walor Melo Realizable - - - - -
Activos Disponibles para la Venta % = B -
Cosio Amordizade Cuentaz por Pagar - - - . -
Frowvisien de bonificacidn por Jubilasidn

Fatronal 192 428 a1.621 - - 223,959
Prowvisign de bonificacidn por desahusio - -
Perdidas Tribufarias - - - - -

Total J92.438 31521 - - 223959

Reconocid  Reconocida
Saldos al Reconocido oenobo  directamente Saldos
COMmienzo en las rasullado an el al fin
diel afia resultadas infegral patrimanio del ano

Ao 2072

Diferencias lomporanas:
Costo Amortizado Cuentas Comercizl

por Cobrar -
Provisitn Cuentas Incobrablas - - . - -
YWalor Neto Realizable - - - - -
Activos Disponibles para la Venta - - - -
Cosio Amaortizade Cuentas por Pagar - - - - -
Provisién de bonificacidén por Jubilazidn

Patronal 189,585 2,845 - - 192 438
Provisién de bonificacidn por desahucio - :
Pérdidas Tributarias - = 2 3 =
Total 189,580 2,845 i - 152,438
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9.4 Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 351
el Codigo Organico de la Produccién, Comarcio e Inversiones, el mismo gue incluye entre
olras aspectos tributarios.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el ano 2012 v 22% a partir del
afio 2013..

M 10 = Pasivas Acumulados

El resumen de pasivos acumulados es como sigue:

2013 2012
Participacién a trabajadores 552,347 208 155
Beneficios sociales 117,229 91,151
IESS 126,670 a7 484
Total 796,246 486,790

Participacién Trabajadores

De confarmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a paricipar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para padicipacién a frabajadores fuercn como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 298 155 242,311
Provision del afio 552,347 298,155
Pagos efectuados (298,155} 242 311
Saldaos al fin del afio _ 052,347 298 155
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ota 11 - Obligaciones Financieras

Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es comao sigue:

Interés 2013 2012
Produbanco porcion Largo Plazo B,95% - 167 272
Total - {57.572

Nota 12 — Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de |la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2013 2012
Jubilacion patronal 2132 476 2'084.005
Desahucio 776.6823 481,320
Total 2'909,299 2'665,325

121 Jubflacidn Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anas
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jubilacidn gue les correspande en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimienlos en el valor presente de |a obligacion de jubilacién patronal v desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 2'084 005 1'B85,7856
Provisitn 307 432 207,780
Ajustes {258 961) (9.541)
Saldos al fin del afio 2'132,476 2'084,005

26
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12.2 Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por €l empleador o por el frabajador,
la Compania entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los anfes de servicio.

Las mowvimientos en el valor presente de la cbligacion de de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 481,320 398,076
Provisidn 344 046 117,811
FPago (48, 543} (34,567}
Saldos al fin del afio 776,823 481,320

Los calculos actuaniales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y por un
actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron caleuladeos utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este
método los beneficios definides deben ser atribuides al periedo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipolesis
reflejan el valor de dinero a fraves del tiempo, el incremento salaral y las
probabilidades de pago de estos benseficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados.
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Mota 13 — Patrimonio

Un resumen del patnmonio es como sigue;

2013 2012
Capital social 2'907,.000 2807 000
Reserva legal 607,724 485,970
Fesultados acumulados 2'539 041 1443, 248
Utilidad neta del ejercicio 2436 BIB 1"217.546
Total 8'490,603 6'053,765

13.7 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado es de 2'907 000 en accionas
naminativas v ordinarias de US$ 1,00 de valor nominal unitario.

13.2 Fatrimonio de las Accionistas

Al 31 de diciembre de 2012, existe un incremento en el Patrimonio de los Accionistas de
USE 700,000, el cual corresponde principalmente a parte de la apropiacién del resultado
acumulado del periodo 2011,

13.3 Reserva Legal

La Ley de Companias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como resen/a legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

134 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera verz de las NiItF

Incluye los valores resultanies de los ajustes onginades en la adopcion por prmera vez
de las NIIF, El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluida, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelts en el caso de liguidacion de la
compaiia,
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Mota 14 — Ingresos Operacionales

Un resumen de |os ingresos operacionales 85 como sigue;

Producto Terminada
Subproductos y Carnes
Cerdos y Balanceado
Productos de Comercializacion
Productos Conaltur

Total

Mota 15 — Costo y Gastos por su naturaleza

= et i

2013

32'546,241
3'249 261
51427

40,460
10068 748

‘894,237

2012

25'607.897
5'333.812
56,821
30,006
664 863

31'693,419

Un resumen del costo de ventas reporado en los estados financieraos s como sigue;

Materia Primas

Aditivos v Olros

Mano Obra y Costos de Fabricacion
Froducio Terminado

Producios Conaltur

Productos de Comercializacion

Total

2013

11°450,808
5722 528
5915,388
{120,064)
609,263

476.204

24'103,227

2012

11'403,517
4'504,473
4'802,034

(50,148)
407,127
328 554

21'396,557
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Uin detalle de los gastos de administrativos reportados en los estados financieros s como

sigue:

Gastos de Administracion;
(Gastos de Personal (Sueldos, Beneficios, Jubiliacidn Desabucidn)
Arrendamientos

Transporte

Mantenimiento

Honorarias Gastos

Gastos de Vigje
Depreciacion

Publicidad ¥ Promocién
Impuestas y Contribuciones
Servicios Gastos
Miscelaneos Gastos

15% Trabajadores

Ctros

2013

857 673
405 422
70,797
BB,150
40,297
52 639
89,522
0424
20.514
106,615
139,757
552,347
24,732

2012

705,757
434,745
73,444
83,835
50,548
42 454
45,881
g,045
45,008
108,852
117,620
208,155
32 554

Total

2425894 21069806
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Un detalle de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es comao sigue:

3asto de Ventas:
Gastos de Perzonal (Sueldos, Beneficios, Jubilacién Desahucio etc,)

Arriendos

Gastos de Viaje
Publicidad y Promocion
Semnvicios

Transpone de Productos
Mantenimiento y Reparaciones
Miscelaneos

Material de Oficina
Depreciaciones
Combustibles

Provizion de Incobrables
Honararios

Olros

Total

Un detalle de gastos de mercadeo reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos de Mercadeo:

Publicidad y Promacion (Radio, lelevisién Vallas, pericdicos y revistas)
Gastos Personal

Gastos de Viaje

SEMNICIoS

Miscelaneos

Mantenimiento

Arriendos

Depreciaciones

Otros

Total

F1

2013 2012
3'336,662 2'634.657
642,107 542,223
313,663 297 207
1'587,370 1'325,495
151,688 148,080
145,308 120,311
123,853 131,775
183,282 159,834

54,536 51,712

55226 42,160

16,386 25411

12,863 24408

0002 A4 194

36 568 35 158

2013 2012

351,085 551,466

26,252 25734

8,004 3754

3984 5064

419 25,340

2,058 4,018

3,360 3,638

1,654 TES

358 538

395,465 630,741



ELABORADOS CARNICOS 5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Esfados Unidos de Aménca - US3)

Un detalle de gastos de Conaltur repertados en los estades financieres s como sigue:

2013 201

L L, - ot L

Gastos de Conaltur
Gastos de Personal (Sueldos, Beneficios, Jubilacidn Desahucio ele) 145,664 102,178

Gastos de Vigje 11,023 11,567
Fublicidad y Promocion (Radio, Television Vallas, periddices y 75 964 43,423
revistas)

Servicios 7.802 11,448
Amaortizaciones 2,632 2,174
Depreciaciones 4,871 3,430
Arriendas 6,342 4,846
Mantenimiento 2,374 3,611
Otros 5702  _ 4107
Total 262,474 194,004

Un detalle de gastos de financieros reportados en los estados financieros es como sigue;

013 012
Gasztos Financieras:
Intereses Bancarios (Produbance, Produbank y Otros) 24 830 208,057
Gastos Bancarios 27,992 26,133
Citros o .
Total 52,844 234,190



ELABORADOS CARNICOS 5.4,
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
MNotas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Esfados Unidos de Amdérica - USSE)

Mota 16 — Otros Ingresos

Un resumen de otros ingreses de la Compafiia es como sigue:

Intareses
Diferencia en Cambio
Olros

Total

Nota 17 — Otros Egresos

Un detalle de otros egresos es como sigue:

Diferencia en cambio

Perdida en venta de activos fijos
Ctros

Total

2013

11,347
3,340
238,052

253,739

2013

8,786
2,452
36,985

Lad
Bl

2012

25,461
1.334
204 955

231,75



ELABARADOS CARNICOS S.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Motas a los Estados Financieros

{En Dolares de jos Estados Unidos de Aménica - USE)

Mota 18 = Tranzacciones con Partes Relacionadas

18.1 Transacciones Comerciales

Dwrante el afio, la Companfia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas;

2013 2012
Inmabiliaria Laia S.A.
Anticipo a proveedores - 35,440
Cuentas por Pagar Arriendos 9,580 )
Cuentas por Pagar Dividendos 215,353 414 945
Frances Gavarro
Cuentas por Pagar Dividendos 608,531 B08,531

18.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia

La remuneracion pagada al personal clave de gerencia que fiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafia de
manera directa o indirecta durante el afo 2013 fue de USE 976,349 (U535 561,786 en e
afo 2012},

Nota 19 — Instrumentos Financieros

19.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
maneara mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identficar dichos nesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compaiia,

una caracterizacion y cuantificacion de éslos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte la Compaiiia, 51 es &l caso.
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ELABORADOS CARNICOS S.A.
(Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Motas a los Estades Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

18.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia,
La Comparnia ha adoptado una politica de dar facilidades de crédito con pares
solventes y por cupas imitados conforme a las calficaciones del burd de crédito
cuanda sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la peérdida financiera
ocasionada por los incumphmientos. La Compania realiza transacciones con
Companias bajo cualquier categoria de calfficacion de riesgo conforme al buro, el
contral esta en los cupos otorgados.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas conforme a las rutas de
clientes distribuidos entra la Sierra, Costa y Oriente del pais. La avaluacidn de
credito continua se realiza sobre 1a condicién financiera de las cuentas por cobrar.

El nesgo de incobrabilidad que maneja ECARMNI S5A es bajo debido a las
cobernuras de crédito aplicables a cada cliente, Es palitica de ECARN| 5 A, manejar
el resgo de crédito de una manera adecuada que nos permita disminuir al maximo
el riesgo de incobrabilidad, para ello los departamentos comerciales realizan
aplicaciones de crédito anuales para cada uno de sus clientes, en base a |a
calificacidn del buro de crédito. La garantia es la factura comercial v a su vez
mantiene una poliza de crédito gque cubre gran parte del crédito otorgado a cada
uno de los chentes.

Mota 20 — Garantias y Compromisos
20.1 Garantias

Walor de la Garantia

Bancos Descripcion de la Garantia 2013 2012
Produbanco — Hipoteca abierta sobre edificio @ . :
: L ” 1 1 0
instalaciones de la granja 300,90 ke
Produbanco — Hipoteca abierta sobre edificio e 00 000 700 000

instalaciones de |la fabrica



ELABORADOS CARNICOS S5.A.
{Una subsidiaria de Inmobiliaria Laia 5.A.)
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de los Estados Unidos de America - LISE)

20.2 Compromisos

« La Compariia mantiena suscrito un canvenio de comercializacién y envasado de
embutides con Marca Multiaharre, compromeliéndase a vender a TIA S.A en
forma exclusiva embutidos envasado en fripa (Mortadela Especial 800q), tripa
{Salchichas Perros Calientes 500g) y tripa (lamén Familiar 250g) u ofras que
sean necesarias con la marca MULTIAHORERD o TIA, a un plazo de doce meses
renovables.

« [Ecarni 3.A., mantizna un contrato de elaboracion entrega y venta de embutidos

empacados y al granel con &l Mega Santa Maria 5.A. |a duracion del contrato es
de un ano prorragable por un periodo similar.

Nota 21 = Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinicn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 22 — Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han side aprobados
paor |a Administracion de la Compafila y seran presentades a los Accionistas y Junia Directiva
para su aprobacién, En apinion de la Administracion, los estados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificacionas
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